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 :المستخلص
تكمننأ ميم نننح  في نند رنننذ  فننيه   فننن   ت ي نن    ننن   
ع ض  ف قي يهصفه       هسن ةح  ي سنح فيس  سنح 
 ف قي نننننح رنننننذ  فمننننن  ي فنسنننننه   رنننننذ ت ق ننننني  منننننه 

جل  فن   ني   في ند تناة       م  سب، هلأ  تص ي
( منننأ جهنننح،  M ظ  ننن   فكنننل منننأ عننن ض  ف قننني  

  ممنننننننننتج  ي ف ننننننننن ت   فم ينننننننننذ  تصننننننننن يه ف منننننننننه  ا
، رضننننج  عننننأ ت ي ننننل ح مخنننن  مننننأ جهنننن  لإجمنننن فذ

ت ي نل يهسن ةح إتج ي ت هتةه  ي  أ  فمتغ ن  أ 
فتنننذ تننن ية ر مننن  ي    تهننن  ه فه نننها عينننا  فمج نننح  

تن    فتنذ ت ي هن  تين   فق ن    لآ إفناي  ه  فيهصنهل 
 فمننننني  رنننننذ ذ  فمننننن  ي ممتينننننح فيس  سنننننح  ف قي نننننح رننننن

 تن ي   إفنا، ه ي تهصل  في ند (4002-4002 

إعتمننن ي يمنننض  فم لننن  ت  ف قي نننح يهسننن ةح مهمنننح 
م  رننننذ ه ف ق ق ننننح سننننه ا  رننننذ مجنننن ل عنننن ض  ف قنننني 

مجننننن ل  مننننننه  ف ننننن ت   فم يننننننذ  لإجمننننن فذ يلننننننكي   
أ مننننني  م إفنننننا فجننننن    ه فت ينننننت، إ  تننننن   فتهصنننننل 

تج ين   تصنن عي    رنذ عنن ض  ف قنني  في ند لننهيت إ
 M ر ننن     خفنننض فننن    4002سنننتت  ا عننن    ( ي

هلننننننكل  ،ح  تصننننن يعينننننا متننننن  تننننننييه   ف  ننننن    ا
( م ننن  مسننن يمح كي ننن   ف كلنننا  Mعننن ض  ف قننني  

 ،رنن  يهح م يهي ننح  فننهعذ  فمصنن رذ فنني   لأيهضنن
رضننج  عننأ تخيننا هعنني  كفنن ا   ف ظنن    فمصنن رذ 

أ ز نن ي  عنن ض  ف قنني هعيننا  فنن ن  مننأ م فم   ننذ، 
 M   كننننن أ فهننننن  يه    إ ج ي ننننن   رنننننذ ز ننننن ي   ف ننننن ت )

 . فم يذ  لإجم فذ
 ننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننن

 في نند مسننتل مننأ  سنن فح م جسننت   يم ننه أ   فق ننه ت  فهسنن ةح فيس  سننح  ف قي ننح همت ينن   رننذ  مننه  ا تصنن ي  فم   ننذ فيمنني  مننأ 
4002- 4002.) 
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ت  سننب منند ممننيات  مننه ممننيات  مننه  فنن  ت فكننأ
 ف نن ت   فم يننذ  لإجمنن فذ ي لأسننم    فت يتننح،  ظنن    

 ح ن ننن   فمسننننتق    تصننن يفلأهضننن ل  فس  سننن ح ه ا
هي   إ مكن  يلنكل سنييذ عينا  لإسنتق     ف قني  

 رذ ممظ  س ه ت  في د.
   (Introduction  :المقدمة
 فس  سننح  ف قي ننح  فجننزا  لأينن  رننذ  فس  سننح تلننكل 

 مهمننننن ييننننني منننننأ  فييننننني أ لأ    فكي نننننح  ح تصننننن ي ا
ج  نننب  إفنننا تممنننله  ،ختيفنننت ي جنننح  منننه  هتقيمننن  

رنننننذ ت ق ننننني  لأيننننني ا  فتنننننذ   فس  سننننن ت  لأخننننن  
  ف  فمننيينني أ   رننذ  تصنن يف هنن   ف ظنن    اإ سننما 
تخفننننن ض  يننننني ايننننن ز يننننن    لأ، همنننننأ م فمتمنننننيي 
هت ق ني مسنته  ممن أ   فتضنخ  فية فح ه مميات 

تننه زأ م نننز أ رضنننج  عننأ  ،  تصنن يمننأ  ف مننه  ا
أ تكنننهأ ي ننن   م  يغنننذ لأجنننل  فننن  ه ،  فمنننيرهع ت
سننننت  ت ج ح ه ضنننن ح مننننأ  يننننل  فسننننية ت  خةننننة ه 

  يننن    فس  سنننح يعنننضننن ه     قي نننح، رضنننج  عنننأ ف
تفم ننل يه ينن  رننذ   هنن  مننأ فتمك فجزمننح  ينن لأيه ت
 . فمةيهب   تص ي ف مه  ا ت ق ي

ينننننن أ  فس  سنننننن ت مننننننأ  فس  سننننننح  ف قي ننننننح  ت تننننننله 
  تصننننننن ي ارنننننننذ   لأهفه نننننننح  ح  لأخننننننن   تصننننننن ي ا

 فهسننن ةح ق ه تهننن  يتسنننما هنننذ ر ، فم   نننذ  فنننهة ذ
سنننننيف      فملننننن   إف هنننننت ق ننننني تيننننن   لأيننننني ا  إفنننننا

ه صهل  في    فم كز   ،4002اس م  يمي ع   
يمهجب  فق  هأ      4002ستقجف ح ع   عيا  لإ

 كنننننهأ ر هننننن  منننننأ ، هعينننننا  فننننن ن  ممننننن   ننننني (25 
هميننني ا يمنننض  فس  سننن ت تمننن  ض يننن أ ميننني ره  

مأ تممننننل  هنننن  مك  ارإ هنننن   ح  لأخنننن  ،  تصنننن ي ا
رننننننذ ت ق نننننني ، إ  تلننننننت   جم مهنننننن  هنننننن يم ننننننا  ع 

هيه ت ق ني ممنيات  منه ع ف نح   فهيا  فمةيهب
  متنننننل  فهنننننيا  فننننن ي   فننننن   ،   يينننننح فنسنننننتم   

 في نننن  عي نننن  رننننإأ ، ه  فكي ننننح ح  تصنننن يفيس  سننننح  ا
يمننننني عننننن    هعننننن   مننننن   سنننننتة ل   فم   نننننذ فم كنننننز  
ي ينننننن أ إجنننننن  ا ت هميه ت  فت سنننننن ت ق نننننني  4002

 فتس     ه ته   فهس ةح   ستمم ل فس  سح  ف قي ح ي
 فس  سنننح اسننن م    لأخننن    ح تصننن ي فس  سننن ت  ا

رنذ  لأمن   فن   مسنه  رنذ ز ن ي  ر عي تهن  ،  فم ف ح
  ت ق ي ميي ره .

 (Research Importance) :همية البحثأ
 ستمي  في د ميم ت  مأ ميم ح  فس  سح  ف قي ح 
رذ ت ل ة  ا تص ي  فهة ذ  فم   ذ هاس م  يمي 
 ستقجف ح  في    فم كز ، هتاتذ ميم ح  في د 
مأ تتيد   تق ل آت    فق ه ت  فهس ةح فيس  سح 
ي  ف قي ح إفا  مه  ا تص ي  فم   ذ سه ا  رذ  لأم

 فقص   م   لأمي  فةه ل، هف ف  رإأ ي  سح 
 فس  سح  ف قي ح ه ف مه  ا تص ي  ه في د ر هم  
تمي أ خةه  مهمح رذ ييي ك فم  ي، هعي   رإأ 
ي    في د  ست ي إفا مسيهب ت ي يذ هتةي قذ 
فمم رح مي  تات    فق ه ت  فهس ةح فيس  سح 

  ف قي ح رذ  ف مه  ا تص ي .  
  (Problem Research) :مشكلة البحث

 ظنننن    فمنننن   م   نننن   ا تصنننن ي  فم   ننننذ مننننأ جمننننهي 
هتخينننننننننننا رنننننننننننذ ممظننننننننننن   ة ع تننننننننننن  هس  سننننننننننن ت  
 ا تصننن ي ح، رضنننج  عنننأ ضنننما  لإ ننن  ي ت ن ننن  
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 ف فة ننننح  فم مننننح  فتننننذ   مكسننننت سننننيي   رننننذ ممننننيل 
 ف منننننه  ا تصننننن ي  هاسننننن م  رنننننذ  فسننننن ه ت  فتنننننذ 

يسنننننيب  ف ننننن هب ه لأزمننننن ت  4002سنننننيقت عننننن   
 فتنننذ تمننن ض فهننن   ا تصننن ي  فم   نننذ،  ه فمقهيننن ت

همنن  لننهي   فمنن  ي مننأ تةننه  ت مي هظننح هميمهننن  
 رند  فمقهين ت هعهيتن  إفننا تصني    فن فة، رضننج  
عننننأ  سننننتقجف ح  في نننن   فم كننننز   فم   ننننذ يمهجننننب 

 فتنننذ   مكسنننت إ ج يننن    4002( عننن   25 ننن  هأ  
رنننننذ تاي نننننل  فس  سنننننح  ف قي نننننح يق ه تهننننن   فهسننننن ةح 

ضننخ  ه  خفنن ض   مننح  فمميننح فمم فجننح  نن ات  فت
 فهة  ننننح هممننننيل  ف مننننه  ا تصنننن ي   فتننننذ ك  ننننت 
سننن يي  رنننذ  فمقنننهي  فسننن يقح. هي ننن ا  عينننا  فننن  تننن  
ةنننن ح  فسنننن  ل  فنننن   تمننننت عيننننا مس سنننن  صنننن  نح 

  نننننن   عنننننن ض  ف قنننننني  تننننننات  منننننن  منننننني    فملننننننكيح 
  تصننننن يرنننننذ  منننننه  ا فهسننننن ةح فيس  سنننننح  ف قي نننننح 

 ؟(4002-4002 رذ  فمي   فم   ذ
 (Research Objectives) :البحثف اهدأ

 ت ح ت ق ي  لأيي ا  لآإفا  في د   سما
 فهس ةح    ع ض  ف قي تتيد مس      -0

  مأ يمض  تص يفيس  سح  ف قي ح ه ف مه  ا
، رضج  عأ م   مكأ مأ تقه   لإة   فمف ي م ح

   تص يرذ تهج    ف مه  اي    فق    ي  
  فمج ح  ف ظ  ح ي  هم .  يهس ةح

 فهس ةح ع ض  ف قي  ي  سح تات        -4
رذ   فم   ذ  تص يفيس  سح  ف قي ح رذ  مه  ا

 .(4002-4002  فمي 
 

 (Research Hypothesis) :فرضية البحث
    لآتذ  مف يي ي سح   متمي  في د عيا ر ض ح

  فهسن ةح فيس  سنح  ف قي نح   عن ض  ف قني   نت ي  
مننني  رنننذ  ف فم   نننذ   تصننن يرنننذ  منننه  ايه    مهمننن   

 همأ ك  ننت مت  يننن  متي   ننح  فننن  (4002-4002 
فم يهي نننح  فنننهعذ  فمصننن رذ فننني   ارننن  ي هكننن ف  
تخيننننا هعنننني  كفنننن ا   ف ظنننن    فمصنننن رذ  فم   ننننذ، 

خنتجات  فه كي نح ه فةي منح  ف  م نح ا  رضج  عأ
 ح  تصنننننننننن ي فم   ننننننننننذ ه فس  سنننننننننن ت  ا  تصنننننننننن يفج

  . فمتيمح
 Spatial) :للبحث الزمانيةو  حدود المكانيةال

and temporal boundaries of 
research) 

  فم   ذ.  تص ي ف يهي  فمك   ح فيي د   ا -0
 فم  ص   ي أ    ح فيي د   فمي   ف يهي  فزم -4

  (.4002-4002  ع مذ
 Research) :البحثمنهجية 

Methodology) 
 يي رننننن  عينننننامنننننأ مجنننننل ت ق ننننني م  ننننندعتمننننني  فيإ

 فمننننن ه    سنننننتمم لي فت ي يننننذ   فهصنننننفذ  لأسننننيهب
سنننننتم  ض ميي ننننن ت  في ننننند  فميمنننننذ لإ لإسنننننتق  يذ 

 لإي نننننن د ه فكتننننننب  رننننننذ في نننننند  ننننننهل مهضننننننهل 
ح  فتننننذ تمنننننت رننننذ مجننننن ل ه فننننيه   ت  فمتخصصننننن

 ، رضنننج  عنننأ  تصننن ي فس  سنننح  ف قي نننح ه ف منننه  ا
 فمنن ه   لأسننت ي ةذ رننذ  لإسننتيال عننأ   سننتمم ل

، إ  جمد  في  د ي أ  فم هجن أ  في    ت هت ي يه 
 فهسن ةح    ن   عن ض  ف قني ت ي ل تةنه مأ مجل 
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 ي،   رنننذ  فمننن   تصننن يمنننه  ا ف قي نننح ه ف فيس  سنننح 
 ح  فمج ح ه فتات   ر م  ي  هم .                       همج ظ
  (Research Structure) :البحثهيكلية 
ه فهصننهل مجننل  فت قنني مننأ صنن ح  فف ضنن ح مننأ 
تضننننمأ رننننذ ي كي تنننن   يقننننر، ينننني ا  في نننندم إفننننا

   م  اتذ
قناة عرض النقد الوسيطة المحور الاول: 

ي : الإطار قتاادللسياسة النقدية والنمو الا
 النظري. 

 Channel of: اولًا: قناة عرض النقد
Money Supply. 

 فتنذ تمين  عنأ  فتغ ن  ت  ف قي نح،   فق ن  هيذ تين  
ةته  ت ق نننننننني يمننننننننض مه جم نننننننند  سننننننننه جنننننننن   يه 

 لأيي ا  ف ه ي نح، فن ف  تممنل عينا هجنهي عج نح 
مك   ننح  ي  هنن  هينن أ  لأينني ا  ف ه ي ننح مننأ جهننح، ه  

عتمن ي ميه ت  فس  سنح  ف قي نح منأ جهنح ي م   يته  
مخ  ، رهذ تتي  أ رذ ةي مته  هرم ف ته  رذ  قل 

 ف ق قذ يتين  أ   تص ي ا إفامت   فس  سح  ف قي ح 
 ح ه فم ف ننننننح في ظنننننن    تصنننننن ي في  ننننننح  اخصنننننن ي  

 ، ممن  م ك   ك نح تنات    فس  سنح  ف قي نح  تص ي ا
 إفننارهننذ تمينن  عننأ عمننل   ه تهنن  رننذ  قننل مت ينن  

 صنننننن   ،   لأسننننننم   ه ف نننننن ت   فم يننننننذ  لإجمنننننن فذ
4002  25). 

كم ننح يننه عنن ض  ف قنني أ همننأ  فجنني   ي فنن ك ، م
هسنننننن يل  فننننننيرد ك رننننننح  فمتمتيننننننح يإجمنننننن فذ  ف قننننننهي 
ينن ختجا م ه عهنن   فك ي ننح فنني   فمجتمنند رننذ منني  

ل  لم هره، (425  4000  س  ، زم  ح مم  ح 

 ف قنننهي  فه   نننح ه فممي  نننح  فمصننني   هملننني    ف قنننهي 
ه فممنننجت  لأج ي ننننح، رضنننج  عننننأ  ف قنننهي  فخة ننننح 

 لإ ت ج ننح  فتننذ  ةييهنن   لأرنن  ي ه فلنن ك ت  فم ف ننح ه 
يا  فمضنننننن  يح مه  فممنننننن مجت، إ  إأ ز  يتهنننننن  يه

ز ننن ي   لإ تننن ل منننأ  فسنننيد ه فخنننيم ت،  إفننناتننن ي  
فنننننننا عينننننننذ،    تصننننننن يز ننننننن ي  ممنننننننيل  ف منننننننه  ا ه  
تيمننننننننت  فسننننننننية ت ه نننننننني   ،(250-254  4000

 ف قي ح رذ  فييي أ  فمتقيمح ه ف  م ح م   سنيم   ت 
هتم    ننن ت  فقننن أ  فم ضنننذ  لأيننني ا مه   فق نننه ت 

 منننه  فكتينننح  ف قي نننح إفنننا  فهسننن ةح(،  فتنننذ تسنننت ي 
فمه جهنننننح  فتقييننننن ت  فسنننننم  ح  فتنننننذ تتم لنننننا مننننند 

 م يتننننهأ ر  ننننيم أ( عيننننا هري فمي سننننح  ف قي ننننح، ه 
ل  منه ت ينت فيكتينح  ف     ي  ي ف فن ظ عينا ممني

 ف قي ننننح رننننذ  ننننيهي  مننننه  فق عنننني   ف قي ننننح هي سننننيح 
 ف قنننننننننني هأ مأ  فهننننننننننيا   منننننننننني%( سنننننننننن ه   ، إ  2 

 فم كننز  فيسننية ت  ف قي ننح يننه تتي ننت ممننيل  مننه 
 فكتيننح  ف قي ننح رننذ مسننته     ننب مننأ ممننيل  مننه 

    :     ,LAIDLER ;  ف ق قنذ  تصن ي ا
 . (02-02  4005 م  ، 

ا   ي ( Mع ض  ف قي ي فمفهه   فه سد  ه م ا 
إجم فذ  إفا فس هفح  فم ي ح مه  في خي ح، ه ل   

(  ض ا فه   فهي يد  فزم  ح  Mهس يل  فيرد  
 ي فمص  ا فخ صح  فتهر   ح هي يد  ف لآجيح ه 

 فتج   ح، هي    فمفهه   مي  عأ إة   م  سب 
، ه متمي ع ض  تص يف ج   ف قهي  فكيذ رذ  ا

 ف قي  فه سد عيا  ج   فمةيهي ت  ف قي ح فيي   
 فم كز  ه فمص  ا  فتج   ح، م  ص رذ  فمميح 
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 فمتي هفح ه فهي يد مأ     ح، رضج  عأ      
خت    ي أ  لإ ف ي ي ا ح  تص ي فه ي ت  ا

ه فص غح  لآت ح  مأ     ح مخ  ، يخ  ه ا

 عهض،  ( Mتهضح ع ض  ف قي  فه سد  
 (050  0592،ي   ; 00-002 0550

      
M  = M + TD + S  

 إ  إأ  
M   .ع ض  ف قي ي فمم ا  فه سد  M       .ع ض  ف قي  فض ي   
 TD           .فهي يد  فزم  ح  لآجيح   :S     فتج   ح.  فمص  ا فهي يد  فتهر   ح في  
 
 

 (، م   اتذ  Mهمأ ع  ص   فس هفح  فم ي ح  
ه مكأ تم  فه  يلكل ي  ي يا ه  كل : النقود -1

هس يح فيهر ا يهصفه  م   يقا  يها  ع م   
ي لإفتز م ت ههس ة فيتي يل همق    همخزأ 

 .    (24  4004تهم  ،  فيق مح
هتض   فهي يد  لآجيح في  : أشباه النقود -2

هن  ي  مأ  فميخ  ت  ف قي ح، رضج    فمص  ا
عأ مصهل مخ   مكت  س هفح، رتكهأ م   م ا 

 إفاي فمه مل  فم ت   يهس يل  فيرد فكه ه  تت هل 
رذ   فته ، رت ت  ي ف   إفا قهي مه مأ تمهي 

  4005-4009 م   ي ، كم ح  ف قهي    فمجتمد
22-22). 

هلأجل  لأفم   يم  تميي يه    فق    ايي مأ ة ح 
 يمض  فمف ي ت  ف ظ  ح متمتيح يم   اتذ 

 
 

 Concept of :مفهوم السياسة النقدية -1 
Monetary Policy. 

تمننني  فس  سنننح  ف قي نننح ه  ننني  منننأ ميه ت  فس  سنننح 
 فييننني أ ك رنننح مميه   ح  فم منننح  فتنننذ تسنننت تصننن ي ا
ج  نننب  فس  سننن ت  لأخننن   ك فس  سنننح  فم ف نننح  إفنننا

ه فس  سنننح  فتج   نننح هس  سنننتذ  لأجنننه  ه لأسنننم  ، 
 ح مننأ مجننل  فتننات   سنتتم   رضنج  عننأ  فس  سننح  ا

 ، ه فننن  منننأ تات  يننن  رنننذ  تصننن يرنننذ  ف لننن ة  ا
 سننننننننتتم   ح  فمختيفننننننننح ك ا تصنننننننن ي فمتغ نننننننن  ت  ا

  0550ه لأسنننننننننم   ه لإ تننننننننن ل ه فنننننننننيخل عهض، 
(، إ   فهمهنن   فننيمض يا هنن   لإجنن  ا ت  فتننذ 292
 في ن   فم كنز  فينت ك  رنذ عن ض  ف قني مميه   ست

 ح  فم مننح  تصنن ييغ ننح ت ق نني مينني ا  فس  سننح  ا
فييهفننننح ه فمتمتيننننح يت ق نننني ممننننيل م تفنننند م  سننننب 

سنننننتق     فمسنننننته  ت  فم منننننح   ه  تصننننن يفي منننننه  ا
عننننننأ ت ق نننننني عم فنننننن  م تفمننننننح ، رضننننننج  فلأسننننننم  

سنننتق    فسنننم   فف يننني  همسنننم   صننن ا هت ق ننني  ا
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 ,EVANS      -       فممنجت  لأج ي نح
(، ه     كنننن أ يننننيا ينننن    فس  سننننح ز نننن ي  :    

 فس  سنح  فتهسنم ح(، ممن  ي ع ض  ف قي، رإ ه  تمي 
إ   كنن أ  فهننيا م هنن  يننه تخفنن ض عنن ض  ف قنني، 

  4002  مي،  ح( م لنن ك فس  سننح  اي رإ هنن  تمنني 
000.)  

( يا هننننننن  إجننننننن  ا ت هعمنننننننل Bachه ننننننني ع رهننننننن   
 ت  يصنننه   رم فنننح رنننذ  جننن  هت ك نننب  كنننهمذ  ننن

 فمهجهي ت  فسن ييح  فتنذ   نتفظ يهن   فقةن ل ن ن  
 فمصنن رذ  فمتمتيننح ي فمميننح ه فهي ينند، رضننج  عننأ 

(. ي  منننننن  02، 4002 ز  ،  فسنننننن ي ت  ف كهم ننننننح 
إي     فتهسنننننننننند ( يا هنننننننننن  يمت يننننننننننح Kentع رهنننننننننن   

رنذ  جن   ف قني فغن ض ت ق ني مينني ا   كمن  ه ا
مم  ح، مه يذ مجمهعح منأ  فهسن يل  فتنذ تتيمهن  
 لإي     ف قي نننح فم   ينننح عننن ض  ف قننني يهنننيا يينننه  

ه نني  , فك مننل( سننتمم ل  ممنن أ   ا  تصنن ييننيا 
 كننننز  فننننيمض  لآخنننن  عيننننا يه ينننن   ف  نننن يذ يا هنننن  

 كنز  عينا  ف   يح  فتذ تم    منأ  ينل  في ن   فم
  4002 عيي  ف سن أ، ع ض  ف قي رذ  فمجتمد 

020.) 
فقنننني جنننن ت تةننننه  ت عنننني  عيننننا مفهننننه   فس  سننننح 
 ف قي نننح سنننه ا  مننننأ   ننند  لأينننني ا م  منننأ   نننند 
 فهظننننن يا يسنننننيب تةنننننه   ف ظ  ننننن ت  ف قي نننننح رنننننذ 
مم فجننننننننح  فملنننننننن كل يمنننننننن  ر هنننننننن   نننننننن فتذ  فكسنننننننن ي 

تةنننه   ميننني ا  إفننناه فتضنننخ ،  لأمننن   فننن   يرننند 
  سح  ف قي ح هجميه   لأكت  ميم ح رنذ ههس يل  فس

مةيننند  فقننن أ  فملننن  أ فتننن ي  يه يننن  رنننذ مم فجنننح 

 ح  فمختيفننننننننح، هعيننننننننا ينننننننن    تصنننننننن ي فملنننننننن كل  ا
 لأسنننن   جنننن   ت ي نننني  فمم ننننا  فه سنننند فيس  سننننح 
 ف قي ننننننننح ممينننننننن    عننننننننأ مجمهعننننننننح مننننننننأ  فتنننننننني ي   
ه لإجنن  ا ت  فتننذ تتخنن  مننأ  يننل  فسننية ت  ف قي ننح 

ات  فف يننننننني  هسنننننننم  لإي    عننننننن ض  ف قننننننني هممننننننني
ت   ،  يتم أ فص ا، هك ف   فتات   رذ ل هة  ا

 (.42  4000عي  ،  ;022  4002
 Monetary: أنووووال السياسوووة النقديوووة -2

Policy of Types. 
 :السياسوووووووووووووووووة النقديوووووووووووووووووة التوسووووووووووووووووو ية -أ

Expansionary Monetary Policy . 
 متمي  في    فم كز  ي    فس  سح رذ   فح هجهي 

 ننزي ي يهنن    رننذ  فيينني، إ    تصنن ي كننهي مه كسنن ي 
 إفنناعنن ض  ف قنني رننذ  فمجتمنند  فنن   يننيه    نن ي  

سنننم   فف يننني ، هيننن    لنننجد عينننا ز ننن ي     خفننن ض
، تنننننن   ننننننزي ي مسننننننته   فةيننننننب  فكيننننننذ، سننننننتتم   ا
 ننننننزي ي مسننننننته   ف نننننن ت   فقننننننهمذ  نننننن ي  إفننننننا مأ ه 

ممنننننننيل  ف منننننننه    تفننننننن لرضنننننننج  عنننننننأ  ه فتهظنننننننا،
 (.Wikipedia  0   تص ي ا
 :يةنكماشووووووووووووووالسياسووووووووووووووة النقديووووووووووووووة الا  -ب

Deflationary Monetary Policy. 
رذ    تف لي    فس  سح ع ي هجهي  إفا ت   فيجها 

 جنننن   تخفنننن ض  هنننن   فمسننننته   فمنننن   فلأسننننم  ، ر
ق نننن    في نننن   فم كننننز  ي رنننند سننننم  عنننن ض  ف قنننني ي

 فخصنننننن  مه  فننننننيخهل كينننننن يد رننننننذ سننننننهي  لأه  ي 
 ت نننن ةذ ي فممننننل عيننننا  رنننند  سننننيح  ا فم ف ننننح مه 

 فمصنن  ا   فقنن  ه ذ، هينن    لأيه ت ت نني مننأ  نني  
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هخينني  فهي ينند، ه ت جننح فنن ف   يتمنن أعيننا منن ح  ا
ممننننن    تصننننن يسننننن  خفض عننننن ض  ف قننننني ي خنننننل  ا

   خفنننن ضممننننيات  فف ينننني  ه    تفنننن ل ت تننننب عي نننن  
كننننل مننننأ    خفنننن ض ت، هي فتنننن فذ سننننتتم    جنننن   ا

 فنيخل ه فةيننب  فكينذ، مه يهننيا إمتصن    فقننه  
 فمسنننته     تفنن ل فلنن  ي ح رننذ  فمجتمنند في نني مننأ 

 (.  :Vendula فم   فلأسم   
 Monetary :أهداف السياسة النقدية-3

Policy Objectives. 
 .Price Stability :إستقرار الأس ار -أ

ستق     لأسم   مأ مي   مي  ف ف ظ عيا  
  هك ف   تص ي فمه مل  فم ت   رذ  ف ل ة  ا

 ح  ف ي سح،  ظ    لأأ  تص يمأ  فم ل  ت  ا
 يهد م  تغ   رذ مسته  ت  لأسم   يإتج   

  ت  سيي   رذ   مح  ف قهي، همأ ت    تف ل ا
 فقه   فل  ي ح فه  هس  يد    خف ض ت تب عي   

 فتضخ ، همأ ت  تت   آت     ض    عيا مسته  
 ح،  تص ي فيخل ه فت ه ت هتخص    فمه  ي  ا

 ز  ،   م   ف   تص يهمأ ت  رذ  لأي ا  ا
رذ  لأسم     كم  م   ا(، م9-5  4009

تكيفت     تف لرذ  لإ ت ل ه   خف ض ا إفا  ي  ر
فاه   ستهج ه ا   ستتمرذ  ا  خف ض ا   

 ، هتمتمي  تص يه فيخهل، همأ ت  رذ  ف مه  ا
    فسية ت  ف قي ح رذ مه جهح  لآت    ف  تجح  ي

ق     ف قي  يلكل كي   عيا ستعأ عي   ا
  4002  مي، ستقجف ح  في ه   فم كز ح ي جح  

5    .) 

خدام: ستتحقيق مستوى عال من الا -ب
Achieving a High Level of Use . 

ت ق ي مسته  م تفد  إفاتسما  فس  سح  ف قي ح 
مأ  فتلغ ل، ه ف  مأ مجل مأ ت    

   تص ي فسية ت  ف قي ح عيا تتي ت  ف ل ة  ا
ع ي م صا مسته  ممكأ ييهن  مأ تهظ ا 

يسية ت  ف قي ح  ي  فةي م ح ه فيل  ح، هايي ف فمه 
ج  ا ت تكهأ كف ممل مأ تست يح ي رد س  س ت ه  

مسته  م  سب فتلغ ل  ج   فةيب  فكيذ إفا 
عهض، مصي   فمه  ي  لإ ت ج ح ن    فمستغيح 

 ستتم  (، رضج  عأ ت ف ز  ا295س يي، 
 فمسته   فم   فلأسم    فتذ    تف لهكيح جم ح 

تتهفي ع ه  مهج ت تضخم ح ن   م نهب ر ه  
 ز  ، مصي  س يي،   هتقي   مميات  فية فح

05   .) 
 Encourageي قتاادتشجيع النمو الا -ج

Economic Growth . 
  ز  ي  مستم   رذ  ف  ت   تص ي م ذ  ف مه  ا

 فم يذ  لإجم فذ فيييي يمميل مكي  مأ مميل 
  ت  تص ي مه  فسك أ، إ   مي ييا  ي   ا

 فييي أ  فمتقيمح ه ف  م ح عيا  ي سه ا، هتممل 
ي    فييي أ عيا ييه  ي    فهيا لإلي ل 
  ج ت  لأر  ي ه رد مسته  مم لته  ه ر ي ته ، 

ت س أ م ز أ  فميرهع ت في صهل عيا يه ف  
  تف لعمجت مج ي ح كت    هت س أ مميات  ا

صم   مم أ فت  ك   م   رذ  فيخل  ف    مي
 ف    سه  ييه   ي   رذ عمي ح   فم ل
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أ رم ف ح  ، هم تص يهت ق ي  ف مه  ا ستتم   ا
 كهأ  ت تص ي فس  سح  ف قي ح فتلج د  ف مه  ا

هيه ه  ي مأ مي   ستتم  تات  ي  رذ  اي
م يي ت ، إ  إأ  فتغ   ت  فتذ ت يته   فس  سح 

  ح رذ  لإ ت  ة  ت  ف قي ح فيمص  ا ف قي
ع ض  ف قي ه فةيب عي  ،   فتج   ح ت ت  رذ

ي  د ت مك  رذ صه   تغ   ت مق ييح فسم  
مد  ستتم   فف يي   فتذ ت ت  تات     كي     رذ  ا

يق ا  لأل  ا  لأخ   ت يتح، هي    لإج  ا  تةيب 
س  سح  قي ح تهسم ح   يمح عيا ز  ي  ع ض 

 إفا ف     ي  مسم    فف يي     خف ض ف قي ه 
ستخي  ، همسته   فتهظا ه ا ستتم   ا   تف ل
فا مسته   فية فح هز  ي   فقي      خف ض ه  

ت   لإسه   يز  ي   فةيب  فكيذ،  فل  ي ح فلأر  ي ه 
 225-292  ز  ي   فم ض مأ  فسيد ه فخيم ت

 0559 Cauvery,         -    
;Eli,.) 

 Balance ofتوازن ميزان المدفوعات ) -د
Payments Balance .) 

فتهض ح     جم د     م ز أ  فميرهع ت ي    مي 
 فسيد ه فخيم ت ه فمس عي ت ه فهي ت، هك ف  

 د   هض   ه   لأمه ل ه ف يب جم
 ت  ة  ت  فيهف ح  فتذ تكهأ   يمح مأ ه ا

ي خل  فييي، مه  فتذ تخ ل مأ  إفا فخ  ل 
خ  ل  فييي، ه مي  ع   يلكل ي  ي  إفا في خل 

ك رح  ح  تص ي ا يا    س ب  يخ   فمم مجت
ي أ  فقة ل  فم ييذ ه فقة ل  ف كهمذ ه فم لآت 

مي  زم  ح مم  ح مد يق ح  فم ف ، رذ فيهفح مم  ح 
ست   ي ت  فص ي  ت ه اهتلمل  فمم مجت 

هك ف   فتيرق ت  فمختيفح ف م   فم ل 
(، هتسما جم د 095-092  0592ك   ، 

   تص يختيفت ي جح تةه ي   ا فييي أ مهم   
 فم  رظح عيا  إفاجمل ي    فم ز أ  م ل  إفا

م  في ه  مأ مخزهأ  ييذ ه   ت  ة  ت مأ 
 فمميح  فصميح، ر فمجز رذ م ز أ  فميرهع ت 
 م ذ مأ ميرهع ت  فييي مكي  مأ إ   ي ت  مأ 
 فمميح  لأج ي ح، كاأ  كهأ عجز   رذ  ف س ب 
 فج    مه  س ب  م   فم ل مه ن  ي  مأ 
 ف س ي ت، ها  مكأ تغة ح ي    فمجز إا 

 ب مأ  لإ ت  ة  ت  ف قي ح  لأج ي ح في  ي فس
 في    فم كز  مه ي د  فمهجهي ت مه عأ ة  ي 
 لإ ت  ض مأ  فجمهه  مه  ف صهل عيا يمض 

يه  فم ح ه لإع   ت، هيه   فسية ت  ف قي ح ي   
تي ل س  سح تقلف ح فيضغة عيا  فتيخل ي

ن    فمص ر ح   ح تص ي فس هفح في   فه ي ت  ا
ست   ي ته ، همأ ه ذ ي   قي    رذ م  هفح فت

 فس  سح ستكهأ ي    مسم   ر يي  م تفمح  كهأ 
 إفافه   فيه  رذ إ ته ا   ه   لأمه ل  فه  يح 

 :    ,Robert 4004  222-225   فخ  ل
   -    ; Michael,.) 

 Economic) يقتااد: النمو الااً ثاني
Growth). 

  عأ  يهد ز  ي  مستم    تص ي مي   ف مه  ا
همستق   رذ متهسة  ص ب  فف ي مأ  فيخل 
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 ف ق قذ يم ه   فزمأ، هيمهجب ي    فمفهه  
  لآت ح   ي سح  تكهأ  ف مه مأ  فم  ص   ف

 فم ص   اهل  ت ق ي ز  ي  رذ متهسة  ص ب 
 فف ي مأ  فيخل  فقهمذ، هي    فز  ي  تت قي 

 فقهمذ ع يم   كهأ مميل  فز  ي   رذ  فيخل 
 مكي  مأ مميل  فز  ي  رذ عيي  فسك أ. 

 فم ص   فت  ذ   يهد ز  ي   ق قح رذ متهسة 
 ص ب  فف ي مأ  فيخل  ف ق قذ، يمم ا  يهد 
ز  ي   ق قح رذ مقي    لأر  ي فل  ا مختيا  فسيد 

مأ   ف مه ه فخيم ت. هيمهجب  ف   ق  
  (255-252  4002   م أ،   فمم يفح  لآت ح

 ف مه = مميل  فز  ي  يمتهسة  ص ب مميل 
 .مميل  فتضخ   -  فف ي مأ  فيخل  فقهمذ
  يا    فتهسد رذ  تص يه مكأ تم  ا  ف مه  ا

 ف  ت   ف ق قذ مه  فتهسد رذ يخل  فف ي مأ 
 فتخف ا  إفا ف  ت   فهة ذ  ف ق قذ، هيه   ي  

 يح  فمه  ي، رمتهسة  ص ب  فف ي مأ  عبامأ 
 همكت ي   ستمم ا  فمم     مكت     مي فيخل 

مصي   ح ع ي      مسته   فتقي  
، ه مكأ      (2  4002 م مي،   تص ي ا

همم رح متهسة  ص ب  فف ي مأ  فيخل  فكيذ 
   م أ، مصي  رذ  فمجتمد مأ  فمم يفح  لآت ح

   (259س يي  

متهسة  ص ب  فف ي=  فيخل  فكيذ / عيي 
  فسك أ

ه ي ع ا  ف مه يا    فز  ي   فمة ي  مه  فمستم   
مي  زم  ح مم  ح مه س ه ت رذ رذ إ ت ل ييي م  

ةه يح  فزمأ، هي ف  رإأ  ف مه  ختيا عأ مج ي 
مي  رذ  فتهسد  ف    م ذ ز  ي   لإ ت ل 

رذ   أ ع ر   ،(024  4002 يف يح،  ص   
عيا  فييي  ي ف  ي ت سهأ( يا   تهس د  ي   

   نب فسيد ه فخيم ت ه فيض يد  فتذ إ ت ل 
  تص ي فمجتمد، ي  م   فة  ح  لإ ت ج ح فجر ه 

ه هعه ،   تص يتمتمي عيا كم ح  فمه  ي ف ف   ا
رضج  عأ مسته   فتقي   فتق ذ، ف ف  ر ف مه 
  ةه  عيا تهس د ي    فمه مل  فم يي  فية  ح 

  4000 س ف ،  لإ ت ج ح هك ف  عيا ت س  ه 
 أ يا    تص ييمض  اع ر  ، ي  م  (004

 فز  ي   فمستم   رذ  ف  ت   فم يذ  لإجم فذ مه 
إجم فذ  ف  ت   فقهمذ يم    قي ز  ي  رذ متهسة 

 55  ص ب  فف ي مأ  فيخل  فهة ذ  ف ق قذ
 4004 Alina,)  هي ف  رإأ  ف مه  مك  مي ،

إستغجل  فة  ح  لإ ت ج ح رذ  فقة ع ت 
فح، ركيم  ك  ت  سيح إستغجل  ح  فمختي تص ي ا

 فة  ح  لإ ت ج ح يلكل كي   ك  ت مميات  ف مه 
 ك مل،   م تفمح ه فمك  ص  ح تص ي ا

4005  2). 

   م ذ  تص يأ  ف مه  اهمأ  فجي   ي ف ك ، م
مأ  فييي  يهد  مه هز  ي  رذ إجم فذ إ ت ل 

 فسيد ه فخيم ت يمميل مس ل مأ مميل  مه 
  ح مم  ح، هي    ممل عيا مي  زمرذ  فسك أ 

ز  ي  متهسة  ص ب  فف ي مأ  فيخل  ف ق قذ 
 إفا  مم    ي   تص يأ  ف ل ة  ا ت سه 

  كت ا، هعيا  فمك  ع ي   تص ي يهد  مه 
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 يهد ز  ي  رذ مميل  مه  فسك أ مكي  مأ 
مميل  مه  لإ ت ل، ره   س خفض  فيخل 

 ج م   تص يرذ  ا      يد تييه  ه  ف ق قذ، 
 .  (290  0555ه  ج  ي، 

اة عرض لتأطير النظري لل لاقة بين قنا:اً ثالث
الوسيطة للسياسة النقدية والنمو  النقد
 .يقتاادالا

ي    جيل   ي  ي أ  ا تص ي  أ  يه  رذ مسافح 
مأ      ع ض  ف قي مأ  فق ه ت  ف س سح جي   
رذ م    تص ي، رهذ  فتذ ت يي مي ا م   ل ة 

عأ هصفه  مأ ميه ت  فس  سح   تص ي ، رضج  
 ف قي ح  فتذ ت فز  ف مه  ا تص ي  يتات  ي  رذ 
 استتم   ت   ف  ت ، ه متقي ممظ   ا تص ي  أ 
مأ  فمتغ   ت  ف قي ح يذ  فلم    فممت ي فيمي سح 
 ف قي ح، همأ  فتغ   ت رذ كم ح  ف قي  فمتي هفح 
يذ مصي   فتغ   ت  ا تص ي ح  لأخ  ، يمم ا 

مأ  فتغ   ت  فتذ ت يد رذ  ج  ع ض آخ  
 ف قي فه  عج ح هت قح يمميل  فتضخ ، همأ جمل 
 لأخ   رذ  ف يهي  فمقيهفح تكهأ   مك س ت  

 ,BAKARE)  إ ج ي ح رذ  ف مه  ا تص ي 
رم ض  ف قي يه كم ح ،    -    :    

 ف قي رذ  ا تص ي  فممي  فن ف ي، همأ 
مميل  ف مه   فمم ها مأ ز  ي  ع ض  ف قي عأ

 ا تص ي ،  م ذ مأ ي    مز ي   مأ  ف قهي 
تة  ي  فكم ح  فسه  مأ  فسيد ه فخيم ت، 
ه ت تب عيا  ف  مأ هجهح  ظ   فمي سح  ف قي ح 
ز  ي  رذ مميات  فتضخ ، هم  تز ل  فمج ح ي أ 

ع ض  ف قي ه ف مه  ا تص ي  تيقا ع   ح كي    
يم ح  ف مه رذ مج ل  فس  سح  ف قي ح، ه ظ    لأ

 ا تص ي  يهصف  ييا مه  فيس  سح  ف قي ح، 
ف ف  رإأ س ة    فس  سح  ف قي ح عيا  مه 
ع ض  ف قي ست مك  يلكل إ ج يذ عيا  ف مه 

 ،(022-025  4002 سميهأ،  ا تص ي  

 ف  ت  رذ ف ف  رإأ ع ض  ف قي ف  تات   مه  
 فم يذ  لإجم فذ ه  تية مم  يمج ح مهجيح، 

تي ل  في    فم كز  س  سح  قي ح تهسم ح  رم ي 
 إفارإ ه  ستز ي ع ض  ف قي  ف     ي  

س ممل   خف ضسم   فف يي ، هي    ا   خف ض
 ت  ف     ت  ع   ستتم   تهسد  اعيا ييه   

ز  ي   فيخل، هي    فز  ي  رذ  فيخل س  ت  ع ه  
ز  ي  رذ  فةيب  فكيذ لأ ي مه يمض مه كل 

، ستهج ،  استتم    ايمكه  ت  متمتيح 
ست   ي ت مه  لإ ف ي  ف كهمذ(، رز  ي   فيخل  ا

ز  ي   ف  ت   فم يذ  إفات   فةيب  فكيذ ست ي  
 لإجم فذ، ه  يد  فمك  ع ي إتي ل س  سح 

  4002 عيي  فم م  ه ز  ،  ح  كم ل قي ح 
422-492). 

رذ ت ي يه  فيمج ح ي أ  تص د ون ه ي   قس   ا
 مي ست أ   إفا   تص يه ف مه  اع ض  ف قي 

 المدرسة الكينزية.  -1
 فز ننن ي  رنننذ عننن ض  ف قننني  يننن    فمي سنننح، مأ تننن  

 ي  مسننننننم   فف ينننننني   فنننننن    خف ض   إفنننننناتنننننن ي  
فتننه زأ  فةيننب ه فمنن ض   فنن ي    فم ننيي  (ك  ننز 

ه ن ي  ، سنتتم  عيا  ف قهي(، مم   لجد عيا  ا
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 ، هعي ننننن  رنننننإأ  تصننننن ي نننننزي ي  ف منننننه  ا إفنننننا مأ
أ عننننن ض  ف قننننني ي فنننننح م فتننننن ض ضنننننم      (ك  نننننز 

مت   صننننح منننند سننننم   فف ينننني ، هي فننننح متز  نننني  منننند 
(  تضح ع نيم  0رمأ  فلكل   ،  تص ي ف مه  ا

تينننننننن ل س  سننننننننح  قي ننننننننح ي تقننننننننه   فسننننننننيةح  ف قي ننننننننح 
تهسننننننم ح يإرت  ض جمننننننهي  لإسننننننم   رننننننذ  لأجننننننل 

 إفننننننا( Mز نننننن ي  عنننننن ض  ف قنننننني مننننننأ  ي فقصنننننن  ( 
 M  م   ننا سننهي  ف قننهي  (، رننإأLM سننن  تقل )

سنننننم     خفنننن ض إفنننننا(، ممننننن   نننن ي   LM  إفننننا
(،  فن    لنجد عينا ز ن ي  0i  إفا( i فف يي  مأ  

 نننزي ي  ف ننن ت   فم ينننذ  ه ننن ي  إفنننا مأ، سننتتم   ا

(، هينننننن    GDP  إفننننننا( GDP لإجمننننن فذ مننننننأ  
( A ممنننل عينننا خيننني  قةنننح ته ز  نننح جي ننني  منننأ  

سنننح  فم ف نننح  ز ننن ي  (، ممننن  إ   ميخي ننن   فس  B  إفنننا
 ف فقننننن ت  ف كهم نننننح منننننتج ( مننننند  فس  سنننننح  ف قي نننننح 

 تق ل  ي   س ممل عيا راأ  ز  ي  ع ض  ف قي(، 
(،  IS  إفننا( ISم   ننا سننهي  فسننيد ه فخننيم ت 

(، هتصننننننيح  قةننننننح  GDP إفنننننناه ننننننزي ي  ف نننننن ت  
 عنننننننهض، مصننننننني   (C فتنننننننه زأ  فجي ننننننني  ينننننننذ  

، ه  نننننننننننننيد (;        ,John 20سننننننننننننن يي  
  . ح  كم لس  سح  قي ح   ستمم ل فمك  ع ي 

 
 (1الشكل )

 يقتاادأثر عرض النقد في النمو الا
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

: د. عبد الحق بوعتروس, ومحمد دهان, أثر التغير في التداول النقدي على الناتج المحلي المادر
دارية, ال دد الخامس, جوان, اقتاادالجزائري, أبحاث  قتاادالإجمالي في الا  .6, ص 2002ية وا 
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 المدرسة النقدية. -2
أ ز  ي  ع ض  ف قي ا يمهجب ي    فمي سح م

سم   فف يي ، يل    خف ض إفات ي  ي فض ه   
 فس  سح  إفا، هت ظ      ي  تز  ي مه  يقا ت يت

 فم ف ح يا ه  عي مح  فجيه  لأ ه  تفت ض  فم ه ح 
(  فس يي  فس ، 0 فت مح في قهي، همأ  فلكل  

 إفا( M تضح إأ ز  ي  ع ض  ف قي مأ  
 M   م   ا   تق ل   إفا(، ت يLM )إفا 
 0LM  سم   فف يي  مأ     خف ض(، تi )إفا 
 i هيه  ، ستتم  (،  ف    لجد عيا ز  ي   ا 

 إفا( GDP زي ي  ف  ت   فم يذ  لإجم فذ مأ  
 GDP  هي    ممل عيا خيي  قةح ته ز  ح ،)

(، هي    تفي  فت ي ل B  إفا( Aجي ي  مأ  
 ف قي  مد  فت ي ل  فك  ز ، هعيا  فمك  مأ 

 فس  سح  فم ف ح ه يي  هيذ   ستمم ل ف  رم ي 
أ، رإأ سم   فف يي   ف قي  عي مح  فجيه  ي ظ  

(، D قةح جي ي   إفا تقل  فته زأ هس  ،س زي ي
  ستمم ليهأ مأ  زي ي  ف  ت ، مم  ع ي مأ هفكأ 

مسته   ف  ت  فأ  زي ي عأ  فس  ست أ مم   رإأ 
 عيي  ف ي،  ف   فم قي يز  ي  ع ض  ف قي رقة 

ج م  ه  ج  ي، مصي   ;5مصي  س يي  
         ,Frederic) 202 -202س يي  

أ  فتغ   رذ  ه ي    فمي سح م  تص ي. ه    ;
   رذ  فمسته   فم    فتغرذ ع ض  ف قي   ت  

  رذ  لأجل  تص ي ف مه  ا فلأسم   هعيا
 فقص  ، هفكأ رذ  لأجل  فمتهسة ه فةه ل رإأ 

فمسته   فم   فلأسم   رقة،  رذ تات     قتص  

ض ه   تغ    ع ض  ف قي يمميل    ت  ه ف ف   
ت يت  س ه   فتغ    فةه ل  لأجل رذ  ف مه 

همأ  .(02  4002-4002 ف يا،    تص ي ا
أ ع ض  ف قي  متل  فم آ  م فجي   ي ف ك ، 

مأ مي  يهصف   فهة ذ   تص يم كسح فج ف
 ح  فكي ح  ف    مك  صه    تص ي فمتغ   ت  ا
م  يح زم  ح مم  ح، إ  رذ    تص ي فهضد  ا

إأ مكه  ت  تمتل صه    ق ق ح فتةه   فجه ز 
 فمص رذ ه فهعذ  فمص رذ في   فجمهه  
هي جح  فتةه   ف   تييغ   لأسه ي  ف قي ح 

 فس  سح س ةح ع ض  ف قي يه ه فم ف ح، هتمي إي    
يتم م ت فيي    فم كز ،  ا ف قي ح مأ مهفا 

ر فت ك  رذ ع ض  ف قي يلكل ج ي  م ذ  ف ظ 
 في    فم كز  عيا مسته  ت مقيهفح مأ 

 فمسته   فم   فلأسم  ، ه ف ف ظ عيا ي  تف ل ا
ستق    مسته   فمميح  فم ي ح ه هته   فل  ي ح  
ي   كي  س ممل عيا فممجت  لأخ  ، ه  تج    

، مم    مك  ستتم  ز  ي   ات  ، يخ  ز  ي   ا
إ ج ي   رذ  ف  ت ، ه  يد  فمك  إ   ف  تكأ 

 .(2  4002  ي ب، إي    ع ض  ف قي ج ي 
: تحليل تطور قناة عرض النقد المحور الثاني

وال وامل المؤثرة فيها في ال راق للمدة 
(2002-2012) 

لننننننننهيت  فس  سننننننننح  ف قي ننننننننح رننننننننذ  فمنننننننن  ي فيمنننننننني  
( تييا  جهي     رذ عميه ، ه ف  4002-4002 

فيي نن   4002( عنن   25  نن   يمننيم  منن ح  فقنن  هأ 
سنتقجف ح  فك مينح فيسنيةح  ف قي نح، همن   فم كز   ا
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 ح هس  سنن ح،   تصنن ي  رقهنن  مننأ تةننه  ت هم نني د 
ه يننن ز  فننن  يا ننني د  فسنننيةح تغ  ننن  رنننذ ريسنننفته  

   فق ه ت  فهس ةح فيس  سح  ف قي نح هميمهنةح يهس 
عيا  ف ف  ج ا ي    فم ه  فيت ك زع ض  ف قي، 

ه فمه مننل  فمنن ت    ت ي ننل تةننه    نن   عنن ض  ف قنني
 (.4002-4002 رذ  فمي   ر ه 
 : تحليل تطور عرض النقد.اولاً 

مأ مي   فمتغ   ت  ف قي ح      مي ع ض  ف قي ه  ي
م  يح رذ    تص ي فتذ تمك  صه    فهضد  ا

زم  ح مم  ح، ر فتغ   ت ر    ي ت يد تغ   ت رذ 
 ح  لأخ   متل  فمسته   فم    تص ي فمتغ   ت  ا

فلأسم   همسم    فف يي  همسم    فص ا، رضج  
عأ  ف  ت   فم يذ  لإجم فذ، هُ مَي  فت ك  رذ 

مي   فهس يل  فتذ تيجا  ف ه   ع ض  ف قي مأ
 فسية ت  ف قي ح فيتات   رذ مج   ت  ف ل ة 

رفذ  ،(52، 24  4004 عزمذ،   تص ي ا
 فم  ي هيمي  صهل  في    فم كز  ر   عيا 

، 4002( ع   25 لإستقجف ح يمهجب    هأ  
تيد مجمهعح مأ  لإج  ا ت ه فتي ي   لإي     رإ   

 قي  لإستق    رذ ع ض  ف قي ه فت ك  ي  يم   
 ظ   م فذ سي  ،  إفا لأسم   فضم أ  فهصهل 

تهج   تي   لإج  ا ت   ه تمز ز  إفاإ  عمي 
 فتقح ي فمميح  فم ي ح مها  هي فجه ز  فمص رذ 
ت     ، كم  هفح فت ج    فتس ب  ف قي  مأ 

تقي ل  فمميح  فمتي هفح، رضج  عأ ي فمص  ا 
سم   فف يي  إعة ا  ف   ح فيمص  ا رذ ت ي ي 

همم  سح  ل ة  فت ه ل  فخ  جذ فغ ض ز  ي  

، 4002 م مهي  حه ايتم   ي ته   لإ ي ع ح 
( 0هعي   فتممأ رذ ي    ت  فجيهل   ،(405

 ف قي،  ج ظ مأ ع ض  فخ صح ي  كح ع ض 
-4002(   تفد ة يح مي   في د   M ف قي  
    تي  ج إ    تفد  ،4002( ي ستت  ا ع   4002
 4002( مي هأ ي     ع   00259029مأ  
 4002( مي هأ ي     ع   95452222  إفا

ت      خف ضهيمميات  مه س ه ح متقييح ي أ  ا
%( -5ت    مخ  ، ك أ مي  ي  ي  ه    تف له ا

 4005%( ع   2235همعجي    4002ع   
 في د مي  ف ييغ ي ف  متهسة  مه س ه  رذ 

فيتغ   ت رذ %(،  ظ    09  ه   فسه  ي
مكه  ت ، هيه   ك  ت  فتقيي ت رذ ع ض  ف قي 

 M   ع   232( هيمميل  مه ييغ   ه )%
%( 4232يمي مأ ك أ يمميل  مه   ه   4002
 فتقيي ت رذ مكه  ت  إفا، تمهي 4002ع   

( مميل  Mع ض  ف قي إ  ييغ ع ض  ف قي  
يمي مأ ك أ يمميل  4002%( ع   -032  ه  

، رضج  عأ 4002ع   %( 0432 مه   ه  
 فتغ   ت رذ ملي    ف قهي  فتذ سجيت ع   

%( يمي مأ 2032مميل  مه ييغ   ه   4002
%( ع   02035ك  ت يمميل  مه   ه  

، ه ي ك  ت مميات  مه ع ض  ف قي 4002
 M  4000-4002 فس ه ت  رذ ( م تفمح )

يسيب ز  ي   فهعذ  فمص رذ في   لأر  ي، رضج  
فمص  ا  فتج   ح، ي  م  ك  ت عأ ز  ي  عيي  

( يسيب 4002-4000م خفضح رذ  فس ه ت  
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تاخ  إ      فمه ز ح  فم مح، ه مز  سيب  ف  
( رذ  فمي   M  رذ ع ض  ف قي  تف ل ا
عي  عه مل ميمه   إفا (4002-4002 

 لإ فت ح  فتج    هز  ي  كم  ت  ف فة  فمصي  ، 
ه فز  ي   فمستم   رذ  لإ ف ي  فج     ف كهمذ 
ه متي  ز  ي   ف ه تب فمهظفذ  فيهفح هز  ي  

 ف ي  فمسك   رضج  عأ  لإ ، ستتم    لإ ف ي  ا
فتي  ب هتةه    لأجهز   ام  ح يسيب ت ي  

، رضج  (042  4002  ي ل،   فهضد  لأم ذ
ستيي ل  فمميح  فم    ح يمي صيه     هأ  عأ 

( ه رد  ج  25       في    فم كز 
 لإ ت  ة  ت  لأج ي ح في   في    فم كز   ق يي  
عميح ع    ح مأ مجل  فم  رظح عيا إستق    

 4002    م أ،سم  ص ا  في      فم   ذ
 02).  

 

 (1جدول )
 (2012-2002ومكوناته في ال راق للمدة ) ( M)تطور عرض النقد 

                                                                       النسبة: مئوية                                                          القيمة: مليون دينار                                   
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 : من اعداد الباحث بالاعتماد على:المادر
المركزي ال راقي, المديرية ال امة للإحااء والابحاث , النشرات الاحاائية السنوية , للسنوات البنك -
(2012,2012,2011,2002.) 
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 د، همم  تجي   لإل     ف  ، هته رق   مد مي   في

   ه ض      خف ض(  ي لهي  Mأ ع ض  ف قي  م
هيمميل  مه  4002مق   ح يم    4002ع   

  خف ض%(،  ظ    ا -5س فب ييغ   ه  
سه ا  مأ     ح  ف مه  فس ه   ( M)ع ض  ف قي 

م  مأ  4002%( ع   -00هيمميل   ه  
( هيف  ي   ه  M    ح  لإسه    ف سيذ رذ  

(  قةح ميه ح رذ  فم    فم كه   فس ، رضج  0 
 فكي   رذ ملي    ف قهي مأ     ح   خف ضعأ  ا
%( ع   -235ييغ   ه      سيي     ف سجل  مه  مه  
%( ع   2032يمي مأ ك أ   ه   4002
أ ك  ت  ي4002 سجيت ت س    ةف ف   رذ  ، ه  

(  قةح 0 في فغ يف  ي   ه م ل مأ  إسه مه  
تييه   ف      إفاميه ح، ه مز   ف  كي  

 ح  ت جح  لأزمح  فس  س ح ه ف  ب عيا  تص ي ا
  فتق    د مسم    ف فة  لإ ي ب، رضج  عأ ت  ج

، ه ي ك أ (20  4002   فس ه ،  تص ي ا
 إفا(  M ف مه  فس ه  فم ض  ف قي     تف ل
يمي مأ ييغ   ه  4002%( ع   032  ه  

عأ ز  ي  ع ض     ،   تج4005%( ع   532 
فيس ه ت   ته  هيمميات  مه   M) ف قي  فض ي 

%( فكل م هم ، 035%(، 930ييغت   ه  
أ ز  ي  ملي    ف قهي فيس ه ت   ته  رضج  ع

%( 232%(، 034هيمميات  مه ييغت   ه 
ستق     ا إفافكل م هم ، ه مكأ إ م ز  ف  

سم    ف فة ع   م   تف ل  ه  تص ي فم فذ ه ا

  4005 ح  فس ه ح،  تص ي  فتق      ا4002
20 ; 4002  05) . 

 ثانياً: ال وامل المؤثرة في عرض النقد.
ي    مجمهعح عه مل ت ت  رذ ع ض  ف قي 

   إستم  ضه  هت ي يه  ي سب  لآتذ س ج  
 تحليل تطور اافي الموجودات الأجنبية. -1

م نننننني مينننننن    منننننني صنننننن رذ  فمهجننننننهي ت  لأج ي ننننننح
 فمه مل  ف ي سح  فم ت   رذ عن ض  ف قني، ر فز ن ي  

رننننننذ عنننننن ض  ف قنننننني،     ر نننننن   كننننننهأ مت ينننننن  تهسننننننم 
 فجنننيهل  إفنننا ، هيننن ف ظ    خف ضنننهيننن فمك  ع ننني 

(  لآتنننذ،  تضنننح م ننن  مأ ي ننن   ممنننيات  منننه 4 
منني  رنذ مت ي ينح رنذ صن رذ  فمهجننهي ت  لأج ي نح 

( هيمتهسننننة  منننه سنننن ه  4002-4002 في ننند  
%(، ت  كننننننننح مت ينننننننن   فتهسننننننننمذ 235ييننننننننغ   ننننننننه  

ذ رننذ عنن ض  ف قنني، ه مننز   فسننيب رننذ  كم لنه ا
أ   مهاسن متقيي ت مسم    ف فة  فم فم نح  إفا ف  

 فمننننن  ي  متمننننني عينننننا ع يننننني ت  فننننن فة رنننننذ تنننننهر   

                                                 
  مي  ص رذ  فمهجهي ت  اج ي ح عأ ص رذ مجمهل 

 ف يب ه فممجت  لأج ي ح في   فجه ز  فمص رذ يمي 
إستيم ي  افتز م ت ي فممجت  لأج ي ح، هتمي  فمهجهي ت 
 لأج ي ح م ي مي   فمه مل  ف ي سح  فتذ ت ت  رذ ع ض 
 ف قي رذ جم د  فييي أ اس م   فييي أ  ف  م ح  فمصي   

ذ ت تل  فتج     فخ  ج ح  رذ إ تص ي ته  ميم ح في فة  فت
كي   هم ه   فم  ي، همأ خجف   مكأ  فم  رظح عيا 

-20   4002 رتخ  ، إستق      مح  فمميح رذ  فخ  ل  
20.) 
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  فمهجهي ت  لأج ي ح .  فممننننجت  فصننننميح  فتننننذ تمتننننل  فجننننزا  لأينننن  رننننذ 
 

 (2جدول )
 ( 2012-2002تطور اافي الموجودات الأجنبية في ال راق للمدة )
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 : من اعداد الباحث بالاعتماد على:المادر
البنك المركزي ال راقي, المديرية ال امة للاحااء والابحاث, النشرات الاحاائية السنوية, للسنوات   -
(2012,2012,2011,2002.) 

  
ريمنني مأ كنن أ صنن رذ  فمهجننهي ت  لأج ي ننح يق مننح 

  زي ي 4002( مي نننهأ ي  ننن   عننن   -4950522 
( مي نننننهأ ي  ننننن   عننننن   55020040ف يينننننغ   نننننه  

%(، مم  5032هيمميل  مه س ه    ه   4009
عك  متن    فتهسنمذ رنذ عن ض  ف قني،  ظن    ف رند 

 ح  فمف هضنننننح عينننننا  فمننننن  ي  تصننننن يهيننننن ت  ا فمق
   تفننن لتصننني    فننن فة، رضنننج  عنننأ  إفننناهعهيتننن  

   فسنننننننننن ه ،  تصنننننننننن ي  فتق  نننننننننن   امسننننننننننم    ف فة
 إفنننننننا   خفنننننننض، يمننننننني  فننننننن  (45 -42  4009

 4005( مي نننننننننننهأ ي  ننننننننننن   عننننننننننن   54024520 
%(، يسنيب  لأزمنح -235هيمميل  منه يينغ   نه  

مسم    ف فة مم  مظه     خف ض فم ف ح  فم فم ح ه 

ذ رننذ عنن ض  ف قنني، تنن  عنن ي مجننيي    كم لننمتنن    ا
ممننيل  مننه  4002عنن   رنذ ف سننجل   تفنن ل ا إفنا

متنن    فتهسننمذ     %( ت  كنن0534سنن ه  ييننغ   ننه   
رننذ عنن ض  ف قنني،  ت جننح ز نن ي   لإ نن  ي ت  ف فة ننح 

   خفننض ، فك نن مسننم    فنن فة   تفنن ل ف  جمننح عننأ 
( هيممنيات 4005،4002،4002رذ  فس ه ت  

( -%4239(، -%532 مننننننننننننننه ييغننننننننننننننت   ننننننننننننننه  
       كم لن    ( فكل م هم ، مم  ت   متن  -02،2%، 

، 4002اسننن م  عننن   ه رنننذ عننن ض  ف قننني     ه ضننن 
مسم    ف فة  فم فم ح رذ  ف صا   خف ض ظ    ا

فاه  4002 فت  ذ مأ ع    من  تمن ض  ف ن   فييني    
هفكنأ عن ي صن رذ  مأ  فت ظ    لإ ي يذ  ي ع (،
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يق منننننننننح   تفننننننننن ل ا إفنننننننننا فمهجنننننننننهي ت  لأج ي نننننننننح 
 4002( مي نننننننننننهأ ي  ننننننننننن   عننننننننننن   59222022 

 مك  متن    %(، مم  532هيمميل  مه ييغ   ه  
يلكل تهسمذ رنذ عن ض  ف قني، ه ني ت ققنت ين   

( 2532  إفنننناسنننم   فننن فة    تفننن ل فز ننن ي  يسنننيب 
( يها  25يها  فيي م ننننل  فه  ننننني يمننننني إأ كننننن أ  

اسننن م  يمننني ت ق ننني ه  4005فيي م نننل  فه  ننني عننن   
 ف صنننننن  فيقننننننه ت  فم    ننننننح عيننننننا ت ظنننننن   ي عنننننن  

  4005 ح  فسنننن ه ح،  تصنننن ي  فتقنننن      ا لإ ي يذ
05-02; 4002  40-44; 4002  24; 

4002  40).  

 المحلي.  تحليل تطور الائتمان -2
آخننننن   نننن ت  رنننننذ  عنننن مج    فم ينننننذ يتمنننن أ منننني  ا

 ظهنن   يتمنن أرننذ  ا  تفنن لعنن ض  ف قنني، إ  إأ  ا
، همننأ  لأتنن   فتهسننمذ رننذ عنن ض  ف قنني هينن فمك 

 فم يننذ  يتمنن أ ا مجننل مم رننح  فننيه   فنن     ي نن 
رننننذ عنننن ض  ف قنننني، ي لإمكنننن أ مج ظننننح  في   نننن ت 

 هن   منت (، هم هن   تضنح م2 فه  ي  رنذ  فجنيهل  

                                                 
   لإيتم أ  فم يذ   مي  ايتم أ  فم يذ ع مل آخ  مه 

  ت  رذ ع ض  ف قي، هيه  ض  ي هأ  فقة ع أ  فم   
هأ  فقة ل  فم    تكهأ  فج  ب  لأعظ  ه فخ  ، ري 

م ه  مأ  لإ ت  ض مأ  فسهي  ف قي ح عي  هس يل  في أ 
 فمم هرح ي ه ات  فخز  ح رذ ممظمه  رذ  ففت    فقص    
ه فس ي ت  ف كهم ح رذ  ففت  ت  فةه يح ه فتسه جت 
 لإيتم   ح  فتذ ت صل عي ه   ف كهمح، مم  ي هأ  فقة ل 

ق هض ه فسيا ك رح  فتذ  م  ه   فخ   هيذ تمتل  ف
  4002 فجه ز  فمص رذ إفا  فقة ل  فخ    سأ، 

52-52.) 

 مننه ( يمتهسننة 4002-4002 منني   في نند  رننذ 
أ ييغننت   ننه %(، ريمنني م4032سنن ه  ييننغ   ننه  

ت  زي ي 4002( مي ننهأ ي  نن   عنن   5224520 
، 4002( مي نننهأ ي  ننن   عننن   20202025  إفنننا

سننن   تضنننح هفننني   فنننتممأ رنننذ ي   ننن ت  فجنننيهل  ف
 يتمنن أ ح فج  كم لننأ ي نن   آتنن     تهسننم ح ه م ضنن   م

 فم يننذ   تجننح عننأ  فتقيينن ت رننذ ي ننهأ  فقةنن ع أ 
 فم يننذ متنن    يتمنن أ فمنن   ه فخنن  ، رقنني مظهنن   ا

-4002 فسن ه ت  رنذ  فتهسمذ رذ ع ض  ف قي 
ي ننهأ  فقةنن ع أ  فمننن      تفنن ل( عيننا متنن  4002

ه فخنننننننننننن  ،  ظنننننننننننن    فيتهجنننننننننننن    ننننننننننننه  فقنننننننننننن هض 
 4009رنننننذ عننننن      خفنننننض ح، هفك ننننن  سنننننتتم    ا

%(، يسننننننيب -035    يممننننننيل  مننننننه ييننننننغ   ننننننه  
( 5902052  إفنننناي ننننهأ  فقةنننن ل  فمنننن      خفننن ض

( -%0532مي ننننهأ ي  نننن   هيممننننيل  مننننه ييننننغ   ننننه 
 فننننهي  لأتنننن   فتهسننننمذ        كم لنننن     فتننننذ ت كننننت متنننن  

في هأ  فقة ل  فخ    فتنذ سنجيت ممنيل  منه يينغ 
تيننننن ل  في ننننن   فم كنننننز  ا%(،  ظننننن     2432  نننننه  

عيننننننننا  رنننننننند مسننننننننم    فف ينننننننني  ي ح   كم لننننننننس  سننننننننح 
ذ رنننننذ   كم لنننننمتننننن    خفننننن ض فقننننن هض، هفهننننن    ا

 يتمنننن أ ا   تفنننند 4005عنننن ض  ف قنننني، هيمنننني عنننن   
( مي نننهأ 22240922مأ يينننغ   نننه   إفنننا فم ينننذ 

هيممننننننننيل  مننننننننه ييننننننننغ   ننننننننه  4004ي  نننننننن   عنننننننن   
ي نهأ  فقةن ع أ  فمن      تف ل%(، عيا مت  4235 

تين ل  في ن  ه مسنم    فن فة    تفن له فخ  ، يسنيب 
خفض مسم    فف يي  عيا يح تهسم ح  فم كز  س  س

 مكننن  ينننات  تهسنننمذ رنننذ عننن ض   فقننن هض، هيننن   
  ف قي.
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 (3جدول )
 (              2012-2002الممنوح للقطال ال ام والقطال الخاص في ال راق للمدة ) ئتمانتطور الا 

                           النسبة: مئوية                      القيمة: مليون دينار                                                                        
 

 السنة
الممنوح  ئتمانالا 

 للقطال ال ام
م دل النمو   

% 
الممنوح  ئتمانالا 

 للقطال الخاص
م دل النمو 

% 
 ئتمانالا إجمالي 

 الممنوح
              النمو م دل

% 

             -        -         - 
                                            
                                             
                                            
             -                           -    
                                            
                                              
                                               
              -                                
              -                            -    
                                              
                                              
                                              
                                            

 2182  3282  2081  المتوسط

  من اعداد الباحث بالاعتماد على  المادر
ال راقي, المديرية ال امة للإحااء والابحاث, النشرات الاحاائية السنوية, للسنوات البنك المركزي -
(2012,2012,2011,2002.) 
 

يمميل  مه ييغ   ه  4002ع      خفضت  
ي هأ  فقة ل  فم      خف ض%(  ت جح -032 

(  فتذ ك أ مت ي  -%0535يمميل  مه ييغ   ه  
ذ  فهي  لأت   فتهسمذ في هأ  فقة ل ل كم  ا

%(، 0232 فخ   إ  ييغت مميل  مه ي  ه  
  تف ل ا إفا فم يذ  يتم أيمي  ف  ع ي  ا

%( ع   530مجيي   ف ييغ مميل  مه ي  ه  

ي هأ  فقة ل  فم      تف لعيا مت   4002
 إفا  تف له فخ  ، ه  جد سيب  ف   ا

سح تهسم ح، تي ل س  ي ستم     في    فم كز   
 رذ ع ض  ف قي.    تهسم     مم  ت   مت  

 تحليل تطور اافي البنود الأخرى. -3
م ي  فمه مل  فتذ  * ه متل ص رذ  في هي  لأخ  

ت ت  رذ ع ض  ف قي يإتج   عكسذ، م  مأ 
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  خف ض   م ذ ز  ي  رذ ع ض  ف قي هي فمك ، 
(  لآتذ  ي أ تةه  ص رذ  في هي 2ه فجيهل  
  لأخ  .

 نننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننننن
ص رذ  في هي  اخ    ه لمل كج  مأ   م   فم ل 
 فميرهل ه ا ت  ة  ت في  كل مأ  في    فم كز  
ه فمص  ا  فتج   ح، ه  ت  رذ ع ض  ف قهي يإتج   

عكسذ، م  إأ ز  ي    ه   لأمه ل  فميرهعح 
جزا مأ  ف قهي ه ا ت  ة  ت  فمص ر ح تم ذ  ستقة ل 

 فمتي هفح، ي  م    خف ض   م ذ ضخ  قي إض رذ إفا 
 فتي هل، رضج  عأ ص رذ  لأصهل  لأخ    فتذ تمتل 
 فف ي ي أ  لأصهل  لأخ   ه فمةيهي ت  لأخ   في  

 (.22 فجه ز  فمص رذ  رتخ  ، مصي  س يي  

 (2جدول )
 (2012-2002الأخرى في ال راق للمدة )تطور اافي البنود 

 النسبة: مئوية                                      القيمة: مليون دينار
 السنة

 
اافي الأاول 

ىالأخر    
 م دل النمو

% 
      رأس المال
 والإحتياطيات

 م دل النمو
% 

 المجمول
 

 م دل النمو
% 

              -        -          - 
                                                
                   -       -               -    
             -     -                        -     
     -        -      -        -     -         -      
            -      -             -        -     
     -        -      -        -    -             
             -      -             -        -     
     -        -      -              -               
     -        -     -              -              
             -      -             -         -     
             -     -             -             
                  -              -             
                           

  - 
     -              

 -1283  22.82  -12082  المتوسط

للإحاوواء البنووك المركووزي ال راقووي, المديريووة ال امووة -   : موون اعووداد الباحووث بالاعتموواد علووى:الماوودر
 (.2012,2012,2011,2002والابحاث, النشرات الاحاائية السنوية, للسنوات )
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مني  رنذ أ ممنيات  منه  ك  نت متقيينح مإ   تضح 
(، إ  ييغنننننننننننت مي  يننننننننننن  4002-4002 في ننننننننننند  

هييغنننت معجيننن   ،4009%( عننن   -20032  نننه 
هيمتهسة  مه س ه   4004%( ع   002  ه  

صن رذ    تفند%( ، رقي -0232يمي  كيه  ي  ه  ف
( مي ننهأ ي  نن   04050255 في ننهي  لأخنن   مننأ  

( مي ننننهأ ي  نننن   02250995  إفننننا 4002عنننن   
%(، 2234يممننننيل  مننننه ييننننغ   ننننه   4002عنننن   
 ت  ة ننن ت ه اكنننل مننأ  م   فمنن ل    تفنن ل ت جننح 

هصنننن رذ  لأصننننهل  لأخنننن   مسننننجج  ممننننيل  مننننه 
مننننننننننن  عننننننننننن   %( فكنننننننننننل م ه%4239(، 009535 

ذ رننننذ عنننن ض  كم لنننن، ممنننن  تنننن   متنننن    ا4002
مأ ييننغ ممننيل  مننه  إفننا   خفننض ف قنني، يمنني  فنن  

  خف ض،  ظ    ا4009%( ع   -20032  ه  
صننننننن رذ  لأصنننننننهل  لأخننننننن   يممنننننننيل  منننننننه   نننننننه 

%(  فننننن   كننننن أ متننننن    فتهسنننننمذ  فنننننهي -42032 
ذ ف      فمن ل ه لإ ت  ة ن ت  فن    كم ل لأت   ا

 مكن   فن  ممن   %(، -25ييغ مميل  مه   نه  
رننننذ إظهنننن    لأتنننن   فتهسننننمذ فصنننن رذ  في ننننهي رننننذ 

يمميل  مه  4005ع       تفد فك  ع ض  ف قي، 
صننن رذ    تفننن ل%( عينننا متننن  -2232يينننغ   نننه  

-00035 لأصهل  لأخ   يمميل  مه ييغ   ه  
ذ عيننننننا  لأتنننننن   كم لنننننن ا تنننننن  تفننننننهي م  فنننننن  %( 

  فتهسننمذ فنن م   فمنن ل ه لإ ت  ة نن ت يممننيل  مننه
ذ  كم ل%(، مم  مظه   لأت   ا0232ييغ   ه  

-4000 فمني   رذ    خفضرذ ع ض  ف قي، ت  
( ت  كننن   متنننن    فتهسنننمذ رننننذ عننن ض  ف قنننني، 4002

يتفنننهي متننن   م   فمننن ل ه لإ ت  ة ننن ت عينننا متننن  
، 4000صنن رذ  لأصننهل  لأخنن   عنني   فسنن ه ت  

ذ  كم لننر هنن  هعكنن  متنن    ا   تفنند(  فتننذ 4002
صنننن رذ  لأصننننهل  يتفننننهي متنننن رننننذ عنننن ض  ف قنننني، 
 ت  ة ننننن ت، ه ا م   فمننننن ل   لأخننننن   عينننننا متننننن 

ه مكننننأ إ منننن ز سننننيب تينننن   فتقيينننن ت رننننذ صنننن رذ 
 فتقيي ت رذ  لإ ن  ي ت  ف فة نح  إفا في هي  لأخ   

 ه فظ ها  لأم  ح ه فم ف ح  فتذ  م  يه   فييي.
ي قتاادالمحور الثالث: تحليل النمو الا
للمدة  وعلاقته ب رض النقد في ال راق

(2002-2012) 
)الناتج  يقتاادتحليل تطور النمو الا: اولاً 

  المحلي الإجمالي(.
مجمنننهل  (GDP) متنننل  ف ننن ت   فم ينننذ  لإجمننن فذ 

 ننن    فسنننيد ه فخنننيم ت  ف ه ي نننح ينننإختجا م ه عهننن  
مني  زم  نح مم  ن  رنذ  فتذ ت ت  رذ ييني من  م ي ن   

، مه (494  4002 ي سنننن ، عنننن ي   منننن  تكننننهأ س ح
مجمنننهل  فقننن    فمضننن رح  لإجم ف نننح  فتنننذ تقنننه  ينننه 

  يت ق قهنن   تصنن ي ففنن هل  فمختيفننح رننذ  ف لنن ة  ا
مي  زم  ح مم  ح ع ي   م  تكنهأ سن ح، م   ن   رذ 

جم نننند  فسننننيد ه فخننننيم ت  ف ه ي ننننح  فسننننه  ح  فتننننذ 
، إ   مينننننن   ف نننننن ت   تصنننننن يسنننننن ت  إ ت جهنننننن  رننننننذ  ا

 فم يننذ  لإجمنن فذ عننأ منني  تةننه  ه مننه مسننته  
 فقننهمذ، هيننه مكتنن  م لنن  هضننه    رننذ  تصنن ي  ا

 ، رننننا   تصنننن ي فتمي نننن  عننننأ مسننننته   ف لنننن ة  ا
تةننننننه  ي ف نننننن ت  سنننننن  مك  عيننننننا تةننننننه   فننننننيخل 

ت سننننن أ مسنننننته   إفنننننا فقنننننهمذ، همنننننأ تننننن   ننننن ي  
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. (02   4002 جي ل، جتم ع نننح ا ر ي نننح  ففننن ي 
همأ  فجي   ي ف ك ،  مي  ف  ت   فم يذ  لإجم فذ 

 (GDP  ننننننننننن    لأي ا م ننننننننننني ميننننننننننن  م لننننننننننن  ت  
  فيييننني، همكتننن   فممننن     لنننمهف ح في ننن أ  تصنن ي ا

مجمنل إ تن ل  فييني فك رنح  فسنيد ه فخنيم ت، رضننج  
مك   ننح ه  عننأ مم رننح مننه ةأ  فضننما رننذ ي كينن    

 فم   نذ يقنا  من  ذ فسن ه ت   تص يمم فجته ، ر ا
عتمننننن ي   خنننننتجات عم قنننننح يسنننننيب  ةه ينننننح منننننأ 

ينن   لأكتنن   فكي نن  عيننا  فقةنن ل  ف فةننذ، هينن   جم
ستة عت  مأ   كل ر   عيا  فم ف   فخ  جذ هعي   

. هفنني  (22  4002 ت م ، عتمنن ي عيننا  فسنن  ا
(  لآتننننذ، 2إممنننن أ  ف ظنننن  رننننذ ي   نننن ت  فجننننيهل  

أ ممننيات  مننه  ف نن ت  ي لأسننم    فج   ننح م تضننح 
م  ي لأسننم    فت يتننح ك  ننت متقييننح  ت جننح  فظنن ها 

 ح ه فس  سنن ح ه لأم  ننح  فتننذ تمنن ض فهنن   تصنن ي ا
(، إ  4002-4002منننننني   في نننننند  رننننننذ  فمنننننن  ي 
 ف نننننننننننننن ت  ي لأسننننننننننننننم    فج   ننننننننننننننح مننننننننننننننأ    تفنننننننننننننند

 إفننننا 4002( مي ننننهأ ي  نننن   عنننن   22422225 
 4002( مي نننننننننهأ ي  ننننننننن   عننننننننن   442552025 

م قق   مميات  مه سن ه ح متقيينح كن أ مي هن  عن   
%( همعجيننننننن  عننننننن   -42ه فيننننننن فغ   نننننننه   4002
%(، هع ننننني مق   نننننح 2235ه فيننننن فغ   نننننه   4002

 فننن  ي ف ننن ت   فم ينننذ  لإجمننن فذ ي لأسنننم    فت يتنننح 
 كلا هيهضنهح متن    فتضنخ   فتنذ  4002فم   

 فهة ذ رذ يي  ح مي   في د،   تص يص  يت  ا
 ف منننننننننننننه ي لأسنننننننننننننم    فت يتنننننننننننننح منننننننننننننأ    تفننننننننننننندإ  
 إفننا 4002( مي ننهأ ي  نن   عنن   000922454 

 4002   عننننننننن   ( مي نننننننننهأ ي  ننننننننن400249402 
فمنني   فسننه  ي  ننه رننذ  م ققنن   متهسننة  مننه سنن ه  

%(، هيننه م ننل مننأ متهسننة  ف مننه ي لأسننم   232 
%(، همننأ مجننل ي ننح 0235 فج   ننح ه فينن فغ   ننه  

 فت ي نننل سننن ج   ت ي نننل ي   ننن ت  ف ننن ت  ي لأسنننم   
(  فسنن ، 2ي   نن ت  فجننيهل   إفنناسننت  ي   ه   فت يتننح.
%( 934  إفننناممنننيل  منننه  ف ننن ت     تفننن ل تضنننح 
%( عنننن   430  أ كنننن أ ي  ننننهيمنننني م 4009عنننن   
أ  فقة عننننننننننننن ت ، عينننننننننننننا  فننننننننننننن ن  منننننننننننننأ م4002

تمننننن  ذ منننننأ  فتنننننييه   ت جنننننح ظينننننت  ح  تصننننن ي ا
-4002 فسننن ه ت  رننذ  فهضنند  لأم ننذ  فمتنن ي  

إصنني    إفنا  تفنن ل(، ه  جند سننيب ين    ا4005
سننتقجف ح ( ه 4002\00\02فمميننح  فجي نني  رننذ   

(، رضننج  عننأ 00/4002/ 2 في نن   فم كننز  رننذ 
متفنننن هت ف سننننب إسننننه   جم نننند  فقة عنننن ت    تفنننن ل

اس م   فقةن ل  ف فةنذ  عني   فقةن ل ه  ح  تص ي ا
ت ع يني ت  فن فة  فخن   يسنيب   تفم فز  عذ(، إ  

رننننننننذ مسنننننننم    فنننننننن فة هكم ننننننن ت  فنننننننن فة   تفننننننن ل ا
 فمصي  ، رضج  عأ  فت سأ  ف سيذ رنذ  فهضند 

، 4002   فسنن ه ترننذ   فييينني  تصنن ي لأم ننذ ه ا
هفكننأ يت  جنند   تفنن لسننتم   ف نن ت  ي اه  (،4009

عيننا  4005%( عنن  232رننذ ممننيل  مننه  ي  ننه  
مت  تي ع  ت  لأزمنح  فم ف نح  فم فم نح  فتنذ تسنييت 

   خفنننن ض سننننم    فنننن فة همننننأ تنننن     خفنننن ضرننننذ 
 ح  فسننننن ه ح ،  تصننننن ي فمه يننننني  ف فة نننننح  فتق      ا

4002  04; 4002  4; 4002  2; 4009  
09; 4005  2.) 
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 (2جدول )

 (2012-2002تطور الناتج المحلي الإجمالي بالأس ار الجارية والثابتة في ال راق للمدة )
 النسبة: مئوية              القيمة: مليون دينار

 
 السنة
 

 
GDP 

 بالأس ار الجارية

 
م دل 
 النمو  %

*الرقم القياسي 
لأس ار 
المستهلك 

100=2002 

 
 م دل التضخم  

      % 

GDP 
بالأس ار الثابتة  

100  =2002 

 
م دل    

     النمو   
% 

              -      -           - 
                                           
                                           
                                           
                                             
               -                             
                                            
                                            
                                             
                                           
2012           -                            
               -                             
                                           
                    12.82                   
        1386  المتوسط

 على:من اعداد الباحث بالاعتماد  المادر:
البنك المركزي ال راقي, المديرية ال امة للإحااء والابحاث, النشرة الاحاائية السنوية , للسنوات -1
(2012,2011,2010,2002.) 
الجهاز المركزي للإحااء وتكنولوجيا الم لومات , مديرية  وزارة التخطيط والت اون الانمائي, -2

 لي لسنوات مختلفة.الحسابات القومية, تقارير الناتج المحلي الإجما
البنك المركزي ال راقي, المديرية ال امة للإحااء والابحاث, النشرة الاحاائية السنوية , الارقام -3

 (.2012,2012,2013,2011,2002القياسية للسنوات )
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وزارة التخطيط والت اون الانمائي, الجهاز المركزي للإحااء وتكنولوجيا الم لومات , مديرية الأرقام  -2
 القياسية, نشرات مختلفة.

 ,  وفق الم ادلة الآتية : 2002*الأرقام القياسية لأس ار المستهلك  تم توحيدها بسنة اساس 
الرقم القياسي للسنة الجديدة = } الرقم القياسي للسنة السابقة * )م دل التضخم للسنة الجديدة 

+100/ })100. 
إعتباره ال ام الذي جرى فيه المسح الإجتماعي ( كأساس للرقم القياسي ب2002إن إختيار عام ) -
, وما شهدته من تغيرات في 2003ي للأسر ال راقية, كما إنه يمثل المدة التي أعقبت قتاادوالا

ي في البلاد بشكل قتاادي ال ائلي, والوضع الاستهلاكالمستوى الم اشي للأسرة, وهيكلية الإنفاق الا
 عام.   

 
هيمي ي    فتيك  رذ مميل  ف مه ه صل  ف  ت  

 فس ه ت رذ   يمميات  مه متز  ي    تف ع
مميل  مه  4004( إ  ييغ ع   4000-4004 

%(، ه مهي ي    فتم رذ رذ  ف  ت  0235  ه  
   تف ل إفاي لأسم    فت يتح فه    فس ه ت 

 فم فم ح هت  جد  لأسم    ف فة ح رذ  فسهي 
 ح  فس ه ح،  تص ي  فتق      امميات  فتضخ 

، ت  (5-00  4004 ; 5  4000 ;5  4000
 إفا  يمميات  مه م خفضح   تف عه صل  ف  ت  
 ظ     4002%(  ه  ح ع   034مأ ييغ   ه  

ستم   ي  ه  4002ت  جد مسم    ف فة رذ ع   ف
مأ  يه    فت  جد هيلكل   ي رذ  ف صا  فت  ذ

 ح  تص ي، رضج  عأ  لأهض ل  ا4002ع   
 فمت ي ح هز  ي   ف فق ت  فمسك  ح يسيب  ف  ب 
عيا  لإ ي ب، رضج  عأ تف    مزمح  ف  ز  أ 
مأ  فم  رظ ت  فتذ  س ة  عي ه   فت ظ   
 لإ ي يذ  ي ع (،  ف   مف ي  فض   

تيم    في ا س ةح ن    ف فةذ يه   تص يي ا
هم ض   تمة ل  ف  كح  فتج   ح  فت ت ح ه لأصهل، 

هتييه  تقح  فمستتم  أ، هعيا  ف ن  مأ 
ه   فم  ي م   فظ ها  فصميح  فتذ  م  ذ

ي ف  ب مد ت ظ   ي ع   لإ ي يذ( هت  جد 
 فكأ(، 4005-4002 فمي   رذ مسم    ف فة 

تةه    رذ  4002 فم   ذ لهي يمي ع     تص ي ا
غ مميل  مه  إأ يي إفا ف  ت  ي لأسم    فت يتح 

،  ظ    فت  جد مميل 4005%( ع   535  ه  
 إفا فتضخ  هز  ي  كم  ت  ف فة  فمصي   

أ يميم  م 4005هأ ي م ل  هم    ع   ( مي 232 
، 4002( مي هأ ي م ل  هم    ع   2  تك  

%( 0  ي سيح    تف ع   تص ي ف مه  ا هه صل
ي    ف فة مسم      تف لعيا مت   4002ع   

( يها  2532مصيح سم   في م ل    فم  ، إ 
، ه ي   رظ 4005( يها  ع   25ي  مق   ح 

مميل  فتصي    ف همذ في فة رذ  فس ه ت 
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( 232( عيا مسته    فس   في فغ  4002،4005 
 ح  فس ه ح،  تص ي  فتق      امي هأ ي م ل  هم    

4002  00-02; 4002  02-02; 4002  
05-02; 4005  02; 4002  00). 
 

: تحليل ال لاقة بين عرض النقد والنمو ثانياً 
 ي.قتاادالا

( 4002-4002مي   في د  رذ لهي  فم  ي 
   تص يتغ   ت كت    هميمه   فتغ    فس  سذ ه ا

 ح عأ  فييي  تص ي فمتمتل ي رد  فمقهي ت  ا
تصي    ف فة  فخ   فييي أ  فم ف   إفاهعهيت  

 لأخ  ، إ  مت ت ي    فتغ   ت يلكل إ ج يذ رذ 
اس م   لإ   ي ت  ف فة ح، ه ز  ي   ج   لإ   ي ت 

ز  ي   إفاز  ي   فمهجهي ت  لأج ي ح  فتذ ميت ه 
ع ض  ف قي مم  مظه  مت    لإ ج يذ رذ  ف مه 

، هي   م  (220  4000   مي،   تص ي ا
  .(  لآتذ5ي    ت  فجيهل    يتمس  رذ
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 (6جدول )
(            2012-2002( في ال راق للمدة ) Mتطور الناتج المحلي الإجمالي بالأس ار الثابتة وعرض النقد )

                                                                                                       النسبة: مئوية               القيمة: مليون دينار                                                                              
 
 السنة

GDP 
  الثابتة بالأس ار

     100  =
2002 

 
 م دل النمو

% 

 
 عرض النقد

(M ) 

 
 م دل النمو

% 

               -          - 
                                 
                                 
                                 
                                 
                                 
                                 
                                 
                                 
                                 
                                
                            -    
                                
                                
            المتوسط

 : من اعداد الباحث بالاعتماد على:المادر
البنك المركزي ال راقي, المديرية ال امة للإحااء  والابحاث , النشرات الاحاائية السنوية , -1

 (.2012,2012,2011,2002للسنوات )
التخطيط والت اون الانمائي, الجهاز المركزي للإحااء وتكنولوجيا الم لومات , مديرية وزارة  -2

 الحسابات القومية, تقارير الناتج المحلي الاجمالي لسنوات مختلفة.
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أ  ف  ت   فم يذ م (5إ   تضح مأ  فجيهل  
 فمي  كيه  رذ  لإجم فذ ي لأسم    فت يتح 

( تز  ي يلكل مستم  هفكأ 4002-4002 
يمميات  مه متقييح  ظ    فيتقيب رذ مسم   

%( ع   0 ف فة، رقي ييغ مميل  مه    ه  
%( 430، يميم  ك أ يمميل  مه   ه  4002
، عيا مت   فز  ي  رذ ع ض  ف قي 4002ع   

 ف   ظه  مت   هيلكل ه ضح رذ ز  ي   ف  ت  
 ض  ف قي يمميات ع  زي يي لأسم    فت يتح، رقي 

 4002%( ع   032مأ ييغ   إفا مه متي   ح 
%( 4232أ ك أ يمميل  مه ييغ   ه  يميم  م
، هي    فتي  أ سيي  م  هفح  فس  سح 4002ع   

 ف قي ح  فس ة   عيا  مه  فمم هض مأ  ف قهي 
مأ مجل  فتات   يلكل إ ج يذ رذ  ف مه 

 فجيهل  ، هرذ ي    فصيي رإأ ي    ت  تص ي ا
(  فس  تكلا ةي مح  فمج ح ي أ ع ض  ف قي 5 
  M  ممتج  ي ف  ت   فم يذ  تص يه ف مه  ا  

   فم  ك أ تضح م لإجم فذ ي لأسم    فت يتح، ر 
(  زي ي يمميل  مه ييغ   ه  Mع ض  ف قي  

مميل  مه  ف  ت    زي ي 4005%( ع   2235 
 4005%( ع   235  إفاي لأسم    فت يتح 

 في فغ   ه  4002مميل  مه  ع     ح مد مق 
%(  قةح  232ز  ي    ه  %( م  يف  ي 430 

( ع    Mع ض  ف قي     خف ضأ ميه ح، هم
   خف ض  رق   4009  ع     تف عه  4002

، 4009    تف عه  4002مميل  مه  ف  ت  ع   
ه ي رس ت ي    في    ت م ةهي  ف ظ  ح 

ح  فة ي ح ي أ  فمج  إفا ح  ف    ل    تص ي ا
مكي ت هل  4005ع   فكأ ع ض  ف قي ه ف  ت ، 

 فت  سب  إفا فمج ح مأ  فت  سب  فة ي  
( يمميل  مه  Mع ض  ف قي    زي ي فمكسذ، إ  
مميل  مه  ع   مد %( مق   ح  2030ييغ   ه  

%( عيا مت  ز  ي   4532 في فغ   ه   4009
   خفض فهعذ  فمص رذ في   لأر  ي، رذ   أ 

%( رذ  فم    فس  232  إفاميل  مه  ف  ت  م
 في فغ   ه  4009مميل  مه  ع   مد مق   ح 

%(  قةح ميه ح،  ظ    239%( م  يف  ي  934 
 فتذ مظه ت  4009فلأزمح  فم ف ح  فم فم ح ع   

مسم    ف فة، ي  م  ع يت رذ مت ي  يلكل سييذ 
يسيب  4000 فمج ح  فة ي ح ي  هم  رذ ع   

ستم     فسيةح  ف قي ح رذ ه مسم    ف فة    تف ل
ز  ي  ع ض  ف قي  ف    ممل يس  سته   فتهسم ح 

سم   فف يي ، ه ف   ييه     ي     خف ضعيا 
 إفا،  لأم   ف     ي  ستتم  ز  ي   ج   ا إفا

ز  ي   ف  ت   فم يذ  لإجم فذ، همصي ت  فمج ح 
(، 4004، 4000عكس ح ي  هم  رذ  فس ه ت  

( مميات  مه  Mسجل ع ض  ف قي   رقي
%( عيا 232% ، 0532م خفضح ييغت   ه  

 فته فذ يسيب تاخ  إ      فمه ز ح، ي  م  سجل 
 ف  ت  مميات  مه م تفمح فيس ه ت   ته  ييغت 

%( عيا  فته فذ،  ظ    0235%، 232  ه  
مسم    ف فة  فم فم ح، هرذ ع      تف للإستم    
  زي ي فمكس ح هفكأ  إستم ت  فمج ح 4002

%( 0534مميل  مه ع ض  ف قي إ  ييغ   ه  
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 ظ    فز  ي  ص رذ  فمهجهي ت  لأجي  ح،   يي  
رذ مميل  مه  ف  ت  فيم    فس  ف ييغ    خف ض
مسم    ف فة،    خف ض%( عيا مت  235  ه  

مم هي  يمي  ف   فمج ح ي أ ع ض  ف قي ه ف  ت  
رذ  فة ي    فت  سب إفا فم يذ  لإجم فذ 

 4002ي ستت  ا ع    (4002-4002 فس ه ت  
 فت  سب  فمكسذ  إفا مكست ر    فمج ح  ف    
مميل  مه ع ض  ف قي إ  ييغ   خف ض ظ    ا
%( عيا مت   فت  جد  ف  ي لأسم   -5  ه  

 ف فة رذ  لأسه ي  فم فم ح رذ  ف صا  فت  ذ 
ص رذ  فمهجهي ت    خف ض، ه 4002مأ ع   
فاح، ه  لأج ي  م  تم ضت  ف    فيجي مأ ت ظ      

 مك س ته   فسيي ح عيا ه إ ي يذ  ي ع (، 
 مه رذ مميل    تف ليلكل ع  ،   يي    تص ي ا

%( رذ  فم     ت  يمي 239 ف  ت  إ  ييغ   ه  
عيا مت   4002%( ع   034أ ك أ ي  ه  م

 مميل  فتضخ .    خف ض
ة ي ح أ ي    عج ح مه ست ت  مأ  ف  كي ، 

ه ض ح ي أ  فتغ   ت رذ ع ض  ف قي ه مه  مأ 
جهح، هي أ  فتغ   ت رذ  ف  ت   فم يذ  لإجم فذ 

-4002ه مه  مأ جهح مخ   ة يح مي   في د  
،  ح تص ي( تته ري مد م ةهي  ف ظ  ح  ا4002

سي ب  فمل   إف ه  ي ستت  ا يمض  فس ه ت فلأ
 آ ف  .
  
 
 

 :ستنتاجات والتواياتالا
 .ستنتاجاتالااولًا: 

. تمي  فس  سح  ف قي ح ه  ي  مأ مين   فس  سن ت 0
 فتنننات   رنننذ رنننذ  ح  فتنننذ فهننن  يه     ي سننن    تصننن ي ا

  فهسنننننن ةح  تهنننننن   يهسنننننن ةح    تصنننننن ي ف لنننننن ة  ا
أ ك  نننت تختينننا ، هم   ننن   عننن ض  ف قننني( ف ي سنننح 

رننذ ي جننح تات  ينن   ظنن    فتينن  أ مسننته  ت  فتةننه  
رضنننج  عنننأ إعتمننن ي   منننأ ييننني لآخننن ،  تصننن ي ا

ر عي تهننننننننن  عينننننننننا ةي منننننننننح  فظننننننننن ها  فس  سننننننننن ح 
ستق   ي  همي  تنهر  م ظمنح  ف كن  ه  ح  تص يه ا

 في مق  ة نننننننح هم سسننننننن ت   فتنننننننذ تنننننننيع  س  سننننننن ت 
   ه ف قي . تص ي لإصجح  ا

  عينننا ركننن   تصننن ي. تسنننت ه   ضننن ح  ف منننه  ا4
  أ، إ  إ هنننن  تي نننند رننننذ كفنننن ا   تصنننن يممظنننن   ا
 منننه  إفنننا فمت  نننح  فتنننذ تننن ي   فمنننه  ي   سنننتمم ل
  . ف  ت 

تج ينن   (  4002-4002لنهيت منني   في ند  . 2
سنننتت  ا عننن   ( ي  Mتصنن عي    رنننذ عننن ض  ف قننني  

ر ن  عن ض  ف قني عينا متن     خفنض فن    4002
 ح  ت جح  ف  ب مد ت ظ    تص يتييه   ف      ا

   خفننننن ضي عننننن   لإ يننننن يذ ه لأزمنننننح  فس  سننننن ح ه 
مسننم    فنن فة  فم فم ننح، ه نني ك  ننت   كننح  فمه مننل 

( مت ي ينننننح يننننن أ  M فمننننن ت   رنننننذ عننننن ض  ف قننننني  
أ  لأت   فتهسمذ فهن  كن أ هم  خف ضه ا  تف ل ا

  تفنننننن لذ  ظنننننن    ا كم لننننننمتفه نننننن   عيننننننا  لأتنننننن   ا
صنن رذ  فمهجنننهي ت  لأج ي نننح  فتننذ تلنننكل  فم منننل 

  فم ت   لأي  رذ ع ض  ف قي.
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 فم   ننذ يلننكل  ينن   عيننا   تصنن يعتمنن ي  ا.  2
 مكننن  ينننيه   رنننذ تهج ننن  ممننن    لإ ننن  ي ت  ف فة نننح 

تينننننن   فكننننننأ لأينننننني ا  فم مننننننح فيس  سننننننح  ف قي ننننننح، 
 لإ   ي ت  فم ف ح  ف  م ح ك  ت ع ضنح فيصنيم ت 

 مك سنننننننننننه  سنننننننننننيي   عينننننننننننا  ف لننننننننننن ة ه  فخ  ج نننننننننننح 
  ههضننهح  فنن  رننذ تقيينن ت  مننه  ف نن ت   تصنن ي ا

  فم يذ  لإجم فذ.  
ع  ، همخ     هفن   آخن   ، تينت صن ح هيلكل  -2

 م  ج ات ي  ر ض ح  في د.
 .ثانياً: التوايات

رنننذ ضنننها مننن  تننن   فتهصنننل إف ننن  منننأ إسنننت ت ج ت، 
جمينننح منننأ  فتهصننن  ت تقننني   رإ ننن   مكنننأ فيي  ننند 

 هميمه  م   اتذ 
. ايننننني منننننأ  ف فننننن ظ عينننننا إ جننننن ز ت  فس  سننننننح 0

 ف قي نننننح منننننأ مننننن   ققتننننن  منننننأ  رننننند فق منننننح  فممينننننح 
إز ا  فممننجت  لأج ي ننح  لأخنن   ه فسنن ة    فم ي ننح 

مننننننأ  سننننننتم     عيننننننا ممننننننيات  فتضننننننخ ، هاينننننني
 ف نني  عة ينن سننتقجف ح  في نن   فم كننز  مننأ مجننل إ 

ه ف   نننح رنننذ م   ينننح  فمصننن  ا  فتج   نننح ههضننند 
فتهج ننننن   فقننننن هض   نننننه  يتمننننن أخةنننننح فممي نننننح  ا

 ح رننننذ  فقة عنننن ت  لإ ت ج ننننح سننننتتم    فملنننن   د  ا
  ه رند  تصن يتفم نل  ف لن ة  ا ف ق قح مأ مجنل 
  . تص يمميات  ف مه  ا

. ضننننننننن ه    فت سننننننننن ي يننننننننن أ  فس  سنننننننننح  ف قي نننننننننح 4
 ح  لأخننن   هم هننن   فس  سنننح  تصننن يه فس  سننن ت  ا

ا  فم لنهي  ه ف ني  فم ف ح منأ مجنل ت ق ني  لأيني 

تج ينننننننننننن ت  فس  سنننننننننننن ت مننننننننننننأ  فت نننننننننننن  ض رننننننننننننذ  
  ح. تص ي ا
هتمكن أ . ض ه   ز ن ي  ر عي نح  فس  سنح  ف قي نح 2

 في ننن   فم كنننز   فم   نننذ منننأ مجنننل  فتنننات   يلنننكل 
مكيننننن  رنننننذ تغ ننننن  ت عننننن ض  ف قننننني، هيننننن    جننننن   
يتقينن    فمميننح  فمتي هفننح هز نن ي   فهي ينند  فج   ننح 

تلننننننج د  فتم مننننننل ي ف سنننننن ي ت  فج   ننننننح يهسنننننن ةح 
هتهسنننن د   عنننني   فمنننن ي ت  فمصنننن ر ح هز نننن ي  عننننيي 
 فمصننننن  ا، رضنننننج  عنننننأ ضننننن ه     ننننن    فسنننننيةح 

ي ية ز ن ي   منه ممنيل عن ض  ف قني يز ن ي   ف قي ح 
 منننه ممنننيل  ف ننن ت   فم ينننذ  لإجمننن فذ، هيننن     ننني 

 ننن ي  إفنننا  فم  رظنننح منننأ  فضنننغهة  فتضنننخم ح ه 
سنننننننتق     ف قننننننني  هخيننننننني ي ينننننننح م  ت نننننننح عينننننننا  ا

 ح هيننننن    منننننزز منننننأ  ف منننننه  تصننننن يفي لننننن ة ت  ا
  .  تص ي ا
تكنن ل يلننكل  ينن   عيننا  ةنن ل  فنن فة  ا. عنني  2

ف  ت   فم ينذ  لإجمن فذ فكنذ ا  تنات  رذ تكه أ  
 فم   ذ رذ   فح  يهد م  تقيين ت رنذ   تص ي ا

مسم    ف فة، رجيي مأ  لإر ي  مأ  فمه يي  فم ف نح 
 فكي نننن    ف  تجننننح مننننأ  لإ نننن  ي ت  ف فة ننننح هتهج هنننن  

اسنننننن م   فصنننننن  عح ه   ننننننه  فقة عنننننن ت  لإ ت ج ننننننح 
خنننننننننننتجات  اه فز  عنننننننننننح منننننننننننأ مجنننننننننننل مم فجنننننننننننح 

 ح هز نن ي  إسنننه مهم  رننذ  ف نن ت   فم ينننذ  تصنن ي ا
 لإجمننننن فذ، هيننننن    تةينننننب مأ ت ننننن    فسنننننية ت 

 إفنننننننا ف كهم نننننننح عينننننننا  فتهجننننننن  يصنننننننه   ه  م نننننننح 
  . تص يس  س ت  فت ه د  ا
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 الماادر والمراجع:

 ال ربية. ولًا: الماادرأ
مت   ،4005 عيي  ف ي، هم مي يي أ،يهعت ه ،  -0

 فتغ   رذ  فتي هل  ف قي  عيا  ف  ت   فم يذ  لإجم فذ  
ي   ح، رذ  ا تص ي  فجز ي  ، مجيح  مي  د   تص ي ح ه  

ج ممح م مي خ ض  يسك  ، كي ح  فميه     ا تص ي ح 
 .تس   ،  فميي  فخ م ه فتج   ح هعيه   ف

 استتم   ت  فم مح  يأ عز ، م مي، تق     ت   ي  م  -4
ه  مك س ته  عيا  فتلغ ل ه استتم   ه  ف مه  ا تص ي  

 د  ي ، 4002 ، 4002-4000خجل  ففت           
 .0 فم تم   فيهفذ، ج ممح سة ا 

 ف ح تات    ،4002-4002 .يقيي، ف يا  سمه أ،2
 فس  سح  ف قي ح رذ  فجز ي  هممه  ته ، ي  سح    س ح، 

  ج ممح  يذ يك م له  (،   فجز ي         ة ه ح يكته 
 (.ييق  ي تيسم أ

 ،0555 جه  ت  ذ، ج م ، ه  ج  ي  ست هب،.2
 ا تص ي  فكيذ  اخت     فم   ه فخ  ، ت جمح ي. عيي 

  م مي ،  فمظ        ففت ح عيي  ف  مأ، ه ي. عيي 
 (.  ف   ض    ي    فم  خ 

 فمج ح  فسيي ح ي أ  4002  فج  يذ،  ي ل مهي ،.2
 فتغ   رذ ع ض  ف قهي ه مه  ف  ت   فم يذ  لإجم فذ 

مجيح  فق يس ح فيميه  ( 4004-0590رذ  فم  ي فيمي  
 . 2،  فميي 02 ا تص ي ح،  فمجيي  لإي   ح ه 

يه  متغ   ت  ا تص ي  ،4005 ج  ح،  م   صي ح،.5
 فكيذ رذ ت ي ي سم   فف يي  فيهل  ات  ي  اه يذ، 

 فيص  ،  فمجيي      مجيح  فميه   ا تص ي ح، ج ممح
 .24،  فميي00
ج   ، م مي عيي  فه  ي، ع ض  ف قي ه فمه مل  -2

 فم ت   ر   هيه   في    فم كز   فم   ذ رذ  فس ة   
عي  ، ي د تةي قذ رذ      في    فم كز   فم  ي فيمي  

(، مجيح  فميه   اي   ح ه ا تص ي ح، 4002-4002 
 .52،  فميي 44ج ممح يغي ي،  فمجيي 

.جمهه  ح  فم  ي، هز     فتخة ة ه فتم هأ  ا م يذ، 9
 فجه ز  فم كز  فن ص ا هتك هفهج    فمميهم ت، مي   ح 
 ف س ي ت          فقهم ح، تق      ف  ت   فم يذ 

  اجم فذ فس ه ت مختيفح.
ذ، .جمهه  ح  فم  ي، هز     فتخة ة ه فتم هأ  ا م ي5

 فجه ز  فم كز  فن ص ا هتك هفهج    فمميهم ت، مي   ح 
 ا                 فق  س ح،  فمجمهعح  ا ص ي ح 

  فس ه ح فس ه ت مختيفح.
.جمهه  ح  فم  ي،  في    فم كز   فم   ذ،  فمي   ح 00

 فم مح فن ص ا ه اي  د،  فتق     ا تص ي  فس ه ، 
، 4005، 4002، 4002،      4002فيس ه ت  

4002 ،4009 ،4005 ،4000 ،4000 ،4004 ،
4002 ،4002 ،4002 ،4005 ،4002.) 
.جمهه  ح  فم  ي،  في    فم كز   فم   ذ،  فمي   ح 00

 فم مح فن ص ا ه اي  د،  ف ل    ا ص ي ح  فس ه ح، 
، 4002، 4005، 4002،     4002فيس ه ت  

4009 ،4005 ،4000 ،4000 ،4004 ،4002 ،
4002، 4002 ،4005 ،4002.) 

ذ،  ا تص ي  فيهف ،0592  ف س  ه ، ك    مهي ، -04
 (. مةيمح  فتمي    فم فذ، يغي ي

 فيه   فتمه يذ  ،4002  مز ،  سأ ك   ، -02
فيمص  ا  فم    ح رذ ت ق ي  ف مه  ا تص ي ، مجيح 

،  فميي 5ي   ح،       فمجيي  فغ   فيميه   ا تص ي ح ه ا
22. 
   ذ،  ز   ك ظ ، ه  ي   ه    فمهسه ، فخ ك.02

رذ  فس  س ت  ا تص ي ح،  اة    فم   همت ي   ،4002
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، 4 ا تص ي  فكيذ، ة     فسهي  فم فذ همتغ   ت
 (.ف  زه    فميم ح في ل  ه فتهز د ي      عم أ  

 فخة ب، ر  هي يأ ص فح، هعيي  فمز ز يأ  مي .02
مح رذ متقيي  س ت ه ، 0222 ي د  اهل ي  ب، 

 . ف ظ  ح  ا تص ي ح  فكي ح
 ف قهي  ،0550  فيف مذ، عهض ر ضل إسم ع ل ،.05

 (.مهصل  ي    ف كمح فيةي عح ه ف ل ه في ه ،   ف
، 4009.  فخ ك  ذ،  ز   ك ظ  صي ح عيذ، 02

 مك   ت  فس  ست أ  ف قي ح ه فم ف ح رذ  فتات   عيا يمض 
مص ،  –  فح   ي  سح ا تص ي ح  فكي ح،   فمتغ   ت

 .ه     ن   م له  (، ج ممح  فكهرح ف  ي أ(،  ة ه ح يكت
 فس  س ت  ف قي ح  ،4000  فيعمذ، عي   ك ظ ،.09

 (.عم أ  ي   صف ا في ل  ه فتهز د ،  0ه فم ف ح، ة
مي يئ  ا تص ي  ،4000 ي هي،  س  ، ه خ هأ،.05

 (.،  ي    فمس    في ل  ه فتهز د0ة فكيذ، 
 ف قهي  ،4005-4009 م   ي  زنيهل، زي،  .40

 .ج ممح ي ه ، كي ح  فتج    ه في ه ، 
 فمي خل  ،4000  سأ، س ف  عيي  ف سأ  سأ، .40

،  ف ي    ي    فكتب  0ة  اس س ح فيت م ح  ا تص ي ح،
 (. فهة  ح

ي  س ت رذ  ا تص ي ، 4000. ف  ه ، م مي عم ، 44
فيي  س ت  ، م كز  فمست ص  ح4002 فم   ذ يمي ع   

 .م ي ح ه فيهف ح، يغي ي ف
 فس هفح ، 4002. ف ر عذ،  رتخ   م مي م   ذ، 42

 فم مح هر عي ح  فس  سح  ف قي ح رذ  فس ة   عي ه  ، مد 
     ن   م له  (، إل    تةي ق ح فيم  ي ، ة ه ح  يكته 

 .ج ممح  يغي ي 
  فس ي عيذ، عيي  فم م ، ه ز   سمي  في أ  فم سا،.42

، 0 ف قهي ه فمص  ا ه اسه ي  فم ف ح، ة ، 4002
 (.ه فتهز د      ف  مي في ل  عم أ، ي

 - ف قهي ه في ه  ه ا تص ي،  0592 س جل، ي   ،.42
هجهح  ظ   ف قي  أ، ت جمح ي. ة  عيي لله م صه ، ه 

مج ي،   ف   ض  ي    ف ي. عيي  ففت ح عيي  ف  مأ عيي 
 (. فم  خ في ل 

  ه ت   تق ل  ت  ،4002 فل  فذ،   مي لف ي، .45
ي  ف قي  فس  سح  ف قي ح إفا  ا تص ي  ف ق قذ، ص يه 

 . كتهي  25 فيهفذ،  فميي 
 ت   ستقجف ح  في   ، 4002ل ي ،  ي ب   س ، .42

 فم كز  عيا يمض  فمتغ   ت  ا تص ي ح فيمي  
(، مجيح  فكهت فيميه        ا تص ي ح 0550-4002 

 .42ي   ح، ج ممح ه سة،  فميي ه ا
      ت   ا فت ح  فتج     ، 4002 ة فب، يف يح،.49

-0590عيا  ف مه  ا تص ي  رذ  فجز ي  خجل  ففت    
 فتس   ،  ا تص ي   ه  (، ميف ت  اي  د رذ 4004
 .،  فجزا  فت  ذ 2 فميي 
 فس  س ت  ،4002   مي لمي أ م مي،عيذ، .45

 .ي    فتمي    فم فذ  ح، ف قي ح ه فمص ر 
 فس  سح  ف قي ح ن    ،4002 عيذ، ص   ،.20

 فتقي ي ح  ايه ت ه ايي ا،  فمجيح  فجز ي  ح فيمهفمح 
 . 2 س ت  ا تص ي ح،  فميي ه فس 
تقي   ت ع ض  ، 4004 عهض، عزمذ هصفذ،.20

 ف قي رذ ريسة أ، مجيح  فج ممح  اسجم ح فيي  س ت 
 .0،  فميي 40 فمجيي       ي   ح،  ا تص ي ح ه ا

تقي   هت ي ل  فمج ح  ، 4002 عي ي، ي س  خم  ،.24
ي أ مميل  مه  ف  ت   فم يذ  اجم فذ همميل  فية فح 

(،مجيح 4002-0550رذ  ا تص ي  فم   ذ فيمي    
،  42مح يغي ي،  فمجيي  فميه   ا تص ي ح ه اي   ح ، ج م

                                                                     .                        55 فميي 
تق     ي ا  فس  سح  ف قي ح  ،4002 عيي  ف    ، ت   ،.22

رذ  فم  ي ه ت ي  رذ  فتضخ ، ي  سح ت ي ي ح فيمي  
ه اي   ح،  ، مجيح  فميه    ا تص ي ح4002 -0590
 .29،  فميي 02 فمجيي 

 فص  رح  ،4002  ف س أ جي ل،عيي  فغ فيذ، .22
 . 0 ف ظ  ح ه فس  س ت، ة  فم كز ح
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تات   تغ   ت  ،4002 نف  أ،   م أ مم ها،.22
ع ض  ف قهي هس عح يه  ه  عيا مميات  فتضخ  رذ 

(، مجيح ي     ، 4002 -0550 فم  ي خجل  فمي   
 .2 فميي 
 ت   فس  سح  ف قي ح  ،4002ن ي أ، جي ل ك مل،.25

   سم   فص ا  اج يذ رذ  فم  ي فيمي  عيا  ستق  
(،مجيح  فكهت  فيميه   ا تص ي ح 0550-4004 

 .   02سة ، فمييه اي   ح، ج ممح ه 
 فمج ح  ،4005  ففتجه ، ك مل عجه  ك ظ ،.22

 فسيي ح ي أ  فتج     فخ  ج ح ه ف مه  ا تص ي  رذ 
، مجيح  فغ   فيميه  4002-0590 فم  ي فيمي  

 .   20،  فميي 02ه اي   ح،  فمجيي   ا تص ي ح
 استق     ،4002 ر   أ، سميهأ  س أ ر   أ،.29

 ف قي  همت   رذ  ف مه  ا تص ي  رذ عيي مأ  فيهل 

(، مجيح ج ممح ك كه  4000-0550 ف  م ح فيمي   
 .4،  فميي 2ه ا تص ي ح،  فمجيي  فيميه   اي   ح

ك م أ، عيذ،  ف قهي ه فص  رح ه فس  سح  ف قي ح، .25
 (.4000-  س أ 04 يملي ،

ه  د  ا تص ي ، 4002 ك ظ ، ت م  عيي  فم فذ، .20
 فم   ذ همتةيي ت  ه صج  ، مجيح  فمتتا فيميه   لإي   ح 

 . 0،   فميي 2ي ي ح،  فمجيه ا تص 
 ف قهي ه في ه  ،4004م   ، تهم  ، همخ هأ، .20

 في،  ه ا تص ي، ت جمح ي.  فس ي م مي عيي  فخ
 (.  ف   ض  ي    فم  خ في ل 

  تص يمي يئ  ا، 4002  م أ عة ح،   صا، .24
.(في ل ممح  فجي ي   فكيذ،   اسك ي  ح  ي    فج 
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 Abstract: 

The importance of the research lies in the 
role played by the money supply channel 
as the main intermediary channel for the 
monetary policy in Iraq to contribute to the 
achievement of appropriate economic 
growth, Therefore, the research presented 
a theoretical framework of both money 
supply (M ) on the one hand, and 
economic growth represented by GDP on 
the one hand other, in addition to 
analyzing the trends and development of 
these two variables through analyzing their 
data and identifying the relationship 
between them to reach the effects of that 
channel represented of the monetary 
policy in Iraq during the period (    -
    ), the research has reached 
important results through the adoption of 
some monetary and real indicators, both in 
the field of money supply or in the field of 

GDP growth in its current and constant 
form, It was concluded that the period of 
research witnessed an upward trend in 
M , except for the year     , in which 
money supply declined due to the 
deterioration of economic life and the form 
of money supply (M ), which is a 
significant contribution to reveal clearly the 
limited banking awareness of individuals, 
as well as inefficiency the Iraqi banking 
system, although the increase in the 
money supply (M ) has played a positive 
role in increasing the GDP, its growth 
rates did not match the growth rates of the 
GDP at constant prices, due to the 
unstable political and economic conditions 
and this reflected negatively on the 
monetary stability in most Years of 
research.                           
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