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 المالية للأوراقدراسة تطبيقية لعينة من المصارف العراقية التجارية المدرجة في سوق العراق 

Measuring the level of quality of accounting profits and their impact on the 
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 الممخص:
في الدراسة قياس مستوى جودة الارباح  تناولت

لمدرجة في سوؽ ا ,العراقية التجاريةلمصارؼ ا
وتأثيرها في القرارات  ,العراؽ للاوراؽ المالية

 واستخدـ الباحث الاقتصادية لممستثمريف .
الارباح , جودة  نموذج الاقتراب مف النقد لقياس

في اختبار  SSPSج التحميؿ الاحصائي وبرنام
 أثر جودة الارباح عمى القرارات الاستثمارية

 البيانات معتمداً في ذلؾ عمىلممستثمريف, 
عينة لممصارؼ  وملاحظة حجـ التداوؿ ,المالية
 ـ. 3102 الى ـ3102الفترة   مف البحث

الدراسة مف جميع المصارؼ يتكوف مجتمع و 

( مصرؼ, حيث تـ اختيار 32العراقية وعددها )
( 00وحجمها ) ,عينة ملائمة لمهدؼ مف الدراسة

أظهرت و والتي تتوفر فيها شروط الدراسة. مصرفاً 
رباح جودة الأفي النتائج اف هناؾ مستوى مقبوؿ 

ممصارؼ عينة في البيانات المالية ل ,المحاسبية
النتائج اف هناؾ علاقة  البحث, كما كشفت

بيف جودة الارباح المحاسبية وحجـ  موجبة
وتوصي وؿ في سوؽ العراؽ للاوراؽ المالية. االتد

بضرورة تبني سوؽ العراؽ للاوراؽ المالية مؤشراً 
ى لقياس جودة الارباح, وتوعية المستثمريف عم

 اهمية جودة الارباح في قراراتهـ الاقتصادية.

mailto:taisir.j@s.uokerbala.edu.iq
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The study dealt with measuring the level 
of quality of profits in the Iraqi commercial 
banks, listed in the Iraqi market for 
securities, and their impact on the 
economic decisions of investors. The 
researcher used the approach of criticism 
to measure the quality of profits, and the 
statistical analysis program SSPS in the 
test of the impact of the quality of profits 
on investment decisions of investors, 
relying on the financial statements, and 
note the volume of trading banks sample 
research from 2013 to 2016. The study 
population consists of all (24) Iraqi banks. 
A suitable sample was selected for the 
purpose of the study. The size of the 

sample is )11( banks which meet the 
requirements of the study. 
The results showed that there is an 
acceptable level in the quality of 
accounting profits in the financial 
statements of the banks. The results 
revealed that there is a positive 
relationship between the quality of the 
accounting profits and the volume of 
trading in the Iraqi market for securities. 
And recommends that the adoption of the 
Iraqi market for securities index to 
measure the quality of profits, and to 
educate investors on the importance of the 
quality of profits in their economic 
decisions. 

 
 المقدمة:

عممية تداوؿ الاسهـ في سوؽ العراؽ للاوراؽ أثر تت
التقػػػارير الماليػػػة  محتػػػوى الماليػػػة بشػػػكؿ كبيػػػر فػػػي

ؽ العػػػػػراؽ المنشػػػػػورة لمشػػػػػركات المدرجػػػػػة فػػػػػي سػػػػػو 
فػػي التػػأثير  لػػلاوراؽ الماليػػة, كػػوف لهػػا دور كبيػػر

خػػػػػػػلاؿ اظهػػػػػػػار المسػػػػػػػتثمريف مػػػػػػػف قػػػػػػػرارات فػػػػػػػي 
التنبػػػؤ فػػػي فػػػي التػػػي تسػػػاعد  ,لمعمومػػػات الماليػػػةا

 فػػػػي تمػػػػؾ الشػػػػركات. سػػػػتثمارالأ ومخػػػػاطرأربػػػػاح 
ربػػػػػػاح التػػػػػػي تظهرهػػػػػػا القػػػػػػوائـ الماليػػػػػػة وتمعػػػػػػب الأ

دوراً مهمػػػػػػػا يػػػػػػػنعكس عمػػػػػػػى  عراقيػػػػػػػة,لمشػػػػػػػركات ال
المتخػػػػػػػذة مػػػػػػػف الأطػػػػػػػراؼ قتصػػػػػػػادية القػػػػػػػرارات الأ

وقػػػػد حػػػػددت الدراسػػػػات السػػػػابقة  المسػػػػتخدمة لهػػػػا.
رباح مف خلاؿ خصائص الارباح مفهوـ جودة الا

كالثبػػػػػػػػػات والاسػػػػػػػػػتدامة, ادارة الاربػػػػػػػػػاح , جػػػػػػػػػودة 
ويسػػػػػػتفاد مػػػػػػف رقػػػػػػـ ,  الاسػػػػػػتحقاؽ,القدرة التنؤيػػػػػػة

الاسػػػتثمار الػػػذي  بشػػػكؿ واسػػػع فػػػي قػػػرارالاربػػػاح 
ذات , وكممػػػا كانػػػت الاربػػػاح  يتخػػػذل المسػػػتثمروف

جػػػػػودة عاليػػػػػة كممػػػػػا كانػػػػػت درجػػػػػة ثباتهػػػػػا عاليػػػػػة 
تنبؤيػػة عاليػػة ومسػػػتوى وبالتػػالي تكػػوف ذات قيمػػػة 

 تذبذب قميؿ وجودة استحقاؽ عالية .
 (3102 Kamarudin and Ismail, ) 
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ويهػػػػدؼ هػػػػذا البحػػػػث الػػػػى قيػػػػاس مسػػػػتوى جػػػػودة 
باسػتخداـ  ,العراقيػةالتجاريػة الارباح في الشركات 

وملاحظة مدى تػأثيرل  مقياس الاقتراب مف النقد ,
فػػػي القػػػرارات الاقتصػػػادية لممسػػػتثمريف مػػػف خػػػلاؿ 
حجػػـ تػػداوؿ الاسػػهـ لتمػػؾ الشػػركات والمعمنػػة فػػي 

 قوائمها المالية.
مباحػػث اضػػافة  اربعػػةوقػػد تػػـ تقسػػيـ البحػػث الػػى 

  وتنااااااوب المبواااااث ا وبالػػػػػى منهجيػػػػػة البحػػػػػث, 
 المبوااااااث ال ااااااانيو  ,ربػػػػػػاح المحاسػػػػػػبيةجػػػػػػودة الأ

 تنػػػاوؿ والمبواااث ال الاااث, ا سااات ماريةارات القااار 
سػػػتنتاجات الإ والمبواااث الرابااا , العممػػػيالجانػػػب 

 الخاصة بالبحث .والتوصيات 
 
 

 المبوث الأوب
 منهجية البوث

التػػي تمثػػؿ  ,يتنػػاوؿ هػػذا المبحػػث منهجيػػة البحػػث
تحديػػػػد فػػػػي والطريقػػػػة العمميػػػػة  ,المسػػػػار الميػػػػداني

وايجػػػػػػػػػاد الحمػػػػػػػػػوؿ لهػػػػػػػػػا مػػػػػػػػػف خػػػػػػػػػلاؿ  ,المشػػػػػػػػػكمة
, وتحقيػػؽ أهػػدافها, لفرضػػياتهاالاختيارالموضػػوعي 

وفي ضوء ذلػؾ يتنػاوؿ المبحػث التعريػؼ بمشػكمة 
 ,البحػػػػػث, أهميتهػػػػػا وأهػػػػػدافها, وكػػػػػذلؾ فرضػػػػػياتها

النظريػػػػػة والتطبيقيػػػػػة,  البحػػػػػث خطػػػػػواتوأسػػػػػموب 
وتحديػػػػػد  ,فضػػػػػلًا عػػػػػف وسػػػػػائؿ جمػػػػػع المعمومػػػػػات

 وعينتها, وعمى وفؽ ما يأتي: ,البحثمجتمع 
 
 

 لبوث اأوً : مشكمة 
التي تعني  ,رباحلأموضوع جودة انتيجة اهمية 

سبي في مدى ملائمة رقـ صافي الربح المحا
 المختمفة, ولكوف اتخاذ القرارات الاستثمارية

عد اهـ واصعب واخطر ت ة الاستثماري اتالقرار 
 , اضافة الىيفالقرارات التي يتخذها المستثمر 

وايضا حاجة  ,في تنشيط سوؽ راس الماؿ هادور 
الكثير مف الجهات والافراد الى المعمومات 

والتي تؤدي الى زيادة  ,الموثوؽ بها ,المحاسبية
وتخفيض تكمفة  ,السوؽالتداوؿ في حجـ 

 وبالتالي زيادة العائد عمى التعاملات . ,المبيعات
محاولة ك يأتي هذا البحثومف هذا المنطمؽ 

بية في لابراز دور واهمية جودة الارباح المحاس
 القرارات الاقتصادية لممستثمريف .

 : البحث بالتساؤلات الاتيةويمكف ايجاز مشكمة 
الارباح المعمف عنها  جودة ما مستوى .0

 .في القوائـ المالية مف قبؿ المصارؼ العراقية 
 رباح عمى متخذيجودة الأ ماهو تأثير .3

 .الاستثمارية القرارات 
  البوث انياً: أهمية 

بػػػراز كونػػػح محاولػػػة لإ فػػػي ,أهميػػػة البحػػػث تظهػػػر
المعمف عنها مف  ,رباحدور واهمية مدى جودة الأ

, والتي تساهـ في التجارية العراقيةقبؿ المصارؼ 
لمعديد مف الاطػراؼ  ,تحسيف القرارات الاقتصادية

لاتخػػػاذ قراراتهػػػا  ,التػػػي تعتمػػػد عمػػػى تمػػػؾ الاربػػػاح
فػػػي التعػػػػرؼ  بػػػع اهميػػػػة البحػػػثتنالمختمفػػػة, كمػػػا 

عمػػػػػػػى اهػػػػػػػـ الجوانػػػػػػػب النظريػػػػػػػة لجػػػػػػػودة الاربػػػػػػػاح 
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واختبػػػػػار ذلػػػػػؾ  المحاسػػػػػبية والقػػػػػرارات الاقتصػػػػػادية
 مف خلاؿ الدراسة التطبيقية. الدور
 البوث  أهداف  ال اً:
التعػرؼ عمػى مفهػوـ جػودة يهدؼ البحث الى     
وابػػػػػػػػراز المؤشػػػػػػػػرات  ,وكيفيػػػػػػػػة قياسػػػػػػػػها ,ربػػػػػػػػاحالأ

المستخدمة في هذا المجػاؿ, اعتمػاداً عمػى القػوائـ 
الماليػػػػػة الرئيسػػػػػية ومػػػػػدى تأثيرهػػػػػا عمػػػػػى القػػػػػرارات 
الاقتصػػادية لممسػػتثمريف مػػف خػػلاؿ اختبػػار الاثػػر 

التجاريػة المصارؼ في رباح الاحصائي لجودة الأ
 عمى القرارات الاقتصادية.العراقية 

 البوث فرضيات  : رابعاً 
 صياغة الفرضيات الاتية:يمكف 

0.  H0   تمتمػػػػػػػػػؾ المصػػػػػػػػػارؼ التجاريػػػػػػػػػة لا
ربػػػػاح فػػػػي مسػػػػتوى مقبػػػػوؿ مػػػػف جػػػػودة الأالعراقيػػػػة 

  قوائمها المعمف 
 عنها.
 H1   مسػتوىتمتمؾ المصارؼ التجاريػة العراقيػة 

ربػػػػاح فػػػػي قوائمهػػػػا المعمػػػػف مقبػػػػوؿ مػػػػف جػػػػودة الأ
 عنها.

3.     H0ربػػػػاح المحاسػػػػبية جػػػودة الأ فإ
لا تػػؤثر فػػي القػػرارات العراقيػػة التجاريػػة  لممصػػارؼ

   الاقتصادية 
 لممستثمريف

 H1ف جػػػػػػػودة الاربػػػػػػػاح المحاسػػػػػػػبية لممصػػػػػػػارؼإ 
           تػػؤثر فػػي القػػرارات الاقتصػػادية   العراقيػػةالتجاريػػة 

 .لممستثمريف
  

  البوثوودود خامساً: مجتم  
التجاريػػػة مػػػف المصػػػارؼ  ,يتكػػػوف مجتمػػػع البحػػػث

سػػػػػػوؽ العػػػػػػراؽ  فػػػػػػياسػػػػػػهمها المدرجػػػػػػة  ,العراقيػػػػػػة
( مصػػػػػرفاً 32والبػػػػػاله عػػػػػددها ) ,لػػػػػلاوراؽ الماليػػػػػة

(. وقػد تػـ اختبػار المصػارؼ التػػي 3103لغايػة ) 
ولغايػػػة  3102تتػػػوفر تقاريرهػػػا الماليػػػة لمفتػػػرة مػػػف 

( مصػػػػرفاً اي 00والتػػػػي كػػػػاف عػػػػددها )  ,3102
 ( مف مجتمع البحث.% 23بنسبة ) 

 الشروط الاتية بها : وذلؾ لتوفر
سوؽ العراؽ  للأوراؽ  ضمف اسهمها. مدرجة 0

 - 3102مف خلاؿ  مدة الدراسة المالية 
3102. 

 خلاؿ  مدة الدراسة . توافر البيانات المالية 3
 . 3102 -3102سنوات مف  وقدرها اربع

 أسماااوب جمااا  البياناااات سادساً:
والكتب  ,عمى مجموعة مف المراجع اعتمد البحث

فقػػػػد  ,والبحػػػوث المنشػػػػورة, امػػػػا الجانػػػب التطبيقػػػػي
التجارية المالية لممصارؼ القوائـ استخدـ الباحث 
 3102ولغاية  3102لمفترة مف العراقية المنشورة 

 لأغراض البحث الحالي.
 أسااااليب تومااايب البيانااااات سابعاً:
كمقياس  قتراب مف النقدلإاـ الباحث معيار داستخ

بهدؼ استخلاص النتائج و لجودة الارباح , 
 ,مف البيانات التي تـ استخراجها ,موماتوالمع

تـ  ,والتوصؿ اليها مف مقياس جودة الارباح
واستخدـ الباحث  ,اختبار فرضية البحث الاولى

التي مف خلالها تـ معرفة عدد  ,المالية قوائـال
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, وفي سبيؿ اختبار فرضية الاسهـ المتداولة
ساليب الا , استخدـ الباحثالثانية البحث

, لتحميؿ البيانات( SPSS) رنامج, وبحصائيةالا
, ها الإحصاء الوصفي لمتغيرات الدراسةومن

 Sample K 1 اخػػتػبػار كولمجروؼ سمػػرنػوؼ
S)) التحميؿ الاحصائي باينوميؿ ,Binomial 

Test , ( تحميؿ الانحدارSimple 
Regression التبايف الأحادي , ) ANOVA. 

 :الدراسات السابقة  
 اوً  : دراسات عربية

( الموسومة 3102دراسة )التميمي ووجر ,  .0
دور مؤشرات التدفقات النقدية في تقييـ جودة  "

 "الارباح 
هدؼ البحث الى بياف اهمية استخداـ مقايييس 
قائمة الدخؿ وقائمة التدفقات النقدية في تقييـ 

الارباح, واستخدـ الباحث مؤشرات النسب جودة 
المالية مف القائمتيف اعلال لتقييـ جودة الارباح , 
وطبقت الدراسة عمى شركة المنصور لمصناعات 

, وتوصؿ 3115 – 3112الدوائية لمفترة مف 
الى اهمية استخداـ النسب المالية كأداة تقييـ 

 لجودة الارباح.
دور  ( الموسومة "3102دراسة )الاعرجي ,  .3

الابعاد المحاسبية لحوكمة المصارؼ في تحقيؽ 
 جودة الارباح"

هدؼ البحث الى قياس اثر كؿ مف ) الالتزاـ 
بالمعايير, الافصاح والشفافية , واستقلالية وخبرة 
ونشاط لجنة التدقيؽ( في تحقيؽ جودة الارباح, 

( لقياس Farncisوقد استخدـ الباحث نموذج )
مصارؼ  01اسة جودة الارباح, وشممت الدر 

, وتوصؿ الى 3100 -3113عراقية لمفترة مف 
وجود علاقة ايجابية بيف الابعاد المحاسبية 

 لمحوكمة وبيف جودة الارباح.
( الموسومة 3102)عبد الزهرة ,  دراسة .2
قياس مستوى جودة الارباح المحاسبية ومدى "

 تأثرها بمحددات هيكؿ الممكية"
هدؼ البحث الى قياس جودة الارباح 
باستخدامنموذج التدفقات والمستحقات ) 

Richardson ومف ثـ بياف مدى تأثرهها )
ثمانية بمحددات هيكؿ الممكية بالتطبيؽ عمى 

مصارؼ مدرجة في سوؽ العراؽ للاوراؽ المالية 
. وقد توصؿ البحث  3102-3112لمفترة مف 

الى اف هناؾ مستوى مقبوؿ مف الجودة في ارباح 
نتائج الاجمالية اف تمؾ المصارؼ, وبينت ال
الممكية عمى مستوى  هناؾ أثر لمحددات هيكؿ

 .جودة الارباح
( 3102دراسة )الصديؽ وسميماف ,  .2

الموسومة " تكمفة الاقتراض واثرها عمى جودة 
 الارباح المحاسبية في شركات المساهمة العامة "

بينت الدراسة العلاقة بيف تكمفة الاقتراض وجودة 
تكمفة الاقتراض عمى جودة الارباح, واختبار 

, واستخدمت الدراسة نموذج ) الارباح
Richardson ,لقياس جودة الارباح المحاسبية )

وشممت الدراسة احدى شركات المساهمة في 
قطاع الاتصالات ) مجموعة سوداتؿ( والمدرجة 



2022السنــت السادست عشرة :    31للبناث للعلوم الإنسانيت                      العدد:مجلت كليت التربيت   

 ........قياس مستوى جودة الارباح المحاسبيت وتأثيرها في القراراث الاقتصاديت للمستثمرين
 

          
158 

 

في سوؽ الخرطوـ للاوراؽ المالية, لمفترة مف 
, وايضا استخدـ الباحثاف 3102 -3111

سموب الوصفي لتحميؿ فرضيات الدراسة عف الا
, وتوصمت الدراسة الى  E.viewsطريؽ برنامج 

اف نسبة زيادة استمرارية الارباح المحاسبية 
بتكمفة الاقتراض لها دلالة معنوية او احصائية 

 ويخفض الاقتراض مف تكمفة التمويؿ.
( الموسومة "  3102,  عبيد واكبردراسة ) .1

 ."أثيرها في القوائـ المالية قياس جودة الارباح وت
سعت الدراسة الى التعرؼ الى مفهوـ جودة 
الارباح وكيفية قياسها بالعتماد عمى القوائـ 
المالية الرئيسية, ومدى تأثيرها عمى الافصاح في 

مصارؼ اهمية  1وشممت الدراسة القوائـ المالية 
واستخدمت بياناتها لفترة اربعة سنوات مف 

لقياس خدـ الباحثاف , واست 3100 -3114
 الكمية مقياس المستحقاتجودة الارباح 

تحديد  ثـ ومف لممصرؼ العادية والمستحقات
وتوصؿ الدراسة الى اف جودة . بينهما الفرؽ

الارباح تمثؿ القدرة عمى التنبؤ بالارباح 
 المستقبمية واستمرارية الارباح .

قياس الموسومة "( و 3103دراسة )ابراهيـ ,  .2
رباح الادارية عمى جودة الأ القدرةتأثير 

عماؿ المصرية: دراسة المحاسبية في بيئة الأ
 تطبيقية"

سعت الدراسة الى معرفة تأثير القدرة الادارية  
رباح المحاسبية لممديريف التنفيذييف عمى جودة الأ

, وشممت عينة مف الشركات الاسواؽ المصرية

المدرجة في سوؽ مصر للاوراؽ المالية عددها 
(, وتوصمت الى الى وجود تأثير ايجابي 035)

لمقدرة الادارية عمى القيمة المطمقة لممستحقات 
الاختيارية وانشطة تمهيد الارباح المحاسبية, 
والذي ينعكس بالتبعية عمى انخفاض جودة 

رباح المحاسبية, واوصت الى ضرورة تطبيؽ الأ
, وقياـ الشركات باتخاذ ابعاد حوكمة الشركات

تأكيد استقلالية المراقب اللازمة ل الاجراءات
 .الخارجي

 
  انيا: دراسات اجنبية 

(  Moradi & Nezami,2011دراسة ) .0
 Influence of Ownership"الموسومة 

structure on Earing Quality in the 
Listed firms of Tehran stock 

Exchange  " 
سعت الدراسة الى توضيح العلاقة بيف هيكؿ 

رباح, وشممت الشركات جودة الأبيف الممكية و 
المدرجة في سوؽ طهراف للاوراؽ المالية لمفترة 

, واستخدـ فيها نموذج 3100 -3112مف 
رباح, واثبتت النسب المالية لقياس جودة الأ

 هما.وجود علاقة موجبة بين نتائجها
( Demerjian, et. al,2013دراسة )  .3

 Managerial : ability andالموسومة " 
earnings quality . " 

هدفت الدراسة الى اختبار تأثير القدرة الادارية 
لممدراء التنفيذييف عمى جودة الارباح المحاسبية, 
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 34232تبمه  واعتمدت الدراسة عمى عينة
في  لمدرجةالامريكية ا, تخص الشركات مشاهدة

البورصة الامريكية للاوراؽ المالية لمفترة مف 
0545- 3115. 

وجود تأثير ايجابي وجوهري لمقدرة  وبينت الدراسة
الادارية لممدراء التنفيذييف عمى جودة الارباح 
المحاسبية, واوصت الى ضرورة تعييف الشركات 
مدراء يمتمكوف قدرة ادارية عالية لغرض تحسيف 

 جودة ارباحها المحاسبية  .
( Ayadi & Boujelbene,2014دراسة )  .3

 The relationship between الموسومة "
ownership structure and earnings 

quality in the French context " 
هدفت الدراسة الى اختبار العلاقة بيف هيكؿ 
الممكية متمثمة بػ )الممكية الادارية, تركز الممكية( 

شركة  003وبيف جودة الارباح, وشممت الدراسة 
, 3100ولغاية  3112فرنسية لمفترة مف 

حقات والتدفقات(, واستخدمت نموذج )المست
وتوصمت الى اف هناؾ علاقة مالية غير خطية 

 ,موجبةعلاقة بيف تركز الممكية وجودة الارباح و 
رباح, الممكية المؤسساتية وجودة الأبيف كؿ مف 

الممكية اضافة الى عدـ وجود علاقة, بيف) تركز 
 .(الممكية المؤسساتية,
 & Alsheikh Imad,  3103 دراسة ) .4

Other " الموسومة )The Impact of 
Accounting Factors on Earning 

Quality Acase study of commercial 
Banks in Iraq” 

هدفت الدراسة الى قياس اثر العوامؿ المحاسبية 
, العائد عمى الاسهـ ROA) اجور المدققيف ,

ونسبة الديف( عمى جودة الارباح, بالتطبيؽ عمى 
 01عددها  ,يةعينة مف المصارؼ التجار 

, 3101  – 3100مصرفا تجارياً لمفترة مف 
 Richardson etواستخدـ نموذج )

al..2003 لقياس جودة الارباح وكانت النتائج )
الرئيسية باف اجور المدققيف تؤثر عى جودة 

 ROA ,EPSالارباح, وايضاً كشفت الدراسة 
  . ليس لها تأثير عمى جودة الارباح

 الدراسات السابقةموق  البوث الوالي من 
المرتبطة و  ,ت السابقةعرض الدراساتبيف مف 

وجود اتفاؽ عمى اهمية جودة  ,بموضوع البحث
باستخداـ العديد مف المؤشرات قيامها الارباح, و 

 ,رباحدة الأتمدة في قياس مستوى جو المع
الارباح  كمؤشر المستحقات ومؤشر استمرارية

 ومؤشر الاقتراب مف النقد.
الدراسات السابقة فاف الدراسة وبخلاؼ معظـ 

 الحالية تتميز بالاتي:
تتعامؿ مع البيئة العراقية التي لـ يسبؽ  .0

لباحث بباختبار العلاقة بيف جودة الارباح 
 والقرارات.

 اعتمدت الدراسة الحالية عمى مقياس .3
الاقتراب مف النقد في تحديد وقياس جودة الارباح 

العراقية وبذلؾ يعد الاوؿ في البيئة  المحاسبية
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مف حيث اعتماد مؤشر الاقتراب مف النقد لقياس 
مستوى جودة الارباح , وفؽ عمـ الباحث 

 واطلاعح عمى الدراسات السابقة .
, لبحوثا مف ما سبقح عفالبحث  تميزوي  .3

جودة الارباح  في تأثير  بحثي في كونح 
قتصادية لممسثمريف المحاسبية عمى القرارات الا

حجـ التداوؿ المدرج في ر مؤش بالاعتماد عمى
 .المالية لممصارؼ عينة البحث القوائـ

  انيالمبوث ال
 جودة ا رباح المواسبية

 تعريف جودة ا رباح المواسبية 1-2
 ,وردت العديد مف التعاريؼ لجودة الارباح

تختمؼ فيما بينها طبقا لطبيعة تصورات الباحثيف 
عف الاهداؼ المزمع تحقيقها مف استخداـ 

 : ونورد فيما بأتي بعضاً منها   التقارير المالية
( " بأنها تعبير عف قدرة 3115عرفها ) قراقيش ا 

الارباح المالية بتقديـ صورة حقيقية عف الشركة 
بؿ, ومدى قدرتها عمى الاستمرار في المستق

عف الارباح الحقيقية وايضا قدرتها عمى التعبير 
 "بكؿ مصداقية وعدالة لمشركة 

عمى ( Hermanns ,3112: 002ػ عرفها )
ة الشركة في المحافظة عمى الارباح انها " قدر 
, وقدرة الارباح البعيد المدى  عمى المتحققة

الحالية عمى عكس الاداء المالي الحالي 
 والمسقبمي لمشركة".

( " ,Richardson 3112: 002ػ عرفها )
تعبير عف قدرة الارباح عمى الاستمرار في 

الفترات المستقبمية واستمرارها بشكؿ يشير الى 
  ".ارتفاع مستوى جودة الارباح المستقبمية

( ,Dechow and schrand, 3112ػ عرفها )
بالاعتماد عمى التحميؿ المالي وهدفح المتمثؿ " 

في تقييـ الاداء المالي لمشركة والى أي مدى 
لمتنبؤ بالاداء يمكف الاعتماد عمى هذا الاداء 

 المستقبمي لمشركة.
بأنها " ( ,Bellovary et al 3111ػ عرفها )

الاداء  بيافعنها في  رباح المعمفقدرة الأمدى 
 ." لارباح المستقبميةالحقيقي لمشركة والتنبؤ با

 ( 30: 3111حماد , )
" ( ,Demerjian et al 3113ػ وعرفها )

بأرتباط جودة الارباح بمدى استمرارية تمؾ 
الارباح, اذ انح كمما كاف ارتباط المستحقات 
بالتدفقات النقدية اكبر دؿ ذلؾ عمى اف الارباح 

 . تتمتع بجودة أعمى
قدرة  " بأنها( Francis, 2008عرفها )و ػ 
الاداء الحقيقي  بيافعنها في  عمفرباح المالأ

لمشركة والتنبؤ بالارباح المستقبمية, حيث اف 
الارباح تتمثؿ في استمراية الارباح وعدـ  ةجود

 ." تذبذبها
 جودة ا رباح : أهمية   2-3
 ,. تعتبر مف اهـ مصادر المعمومات0

 .مخاطر الشركاتلتقييـ  ,لممستثمريف والمحمميف
. تعتبر مؤشر مباشر لتقييـ جودة 3

 الشركات .ة المطبقة في يالمحاسبالمعايير 
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الدائنيف والمقرضيف لمعرفة مدى قدرة  . تفيد2
الوحدة الاقتصادية عمى سداد ديونها وبالتالي 

 استمرار علاقتهـ بالوحدة الاقتصادية مستقبلا.
. يهتـ المستثمروف الحاليوف والمحتمموف بشكؿ 2

الشركات عمى توزيع الارباح كبير بقدرة 
واستمراية هذل التوزيعات ومقدارها مما يشير الى 

  وجود علاقة بيف جودة الارباح وتوزيع الارباح.
                                                                           

 (011: 3102ايمف سيد, )
  رة عمى جودة ا رباحؤ العوامب الم 2-4 
 تتصؼ بالجودة ,معايير محاسبية وجود .0

 ممارسات ادارة الارباح.منع يؤدي الى 
المعايير المحاسبية  اختلاؼ يؤدي .3

 المحمية والدولية الى استغلاؿ الفروقات بينها.
الشركات حيث اف  ,تركيب حممة الاسهـ .2

التي فيها اعمى نسبة مف اعضاء مجمس الادارة, 
بسبب  ,كبيرةفيها ممارسات ادارة الارباح تكوف 

تأثيرهـ الكبير في اتخاذ القرارات بسياسة الوحدة 
 الاقتصادية.

تؤثر سيطرة حممة الاسهـ في بعص  .2
ظاـ الاشتراكي عمى جودة الارباح الدوؿ ذات الن

وتنخفض بسبب سيطرة الدولة عمى نسبة مف 
 اسهـ الشركات لأكثر مف النصؼ.

تؤثر لجنة التدقيؽ في جودة الارباح  .1
بمجنة التدقيؽ وتحقيؽ جودة عالية حيث الاهتماـ 

في عممها وتمتعها بالاستقلاؿ والخبرة يساهـ في 

 Bragen,  3112:35) تحسيف جودة الارباح.
et al). 

تؤثر الرقابة الداخمية وتساهـ في تحسيف  .2
 جودة الارباح . 

تؤثر اسس ومبادئ حوكمة المؤسسات  .3
 في تحسيف جودة الارباح . 

                                                       
(331 :3112  ,Altmanro & Beattl) 
جودة  قياسفي النماذج المستخدمة  2-5

 ا رباح 
اهـ النماذج المستخدمة في  سوؼ يتناوؿ البحث
 جودة الارباح وهما :

المعدؿ مف قبؿ  Jones,1991  ( : نموذجاولا
Dechow et al   ) 

وهو نموذج يستخدـ لمتعبير عف القيمة المطمقة 
 the absolute ,لممستحقات الاختيارية 

value of discretionary accuals    ,
 …Bedard et alدراسة  " حيث اشارت 

قوى بيف النماذج المستخدمة لأالى انح ا   2004
في الكشؼ عف المستحقات, ويعتبر ايضا مف 

ادارة الارباح, النماذج المستخدمة في قياس 
ويستخدـ في المقابؿ لقياس جودة الارباح 
المحاسبية, اذ اف ادارة الارباح هي تدخؿ الادارة 
المتعمد في اعداد التقارير المالية لغايات 

( , Schipper,1989.)ومصالح شخصية لها
لذا فاف ادارة الارباح تؤثر سمبياً عمى جودة 

تؤدي الى  الارباح, فزيادة ممارسات ادارة الارباح
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 Baxter) .انخفاض في جودة الارباح
&Cotter,2009)  

( اوضح اف Subramanyam,1996كما اف )
المستحقات غير العادية تـ تسعيرها بواسطة 
السوؽ, وتكوف مستحقات موثوؽ بها مف قبؿ 
مستخدمي القوائـ المالية وبالتالي يتيح مجاؿ 
لمتلاعب بهذل المستحقات مما يؤدي الى 

جودة الارباح. مما يؤثر عمى  في الانخفاض

"  القرارات الاستثمارية لمستخدمي القوائـ المالية
 (.023)حمداف وابو عجيمة ,

ويتـ حساب المستحقات الاختيارية مف خلاؿ 
 (Baxter &Cotter,2009) الخطوات الاتية:

( Total Accrualsالمستحقات الكمية )أ. تقدير 
 الفرؽ بيف صافي الدخؿعبارة عف وهي 
 . ةالتشغيمي ةالنقدي اتوالتدفق

في نموذج   β1,β2,β)ب. تقدير الميؿ )
 الانحدار التالي : 

 

  (0...)ti

ti

ti

ti

titi

titi

ti

A

PPE

A

RECREV

A
a

A

TACC
,

1,

.
3

1,

,,

2

1,

1

1,

, 1
 




























 



















 

 
 ف :احيث 

tiTACC  .tفي السنة  iالمستحقات الكمية لمشركة :  ,
1, tiA  : صوؿ لمشركة مجموع الأi   في السنةt-1. 
tiREV ,  : يرادات الشركة إالتغير فيi  بيف العامميفt ,t-1. 
tiREC ,  :( لمشركة أالتغير في الحسابات تحت التحصيؿ )وراؽ القبضi  بيف العامميفt  ,t-1. 
tiPPE  .t, في السنة i( لمشركة هيزات والممتمكات )الاصوؿ طويمة الامدحجـ العقارات والتج:  .
ti ,  :العشوائي الخطا 

المتوقعة   β1,β2,β3)) ستخداـإ( بnormal accrualsت. تقدير المستحقات العادية )غير العادية()
 ( كما يمي :0ستخراجها في المعادلة رقـ )إالتي تـ 

(3.......)   tititi
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ti PPERECREV
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 حيث أف :
tiNACC  .t, في السنة i: المستحقات العادية لمشركة  ,
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 المستحقات حسابي الاختيارية؛ غير المستحقاتوكذلؾ  الكمية, المستحقات تقدير تمي عممية  -ث
 اتباع وتنتج بسبب (abnormal accruals or discretionary accruals)العادية(  غير) الاختيارية

 :يمي كما الأرباح, إدارة
(2...........)tititi NACCTACCANACC ,,,  

 : أف  حيث 
tiANACC  .t, في السنة i: المستحقات الاختيارية لمشركة  ,

الانتهازية  الأرباح إدارة تنخفضحيث 
قيمة المستحقات الاختيترية المطمقة نخفاضبإ

 نخفاضلإ, الأرباح جودةممايؤدي الى ارتفاع 
 الفعمي مواقعل تعبيرهاايضا و  فيها والغش التلاعب
 .لمشركة

نموذج  ,الدراسات ثانياً: استخدمت العديد مف 
ر عمى جودة كمقياس ومؤش استمراية التدفقات

 Altamuro &Beattl,2006الارباح ومنها )
;Schipper & uincent,2003 واكدت عمى )

تعني استمرارية التدفقات  ,رباحاف جودة الأ
المستحقات , وقد طور )  مفالنقدية اكثر 

Richardson el at,2005,10 انموذجا )
لتحديد مدى استمرارية الارباح في المستقبؿ وفقاً 

 لممعادلات الاتية: 
 

 ittitititi TACCTACCROAROA  ,,,1, 2)10  
 حيث أف :

1, tiROA  معدؿ العائد عمى اصوؿ الشركة لمفترة الحالية = 
1استمرارية التدفقات النقدية = 
2استمرارية المستحقات = 
tiTACC  = المستحقات الكمية لمشركة لمسنة الحالية,
it خطأ التقدير = 

> 2فاذا كانت نتيجة المعادلة اعلال تظهر اف 
1  ستمرارية التدفقات النقدية إفهذا يعني اف

كثر مف المستحقات وهذا يكوف دليلًا عؿ أتكوف 
 جودة الارباح .

استخدمت العديد مف الدراسات استمرارية ثالثاً: 
الارباح كمقياس لجودة الارباح المحاسبية وتشير 

رباح حالية بالأرباح الاالى مدى ارتباط الأ
( Altamuro &Beatty,2006)المستقبمية 

الاستمرارية كمقياس لجودة  نموذج  دـػػواستخ
ستمرارية إستمرارية درجة الإتعني ح, و الاربا

 ,رباح الحالية خلاؿ الفترة المستقبمية التاليةالأ
مف الذي يتـ استخراجح ى معامؿ بيتا واعتمد عم
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رباح التي تربط بيف الأنحدار البسيط, الإمعادلة 
يربط  أخرىاو بعبارة رباح المستقبمية الحالية والأ

ستمرارية إلقياس رباح التالية رباح السابقة بالأالأ
  :يةرباح وفؽ المعادلة الاتالأ

 (Schipper and Vincent,2003)  
Etxax i  11   

 ويث أن :
لمشركة = تعبر عف الارباح الحالية  1x   
اضية لمشركة= تعبر عف الارباح الم  1ix  

 
لمعادلة الانحدار في اعلال فانح يمكف ووفقاً 

بالاعتماد المحاسبية  رباحتحديد مستوى جودة الأ
 يدؿقيمة المعامؿ  ( , فإرتفاععمى معامؿ )

رباح رباح الحالية والأعمى زيادة العلاقة بيف الأ
 رتفاع جودة الارباح.أالمستقبمية مما يعني 

الدراسات توفر  رابعاً: استخدمت العديد مف
الخصائص النوعية للارباح كمقياس لجودة 

, وهما ملاءمة الارباح المحاسبية  الارباح
وموثوقيتها, وهنالؾ خمس صفات لملاءمة 
الارباح المحاسبية وهي استمراية الارباح 
المحاسبية, وقدرة الارباح المحاسبية عمى التنبؤ, 

كسية وتمهيد الارباح المحاسبية, وقيمة التعدد الع
وتوقيت الاعتراؼ المحاسبي. كما اف هنالؾ اربع 
صفات لموثوقية الارباح المحاسبية وهي )اقتراب 

, جودة المستحقات, الربح المحاسبي مف النقد 
التحفظ المحاسبي والحيادية( وكمما اقتربت او 
حققت الارباح المحاسبية لهذل الصفات كمما 

 ارتفعت جودتها.
( الى معيار Alodelghany,2005ويشير )

الاقتراب مف النقد كمقياس لجودة الارباح, حيث 
اف كمما اقتربت الارباح المحاسبية مف النقد كمما 

ومف الدراسات العربية التي  ارتفعت جودتها
استخدمت هذا المقياس دراسة ) ابو عمي 

وذلؾ مف خلاؿ  (3100والربيعي وابو نصار, 
جمالي قسمة نسبة التدفقات النقدية التشغيمية لا

الاصوؿ عمى نسبة الارباح لاجمالي الاصوؿ 
وكمما اقتربت النسبة مف الواحد الصحيح كمما 

 عالية. كانت جودة الارباح

 
 حيث أف :

 EQ    رباح المحاسبيةجودة الا  
OCF   التدفقات النقدية التشغيمية 
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 TA    إجمالي الأصوؿ 
 NI     الربح المحاسبي. صافي 
 

 جودة ا رباح لخرى اً: المقاييس الأخامس
مف المقاييس الاخرى المستخدمة في قياس  .0

 Bellouary elجودة الارباح ما قاـ بتطويرل )
al,2005 درجات ( والذي يعتمد عمى اعطاء

لعشريف خاصية مف خصائص الارباح لتحديد 
مستوى جودة الارباح وكمما كانت الدرجات اكبر 

 كمما دؿ عمى مستوى افضؿ. 
: 22)  وضع في دراسةنموذج  .3

(Haskin,1997  لربط التدفقات النقدية مف
الانشطة التشغيمية وصافي الربح والانحرافات 

عة , ووضعت الدراسة مجمو المعيارية لكؿ منهما 
مؤشرات مالية تستخدـ لقياس جودة الارباح  
وعلاقتها مع التدفقات النقدية مف الانشطة 

 التشغيمية وصافي الربح.
( Leuz ei at,2003:22كذلؾ دراسة ) .2

التي استخدمت تغييرات الارباح لقياس جودة 
حيث اف تغييرات الارباح تساوي الارباح 

عمى الانحراؼ المعياري لمدخؿ التشغيمي مقسوماً 
اري لمتدفقات النقدية مف التشغيؿ, الانحراؼ المعي

عمى انخفاض جودة وانخفاض النسبة تدؿ 
 الارباح.

 (311:ص3102)عبيد وعباس اكبر , 
 
 

 ال الثالمبوث 
 القرارات ا ست مارية 

 تعريف القرارات ا ست مارية 1-3
العديد مف التعاريؼ لمقرارات الاستثمارية وردت 
 منها :

ث تعتمد تعتبر جزء مف حؿ المشكمة, حي -
كآلية اختيار لمبدائؿ في مراحؿ عممية حؿ 

 (FEMS,2010:21المشكلات كافة. )
عممية يتـ مف خلالها اختيار بديؿ مف  -

مجموعة بدائؿ اخرى وذلؾ باتخاذ عدة 
اجراءات,تحت ضغوط غير مؤكدة, اذ مف 
الممكف اف يتعرض متخذ القرار لمخطر عند 
محاولتح لموصوؿ الى الهدؼ 

 (Russell,Jones,2000:5.)المحدد
فترة زمنية معينة في الاستغناء عف الامواؿ " -

وربطها بأصؿ او اكثر مف , قد تطوؿ او تقصر 
الاصوؿ التي يحتفظ بها لتمؾ الفترة الزمنية 

)  "يةبقصد الحصوؿ عمى تدفقات مالية مستقبم
 .(3113رمضاف , 

اختيار بديؿ مف البدائؿ الكثيرة الممكنة  -
لأجؿ الوصوؿ الى هدؼ حؿ المشكمة وانتهاز 

 (Dhenin,1998:175فرصة . دراسة )
بيف البدائؿ القرار هو الاختيار المدرؾ  -

المتاحة في موقؼ معيف, او هو المفاضمة بيف 



2022السنــت السادست عشرة :    31للبناث للعلوم الإنسانيت                      العدد:مجلت كليت التربيت   

 ........قياس مستوى جودة الارباح المحاسبيت وتأثيرها في القراراث الاقتصاديت للمستثمرين
 

          
166 

 

حموؿ بديمة لمواجهة مشكمة معينة واختيار الحؿ 
 (220: 0552الامثؿ مف بينها.)شيحا , 

عممية اتخاذ القرارات هي " الاختيار القائـ  -
عمى اساس بعض المعايير , مثؿ اكتساب 
حصة اكبر مف السوؽ , تخفيض التكاليؼ, 

, زيادة حجـ المبيعات والانتاج, الوقتتوفير 
وهذل المعايير عديدة لاف جميع القرارات تتخذ 
وفي ذهف القائـ بالعممية بعض هذل المعايير, 
ويتأثر اختيار البديؿ الافضؿ الى حد كبير 

: 0554)العلاؽ, بواسطة المعايير المستخدمة.
024) 

وايضاً عرفت القرارات الاستثمارية بانها "  -
ينصب اهتماـ متخذها عمى كيفية  القرارات الذي

التي يتـ الحصوؿ عميها رأي توظيؼ الامواؿ 
التوظيؼ الافضؿ بهدؼ الحصوؿ عمى العوائد 
الملائمة لمستوى المخاطرة التي تتعرض لها هذل 

 (5: 3111الامواؿ عند توظيفها.)رمضاف , 
القرار الذي يقوـ عمى اختيار البديؿ الملائـ  -

و القرار الذي يعتبر اكثر مف البدائؿ المتاحة , ه
خطورة لارتباطح المالي الكبير واعتبارل مف اهـ 
القرارات المالية التي يمكف اتخاذها في المؤسسة 
والهدؼ مف هذا القرار هو تحقيؽ عائد خلاؿ 

 (3103دباش ,و  سنوات متعاقبة.)محمود
 
 
 

اناااوال القااارارات ا قتصاااادية فاااي اساااواق  2-3
 ا وراق المالية 

المستثمروف انواع متعددة مف  القرارات يواجح 
الاستثمارية في اسواؽ الاوراؽ المالية تتمثؿ 

 (3113بالاتي.) نشنش , 
يتخذ هذا القرار عندما يكوف . قرار الشراء : 1

لدى المستثمر الرغبة في حيازة اصؿ مالي, 
متدفقات النقدية المتوقعة لالية وتكوف القيمة الح

 صؿ المالي.تفوؽ القيمة السوقية  للا
يتخذ هذا القرار مف قبؿ   . قرار عدم التداوب :2

القيمة السوقية الحالية المستثمر عندما تكوف 
القيمة الحالية لمتدفقات  للاصؿ المالي تساوي

وفي هذل الحالة لا نتظر  . لنقدية المتوقعةا
المستثمر الحصوؿ عمى اية عوائد مالية, 
وبالتالي عدـ قيامح بأي قرارمتعمؽ بالشراء او 

 البيع.
يتخذ هذا القرار مف قبؿ  . قرار البي  :3

القيمة السوقية الحالية المستثمر عندما تكوف 
للاصؿ المالي تفوؽ القيمة الحالية لمتدفقات 

ظؿ المخاطرة, ويرى النقدية المتوقعة في 
عف اتخاذل  تحقيؽ ارباحبإمكانية  المستثمر 

 لمثؿ هذا القرار.
 مراوب القرارات ا ست مارية  3-3

 ,عدة مراحؿ هي الاتي : ) شبيب تتكوف مف 
3115 :23-22) 

 عف المستثمر يبحثمرومة تكوين البديب : . 1
 المناسب ليقوـ بالاختيار متعددة استثمارية فرص
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تجنب التهديدات و  المتاحة البدائؿ بيف مف
   المتوقعة في البيئة الخارجية بالنسبة لممستثمر .

 يجػػػػري المسػػػػتثمر مرومااااة تقااااويم الباااادا ب : . 2
عمػػػػػػى  المتاحػػػػػػة اعتمػػػػػػاداً لمبػػػػػػدائؿ ومقارنػػػػػػة تقيػػػػػػيـ 

مجموعػػػة معػػػايير اهمهػػػا : التوافػػػؽ والملائمػػػة مػػػع 
الخارجيػػػػػػة والداخميػػػػػػة ومبػػػػػػدأ الاسػػػػػػتثمارية البيئػػػػػػة 

 الملائمة في الاستثمرار.
يجػػري فػػي و مرومااة المضاضاامة بااين الباادا ب : . 3

 .ؿ الاستثماري الافضؿ تحديد البدي هذل المرحمة 
 

  الراب  المبوث
 الجانب التطبيقي

 المقدمة 1-4
خصص هذا المبحث لعرض نتائج البحث 
الميدانية لاختبار فرضيات البحث والسعي 
لتحميؿ النتائج وتفسيرها, عميح فاف المبحث 

اعتمد عمى جانبيف اولهما قياس جودة الارباح 
المحاسبية لممصارؼ عينة البحث باستخداـ 

حيث كمما اقتربت ,معيار الاقتراب مف النقد 
الارباح المحاسبية مف النقد كمما ارتفعت 
جودتها, وقد جاء اختيار الباحث لهذا المقياس 
لجممة اسباب اهمها: عدـ استخداـ هذا المقياس 
في البيئة المحمية واستخدامح في العديد مف 
الدرسات ورغبة الباحث في تطبيؽ نتائجح كونح 

 لـ يستخدـ في البيئة المحمية. 
قيػػػػػػاس القػػػػػػرارات  لجانػػػػػػب الثػػػػػػاني اعتمػػػػػػد عمػػػػػػىوا

 مػػػػػػف خػػػػػػلاؿ حجػػػػػػـ تػػػػػػداوؿ الاسػػػػػػهـالاسػػػػػػتثمارية 
لممصػػػػػارؼ عينػػػػػة البحػػػػػث ولفتػػػػػرة اربعػػػػػة سػػػػػنوات 

 وكانت النتائج كالاتي :متتالية 
 توميب نتا ج البوث ومناقشتها 2-4

ويبػػػػيف الجػػػػدوؿ ااتػػػػي الإحصػػػػاء الوصػػػػفي لكػػػػلا 
 -متغيري الدراسة :

 
 

 ( الإحصاء الوصفي لمتغيرات الدراسة1جدوؿ رقـ )
Descriptive Statistics 

 N Minimum Maximum Mean Std. Deviation 
Quality of profits 44 -

105.8305- 
26.9203 -5.429374- 23.5132707 

The economic 
decisions 

44 8.3997 11.2448 10.183271 .5797669 

Valid N (listwise) 44     
 (spssالمصدر: مف إعداد الباحث بالاعتماد عمى برنامج )   
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وقبؿ إجراء التحميؿ الاحصائي لاختبار فرضػيات 
البحػػث قػػاـ الباحػػث بالتأكػػد مػػف التوزيػػع الطبيعػػي 
لبيانػػػات كػػػلا المتغيػػػريف )جػػػودة الاربػػػاح والقػػػرارات 
الاقتصػػادية لممسػػتثمريف( والتػػي هػػي مػػف الشػػروط 
التي ينبغي توفرها لإجراء تحميؿ الانحدار,ولمتأكد 

لطبػػػػػػػيعي اـ لا مػػػػف اف  البيانػػػػات تػتػػػػػبع التػػػػػوزيع ا

فػػقػػػػد تػػػػـ اسػػتخداـ اخػػتػبػػػار كػػولمجروؼ سمػػرنػػػوؼ 
1 Sample K S) وهػػو اختبػػار ضػػروري )

لمتحقػػػػؽ مػػػػف الفرضػػػػيات لاف معظػػػػـ الاختبػػػػػارات 
المعممية تشترط اف يكوف التوزيع طبيعيا ويوضح 

 -الجدوؿ ااتي نتائج الاختبار:

 
 (Kolmogrov-smrinov Test One-Sample( اختبار التوزيع الطبيعي )2جدوؿ رقـ ) 

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 
 القرارات الاستثمارية جودة الارباح  
N 44 44 
Normal Parametersa,,b Mean -5.429374 10.183271 

Std. Deviation 23.5132707 .5797669 
Most Extreme Differences Absolute .290 .130 

Positive .183 .078 
Negative .290- -.130- 

Kolmogorov-Smirnov Z 1.921 .860 
Asymp. Sig. (2-tailed) .012 .451 
a. Test distribution is Normal 
b. Calculated from data. 

 (spssالمصدر: مف إعداد الباحث بالاعتماد عمى برنامج )   
 

ويوضػػػػػػػح الجػػػػػػػدوؿ السػػػػػػػابؽ إف مسػػػػػػػتوى الدلالػػػػػػػة 
لمتغيػر  Asymp. Sig. (2-tailed)المعنويػة 

لمتغيػػػػر القػػػػرارات  012.جػػػػودة الاربػػػػاح يبمػػػػه 
,وهػذا يعنػي أف مسػتوى  15210الاستثمارية يبمه 

 1511الدلالػػة المعنويػػة لكػػلا المتغيػػريف اكبػػر مػػف 
(sig. > 0,05  وبالتػػػػالي بيانػػػػات كػػػػلا  )

 المتغيريف تتبع التوزيع الطبيعي .

 نتا ج اختبار فرضيات البوث 6-4
 نتا ج توميب واختبار الضرضية ا ولى -

لغػػػػػرض تحديػػػػػد المصػػػػػارؼ التػػػػػي تتسػػػػػـ ارباحهػػػػػا 
 بالجودة فقد قاـ الباحث بما يأتي:

استخراج الفػرؽ بػيف رقػـ مؤشػر جػودة الاربػاح  .0
الاقتػػػراب مػػػف النقػػػد وبػػػيف رقػػػـ النػػػاتج مػػػف معادلػػػة 

الواحػػد الصػػحيح .)عمػػى اعتبػػار انػػح كممػػا اقتػػرب 



2022السنــت السادست عشرة :    31للبناث للعلوم الإنسانيت                      العدد:مجلت كليت التربيت   

 ........قياس مستوى جودة الارباح المحاسبيت وتأثيرها في القراراث الاقتصاديت للمستثمرين
 

          
169 

 

رقػػـ النػػاتج مػػف الواحػػد الصػػحيح كممػػا يعنػػي ذلػػؾ 
 زيادة في جودة الارباح(

اسػػػػتخراج الػػػػرقـ المطمػػػػؽ لنػػػػواتج النقطػػػػة رقػػػػػـ  .3
(0.) 
اسػػػتخراج المتوسػػػط الحسػػػابي للارقػػػاـ المطمقػػػة  .2

 (.3الناتجة بالخطوة رقـ )
( لممشػػاهدات التػػػي كػػاف رقػػػـ 0اعطػػاء الػػػرقـ ) .2

جودة الارباح لها اصغر مػف المتوسػط المحسػوب 
(  والػػػرقـ صػػػفر لممشػػػاهدات 2فػػػي الخطػػػوة رقػػػـ )

التػػػػػي كػػػػػاف رقػػػػػـ جػػػػػودة الاربػػػػػاح لهػػػػػا اكبػػػػػر مػػػػػف 
 (.2المتوسط المحسوب في الخطوة رقـ )

 وكانت النتائج كالاتي:
( ثلاثػػػػػوف مشػػػػػاهدة تتػػػػػوفر جػػػػػودة جػػػػػودة 21) -

 الارباح فيها.
 مشاهدة لاتتوفر جودة الارباح. (02)  -

ولغػػػػػرض اختبػػػػػار فرضػػػػػػية البحػػػػػث قػػػػػاـ الباحػػػػػػث 
باستخداـ التحميؿ الاحصائي باينوميؿ وباسػتخداـ 

كانػػػػػػػػػػت النتػػػػػػػػػػائج  spssالبرنػػػػػػػػػػامج الاحصػػػػػػػػػػائي 
 :الاتي ػػػػػػػػك

 
 نتائج اختبار الفرضية الاولى( 2جدوؿ رقـ ) 

 Binomial Test 
  Category N Observed Prop. Test Prop. Asymp. Sig. (2-

tailed) 
x Group 1 1.00 30 .68 .50 .023a 

Group 2 .00 14 .32   
Total  44 1.00   

a. Based on Z Approximation. 
 (spssالمصدر: مف إعداد الباحث بالاعتماد عمى برنامج )

 
الجدوؿ اعلال اف عدد المصارؼ التي  يبيف

 21هو  عالية تتوفر فيها مستوى جودة ارباح
درجة اقرب لمواحد مصرفا )الحاصميف عمى 
, واف عدد  0.68الصحيح( وبنسبة مئوية  

المصارؼ التي لا تتوفر فيها مستوى جودة ارباح 
 0.32مصرفاً وبواقع نسبة مئوية  02عالية هي 

 . 

 الاختبار دلالة مستوى قيمة أف يتبف الناتج مف و
 =Asymp. Sig. (2-tailed) 0.023 وهي
 الخطأ المقبوؿ الباله مستوى مف أصغر وهي

تقبؿ الفرضية الثبوتية وترفض بالتالي  1.11
  الفرضية الصفرية.

 :نتا ج توميب واختبار الضرضية ال انية -
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لغرض اختبار هذل الفرضػية فقػد تػـ إجػراء تحميػؿ 
القػرارات و الانحدار لجودة الارباح كمتغيػر مسػتقؿ 

وقد تـ استخداـ مستوى  الاستثمارية كمتغير تابع,

والجػػػدوؿ  % لتحديػػػد مسػػػتوى الجوهريػػػة,51الثقػػػة 
 -( ااتي يبيف نتائج تحميؿ الانحدار :   2رقـ) 

 
 نتائج تحميؿ الانحدار( 2جدوؿ رقـ ) 

Model  Summary  
Model R R Square Adjusted R Square Std. Error of the 

Estimate 
1 .379 .143 .123 .5429763 

 
 ANOVA( نتائج 1جدوؿ رقـ ) 

ANOVA 
Model Sum of 

Squares 
df Mean 

Square 
F Sig. 

1 Regression 2.071 1 2.071 7.025 .011a 
Residual 12.383 42 .295   

Total 14.454 43    
 
 
 
 
 

 COEFFICIENTS ( نتائج  2جدوؿ رقـ )   
COEFFICIENTS 

Model Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

T Sig. 

B Std. Error Beta 
1 (Constant) 10.133 .084  120.540 .000 

Quality of 
profits 

.009 .004 -.379- -2.650- .011 

 
 (spssالمصدر: مف إعداد الباحث بالاعتماد عمى برنامج )
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( اف قيمة 2) ويبف الجدوؿ ممخص النموذج رقـ

بيف المتغيريف هو  R)معامؿ الارتباط الثنائي )
الى العلاقة  تشير وهي قيمة موجبة 15235
بيف المتغيريف, بينما يبمه معامؿ التحديد  الطردية

(R Square )15022  0252وهذا يعني اف %
)القرارات  مف التغير في المتغير التابع

الاستثمارية( يعود الى التغير في المتغير 
المستقؿ )جودة الارباح(, كما نلاحظ اف قيمة 

 Std. Error of theالخطأ المعياري لمتقدير )
Estimate )وهي قيمة قميمة   54291, كانت

جدا وكمما صغر هذا النوع مف الخطأ فاف ذلؾ 
 يعني إف حجـ أخطاء التقدير اقؿ .

وهو جدوؿ تحميؿ تبايف (  1ويبف الجدوؿ رقـ ) 
اف مستوى الدلالة المعنوية بمه خط الانحدار, 

وهو اقؿ مف مستوى الخطأ المقبوؿ في   1.100
  1.11 سمفا بمقدارالعموـ الاجتماعية والمحدد 

هذا يشير الى اف هناؾ علاقة إحصائية بيف و 
المتغيريف, ويشير ايضا الى معولية النموذج 

المحسوبة  Fواف قيمة  وامكانية الاعتماد عميح,
وهي اكبر مف قيمتها الجدولية  7,025تساوي 
 :ف ويبيف الجدوؿ أ. 2512البالغة 

  2.071  هو الانحدار مربعات مجموع. 0
 مجموعو  12.383  هو البواقي مربعات ومجموع
 . 14.454هو  الكمي المربعات

 حرية ودرجة 1 هي الانحدار حرية درجة. 3
 . 23  هي البواقي

  2.071  هو الانحدار عاتبمر  معدؿ. 2
 . .3510 هو البواقي مربعات ومعدؿ

هي  الانحدار لخط التبايف تحميؿ اختبار قيمة. 2
7.025 . 

 مف أقؿ 0.011 الاختبار دلالة مستوى. 1
 فنرفضها, 0.05 الصفرية الفرضية دلالة مستوى
 .البيانات يلائـ الانحدار خط فإف بالتالي

واعتمادا عمى ماذكر اعلال يتـ قبوؿ الفرضية 
 الثبوتية ورفض الفرضية الصفرية.

 اختبار عمى اجراء نتيجة (2الجدوؿ) يبيف 
 مف الأوؿ فالسطر الانحدار, T مقطع فرضيات
 فرضيات اختبار عمى تطبيؽ نتيجة يبيف الجدوؿ

 مف الثاني والسطر الانحدار, خط T خط ميؿ
 أف حيث .اختبار الانحدار نتيجة بيبيف الجدوؿ

 وأف  10.133 هو الانحدار خط مقطع طوؿ
 009.هو الانحدار خط ميؿ

 Y  وبالتالي تكوف معادلة خط الانحدار هي 
=10.133+ 0.009X     حيث , Y   هو

والمستقؿ , ( تغير التابع )القرارات الاستثماريةالم
X  )وهو )جودة الارباح. 

 الخامسالمبوث 
 والتوصيات   ستنتاجاتا

 اوً  :ا ستنتاجات
فػػػػي ضػػػػوء الدراسػػػػتيف النظريػػػػة والعمميػػػػة فقػػػػد تػػػػـ 
التوصػػػؿ الػػػى مجموعػػػة مػػػف الاسػػػتنتاجات, والتػػػي 

 يمكف إيجازها بالاتي:
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المقػػػػاييس المعتمػػػػدة فػػػػي وجػػػػود العديػػػػد مػػػػف  .0
قيػػاس مسػػتوى جػػودة الاربػػاح, منهػػا مايعتمػػد عمػػى 

ومنهػػػػػػػا اسػػػػػػػتمرارية  اسػػػػػػػتمرارية التػػػػػػػدفقات النقديػػػػػػػة
 الارباح ومنها مؤشر الاقتراب مف النقد .

تػػػػوافر الجػػػػودة فػػػػي اربػػػػاح مصػػػػارؼ العينػػػػة  .3
% مػف 24بشكؿ عاـ , اذ بينت نسبة النتائج اف 

ونسػػػػػػبة المشػػػػػػاهدات تتػػػػػػوفر فيهػػػػػػا جػػػػػػودة الارباح.
% مػػػػػػػػف المشػػػػػػػػاهدات لاتتػػػػػػػػوفر فيهػػػػػػػػا جػػػػػػػػودة 23

 الارباح.
بػػػيف  بينػػػت النتػػػائج اف هنػػػاؾ علاقػػػة طرديػػػة .2

 جودة الارباح والقرارات الاستثمارية.
 التوصيات : 

توعية المستثمريف عمى اهمية جودة  .0
قياـ الجهات المختصة بزيادة وضرورة  الارباح.

وعي المستثمريف بأهمية جودة الارباح وقدرتها 
حجـ  تزويد المستثمريف بمؤشرات مهمة عفعمى 

  تداوؿ الاسهـ في سوؽ العراؽ للاوراؽ المالية .
ضرورة تبني سوؽ العراؽ للاوراؽ المالية  .3

تصنيؼ الشركات , و مفهوـ جودة الارباح
ودة ارباحها اعتمادا لمستوى ج المدرجة لديح وفقا

 عمى احد مقاييس الارباح.  
تعمؿ عمى إجراء المزيد مف الدراسات  .2

المحاسبية الارباح وضع مقاييس جديدة لجودة 
 وقابمة لممقارنة.

اجراء المزيد مف الدراسات التي تتناوؿ  .2
تأثير جودة الارباح عمى قرار المستثمر في سوؽ 

ات اخرى العراؽ للأوراؽ المالية, باستخداـ قطاع
 مدرجة .

 المنشورة المالية التقارير ضرورة اتاحة .1
 للاوراؽ العراؽ سوؽ في المسجمة لمشركات

سواء المحمميف او  لكؿ المشتثمريف المالية
 الدولييف.
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 الملاوق

 )المبالغ با ف الدنانير( جودة ا رباح المواسبية عناصر( اوتساب 1مموق رقم ) 

7 

رؼ
ص

 الم
سـ

ا
 

وات
لسن

ا
 

OCF TA NI OCF/TA NI/TA 
باح

لار
دة ا

جو
سهـ 

 الا
عدد

ح  
لاربا

دة ا
جو

-0 

مقة
مط

ة ال
قيم

ال
 

ات
اهد

مش
ال

 

1 

ري 
تجا

ف ال
صر

الم
 

2013 -4,930,316 334,843,250 10,689,347 -0.014724 0.031923 -0.461 15,556,552,471 -1.461 1.461 1 

2014 31,793,077 449,272,568 10,462,291 0.070766 0.023287 3.039 9,726,158,332 2.039 2.039 1 

2015 -29,744,683 414,884,153 8,109,355 -0.071694 0.019546 -3.668 19,152,152,751 -4.668 4.668 1 

2016 29,680,564 423,819,261 8,499,841 0.070031 0.020055 3.492 39,136,165,697 2.492 2.492 1 

2 

اد 
بغد

ف 
صر

م
 

2013 413,709,825 1,764,904,558 38,797,071 0.234409 0.021983 10.663 27,151,560,477 9.663 9.663 0 

2014 68,914,159 1,827,505,325 32,847,000 0.037709 0.017974 2.098 31,126,797,445 1.098 1.098 1 

2015 -303,640,110 1,549,536,698 13,260,673 -0.195955 0.008558 -22.898 23,117,719,610 -23.898 23.898 0 

2016 -250,900,641 1,200,424,117 37,920,517 -0.209010 0.031589 -6.616 36,134,103,916 -7.616 7.616 1 

3 

ي 
عراق

ر ال
 ما
ست
 ا 

رف
مص

 

2013 33,534,149 520,595,472 31,539,943 0.064415 0.060584 1.063 54,439,347,855 0.063 0.063 1 

2014 57,581,891 558,655,517 34,841,656 0.103072 0.062367 1.653 16,380,684,024 0.653 0.653 1 

2015 58,712,888 55,734,351 20,864,892 1.053442 0.374363 2.814 10,922,237,042 1.814 1.814 1 

2016 44,619,346 577,690,247 12,055,939 0.077237 0.020869 3.701 11,140,477,061 2.701 2.701 1 

4 

قي
لعرا

ي ا
 هم

ف ا
صر

الم
 

2013 146,181,255 572,453,293 16,610,177 0.255359 0.029016 8.801 1,216,845,366 7.801 7.801 1 

2014 -78,959,935 615,935,603 8,956,225 -0.128195 0.014541 -8.816 29,342,858,838 -9.816 9.816 0 

2015 -98,154,533 535,764,591 4,166,100 -0.183205 0.007776 -23.560 50,150,951,445 -24.560 24.560 0 

2016 68,501,180 578,847,033 27,746,410 0.118341 0.047934 2.469 250,986,537 1.469 1.469 1 

5 

رف
مص

 
قي
لعرا

ن ا
تما
ا  

 

2013 38,485,947 602,995,683 13,746,219 0.063825 0.022797 2.800 1,382,838,994 1.800 1.800 1 

2014 -55,777,861 625,187,069 16,016,080 -0.089218 0.025618 -3.483 17,742,841,318 -4.483 4.483 1 

2015 -8,301,951 618,517,645 13,914,144 -0.013422 0.022496 -0.597 8,090,936,112 -1.597 1.597 1 

2016 -95,780,028 513,382,999 6,381,555 -0.186566 0.012430 -15.009 11,499,829,885 -16.009 16.009 0 
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6 

لام
لس
ر ا

 دا
رف

مص
 

2013 -33,673,977 717,947,227 19,543,235 -0.046903 0.027221 -1.723 8,053,701,789 -2.723 2.723 1 

2014 -184,446,985 633,957,724 13,655,381 -0.290945 0.021540 -13.507 9,074,140,982 -14.507 14.507 0 

2015 -78,508,699 576,182,838 8,510,550 -0.136257 0.014771 -9.225 93,578,619,518 -10.225 10.225 0 

2016 -98,876,554 642,695,930 13,903,055 -0.153847 0.021632 -7.112 127,528,212,329 -8.112 8.112 0 

7 

بب 
ف با

صر
م

 

2013 -157,001,245 328,166,929 4,901,084 -0.478419 0.014935 -32.034 92,643,463,154 -33.034 33.034 0 

2014 -26,945,608 312,027,435 5,744,344 -0.086357 0.018410 -4.691 6,686,268,761 -5.691 5.691 1 

2015 -28,460,776 358,698,930 6,327,962 -0.079344 0.017641 -4.498 6,553,146,653 -5.498 5.498 1 

2016 -7,624,594 344,488,645 9,068,979 -0.022133 0.026326 -0.841 32,595,838,433 -1.841 1.841 1 

8 

ماب
لش
ف ا

صر
م

 

2013 -78,960,437 1,608,634,972 49,117,830 -0.049085 0.030534 -1.608 38,269,902,058 -2.608 2.608 1 

2014 -60,557,979 1,407,823,334 23,747,049 -0.043015 0.016868 -2.550 19,157,587,468 -3.550 3.550 1 

2015 -585,483,980 850,433,998 -5,532,278 -0.688453 -0.006505 105.831 30,275,439,933 104.831 104.831 0 

2016 -241,667,465 1,088,964,101 22,444,200 -0.221924 0.020611 -10.767 6,022,800,517 -11.767 11.767 0 

9 

ولي
 الد

ور
آش
ف 
صر

م
 

2013 44,980,037 355,829,503 19,186,339 0.126409 0.053920 2.344 1,378,469,738 1.344 1.344 1 

2014 27,175,711 433,199,928 13,355,584 0.062732 0.030830 2.035 19,880,301,991 1.035 1.035 1 

2015 59,431,362 451,830,440 14,424,895 0.131535 0.031925 4.120 27,181,877,734 3.120 3.120 1 

2016 43,862,370 278,286,623 15,655,606 0.157616 0.056257 2.802 1,270,272,801 1.802 1.802 1 

10 

ور
نص

الم
ف 
صر

م
 

2013 85,297,116 789,087,960 30,000,525 0.108096 0.038019 2.843 14,142,459,050 1.843 1.843 1 

2014 55,443,920 883,005,043 20,595,609 0.062790 0.023324 2.692 11,835,257,921 1.692 1.692 1 

2015 -54,586,846 1,075,843,492 24,203,352 -0.050739 0.022497 -2.255 6,464,687,813 -3.255 3.255 1 

2016 40,250,076 1,104,053,814 16,967,428 0.036457 0.015368 2.372 12,951,514,995 1.372 1.372 1 

11 

ود
لمت
ف ا

صر
م

 

2013 -102,461,153 754,864,898 37,059,264 -0.135734 0.049094 -2.765 60,227,665,768 -3.765 3.765 1 

2014 -71,834,413 596,733,704 26,333,903 -0.120379 0.044130 -2.728 7,076,843,480 -3.728 3.728 1 

2015 -78,710,532 581,243,597 22,831,113 -0.135417 0.039280 -3.448 84,828,640,004 -4.448 4.448 1 

2016 -61,836,031 527,820,770 1,245,851 -0.117153 0.002360 -49.634 175,729,499,322 -50.634 50.634 0 

  9.634  الوسط الحسابي  
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