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المستخلص

تتيح مستويات الدعم والمقاومة والتي تعد أحدى أدوات التحليل الفني , فرصة أمام المستثمر لاستكشاف الحركة المستقبلية لسعر السهم وبناءً عليها يتخذ القرار الاستثماري في التجميع أو التصريف وكذلك تحديد مستوى الخروج الايجابي أو السلبي , مما يسمح للمستثمر بالتحوط ضد مخاطر تقلب الأسعار .لذا سنسعى من خلال هذه الدراسة بيان كيفية احتساب نقاط الدعم والمقاومة والارتكاز , ومنها تحديد مناطق التجميع والتصريف كما سنحدد مستوى السعر الذي سيقطع عنده المستثمر الأرباح أو إيقاف الخسارة , وهذا ما سيتم بيانه من خلال احتساب نقاط الدعم والمقاومة والارتكاز ل(10) شركات مدرجة في سوق العراق للأوراق المالية ولثلاث جلسات تداول .وقد توصلت الدراسة إلى أمكانية التنبؤ بالحركة المستقبلية لأسعار أسهم الشركات عينة الدراسة من خلال استخدام مستويات الدعم والمقاومة . 

المقدمة:

يعد التحليل الفني لسوق الأوراق المالية من السبل المستخدمة لاستكشاف مستقبل الأسعار دون الضرورة إلى تفسير نظري مسبق، ذلك أن التحليل الفني يساعد على فهم حركة الأسعار من خلال مجموعة من الأدوات الفنية التي تستند بمجموعها إلى أسس عقلانية ودراية بالمعلومات والأرقام المتاحة لجميع المتعاملين في السوق، على مبدأ أن السعر يمثّل كل المعطيات والبيانات وان التاريخ يعيد نفسه.

من أدوات التحليل الفني المستخدمة من قبل المتعاملين في سوق الأوراق المالية للتنبؤ بحركة السعر، هي مستويات الدعم والمقاومة التي تعد مناطق ينبغي الاهتمام بها كونها تمثل نقطة دخول منخفضة المخاطرة إلى السوق مع نقطة إيقاف خسارة(Stop loss)  قريبة مميزة  . (
) 
 يشار إلى الدعم (Support) على انه ما يمنع الأسعار من استمرار هبوطها، والمقاومة (Resistance) هي ما تمنعه من استمرار ارتفاعه، وعندما تصطدم الأسعار بنقاط مقاومة ودعم في حيز ضيق أو عندما يتقابل(Bull & Bear) وجها لوجه في مستويات متقاربة ينشا لدينا ما يعرف بـ (Range Market)أو (Chicken Market) وتدخل الأسواق في حالة ترقب حذر لانتظار نتيجة المواجهة بين (Bull & Bear) (
)   عادة ما تتشكل في السوق عدة مستويات من الدعم والمقاومة كنتيجة لتلاحق عمليات البيع والشراء وأوامر الوقف أو الدخول، تساعدنا مستقبلا في تحديد مستوى الدخول أو الخروج وهذه المستويات يتم التعرف عليها أفقيا فقط، أما مستويات الدعم والمقاومة التي تتشكل على القناة أو الاتجاه (Trend)، فهي تعرف على أنها نقاط ارتداد وان التاريخ يعيد نفسه، وهذه النوعية لم تتشكل من أوامر الشراء أو البيع بل تشكلت بناءً على حركة التداول، والنوع الثالث من مستويات الدعم والمقاومة، هي النوع المتوسطي الحسابي، حيث تتشكل نقاط دعم ومقاومة حسابيا ومبنية على متوسط الحركة المراد تحليلها ولا علاقة لها بأي أوامر بيع أو شراء.
أهمية الدراسة :تكتسب الدراسة أهميتها من كونها تسلط الضوء على أحدى أدوات التحليل الفني وهي مستويات الدعم والمقاومة ذلك إنها تمثل مناطق ينبغي الاهتمام بها كونها تمثل نقطة دخول منخفضة المخاطرة إلى السوق مع نقطة إيقاف خسارة (Stop loss) قريبة مميزة .
مشكلة الدراسة :يعاني أغلب المستثمرين في سوق العراق للأوراق المالية من عدم مقدرتهم في تحديد توقيت الدخول والخروج من السوق مما يقلل من قدرتهم على التحوط ضد مخاطر تقلب أسعار الأسهم وبالتالي خسارة رأس المال المستثمر .

هدف الدراسة :تهدف الدراسة إلى بيان كيفية احتساب نقاط الدعم والمقاومة للشركات المساهمة المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية، كأحد أساليب التحليل الفني، لتزويد المستثمر بإشارات يمكن من خلالها تحديد توقيت الدخول والخروج من السوق، وبالتالي أفضلية اعتماد هذه الأدوات كدليل للتنبؤ بحركة أسعار الأسهم . 

فرضية الدراسة :تنطلق الدراسة من فرضية مفادها: أن الحركة المستقبلية لأسعار الأسهم المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية يمكن التنبؤ بها .

نطاق الدراسة (الحدود المكانية والزمانية) :تم احتساب نقاط الدعم والمقاومة لجميع الشركات المساهمة المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية ولجلسات التداول 15-16-19/1/2014 ، معتمدين في ذلك على بيانات التداول اليومي لسوق العراق، مع عرض ثلاثة أنواع من البيانات لسعر السهم، سعر الإغلاق Close price، أعلى سعر High price، أدنى سعر Low price .وبهدف أثبات فرضية الدراسة  سيتم مناقشة المحاور الآتية :

المحور الأول : الإطار النظري للتحليل الفني :

 -1-1مبادئ التحليل الفني : يعترف اغلب المحللين الفنيين في الأسواق المالية بان كثيراً مما يسمى بالتحليل الفني اليوم يعود أصله إلى النظريات التي افترضها داو والتي تعد حجر الأساس لدراسة التحليل الفني(*).

يعتقد داو(*)أن أسعار الأسهم في السوق تأخذ اتجاهات سلوكية معينة ومن خلال دراسة السلوكية التاريخية لهذه الأسعار يمكن التنبؤ باتجاهها في المستقبل، وهذا ما أكدت عليه العديد من الدراسات، إذ توصلت إلى أن التغير في مستوى أسعار الأسهم في السوق يمكن التنبؤ بها وأنها لا تسير وفقا لما يطلق عليه بالحركة العشوائية ، ولإثبات ذلك يطرح المحللون الفنيون عدة مبادئ تشكل معظمها أسس وقواعد نظرية داو، وكما يلي: (
).

-1-1-1 حركة السوق تحسم كل شيء: بمعنى أن الأسعار في السوق لديها القدرة على استيعاب تأثير كل الأحداث أو العوامل التي ترد إلى السوق بما فيها المعلومات التي قد تكون معرفتها حكراً على فئة قليلة، والتي تظهر جميعها على حركة السعر، بذلك تكون حركة السعر في السوق ما هي ألا انعكاس للتغيرات التي تطرأ على قوى العرض والطلب بشكل عام.
-2-1-1 السوق يتكون من ثلاث اتجاهات: يعرف اتجاه السعر وببساطة بأنه اتجاه السوق والطريق الذي يتحرك فيه،إلا أن هذا الاتجاه لا يكون بخط مستقيم بشكل عام في أي اتجاه، وإنما بخطوط متعرجة تتمثل بسلسلة من التموجات مع قمم وقيعان واضحة وبذلك يتشكل اتجاه السوق من اتجاه هذه القمم والقيعان.وعليه يعبر عن السوق بثلاثة اتجاهات (
)
-1-2-1-1 الاتجاه التصاعدي: وهو عبارة عن سلسلة من القمم والقيعان التصاعدية ويعبر عنه بخط الاتجاه التصاعدي، وهو الخط المستقيم الذي يربط بين القيعان المتلاحقة المتصاعدة في الاتجاه التصاعدي، ولكي نستطيع رسمه علينا التقاط قاعين متلاحقين بالصعود ولتأكيده ثلاث قيعان.
-2-2-1-1 الاتجاه التنازلي: وهو عبارة عن سلسلة من القمم والقيعان التنازلية، ويعبر عنه بخط الاتجاه التنازلي، وهو الخط المستقيم الذي يربط بين القمم المتلاحقة بالهبوط بالاتجاه التنازلي، ولكي نستطيع رسمه علينا التقاط قمتين متلاحقتين بالهبوط وثلاث قمم متلاحقة بالهبوط لتأكيده
-3-2-1-1 الاتجاه العرضي (الجانبي):أو ما يطلق عليه بانعدام الاتجاه، وهو عبارة عن سلسلة من القمم والقيعان الأفقية .
فيما يتكون خط اتجاه السعر سواء كان باتجاه صاعد أو هابط من ثلاثة أجزاء رئيسية:(
)
· الاتجاه الأساسي، ويقصد به اتجاه السوق العام على المدى الطويل Major Trend ، هل هي باتجاه صاعد أو هابط، كما يتمثل ذلك في القمم والقيعان التي تتشكل بشكل متلاحق. يستمر هذا الاتجاه لمدة قد تكون أكثر من سنة أو أن تمتد لعدة سنوات حتى يعطي إشارة على انعكاسه.
· الاتجاه الثانوي (المتوسط المدى) Intermediate Trend يستمر هذا الاتجاه لمدة تتراوح بين 3 أسابيع – 3 أشهر حتى يحدث تغير ثانوي أخر ويعبر عنه بأنه تحركات سعريه ثانوية تحدث كردة فعل تصحيحية على حركة الاتجاه الأساسي، كما يعد في الوقت نفسه مصدراً لتحديد هذا الاتجاه، ألا أن الصعوبة التي تواجه المحللين الفنيين تكمن في القدرة على التفرقة بين التصحيح الثانوي الطبيعي والذي يحدث بخط الاتجاه القائم وبين الإشارة الأولى التي تدل على البدء باتجاه جديد في الاتجاه المعاكس (
)، وهذا ما يشار أليه في الشكل رقم (1) إذ نلاحظ أن السعر عند نقطة c قد ارتفع إلى مستوى يعلو عن مستوى النقطة A ، قبل أن ينجح في كسر مستوى النقطة  Bوبالتالي يرى البعض من المحللين الفنيين بأنه توجد أشارة بيع عند المستوى S1، بينما البعض الأخر يرى وجوب انتظار حدوث قمة عند مستوى اقل عند النقطة E قبل أن يحكموا على الاتجاه بأنه اتجاه تنازلي بداية من المستوى S2.
الشكل رقم (1)  الحركة السعرية ضمن خط الاتجاه الثانوي

المصدر : مصطفى عبد الرؤوف عوض ، "أساسيات التحليل الفني" ، مركز الإسكندرية للكتابة ، الإسكندرية ، 2008 ، ص43 . 

· الاتجاه الفرعي (قصير المدى) Short Trend، ويقصد به تذبذبات الاتجاه الثانوي، وعادة يستمر لمدة اقل من ثلاثة أسابيع، ويعبر عنه بأنه تغيرات سعريه تحدث من يوم لآخر ويطلق عليه بالتقلبات اليومية.
-3-1-1 خطوط الاتجاه الرئيسية تمر بثلاث مراحل(
):

-1-3-1-1 مرحلة التجميع: أو ما يطلق عليها بتراكم التداول، تبدأ هذه المرحلة بعملية شراء مكثفة من جانب المستثمرين وصناع السوق المعتمدين على معلومات يحتفظون بها بصفة احتكارية، وتبدأ مرحلة التجميع عندما يأخذ خط الاتجاه الأساسي للسوق بالهبوط ووصوله إلى القاع، عندها يدرك هؤلاء بان السوق تشبع من عملية البيع واستوعب كل الأخبار السيئة، ذلك أن بعد هذه المرحلة تبدأ الأسعار بالصعود.
-2-3-1-1 مرحلة الارتفاع :وهي عادة مدة قصيرة وفيها يبدأ معظم متبعي التحليل الفني في المشاركة مع بعضهم البعض، وتحدث عندما تبدأ الأسعار بالتقدم بسرعة وتتحسن الأخبار الاقتصادية وتنتشر الإشاعات، ويكون هنالك إفراط في التفاؤل من قبل المتداولين.

-3-3-1-1 مرحلة التصريف:أو ما يطلق عليها بتفرق التجارة، تشكل هذه المرحلة نهاية الاتجاه الصاعد وفيها تكون الأسعار متضخمة، إذ يبدأ بعدها الاتجاه الهابط للسوق، ومعه تبدأ مرحلة الذعر ويكون فيها البيع أكثر من الشراء ويعبر عنه بارتفاع أحجام التداول وانخفاض الأسعار.
-4-1-1 المؤشرات تؤكد بعضها البعض:لا يمكن تأكيد الاتجاه الأساسي الجديد في أسعار السوق والذي يعكسه التغير في قيمة احد مؤشرات السوق التي يقوم عليها التحليل وليكن مؤشر داو جونز لمتوسط الصناعة، إلا أذا اتضح أن هناك اتجاهاً أساسياً مماثلاً قد حدث في مؤشر صناعة معينة وليكن مؤشر داو جونز لمتوسط صناعة النقل(
).
بمعنى أن يكون هناك تأكيد (تدعيم) للاتجاه من قبل مؤشرات أخرى، ذلك أن اختلافها يدلل على وجود خلل، وحينها ينصح المستثمر بعدم الاعتماد على خط الاتجاه وبالتالي عدم التداول (الانتظار) لحين تأكيد الاتجاه بأكثر من مؤشر.

-5-1-1 حجم التداول يؤكد اتجاه السوق: يركز التحليل الفني وبشكل رئيس على حركة السعر، ويعتبرون أن حجم التداول عامل ثانوي، إلا انه وبذات الوقت عامل مهم لتأكيد اتجاه السعر، إذ يجب أن يتحرك حجم التداول بنفس توجه خط الاتجاه الأساسي للسوق(
)، وعليه فان كان خط الاتجاه الأساسي للسوق صاعداً، فان حجم التداول ولتأكيد الاتجاه يجب أن يرتفع مع ارتفاع الأسعار وينخفض مع انخفاضها ، في حين أن كان خط الاتجاه الأساسي هابطاً فان حجم التداول يجب أن يرتفع مع انخفاض الأسعار، وينخفض مع ارتفاعها .
بمعنى أن كان اتجاه السوق الأساسي صاعداً فيجب أن يتناسب طردياً مع هذا التوجه حجم المشترين (Bulls)، حتى يستمر هذا التوجه التصاعدي، أما أن كان هذا الاتجاه هابطاً، فيجب أن يتناسب طردياً مع هذا التوجه حجم البائعين (bears) ولكن أن حدث العكس، دلل ذلك على أن هذا الاتجاه سيكسر لاحقاً وينقلب.

-6-1-1من المفترض استمرار خط الاتجاه الأساسي في مساره حتى يعطي أشارات مؤكدة على انعكاسه، بمعنى أن خط الاتجاه الأساسي سوف يستمر في حركته ولمدد طويلة بنفس الاتجاه الذي يسير عليه حتى يتم الانعكاس، ويؤكد داو أن المؤشر حتى يستمر بتوجهه التصاعدي عليه أن يشكل قمة أعلى من القمة السابقة والفيصل هنا سعر الإغلاق، إذ يعطينا تلميحاً بالتوجه التصاعدي فالاتجاه الرئيسي الصاعد لكي يعكس نفسه فلابد أن تتصف الأسعار على الأقل بانخفاض واحد عالٍ أو انخفاض واحد منخفض يساعد على أمكانية التنبؤ باتجاه هابط(
).

2-1- أدوات التحليل الفني(*):

 ينصب اهتمام المحلل الفني ومن خلال استعماله للرسوم البيانية، على تتبع حركة الأسعار وأحجام التداول في السوق عبر الزمن بهدف التقاط أشارة من هذه الحركة يتمكن من خلالها بالخروج برؤية عن اتجاه حركة السعر بالمستقبل، ولتحقيق هذه الغاية يستعين المحلل بعدد من الأدوات منها, مؤشر أو خريطة المتوسط المتحرك(Moving Average Index)  , مؤشر أو خريطة القوة النسبيةRelative Strength Index (RSI) , خرائط الأعمدة البيانيةColumns Graphical Charts والتي يعبر عنها بنماذج متعددة، نستعرض ثلاثة أنواع منها وهي , خريطة الرأس والكتفين  Head and Shoulders Chartخريطة الشموع اليابانيةJapanese Candles Chart خريطة مستويات الدعم والمقاومةSupport and Resistance Levels والأخيرة هي ما تعنينا في هذه الدراسة .

خريطة مستويات الدعم والمقاومةSupport and Resistance Levels :

 يعبر عن القيعان أو أدنى مستوى يرتد عنه السعر بمستوى الدعمSupport ، وبذلك فهو يشير إلى المستوى أو النقطة التي تقع أسفل الرسم البياني لحركة السوق، حيث يكون الاهتمام بالشراء قوياً جداً ليتغلب على ضغط البيع (سيطرة أوامر الشراء عند المستويات المنخفضة في السوق)(*)، ونتيجة لذلك يتردد السعر في مواصلة الانخفاض ويرتد للأعلى مرة أخرى، وعادة ما يتم التعرف على أي مستوى للدعم بأنه أدنى سعر سجله السهم وارتد عنه على الأقل مرتين وان تكررت أكثر فأنها ستكون تأكيداً لمستوى الدعم(
)، وهذا ما نلاحظه في الشكل رقم (2)  عند النقاط (2,4).
                                                   شكل رقم (2)  مستويات الدعم والمقاومة


أما القمم أو أعلى مستوى وصل إليه سعر السهم وتراجع عنه فيعبر عنه بمستوى المقاومةResistance ، وبذلك فهو يشير إلى مستوى السعر أو المنطقة التي تقع فوق الرسم البياني لحركة السوق, والذي من المفترض أن تتفوق عنده ضغوطات البيع على رغبة الشراء, وعليه فأن مستوى المقاومة من المفترض أن يحول دون مزيد من الارتفاع بل قد يدفع بالاتجاه للانخفاض مجددا في معظم الأحيان ما لم يطرأ تغير استثنائي أو جوهري، لذا يتردد السعر في مواصلة الارتفاع، ويتم التعرف على أي مستوى مقاومة بأنه أعلى سعر سجله السهم ثم تراجع عنه، وهو ما يعبر عنه بالنقاط (1,3,5).

إلا أن الوضع لا يكون دائماً على هذا الحال، فقد يحصل انعكاسReversal  في الأدوار, ذلك عندما يخترق السعر منطقة المقاومة أو يكسر منطقة الدعم , فمن الممكن أن تصبح نقطة المقاومة دعما والعكس صحيح , فالأسواق عندما تكون بتصاعد وتصطدم بمقاومة ما فمن الممكن بعد عدة محاولات أن يتم اختراق نقطة المقاومة وتستمر الأسعار بالارتفاع إلى مستويات جديدة وعند هذه الحالة تتحول نقطة المقاومة إلى نقطة دعم جديدة والمستوى الأعلى للسعر سيمثل نقطة مقاومة جديدة , فيما تتحول نقطة الدعم إلى نقطة مقاومة جديدة عندما تكسر نتيجة لانخفاض الأسعار, فيما يمثل أدنى سعر نقطة الدعم الجديدة (
)، وكما يوضحه الشكل رقم (3)  .
                                        الشكل رقم (3)  
                           انعكاس ادوار مستويات الدعم والمقاومة


المصدر : يسر محمد آدم الكساسبة ، الاستثمار المالي : النظرية والتطبيق ، دار الميسرة للنشر ، عمان ، 2013 ، ص215 . 

تستخدم مستويات الدعم والمقاومة لتحديد نقاط الدخول والخروج من السوق، فمستوى الدعم يعد منطقة جيدة وأمنة للدخول، ذلك إن السوق تشبع بيعاً، فيما يعد توقيت الخروج جيد عند كسر الدعم بالبيع وإيقاف الخسارة، إذ سيستمر الانخفاض في السعر نتيجة لضغط البيع، أو عند اقتراب سعر السهم من مستوى المقاومة وغالباً ما يؤكد الاختراق والكسر بارتفاع الكميات(
).

المحور الثاني: طرق احتساب نقاط الدعم والمقاومة:

يعتمد احتساب نقاط الدعم والمقاومة على نقطة الارتكاز (Pivot point) للسهم، ونقطة الارتكاز أو ما يطلق عليها بالنقطة المحورية، تمثل نقطة التوسط للمدة الزمنية المراد تحليلها، كما تعد نقطة التوازن بين (Bull , Bear) للمدة ذاتها، وهناك عدة طرق لاحتسابها(*)، نسبقها ببعض الاختصارات، Close (C)، Open (O)، Low (L)، High (h)، Resistance (R)، Support (S)، Pivot point (PP).

الطريقة الأولى:               H+L+C/3=PP
الطريقة الثانية:               H+L+O/3=PP
الطريقة الثالثة: H+L+C+O/4=PP          
كما توجد طريقة رابعة، تعتمد على جمع نواتج الطرق الثلاث السابقة وتقسيمها على ثلاثة، وكل الطرق ممكنة ألا أن الطريقة الأكثر اعتمادا هي الطريقة الأولى والتي سنعتمدها في احتساب نقطة الارتكاز.

يستفاد من تحديد نقطة الارتكاز بيان مناطق التجميع والتصريف أو ما يطلق عليها بالدخول إلى السوق كمشتري أو الخروج منه كبائع، فان كانت القيمة السوقية للسهم والمعبر عنها بسعر إغلاق التداول للفترة الزمنية المراد تحليلها، أعلى من مستوى نقطة الارتكاز المحتسبة كان الصعود هو الأقرب للواقع للفترة الزمنية القادمة، وقد تكون هذه المدة هي ساعة أو يوم أو أسبوع أو حتى شهر حسب نوع التحليل، فيما يكون الأقرب هو الهبوط أن كان سعر الإغلاق اقل من نقطة الارتكاز.

بعد تحديد نقطة الارتكاز والتي ستكون نقطة الدخول بالنسبة للمستثمر (شراء أو بيع)، يتم تحديد مستوى الخروج الايجابي أو السلبي وبهذه الحالة يتم الاستعانة بمستويات الدعم والمقاومة، ذلك باحتساب نقاط الدعم والمقاومة بناءً على النقطة الأرتكازية والتي يمكن أن يستخلص منها ثلاث أو أربع مستويات للدعم والمقاومة، إلاّ أن أكثرها شيوعا هما المستوى الأول والثاني ولحساب مستويات الدعم والمقاومة نستخدم المعادلات التالية:

مستوى الدعم الأولSupport 1) )                      2*PP-H
مستوى الدعم الثاني Support 2))                    PP-(H-L)
مستوى المقاومة الأولResistance 1) )                2*PP-L
مستوى المقاومة الثاني (Resistance 2)             PP+(H-L)
المحور الثالث: استعراض نتائج التحليل:

من خلال هذا المحور ، سيتم استعراض نتائج احتساب نقاط الدعم والمقاومة عند المستوى الأول والثاني ونقطة الارتكاز لأسهم (10) شركات تمثل عينة الدراسة ولجلسة واحدة فقط، ذلك أن الهدف من التحليل بيان الآلية التي يمكن أن يعتمد عليها المستثمر في تحديد مناطق التجميع والتصريف وبالتالي الاسترسال في تحليل أكثر من جلسة سيكون بمثابة تكرار لما تحقق خلال الجلسة موضوعة البحث، علما تم تحديد نقاط الدعم والمقاومة والارتكاز لجميع الشركات المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية.

وكما يلي: 

3-1- مصرف بغداد:

من بيانات الجدول (2) ، نجد أن سعر الإغلاق لسهم مصرف بغداد ولجلسة تداول يوم 16/1/2014 بلغ (2,030) دينار / للسهم، وهو أعلى من مستوى نقطة الارتكاز المحتسبة التي بلغت (2,017) دينار / للسهم لذا سندخل شراء على السهم (تجميع)، عند مستوى نقطة الارتكاز ذلك أن التوقع الأقرب للواقع للفترة الزمنية القادمة (الجلسة اللاحقة) هو أن السعر سيتجه نحو الارتفاع، فيما يكون أمر إيقاف الخسارة والخروج من السوق عند سعر (2,003) دينار / للسهم، وهو نقطة الدعم الأول والتي تمثل أدنى سعر يصل أليه السهم، فيما يتحدد توقيت البيع وقطع الأرباح عند سعر (2,043) دينار / للسهم وهو نقطة المقاومة الأولى، ذلك أن لم يخترق السعر نقطة المقاومة الأولى مصحوب بحجم تداول منخفض، فان ذلك دليل على أن السوق تشبع شراء (بتراجع أوامر الشراء وسيطرة أوامر البيع) والأقرب إلى الواقع أن السعر سيتراجع وينخفض.

فيما يكون الانتظار (المغامرة) واستيضاح حركة السعر، فان اخترق سعر السهم نقطة المقاومة الأولى مصحوب بحجم تداول كبير (سيطرة أوامر الشراء على البيع) فان القرار الأنسب يكون عندها بقطع الأرباح عند مستوى قريب من سعر نقطة المقاومة الثانية وهو (2,057) دينار/ للسهم وفي هذه الحالة سيكون على المستثمر تغيير مستوى أمر وقف الخسارة، حيث يتم رفعه من (2,003) دينار/ للسهم إلى (2,017) دينار/ للسهم، أي إلى مستوى نقطة الارتكاز وهي نقطة الدخول على شراء السهم التي تم تحديدها ابتداء، وبها سيحمي المستثمر رأس المال في حالة ارتداد السعر، وهو ما يطلق عليه (Risk Management).

3--2 مصرف دار السلام:

 توضح بيانات الجدول (2) ، أن سعر إغلاق سهم مصرف دار السلام بلغ (1,260) دينار/ للسهم وهو أعلى من مستوى نقطة الارتكاز المحتسبة والتي بلغت (1,247) دينار/ للسهم لذلك سندخل شراء على السهم عند نقطة الارتكاز (التوازن)، كون التوقع هو أن السعر سيتجه نحو الارتفاع، فيما يكون أمر إيقاف الخسارة عند نقطة الدعم الأول (1,233) دينار/ للسهم وهو أدنى سعر يصل إليه السهم، أما توقيت البيع لجني الأرباح فسيكون عند مستوى نقطة المقاومة الأولى بسعر (1,273) دينار/ للسهم، ذلك أن لم يخترق سعر السهم نقطة المقاومة الأولى مصحوباً بحجم تداول منخفض مما يدلل على سيطرة أوامر البيع على أوامر الشراء وبالتالي فان الأقرب أن السعر سيتجه نحو الانخفاض. أما إذا أراد المستثمر الانتظار لاستيضاح الحركة المستقبلية للسعر، فان اخترق السعر نقطة المقاومة الأولى مصحوب بحجم تداول كبير فمن مصلحته قطع الأرباح عند مستوى قريب من نقطة المقاومة الثانية عند سعر (1,287) دينار/ للسهم مع تغيير مستوى أمر إيقاف الخسارة عند نقطة الارتكاز وبسعر (1,247) دينار/للسهم.                
3-3- مصرف الخليج :
 نلاحظ من بيانات الجدول (2)، أن سعر إغلاق سهم مصرف الخليج والذي بلغ (1,170) دينار/ للسهم هو أعلى من مستوى نقطة الارتكاز المحتسبة للسهم والتي بلغت (1,167) دينار / للسهم، لذلك سندخل شراء على السهم عند مستوى نقطة الارتكاز، ذلك أن التوقع لحركة السعر المستقبلية هو الارتفاع، فيما يتحدد أمر إيقاف الخسارة عند مستوى سعر (1,163) دينار / للسهم وهو مستوى الدعم الأول، أما توقيت البيع لجني الأرباح فيتحدد عند مستوى المقاومة الأول وبسعر (1,173) دينار/ للسهم، ذلك أن لم يخترق سعر السهم نقطة المقاومة الأولى مصحوباً بحجم تداول منخفض.

أما إذا أراد المستثمر الانتظار لاستيضاح الحركة القادمة للسعر، فان اخترق السهم نقطة المقاومة الأولى وبحجم تداول كبير، فمن مصلحة المستثمر قطع الأرباح عند مستوى قريب من سعر نقطة المقاومة الثانية (1,177) دينار/ للسهم، وعندها سيكون على المستثمر تغيير مستوى أمر إيقاف الخسارة حيث يتم رفعه من (1,163) دينار/ للسهم وهو نقطة الدعم الأول إلى (1,167) دينار/ للسهم وهو نقطة الارتكاز المحتسبة.

3-4- شركة المعمورة للاستثمارات العقارية:
توضح بيانات الجدول (2) أن سعر إغلاق سهم شركة المعمورة والذي بلغ (4,200) دينار/ للسهم، أعلى من مستوى نقطة الارتكاز المحتسبة له والتي بلغت (4,193) دينار/ للسهم، لهذا سندخل شراء على السهم، كون التوقع الأقرب للمدة الزمنية القادمة هو أن السعر سيتجه نحو الارتفاع، فيما نحدد أمر إيقاف الخسارة عند مستوى (4,187) دينار/ للسهم وهو ما يمثل مستوى الدعم الأول للسهم، أما بيع السهم لجني الأرباح فيتم تحديده عند مستوى نقطة المقاومة الأولى للسهم وبسعر (4,207) دينار/ للسهم، ذلك أن لم يتمكن سعر السهم من اختراق نقطة المقاومة الأولى كنتيجة لتراجع أحجام التداول وسيطرة أوامر البيع، فالتوقع أن السعر سيتجه للانخفاض لذا يتم تحديد أمر البيع عند مستوى المقاومة الأولى. أما أن أراد المستثمر الانتظار واستيضاح الحركة المستقبلية للسعر، فان استطاع السهم اختراق نقطة المقاومة الأولى مصحوب بحجم تداول كبير عندها يكون القرار المناسب تحديد أمر البيع عند مستوى قريب من نقطة المقاومة الثاني وبسعر (4,213) دينار/ للسهم، كما يتم تغيير أمر إيقاف الخسارة ليتحدد عند مستوى نقطة الارتكاز وبسعر (4,193) دينار / للسهم.

3-5- الشركة العراقية للنقل البري:

 من النتائج المحتسبة لنقاط الدعم والمقاومة والارتكاز لسهم الشركة العراقية للنقل البري، نجد أن سعر الإغلاق لسهم الشركة المذكورة خلال جلسة يوم 16/1/2014 بلغ (2,320) دينار/ للسهم، وبه يكون أدنى من مستوى نقطة الارتكاز المحتسبة والتي بلغت (2,363) دينار/ للسهم وعليه سندخل بيع على السهم عند مستوى نقطة الارتكاز، ذلك أن التوقع هو أن السعر سيتجه نحو الانخفاض، فيما يكون أمر الشراء يتحدد عند مستوى الدعم الأول وبسعر (2,277) دينار / للسهم وهو أدنى سعر يصل إليه السهم خلال الجلسة، ذلك إن لم يكسر السعر مستوى الدعم الأول والمصحوب بانخفاض حجم التداول، مما يعني أن السوق تشبع بيعا والأقرب أن السعر سيرتد إلى أعلى، فيما يمكن الانتظار وعدم الشراء لاستيضاح حركة السعر، فان تجاوز السعر مستوى الدعم الأول مصحوباً بسيادة أوامر البيع على أوامر الشراء سيكون من مصلحة المستثمر عندها تحديد أمر الشراء عند مستوى قريب من الدعم الثاني وبسعر (2,233) دينار/ للسهم.

3-6- شركة المنصور للصناعات الدوائية:
 يبين الجدول (2) نقاط الدعم والمقاومة والارتكاز المحتسبة لسهم شركة المنصور، ومنها نجد أن إغلاق التداول للسهم لجلسة يوم 16/1/2014 بلغ (0,880) دينار/ للسهم، في حين أن نقطة الارتكاز المحتسبة بلغت (0,883) دينار/ للسهم وبها تكون أعلى من سعر الإغلاق، لذا سيكون التوقع إن الهبوط في سعر السهم هو الأقرب للواقع في الجلسة اللاحقة وبناء عليه سندخل بيعاً على السهم عند مستوى نقطة الارتكاز المحتسبة، فيما يتحدد أمر الشراء عند مستوى الدعم الأول وبسعر (0,877) دينار/ للسهم أن لم يتمكن السعر من كسر نقطة الدعم الأول مصحوباً بحجم تداول منخفض وزيادة أوامر الشراء على أوامر البيع، وبهذا يعطي السوق أشارة إلى أمكانية ارتداد السعر نحو الأعلى، أو الانتظار ومراقبة أحجام التداول المتحققة في الجلسة، فان رافق انخفاض سعر السهم أحجام تداول كبيرة بسيطرة أوامر البيع على أوامر الشراء وتم كسر مستوى الدعم الأول، فمن مصلحة المستثمر تحديد أمر الشراء عند مستوى قريب من الدعم الثاني وبسعر (0,873) دينار/ للسهم.

3-7- شركة بغداد للمشروبات الغازية:

 تشير بيانات الجدول (2) إلى أن إغلاق تداول سهم شركة بغداد الغازية بلغ في جلسة تداول 16/1/2014 (3,050) دينار/ للسهم، في حين بلغت نقطة ارتكازه ما قيمته (3,043) دينار / للسهم، مما يعني أن التوقع الأقرب للواقع للمدة الزمنية اللاحقة أن السعر سيتجه نحو الارتفاع، لذلك سندخل شراء على السهم عند مستوى نقطة الارتكاز المحتسبة، فيما يتحدد أمر إيقاف الخسارة للتحوط في حالة ارتداد السعر عند مستوى الدعم الأول وبسعر (3,037) دينار/ للسهم، ذلك انه يمثل أدنى مستوى يصل إليه سعر السهم، أما توقيت البيع وقطع الأرباح فيتحدد عند مستوى المقاومة الأولى وبسعر (3,057) دينار/ للسهم ذلك إن لم يتمكن سعر السهم من اختراق نقطة المقاومة الأولى مصحوباً بحجم تداول منخفض، فالتوقع الأقرب أن السعر سيتراجع وينخفض.

فيما يمكن للمستثمر الانتظار ومراقبة حركة السعر مدعومة بحجم التداول المتحقق أثناء الجلسة، فان تمكن السعر من اختراق نقطة المقاومة الأولى مصحوب بحجم تداول كبير، سيكون القرار الأنسب بقطع الأرباح عند مستوى قريب من نقطة المقاومة الثانية (3,063) دينار/ للسهم، كذلك تغيير مستوى أمر إيقاف الخسارة، حيث يتم رفعه من (3,037) دينار/ للسهم إلى (3,043) دينار/ للسهم وهو مستوى نقطة الارتكاز، لتجنب المخاطرة برأس المال ففي أسوا الحالات سيخرج المستثمر من الصفقة متعادل.

3-8– فندق بغداد:

 توضح بيانات الجدول (2) إن إغلاق التداول لسهم فندق بغداد خلال جلسة 16/1/2014 بلغ (11,500) دينار / للسهم، فيما بلغت القيمة المحتسبة لنقطة الارتكاز (11,497) دينار/ للسهم وهي بذلك تكون أدنى من سعر الإغلاق، عليه سيكون التوقع لحركة السعر المستقبلية هو الارتفاع، ولهذا فان القرار المناسب سيكون الدخول شراء على سهم فندق بغداد عند مستوى نقطة الارتكاز، فيما يتحدد أمر إيقاف الخسارة للتحوط ضد ارتداد السعر عند مستوى الدعم الأول (11,493) دينار/ للسهم وهو أدنى مستوى سيصل إليه سعر السهم خلال الجلسة، أما توقيت البيع لجني الأرباح فيتحدد عند مستوى المقاومة الأول (11,503) دينار/ للسهم في حالة عدم تمكن السعر من اختراق نقطة المقاومة الأولى مصحوباً بحجم تداول منخفض فالتوقع أن السعر سينقلب ويتجه نحو الانخفاض.

أو يمكن للمستثمر الانتظار ومراقبة حركة السعر وأحجام التداول المتحققة أثناء الجلسة، فان تمكن السعر من اختراق مستوى السعر عند نقطة المقاومة الأولى مدعوماً بحجم تداول كبير (سيطرة أوامر الشراء على البيع)، كان الأنسب للمستثمر تحديد أمر البيع عند مستوى قريب من نقطة المقاومة الثاني وبسعر (11,507) دينار/ للسهم، وتغيير مستوى أمر وقف الخسارة وتحديده عند نقطة الارتكاز (11,497) دينار/ للسهم. 

3--9 فنادق كربلاء:
 من بيانات الجدول (2) نجد أن سعر الإغلاق لسهم فنادق كربلاء بلغ (1,290) وهو أدنى من مستوى نقطة الارتكاز المحتسبة والتي بلغت (1,293) دينار/ للسهم، لذا سندخل بيعاً على السهم عند مستوى نقطة الارتكاز، ذلك أن التوقع الأقرب للواقع للمدة الزمنية القادمة هو أن السعر سيتجه نحو الانخفاض، فيما يكون أمر الشراء يتحدد عند مستوى الدعم الأول وبسعر (1,287) دينار/ للسهم وهو أدنى سعر يصل إليه السهم خلال الجلسة، ذلك أن لم يكسر السعر مستوى الدعم الأول والمصحوب بحجم تداول منخفض مما يعني أن السوق تشبع بيعا والأقرب أن السعر سيرتد إلى أعلى، فيما يمكن الانتظار وعدم الشراء لاستيضاح حركة السعر، فان تجاوز السعر مستوى الدعم الأول مصحوباً بسيادة أوامر البيع على أوامر الشراء, فمن مصلحة المستثمر تحديد أمر الشراء عند مستوى قريب من الدعم الثاني وبسعر (1,283) دينار/ للسهم.

3-10- الشركة العراقية لإنتاج البذور:

 تشير بيانات الجدول(2), إلى أن سعر إغلاق سهم العراقية لإنتاج البذور لجلسة 16/1/2014 بلغ (8,050) دينار/ للسهم, وبه يكون قد تساوى مع القيمة المحتسبة لنقطة الارتكاز والتي بلغت (8,050) دينار/ للسهم, وفي هذه الحالة يبنى قرار الدخول على السهم بيعاًأو شراءً, على حجم التداول المتحقق في الجلسة الحالية ومقارنته بما تحقق في الجلسة السابقة, فان كان حجم التداول الحالي أعلى من حجم التداول السابق كان التوقع الأقرب لحركة السعر للمدة القادمة هو اتجاهه نحو الارتفاع وبالعكس.

من بيانات الجدول أعلاه والجدول (1), نجد أن قيمة التداول المتحققة على سهم العراقية لإنتاج البذور لجلسة 15/1/2014 بلغت (1008000) دينار وبسعر إغلاق بلغ (8,000) دينار/ للسهم, فيما ارتفعت هذه القيمة لتبلغ في جلسة 16/1/2014 (7523985) دينار وبسعر إغلاق بلغ (8,050) دينار/للسهم , مما يمثل حالة من التجميع (سيطرت أوامر الشراء على أوامر البيع) دفعت بالسعر وحجم التداول نحو الارتفاع.
وبهذا فان التوقع الأغلب للمدة القادمة أن السعر سيتجه نحو الارتفاع لذلك سندخل شراء على السهم عند نقطة الارتكاز بسعر (8,050) دينار/ للسهم, فيما يتحدد أمر إيقاف الخسارة عند مستوى الدعم الأول وبسعر (8,000) دينار/ للسهم وهو أدنى سعر يصل إليه السهم في الجلسة, أما توقيت البيع لجني الأرباح فيتحدد عند مستوى سعر (8,100) دينار/ للسهم وهو مستوى المقاومة الأول, فان لم يخترق السعر مستوى المقاومة الأول وكان مصحوباً بحجم تداول ضعيف فأن ذلك لدليل على تراجع أوامر الشراء وسيطرة أوامر البيع وان السوق تشبع شراءً والأقرب أن السعر سيرتد وينعكس نحو الانخفاض.

فيما يمكن الانتظار للتعرف على حركة السعر, فان تجاوز سعر السهم مستوى المقاومة الأول مصحوباً بحجم تداول كبير سيكون قرار البيع مناسباً وقطع الأرباح عند مستوى قريب من نقطة المقاومة الثاني وبسعر (8,150) دينار/ للسهم, وعندها يجب تغيير أمر إيقاف الخسارة عند حدود نقطة الارتكاز وبسعر (8,050) دينار/ للسهم, وهي ما تمثل نقطة الدخول على شراء السهم التي تم تحديدها ابتداءً, وبها سيحمي المستثمر رأس المال في حالة ارتداد السعر
           جدول (1) مستويات الدعم والمقاومة لجلسة 15/1/2014

	اسم السهم
	
	إغلاق
	أعلى
	أدنى
	الأسهم المتداولة
	القيمة المتداولة
	دعم 2
	دعم 1
	الارتكاز
	مقاومة 1
	مقاومة 2
	تجميع وتصريف

	قطاع المصارف
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	المصرف التجاري
	BCOI
	0.900
	0.900
	0.890
	79,850,000
	71,555,000
	0.887
	0.893
	0.897
	0.903
	0.907
	تجميع

	مصرف بغداد
	BBOB
	2.000
	2.000
	1.970
	133,696,605
	265,437,456
	1.960
	1.980
	1.990
	2.010
	2.020
	تجميع

	مصرف الاستثمار
	BIBI
	1.000
	1.000
	1.000
	101,972,539
	101,972,539
	1.000
	1.000
	1.000
	1.000
	1.000
	تصريف

	مصرف دجلة والفرات
	BDFD
	0.640
	0.650
	0.640
	6,500,000
	4,165,000
	0.633
	0.637
	0.643
	0.647
	0.653
	تصريف

	المصرف الاهلي
	BNOI
	0.780
	0.780
	0.760
	4,936,075
	3,843,181
	0.753
	0.767
	0.773
	0.787
	0.793
	تجميع

	مصرف الائتمان العراقي
	BROI
	2.400
	2.400
	2.400
	1,545,244
	3,708,586
	2.400
	2.400
	2.400
	2.400
	2.400
	تصريف

	مصرف دار السلام
	BDSI
	1.220
	1.260
	1.220
	42,809,000
	52,711,980
	1.193
	1.207
	1.233
	1.247
	1.273
	تصريف

	مصرف بابل
	BBAY
	0.670
	0.700
	0.670
	6,000,000
	4,080,000
	0.650
	0.660
	0.680
	0.690
	0.710
	تصريف

	مصرف الاقتصاد
	BEFI
	0.790
	0.800
	0.790
	3,201,438
	2,551,636
	0.783
	0.787
	0.793
	0.797
	0.803
	تصريف

	مصرف الخليج
	BGUC
	1.160
	1.160
	1.140
	268,850,400
	310,042,433
	1.133
	1.147
	1.153
	1.167
	1.173
	تجميع

	مصرف الموصل
	BMFI
	0.930
	0.930
	0.920
	126,085,514
	117,095,153
	0.917
	0.923
	0.927
	0.933
	0.937
	تجميع

	مصرف الاتحاد العراقي
	BUOI
	1.400
	1.400
	1.400
	214,296
	300,014
	1.400
	1.400
	1.400
	1.400
	1.400
	تجميع

	مصرف الشمال
	BNOR
	2.080
	2.080
	2.070
	203,820,135
	423,923,881
	2.067
	2.073
	2.077
	2.083
	2.087
	تجميع

	مصرف كوردستان
	BKUI
	2.510
	2.510
	2.500
	1,750,000
	4,390,000
	2.497
	2.503
	2.507
	2.513
	2.517
	تجميع

	مصرف اشور
	BASH
	0.800
	0.800
	0.800
	7,652,864
	6,122,291
	0.800
	0.800
	0.800
	0.800
	0.800
	تجميع

	مصرف المنصور
	BMNS
	1.760
	1.760
	1.760
	21,127,686
	37,184,727
	1.760
	1.760
	1.760
	1.760
	1.760
	تجميع

	المصرف المتحد
	BUND
	1.180
	1.180
	1.180
	4,100,000
	4,838,000
	1.180
	1.180
	1.180
	1.180
	1.180
	تصريف

	مصرف ايلاف الاسلامي
	BELF
	0.880
	0.880
	0.860
	8,091,835
	6,968,978
	0.853
	0.867
	0.873
	0.887
	0.893
	تجميع

	مجموع قطاع المصارف
	
	
	
	
	1,022,203,631
	1,420,890,857
	
	
	
	
	
	

	قطاع التأمين
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	الامين للتأمين
	NAME
	2.200
	2.200
	2.150
	500,000
	1,087,500
	2.133
	2.167
	2.183
	2.217
	2.233
	تجميع

	دار السلام للتأمين
	NDSA
	2.150
	2.150
	2.150
	50,000
	107,500
	2.150
	2.150
	2.150
	2.150
	2.150
	تصريف

	مجموع قطاع التأمين
	
	
	
	
	550,000
	1,195,000
	
	
	
	
	
	

	قطاع الخدمات
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	مدينة العاب الكرخ
	SKTA
	7.750
	7.750
	7.750
	50,000
	387,500
	7.750
	7.750
	7.750
	7.750
	7.750
	تصريف

	الموصل لمدن الالعاب
	SMOF
	20.000
	20.000
	20.000
	232,681
	4,653,620
	20.000
	20.000
	20.000
	20.000
	20.000
	تصريف

	المعمورة العقارية
	SMRI
	4.200
	4.200
	4.180
	6,050,000
	25,407,448
	4.173
	4.187
	4.193
	4.207
	4.213
	تجميع

	النخبة للمقاولات العامة
	SNUC
	0.900
	0.900
	0.900
	200,000
	180,000
	0.900
	0.900
	0.900
	0.900
	0.900
	تصريف

	العراقية للنقل البري
	SILT
	2.380
	2.400
	2.320
	37,140,961
	88,365,694
	2.287
	2.333
	2.367
	2.413
	2.447
	تجميع

	البادية للنقل العام
	SBAG
	5.100
	5.100
	4.680
	9,312,682
	46,058,651
	4.540
	4.820
	4.960
	5.240
	5.380
	تجميع

	مجموع قطاع الخدمات
	
	
	
	
	52,986,324
	165,052,912
	
	
	
	
	
	

	قطاع الصناعة
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	الخياطة الحديثة
	IMOS
	2.700
	2.700
	2.700
	954,693
	2,577,671
	2.700
	2.700
	2.700
	2.700
	2.700
	تجميع

	السجاد والمفروشات
	IITC
	4.300
	4.300
	4.160
	207,660
	867,336
	4.113
	4.207
	4.253
	4.347
	4.393
	تجميع

	بغداد للمشروبات الغازية
	IBSD
	3.000
	3.000
	2.960
	22,523,924
	67,160,405
	2.947
	2.973
	2.987
	3.013
	3.027
	تجميع

	التمور العراقية
	IIDP
	1.130
	1.130
	1.130
	6,831,411
	7,719,494
	1.130
	1.130
	1.130
	1.130
	1.130
	تجميع

	الهلال الصناعية
	IHLI
	0.650
	0.660
	0.650
	19,547,344
	12,715,774
	0.643
	0.647
	0.653
	0.657
	0.663
	تصريف

	الصناعات الخفيفة
	ITLI
	0.760
	0.810
	0.750
	38,110,524
	29,110,444
	0.713
	0.737
	0.773
	0.797
	0.833
	تصريف

	الصناعات الكيمياوية
	INCP
	0.880
	0.880
	0.860
	12,695,000
	11,067,700
	0.853
	0.867
	0.873
	0.887
	0.893
	تجميع

	الصناعات الالكترونية
	IELI
	1.450
	1.450
	1.450
	1,235,003
	1,790,754
	1.450
	1.450
	1.450
	1.450
	1.450
	تجميع

	الكندي لانتاج اللقاحات
	IKLV
	2.350
	2.350
	2.330
	2,130,000
	4,975,500
	2.323
	2.337
	2.343
	2.357
	2.363
	تجميع

	الفلوجة الانشائية
	IFCM
	3.250
	3.250
	3.250
	112,500
	365,625
	3.250
	3.250
	3.250
	3.250
	3.250
	تصريف

	الاصباغ الحديثة
	IMPI
	1.110
	1.110
	1.110
	2,265,000
	2,514,150
	1.110
	1.110
	1.110
	1.110
	1.110
	تصريف

	المعدنية والدراجات
	IMIB
	0.870
	0.870
	0.860
	286,677
	249,265
	0.857
	0.863
	0.867
	0.873
	0.877
	تجميع

	صناعة وتجارة الكارتون
	IICM
	0.700
	0.700
	0.700
	283,626
	198,538
	0.700
	0.700
	0.700
	0.700
	0.700
	تجميع

	الاثاث المنزلي
	IHFI
	1.000
	1.000
	1.000
	16,597
	16,597
	1.000
	1.000
	1.000
	1.000
	1.000
	تصريف

	مجموع قطاع الصناعة
	
	
	
	
	107,199,959
	141,329,254
	
	
	
	
	
	

	قطاع الفنادق
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	فندق بغداد
	HBAG
	11.450
	11.450
	11.450
	50,000
	572,500
	11.450
	11.450
	11.450
	11.450
	11.450
	تصريف

	الاستثمارات السياحية
	HNTI
	19.510
	19.510
	19.510
	47,088
	918,687
	19.510
	19.510
	19.510
	19.510
	19.510
	تصريف

	فندق اشور
	HASH
	11.750
	11.750
	11.750
	25,000
	293,750
	11.750
	11.750
	11.750
	11.750
	11.750
	تصريف

	سد الموصل السياحية
	HTVM
	10.250
	10.250
	10.200
	100,000
	1,022,500
	10.183
	10.217
	10.233
	10.267
	10.283
	تجميع

	فنادق كربلاء
	HKAR
	1.300
	1.300
	1.300
	1,878,395
	2,441,914
	1.300
	1.300
	1.300
	1.300
	1.300
	تصريف

	فندق السدير
	HSAD
	19.500
	19.500
	19.250
	208,000
	4,022,000
	19.167
	19.333
	19.417
	19.583
	19.667
	تجميع

	مجموع قطاع الفنادق
	
	
	
	
	2,308,483
	9,271,350
	
	
	
	
	
	

	قطاع الزراعة
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	العراقية لانتاج البذور
	AISP
	8.000
	8.000
	8.000
	126,000
	1,008,000
	8.000
	8.000
	8.000
	8.000
	8.000
	تصريف

	مجموع قطاع الزراعة
	
	
	
	
	126,000
	1,008,000
	
	
	
	
	
	

	قطاع الاتصالات
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	اسيا سيل للاتصالات
	TASC
	18.400
	18.400
	18.400
	60,000
	1,104,000
	18.400
	18.400
	18.400
	18.400
	18.400
	تصريف

	مجموع قطاع الاتصالات
	
	
	
	
	60,000
	1,104,000
	
	
	
	
	
	

	المجموع الكلي
	
	
	
	
	1,185,434,397
	1,739,851,373
	
	
	
	
	
	


                 جدول (2) مستويات الدعم والمقاومة لجلسة 16/1/2014

	اسم الشركة
	رمز الشركة
	إغلاق
	اعلى سعر
	ادنى سعر
	الأسهم المتداولة
	القيمة المتداولة
	دعم 2
	دعم 1
	الارتكاز
	مقاومة 1
	مقاومة 2
	تجميع وتصريف

	قطاع المصارف
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	المصرف التجاري
	BCOI
	0.880
	0.890
	0.880
	79,388,748
	70,454,098
	0.873
	0.877
	0.883
	0.887
	0.893
	تصريف

	مصرف بغداد
	BBOB
	2.030
	2.030
	1.990
	100,574,145
	201,700,573
	1.977
	2.003
	2.017
	2.043
	2.057
	تجميع

	مصرف الاستثمار
	BIBI
	0.990
	1.000
	0.990
	36,201,990
	35,859,970
	0.983
	0.987
	0.993
	0.997
	1.003
	تصريف

	مصرف دجلة والفرات
	BDFD
	0.640
	0.640
	0.640
	1,500,000
	960,000
	0.640
	0.640
	0.640
	0.640
	0.640
	تصريف

	المصرف الاهلي
	BNOI
	0.770
	0.770
	0.770
	2,100,389
	1,617,300
	0.770
	0.770
	0.770
	0.770
	0.770
	تصريف

	مصرف الائتمان العراقي
	BROI
	2.420
	2.420
	2.400
	8,325,673
	20,026,615
	2.393
	2.407
	2.413
	2.427
	2.433
	تجميع

	مصرف دار السلام
	BDSI
	1.260
	1.260
	1.220
	65,163,522
	80,787,944
	1.207
	1.233
	1.247
	1.273
	1.287
	تجميع

	مصرف بابل
	BBAY
	0.660
	0.680
	0.660
	108,550,000
	72,758,000
	0.647
	0.653
	0.667
	0.673
	0.687
	تصريف

	مصرف الاقتصاد
	BEFI
	0.800
	0.800
	0.800
	1,000,000
	800,000
	0.800
	0.800
	0.800
	0.800
	0.800
	تصريف

	مصرف الخليج
	BGUC
	1.170
	1.170
	1.160
	163,294,621
	190,486,468
	1.157
	1.163
	1.167
	1.173
	1.177
	تجميع

	مصرف الموصل
	BMFI
	0.960
	0.970
	0.940
	375,346,914
	359,116,022
	0.927
	0.943
	0.957
	0.973
	0.987
	تجميع

	مصرف الشمال
	BNOR
	2.080
	2.080
	2.070
	66,184,237
	137,501,371
	2.067
	2.073
	2.077
	2.083
	2.087
	تجميع

	مصرف كوردستان
	BKUI
	2.520
	2.600
	2.510
	15,880,000
	40,298,400
	2.453
	2.487
	2.543
	2.577
	2.633
	تصريف

	مصرف اشور
	BASH
	0.790
	0.790
	0.790
	600,000
	474,000
	0.790
	0.790
	0.790
	0.790
	0.790
	تصريف

	مصرف المنصور
	BMNS
	1.750
	1.760
	1.750
	42,382
	74,419
	1.743
	1.747
	1.753
	1.757
	1.763
	تصريف

	المصرف المتحد
	BUND
	1.180
	1.180
	1.180
	12,300,000
	14,514,000
	1.180
	1.180
	1.180
	1.180
	1.180
	تصريف

	مصرف ايلاف الاسلامي
	BELF
	0.860
	0.860
	0.840
	7,315,000
	6,237,410
	0.833
	0.847
	0.853
	0.867
	0.873
	تجميع

	مجموع قطاع المصارف
	
	
	
	
	1,043,767,621
	1,233,666,589
	
	
	
	
	
	

	قطاع التأمين
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	الامين للتأمين
	NAME
	2.300
	2.300
	2.300
	200,000
	460,000
	2.300
	2.300
	2.300
	2.300
	2.300
	تصريف

	مجموع قطاع التأمين
	
	
	
	
	200,000
	460,000
	
	
	
	
	
	

	قطاع الخدمات
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	الموصل لمدن الالعاب
	SMOF
	20.270
	20.270
	20.270
	3,000
	60,810
	20.270
	20.270
	20.270
	20.270
	20.270
	تصريف

	المعمورة العقارية
	SMRI
	4.200
	4.200
	4.180
	16,000,000
	67,120,000
	4.173
	4.187
	4.193
	4.207
	4.213
	تجميع

	النخبة للمقاولات العامة
	SNUC
	0.910
	0.910
	0.910
	250,000
	227,500
	0.910
	0.910
	0.910
	0.910
	0.910
	تصريف

	العراقية للنقل البري
	SILT
	2.320
	2.450
	2.320
	14,405,000
	33,981,800
	2.233
	2.277
	2.363
	2.407
	2.493
	تصريف

	مجموع قطاع الخدمات
	
	
	
	
	30,658,000
	101,390,110
	
	
	
	
	
	

	قطاع الصناعة
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	المنصور الدوائية
	IMAP
	0.880
	0.890
	0.880
	4,250,000
	3,745,500
	0.873
	0.877
	0.883
	0.887
	0.893
	تصريف

	الخياطة الحديثة
	IMOS
	2.720
	2.720
	2.710
	3,100,000
	8,403,000
	2.707
	2.713
	2.717
	2.723
	2.727
	تجميع

	السجاد والمفروشات
	IITC
	4.300
	4.300
	4.300
	1,302
	5,599
	4.300
	4.300
	4.300
	4.300
	4.300
	تصريف

	بغداد للمشروبات الغازية
	IBSD
	3.050
	3.050
	3.030
	7,184,509
	21,876,082
	3.023
	3.037
	3.043
	3.057
	3.063
	تجميع

	التمور العراقية
	IIDP
	1.130
	1.150
	1.130
	569,722
	650,986
	1.117
	1.123
	1.137
	1.143
	1.157
	تصريف

	الهلال الصناعية
	IHLI
	0.630
	0.670
	0.630
	36,041,402
	23,205,497
	0.603
	0.617
	0.643
	0.657
	0.683
	تصريف

	الصناعات الخفيفة
	ITLI
	0.730
	0.760
	0.730
	22,373,629
	16,656,482
	0.710
	0.720
	0.740
	0.750
	0.770
	تصريف

	الصناعات الكيمياوية
	INCP
	0.860
	0.900
	0.860
	7,100,000
	6,110,000
	0.833
	0.847
	0.873
	0.887
	0.913
	تصريف

	الصناعات الالكترونية
	IELI
	1.450
	1.460
	1.450
	497,949
	724,236
	1.443
	1.447
	1.453
	1.457
	1.463
	تصريف

	الكندي لانتاج اللقاحات
	IKLV
	2.340
	2.350
	2.340
	2,250,000
	5,275,000
	2.333
	2.337
	2.343
	2.347
	2.353
	تصريف

	الاصباغ الحديثة
	IMPI
	1.090
	1.110
	1.090
	1,563,211
	1,715,164
	1.077
	1.083
	1.097
	1.103
	1.117
	تصريف

	انتاج الالبسة الجاهزة
	IRMC
	4.700
	4.700
	4.700
	1,180,000
	5,546,000
	4.700
	4.700
	4.700
	4.700
	4.700
	تصريف

	صناعة وتجارة الكارتون
	IICM
	0.700
	0.700
	0.700
	2,000,000
	1,400,000
	0.700
	0.700
	0.700
	0.700
	0.700
	تصريف

	الانشائية الحديثة
	IMCM
	0.700
	0.700
	0.700
	991,839
	694,287
	0.700
	0.700
	0.700
	0.700
	0.700
	تجميع

	مجموع قطاع الصناعة
	
	
	
	
	89,103,563
	96,007,833
	
	
	
	
	
	

	قطاع الفنادق
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	فندق بابل
	HBAY
	48.000
	49.000
	45.000
	7,313,017
	347,702,845
	43.333
	45.667
	47.333
	49.667
	51.333
	تجميع

	فندق بغداد
	HBAG
	11.500
	11.500
	11.490
	1,815,206
	20,871,439
	11.487
	11.493
	11.497
	11.503
	11.507
	تجميع

	الاستثمارات السياحية
	HNTI
	20.000
	20.000
	19.990
	100,000
	1,999,500
	19.987
	19.993
	19.997
	20.003
	20.007
	تجميع

	فندق اشور
	HASH
	12.250
	12.250
	11.700
	1,289,010
	15,194,370
	11.517
	11.883
	12.067
	12.433
	12.617
	تجميع

	سد الموصل السياحية
	HTVM
	10.400
	10.400
	10.350
	25,508
	264,508
	10.333
	10.367
	10.383
	10.417
	10.433
	تجميع

	فنادق كربلاء
	HKAR
	1.290
	1.300
	1.290
	39,550,000
	51,385,000
	1.283
	1.287
	1.293
	1.297
	1.303
	تصريف

	فندق السدير
	HSAD
	20.000
	20.000
	20.000
	224,290
	4,485,800
	20.000
	20.000
	20.000
	20.000
	20.000
	تصريف

	مجموع قطاع الفنادق
	
	
	
	
	50,317,031
	441,903,461
	
	
	
	
	
	

	قطاع الزراعة
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	اسماك الشرق الاوسط
	AMEF
	12.000
	12.500
	12.000
	24,635
	297,938
	11.667
	11.833
	12.167
	12.333
	12.667
	تصريف

	العراقية لانتاج البذور
	AISP
	8.050
	8.100
	8.000
	937,109
	7,523,985
	7.950
	8.000
	8.050
	8.100
	8.150
	تجميع

	مجموع قطاع الزراعة
	
	
	
	
	961,744
	7,821,923
	
	
	
	
	
	

	قطاع الاتصالات
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	اسيا سيل للاتصالات
	TASC
	18.400
	18.400
	18.400
	1,112,182
	20,464,149
	18.400
	18.400
	18.400
	18.400
	18.400
	تصريف

	مجموع قطاع الاتصالات
	
	
	
	
	1,112,182
	20,464,149
	
	
	
	
	
	

	المجموع الكلي
	
	
	
	
	1,216,120,141
	1,901,714,064
	
	
	
	
	
	


   جدول (3) مستويات الدعم والمقاومة لجلسة 19/1/2014

	اسم السهم
	
	إغلاق
	أعلى
	أدنى
	الأسهم المتداولة
	القيمة المتداولة
	دعم 2
	دعم 1
	الارتكاز
	مقاومة 1
	مقاومة 2
	تجميع وتصريف

	قطاع المصارف
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	المصرف التجاري
	BCOI
	0.880
	0.880
	0.880
	68,610,101
	60,376,889
	0.880
	0.880
	0.880
	0.880
	0.880
	تصريف

	مصرف بغداد
	BBOB
	2.050
	2.050
	2.030
	129,039,536
	263,185,724
	2.023
	2.037
	2.043
	2.057
	2.063
	تجميع

	المصرف العراقي الاسلامي
	BIIB
	1.190
	1.250
	1.170
	217,588,952
	257,013,564
	1.123
	1.157
	1.203
	1.237
	1.283
	تجميع

	مصرف الاستثمار
	BIBI
	0.990
	1.000
	0.990
	62,900,000
	62,351,000
	0.983
	0.987
	0.993
	0.997
	1.003
	تصريف

	مصرف دجلة والفرات
	BDFD
	0.640
	0.640
	0.630
	2,844,549
	1,812,061
	0.627
	0.633
	0.637
	0.643
	0.647
	تجميع

	المصرف الاهلي
	BNOI
	0.790
	0.790
	0.780
	21,000,000
	16,570,000
	0.777
	0.783
	0.787
	0.793
	0.797
	تجميع

	مصرف الائتمان العراقي
	BROI
	2.420
	2.420
	2.420
	704,083
	1,703,881
	2.420
	2.420
	2.420
	2.420
	2.420
	تصريف

	مصرف دار السلام
	BDSI
	1.240
	1.240
	1.220
	15,313,689
	18,813,337
	1.213
	1.227
	1.233
	1.247
	1.253
	تجميع

	مصرف بابل
	BBAY
	0.660
	0.660
	0.660
	245,484
	162,019
	0.660
	0.660
	0.660
	0.660
	0.660
	تجميع

	مصرف الخليج
	BGUC
	1.180
	1.180
	1.170
	65,097,652
	76,166,483
	1.167
	1.173
	1.177
	1.183
	1.187
	تجميع

	مصرف الموصل
	BMFI
	0.960
	0.960
	0.960
	178,330,000
	171,196,800
	0.960
	0.960
	0.960
	0.960
	0.960
	تصريف

	مصرف الشمال
	BNOR
	2.080
	2.080
	2.070
	54,372,022
	113,024,610
	2.067
	2.073
	2.077
	2.083
	2.087
	تجميع

	مصرف كوردستان
	BKUI
	2.530
	2.540
	2.500
	9,760,000
	24,572,700
	2.483
	2.507
	2.523
	2.547
	2.563
	تجميع

	مصرف المنصور
	BMNS
	1.750
	1.770
	1.710
	8,047,282
	14,090,852
	1.683
	1.717
	1.743
	1.777
	1.803
	تصريف

	المصرف المتحد
	BUND
	1.170
	1.180
	1.170
	19,650,000
	23,070,500
	1.163
	1.167
	1.173
	1.177
	1.183
	تصريف

	مجموع قطاع المصارف
	
	
	
	
	853,503,350
	1,104,110,421
	
	
	
	
	
	

	قطاع التأمين
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	الامين للتأمين
	NAME
	2.530
	2.530
	2.450
	1,100,000
	2,762,000
	2.423
	2.477
	2.503
	2.557
	2.583
	تجميع

	دار السلام للتأمين
	NDSA
	2.150
	2.150
	2.150
	50,000
	107,500
	2.150
	2.150
	2.150
	2.150
	2.150
	تصريف

	مجموع قطاع التأمين
	
	
	
	
	1,150,000
	2,869,500
	
	
	
	
	
	

	قطاع الخدمات
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	المعمورة العقارية
	SMRI
	4.220
	4.220
	4.200
	8,787,394
	36,919,929
	4.193
	4.207
	4.213
	4.227
	4.233
	تجميع

	النخبة للمقاولات العامة
	SNUC
	0.900
	0.910
	0.900
	6,400,000
	5,762,500
	0.893
	0.897
	0.903
	0.907
	0.913
	تصريف

	العراقية للنقل البري
	SILT
	2.320
	2.330
	2.280
	5,523,801
	12,703,729
	2.260
	2.290
	2.310
	2.340
	2.360
	تجميع

	مجموع قطاع الخدمات
	
	
	
	
	20,711,195
	55,386,158
	
	
	
	
	
	

	قطاع الصناعة
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	المنصور الدوائية
	IMAP
	0.890
	0.890
	0.880
	1,031,940
	918,107
	0.877
	0.883
	0.887
	0.893
	0.897
	تجميع

	بغداد مواد تغليف
	IBPM
	2.800
	2.800
	2.800
	320,000
	896,000
	2.800
	2.800
	2.800
	2.800
	2.800
	تصريف

	بغداد للمشروبات الغازية
	IBSD
	3.050
	3.060
	3.050
	6,556,328
	20,013,234
	3.043
	3.047
	3.053
	3.057
	3.063
	تصريف

	التمور العراقية
	IIDP
	1.140
	1.140
	1.130
	335,143
	381,175
	1.127
	1.133
	1.137
	1.143
	1.147
	تجميع

	الهلال الصناعية
	IHLI
	0.640
	0.640
	0.630
	12,901,002
	8,147,631
	0.627
	0.633
	0.637
	0.643
	0.647
	تجميع

	الصناعات الخفيفة
	ITLI
	0.730
	0.730
	0.710
	11,780,467
	8,452,889
	0.703
	0.717
	0.723
	0.737
	0.743
	تجميع

	الصناعات الكيمياوية
	INCP
	0.870
	0.890
	0.780
	3,520,000
	2,792,800
	0.737
	0.803
	0.847
	0.913
	0.957
	تجميع

	الصناعات الالكترونية
	IELI
	1.450
	1.450
	1.450
	17,241,141
	24,999,654
	1.450
	1.450
	1.450
	1.450
	1.450
	تجميع

	الكندي لانتاج اللقاحات
	IKLV
	2.350
	2.350
	2.340
	3,034,500
	7,128,575
	2.337
	2.343
	2.347
	2.353
	2.357
	تجميع

	الاصباغ الحديثة
	IMPI
	1.070
	1.080
	1.070
	4,000,000
	4,290,000
	1.063
	1.067
	1.073
	1.077
	1.083
	تصريف

	صناعة وتجارة الكارتون
	IICM
	0.700
	0.700
	0.700
	1,575
	1,103
	0.700
	0.700
	0.700
	0.700
	0.700
	تصريف

	مجموع قطاع الصناعة
	
	
	
	
	60,722,096
	78,021,169
	
	
	
	
	
	

	قطاع الفنادق
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	فندق بغداد
	HBAG
	11.250
	11.500
	11.250
	4,333,726
	49,287,849
	11.083
	11.167
	11.333
	11.417
	11.583
	تصريف

	الاستثمارات السياحية
	HNTI
	20.000
	20.000
	20.000
	83,000
	1,660,000
	20.000
	20.000
	20.000
	20.000
	20.000
	تصريف

	فنادق كربلاء
	HKAR
	1.290
	1.290
	1.290
	4,127,723
	5,324,763
	1.290
	1.290
	1.290
	1.290
	1.290
	تصريف

	فنادق المنصور
	HMAN
	27.500
	27.500
	27.500
	10,000
	275,000
	27.500
	27.500
	27.500
	27.500
	27.500
	تصريف

	مجموع قطاع الفنادق
	
	
	
	
	8,554,449
	56,547,612
	
	
	
	
	
	

	قطاع الزراعة
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	الاهلية للانتاج الزراعي
	AAHP
	1.200
	1.200
	1.200
	130,000
	156,000
	1.200
	1.200
	1.200
	1.200
	1.200
	تصريف

	العراقية لانتاج البذور
	AISP
	8.200
	8.200
	8.100
	353,847
	2,893,173
	8.067
	8.133
	8.167
	8.233
	8.267
	تجميع

	المنتجات الزراعية
	AIRP
	13.500
	13.500
	13.000
	94,260
	1,242,510
	12.833
	13.167
	13.333
	13.667
	13.833
	تجميع

	مجموع قطاع الزراعة
	
	
	
	
	578,107
	4,291,683
	
	
	
	
	
	

	قطاع الاتصالات
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	اسيا سيل للاتصالات
	TASC
	18.000
	18.400
	18.000
	3,021,082
	54,588,909
	17.733
	17.867
	18.133
	18.267
	18.533
	تصريف

	مجموع قطاع الاتصالات
	
	
	
	
	3,021,082
	54,588,909
	
	
	
	
	
	

	المجموع الكلي
	
	
	
	
	948,240,279
	1,355,815,452
	
	
	
	
	
	


الاستنتاجات :

1-  بينت الدراسة أن مستويات الدعم والمقاومة يمكن عدها أداة تنبؤية بمستقبل أسعار الأسهم المدرجة في السوق , ذلك لإمكانية احتسابها من قبل المستثمرين عند الإغلاق للتنبؤ باتجاه حركة الأسعار في الجلسة اللاحقة .       
2- أن غياب التسعير العادل للأوراق المالية المتداولة في سوق العراق للأوراق المالية , أدى إلى بروز أنشطة مضاربة عشوائية على نحو مكثف, فضلاً عن ضعف الوعي الاستثماري لدى اغلب المستثمرين, مما يؤكد أهمية توظيف التحليل الفني من قبل المستثمرين  عند التداول . 
3- أثبتت الدراسة إمكانية توظيف التحليل الفني عند اتخاذ قرار التداول ، فمن خلال النتائج المحتسبة لأسهم جميع الشركات المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية ولـ(3) جلسات متتالية ، باحتساب نقاط الدعم والمقاومة والارتكاز ، أثبتت الدراسة صحة التوقعات المستقبلية لحركة أسعار أسهم الشركات عينة الدراسة إذ كانت المطابقة في النتائج المتوقعة مع ما هو متحقق فعلا في الجلسة المعنية ما يزيد عن (80%) وهي نسبة مرتفعة (أنظر الجدول (3) ) . 
مما يدل على إمكانية توظيف هذا التحليل للتحوط ضد مخاطر تقلب أسعار الأسهم وبالتالي حماية رأس المال المستثمر على اقل تقدير أن لم يتمكن المستثمر من تنميته . 

التوصيات :

1- ضرورة أعطاء مزيد من الاهتمام للدراسات الأكاديمية والبحثية من قبل إدارة سوق العراق للأوراق المالية , وتثقيف المستثمرين وإدخالهم بدورات لتطوير مهاراتهم .
2- ضرورة اعتماد المستثمرين على الأساليب العلمية عند التداول بالأوراق المالية ذلك أن معظم المختصين أثبتوا أهمية تلك الأساليب ومنها احتساب نقاط الدعم والمقاومة لإمكانية استخدامها لتحقيق أرباح أو إيقاف خسارة .       
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Abstract:


It provides support and resistance levels, which is a technical analysis tools, an opportunity for the investor to explore the future movement of the stock price and build them take investment decision in assembly or discharge, as well as determine the level of positive or negative out, allowing investors to hedge against the risk of price volatility. So we will seek through this study show how calculating support and resistance and focal points, including determining the assembly and discharge zones also will determine the price level that will go with him investor profit or stop loss, and this is what will be his statement through the calculation of support and resistance and build for points (10) listed companies Iraq Stock Exchange and three trading sessions. The study found the predictability of future movement of prices of shares of companies study sample through the use of support and resistance levels.
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