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  المستخلص
ـــأ ـــǼ ʜأنهـــا ذات ت ʽʺʱـــة تॽاسة الʺالॽʶإن الـــȑادʸـــʱالاق ȋاʷـــ ʻعلـــى ال ʛـــʽʰؗ ʛʽذات علاقـــات ، ث ʙتعـــ ʘـــʽح

ʛة الأخـǽادʸـʱاسات الاقॽʶة الـॽʁǼ ة معȞǼاʷʱمȐ ، ـة فـيॽاسة الʺالॽʶالـ ʧـة عـॽʺقـل أهǽ ف فـلاʛʸالـ ʛأمـا سـع
كʺـا إن هʻــاك علاقـات تॼادلॽــة ، Ȑالʱـأثʛʽ علـى الــॽʶاسات الأخـʛ حʽـʘ یــʕثʛ فـي الʺʱغʽـʛات الاقʱــʸادǽة الؔلॽـة

ʧʽ الــــॽʶاسات الاقʱــــʸادǽة ومــــʧ ضــــʺʻها العلاقــــة الॼʱادلॽــــة بــــʧʽ الــــॽʶاسة الʺالॽــــة وســــعʛ كʽʲــــʛة ومʱــــʷاȞǼة بــــ
وتʻـاول الʴॼـॽʀ ʘـاس العلاقـة الॼʱادلॽـة بـʧʽ الـॽʶاسة الʺالॽـة وسـعʛ الـʛʸف فـي العـʛاق خـلال الʺـʙة . الʛʸف

)1990-2019( ، ʛــي مــʱاكل الʷة والʺــǽادʸــʱة والاقॽاسॽʶوف الــʛــʤعــة الॽʰʢǼ ʘــʴॼلة الȞʷمــ ʗــʢॼبهــا وارت
حʽـــʘ نـــʱج عʻهــا زȄـــادة هائلـــة Ǽـــالإیʛادات العامـــة وارتفــاع معـــʙلات الʱـــʹǼ ʦʵـــʖʰʶ زȄـــادة ، الاقʱــʸاد العʛاقـــي

الʻفقــات العامـــة والعʳـــʜ الʺـــǼ ʛʺʱʶالʺʨازنـــة العامـــة وانهॽـــار ســـعʛ صـــʛف الـــʙیʻار العʛاقـــي خاصـــة فـــي حॼʁـــة 
 إلـى تʴقʽـȘ الأهـʙاف الاقʱـʸادǽة ِفقʙ القǼ ʗʹلالها على ؗل مفاصـل الاقʱـʸاد العʛاقـي ولـʦ تـʕد، الʶʱعʻʽات

  .والاجʱʺاॽɺة الʺȌʢʵ لها
Measuring the reciprocal relationship between fiscal policy and the 

exchange rate in Iraq for the period (1990-2019( 
Abstract 
        The financial policy is characterized by its great effect on the economic 
activity. It has interrelationships with other economic policies. But the exchange 
rate has no less importance than the financial policy in that it has such a great 
effect on the other policies as it affects the macroeconomic variables. Moreover, 
there are other mutual interrelationships among the economic policies including 
that relating the financial policy and the exchange rate. The current study deals 
with the mutual effect between the financial policy and the exchange rate in Iraq 
during 1990-2019. The problem of the study is associated with the nature of the 
political and economic conditions and the problems facing the Iraqi economy, 
which resulted in a massive increase of public revenues and high inflation rates 
due to the increased public expenditure, persistent budget deficit and the collapse 
of the Iraqi exchange rate, especially during the nineties. They cast a shadow 
over the Iraqi economy and impeded achieving the desired economic and social 
goals. 

  الʸقʗمة
ȑادʸــʱالاق ȋاʷـــʻـــة دورا مهʺــا وفعـــالا فــي الॽاسة الʺالॽʶــل الــʱʴت    ً ً وذلـــʥ لʺــا تʺʱلؔـــه مــʧ أدوات مʱعـــʙدة ، ً

واللازمـة لʱـʛʽʽʶ العʺلॽـة الاقʱـʸادǽة تـॽʢʱʶع مـʧ خلالهـا تʴقʽـȘ الأهـʙاف الʱـي ǽـʶعى لهـا الاقʱـʸاد الـʻʡʨي 
ــــة ؗافــــة ॽات الʺالʛʽغʱʺــــالǼ ʦȞʴʱــــع والــــʺʱʳʺــــي ال ة الʺالॽــــة لهــــا مȞانــــة مهʺــــة بــــʧʽ الــــॽʶاسات وأن الــــॽʶاس. ف

ȑادʸـʱالاق ȋاʷـʻار الʶـه مـॽجʨعʺالها فـي تʱولة اسـʙلل ʧȞʺȄة وʶॽل أداة رئʲʺولة فهي تʙة للॽة الؔلǽادʸʱالاق ،
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وȃʺــا یʕهلهــا مــʧ تʴقʽــȘ معــʙلات ، ومعالʳــة مــا یʱعــʛض لــه مــʧ هــʜات وأزمــات اقʱــʸادǽة مــʧ خــلال أدواتهــا
مʺــا یʢʱلــʖ مــʧ الʙولــة إن ،  الأســعار وȂعــادة تʨزȄــع الــʙخل ǼــȞʷل عــادلتــʷغʽل مʛغȃʨــة واســʱقʛار نــʰʶي فــي

ـʛ̔ا شـاملا فـي رسـʦ سॽاسـاتها الʺالॽـة ǼالـȞʷل الـǽ ȑʚـʶهʦ فـي ؗـॼح تلـʥ الʺـʷاكل والأزمـات أو تقلــل  ʽث تغʙـʴًت ً
كʺـا أن سـعʛ الـʛʸف ǽعـʙ مـʧ أهـʦ  .وذلʥ مʧ أجل تʴقȘʽ الʻʺـʨ والاسـʱقʛار الاقʱـʸادȑ، مʧ أثارها ونʱائʳها

ʕشـــʛات الاقʱـــʸادǽة لʨؔنـــه یـــȌȃʛ الاقʱـــʸاد الـــʙاخلي Ǽالاقʱـــʸاد الʵـــارجي وȄعȞـــʝ الاســـʱقʛار الاقʱـــʸادȑ الʺ
ًوأن مــʶألة ســعʛ الــʛʸف تــȞʷل عʻــʛʸا مهʺــا فــي العلاقــات الاقʱــʸادǽة الʙولॽــة. ًللʙولــة أǽــʹا ًوتعــʙ جــʜءا ، ً

ــʙ هــʚه الأهʺॽــة الاســʛʱاتʳॽ، ًأساســॽا مــʧ العʺــل الʽــʨمي للʨحــʙات الاقʱــʸادǽة ʕؗȄر وʨــʢʱف الʛʸالــ ʛعʶة لــॽ
فـأن ؗـل دولـة لهـا عʺلʱهـا الʵاصـة تـʱʶعʺل فـي عʺلॽـات الـʙفع ، والʨʺʻ في العلاقات الʳʱارȄـة والʺالॽـة الʙولॽـة

نوتʤهʛ الʹʛورة إلى اسʱعʺال العʺـلات الʵارجॽـة عʻـʙما تؔـʨ هʻـاك علاقـات تʳارȄـة أو مالॽـة بـʧʽ ، الʙاخلॽة
ʦان العالʙبل.  

ʖــʲॺــة الॻʸتــ:أه ʘــʴॼــة الॽʺأه  ʛعلــى ســع ʛʽــأثʱــة فــي الॽاسة الʺالॽʶــه الــॼɻإن تل ʧــȞʺǽ ȑʚور الــʙالــ ʧأتي مــ
  .والʱغلʖ على الʺʷاكل الʱي ǽعاني مʻها الاقʸʱاد العʛاقي، الʛʸف

ʖʲॺلة الȜʵار : مʛقʱالاسـ Șـʽقʴدة فـي تʙعـʱʺأدواتهـا الǼ ـةॽاسة الʺالॽʶرت الـʙقـ Ȑʙفـي مـ ʘـʴॼلة الȞʷل مʲʺʱت
  .لʶعʛ الʛʸف في الاقʸʱاد العʛاقي

ʖــʲॺف الʗاف وهــي :هــʙالأهــ ʧجʺلــة مــ Șــʽقʴإلــى ت ʘــʴॼف الʙــة :  یهــॽاسة الʺالॽʶــل واقــع الــʽلʴدراســة وت
وتقʙیʛ وتʴلʽل العلاقة الॼʱادلॽة بʧʽ مʱغʽـʛات الـॽʶاسة الʺالॽـة وسـعʛ الـʛʸف فـي . وسعʛ الʛʸف في العʛاق

  .Ǽاسʙʵʱام اخॼʱار الॽʰʰʶة لʛؔانʛʳ) 2019-1990(العʛاق للʺʙة 
ʖــʲॺة الॻضــʙلهــا ی: ف ʨــȞǽ إن ʧــȞʺǽ دةʙعـʱʺأدواتهــا الǼ ــةॽاسة الʺالॽʶة مفادهـا إن الــॽضــʛف ʧمــ ʘــʴॼال Șلـʢʻن

 .دور ʛʽʰؗ في تقلʖ سعʛ صʛف الʙیʻار العʛاقي مقابل العʺلات الأجॽʰʻة على الأمʙ الȄʨʢل
  الاطار النظري لمتغيرات البحث: المبحث الأول 

  مفهʦم الॻʴاسة الʸالॻة: ًأولا 
ʢʸقاق مــʱة       أن اشــॽʶنــʛالؔلʺــة الف ʧــة جــاء أساســـا مــॽاسة الʺالॽʶًلح الــ)Fisc ( دʨقـــʻــة الʤــي حافʻوتع

وشـاع اسـʙʵʱام هــʚا ، والـॽʶاسة الʺالॽـة یـʛاد Ǽʺعʻاهـا الأصـلي ؗـل مــʧ الʺالॽـة العامـة ومʜʽانॽـة الʙولـة، والʜʵانـة
ـــاب  ʱؗ ʛʷنـــ ʙعـــǼ ـــاق واســـعʢـــى ن ـــة ودورات الأعʺـــال(الʺـــʢʸلح الأكـــادǽʺي عل ॽاسة الʺالॽʶل) الـــ ȑادʸـــʱلاق

 ʧʶهانــ ʧʽر ألفــʨʶــॽɾʛʰال)Alvin Hansen( ، ــعʺʱʳʺرات وحاجــات الʨــʢت ʝــȞعǽ ــةॽاسة الʺالॽʶم الــʨومفهــ
مـʧ خـلال ) Government policy(نأن الॽʶاسة الʺالॽة عادة ما تقʱـǼ ʛالـॽʶاسة الʨȞʴمॽـة . )1(عʛʰ الʱارȄخ

اً علــى مʱغʽــʛات الاقʱــʸاد الؔلــي مʲــل ًوالʱــي لهــا أثــʛا عʺॽقــ، أدواتهــا الʺʳʱــʙʶة Ǽالــʹʛائʖ والإنفــاق الȞʴــʨمي
ȑوان الـॽʶاسة الʺالॽــة تʢʻلــȘ مـʧ هــʙف جــʨهʛ . الــخ...الـʙخل القــʨمي والعʺـل والإنʱــاج والأســعار والاسـʲʱʺار 

أخــʚة ، یʲʺʱــل فــي تʙʴیــʙ الʺــʸادر الʛئॽــʶة للإیــʛادات العامــة للʨȞʴمــة وســʰل تʴــʽʸلها والأهʺॽــة الʻــॽʰʶة لهــا
لالهـــا تʨجॽـــه هـــʚه الإیـــʛادات صـــʨب الʻفقـــات الʨȞʴمॽـــة لʴʱقʽـــȘ الأهـــʙاف Ǽالʴـــॼʶان الॽɿॽؔـــة الʱـــي یـــʦʱ مـــʧ خ

  .)2(الخ....نالʺʛسʨمة مʧ قʰل الʨȞʴمة والʱي قʙ تʨؔ لأغʛاض اقʸʱادǽة أو اجʱʺاॽɺة 
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ʅȄة تعــارʙــاك عــʻــة هॽاسة الʺالॽʶأنهــا ،       للــǼ فʛعــʱوالإنفــاق "ف ʖائʛʹض الــʛفــǼ اصــةʵولــة الʙاســة الॽس
والـॽʶاسة الʺالॽـة تعـʙ أحـȐʙ أدوات الـॽʶاسة الاقʱـʸادǽة ، "ʲـل الʺʜʽانॽـة العامـة للʙولـةالؔلي الʨȞʴمي والʱـي تʺ

فالʨȞʴمـــة تʻـــʱهج سॽاســـة مالॽـــة انؔʺاشـــॽة فـــي فʱـــʛات الʱـــʹʦʵ وسॽاســـة مالॽـــة تʨســـॽɻة فـــي فʱـــʛات ، العامـــة
ــʨد ʛؗ3(ال( . ʜʱــال ॽʻʡــة Ǽأنهــا قــʛارات حʨȞمॽــة و) Blak and Calitz(ًوعʛفهــا أǽــʹا الاقʱــʸادیǼ ʧʽــلاك وؗ

مʱعلقـــة ॽʰʢǼعـــة الʨȞʴمـــة وتؔـــʧȄʨ نفقاتهـــا وتؔـــʧȄʨ الـــʹʛائʖ والاقʱـــʛاض والʱـــي تـــʶعى إلـــى تʴقʽـــȘ أهــــʙاف 
  .)4(معʻʽة
  أهʗاف الॻʴاسة الʸالॻة: ًثانॻا 

ـــي الأســـعار-1 ـــȖ الاســـʯقʙار ف ʻقʲالعـــام :  ت ʨʱʶار فـــي الʺـــʛقʱالاســـ Șـــʽقʴـــى ت ـــॽʶاسة الʺالॽـــة إل Ȑتهـــʙف ال
، قلॼــات فـــي مــȄʨʱʶات الأســـعار الʱــي یʱعــʛض لهـــا الاقʱــʸاد القـــʨميوذلــʥ مـــʧ أجــل الʴـــʙ مــʧ الʱ، للأســعار

ــــʹॽʺʵة ʱة والॽالانؔʺاشــــ ȋʨــــʹغ ــــي الأســــعار أســــهل مــــʧ ، واحʱــــʨاء ال ــــاع ف ــــا مــــا تؔــــʨ معالʳــــة الارتف ॼنوغال ً
ولأجــل تʴقʽــȘ ذلــʥ والʤʻــʛ لʺــا یʛʱتــʖ علــى الʱــʹʦʵ مــʧ أثــار اقʱــʸادǽة وسॽاســॽة . الانʵفــاض فــي الأســعار
لــʶلʢة الʺالॽــة إلــى اســʙʵʱام الــॽʶاسة الʺالॽــة للʴــʙ مــʧ الʱــʹʦʵ عــȄʛʡ ʧــȘ سॽاســة واجʱʺاॽɺــة ســʯʽة تلʳــأ ا

  .)5(انؔʺاشॽة تقʨم على خفʠ الإنفاق العام
2-ȏادʶــʯار الاقʙقʯالاســ Ȗــʻقʲالــة :  تʢǼ لــة مــعʨʰمق ʨلات نʺــʙمعــ Șــʽقʴــي تʻعǽ ȑادʸــʱار الاقʛقʱأن الاســ

اسـॼة لʴʱـʧʽʶ الʨضـع الاقʱـʸادȑ مـʧ خـلال ومʧ ثʦ تهʯʽة الʤـʛوف الʺʻ، وتʹʦʵ في حʙود الʖʶʻ الॽɻॽʰʢة
ومʧ الʸعʖ علـى أȑ نʤـام اقʱـʸادȑ أن یʻʳʱـʖ الʱقلॼـات . إجʛاءات مʱعʙدة تقʨم بها أدوات الॽʶاسة الʺالॽة

لʧؔ تʱʵلف حʙه هʚه الʱقلॼات الاقʸʱادǽة مـʧ نʤـام إلـى أخـʛ حـॽʰʡ ʖʶعـة الʤʻـام ، الاقʸʱادǽة ʨʸǼرة تامة
ȑادʸʱ6(الاق(.  

 أن معʤـʦ الـʙول الʺʱقʙمــة مـʧ خـلال سॽاسـاتها الʺالॽــة تعʺـل علـى الʺʴافʤــة :قʯــʶادȏتʲقʻـȖ الʹʸـʦ الا -3
فــــي معــــʙلات الʻʺــــʨ الʱــــي وصــــلʗ ألʽهــــا، أمــــا الــــʙول الʻامॽــــة فʴʱــــاول تʴقʽــــȘ معــــʙلات عالॽــــة فــــي الॽʺʻʱــــة 

ًوʧȞʺȄ القـʨل أن هʻـاك نʺـʨا اقʱـʸادǽا مʜʱایـʙا أذا ؗـان معـʙل نʺـʨ الʻـاتج القـʨمي أكʰـʛ ، الاقʸʱادǽة ً مـʧ معـʙل ً
أمـــا أذا ؗــان معـــʙل نʺــʨ الــȞʶان أكʰـــʛ مــʧ معـــʙل نʺــʨ الʻــاتج القـــʨمي فــإن ذلـــǽ ʥعʻــي تـــʙهʨر ، نʺــʨ الــȞʶان

ـــام Ǽالاســـʲʱʺارات ، Ȑالʺـــʨʱʶ الʺॽɻـــʷي ॽʁخـــلال ال ʧرأس الʺـــال مـــ ʧȄʨـــادة تؔـــȄـــى ز ـــॽʶاسة الʺالॽـــة إل وتـــʕدȑ ال
ʱȑعـʙدة مʲـل مـʛʷوعات الـʛ والـʛʸف وتــأخʚ أشـȞال م، ȑالعامة الʱي تقʨم بʙور حʨʽ في تॽʺʻة اقʱـʸاد الʙولـة

Ǽالإضـافة إلـى الاسـʲʱʺارات ، قوتعʙʽʰ الʛʢ والॽʁام Ǽالʻʸاعات الاسʛʱاتॽʳॽة وخاصـة الʺـʸادر الʺʨلـʙة للʢاقـة
  .)7(العامة

نتعـʙ الـॽʶاسة الʺالॽــة أحـȐʙ العʨامـل الʺʴـʙدة للʱــʨاز :  الʳʯـʝॻʶ الأمʰـل للʸــʦارد وȀعـادة تʦزȂـع الــʗخل-4
ʛʽها على الهȞॽل الاقʸʱادȑ القʨمي مـʧ خـلال تʨجॽـه الاسـʲʱʺارات نʴـʨ الʺʳـالات الاقʸʱادȑ عȘȄʛʡ ʧ تأث

وتʻــʷأ مــȞʷلة تʵــʟॽʸ الʺــʨارد وذلــʥ لأن مــʨارد الʺʱʳʺــع هــي . الʺʛغȃʨــة ودفــع عʳلــة الॽʺʻʱــة الاقʱــʸادǽة
 ȑأ ʖودة في الغالـʙʴم ʛʽة غȄʛʷǼ اجاتॽʱض مقابل احʛودة العʙʴدة(مʙعـʱودة وحاجـات مʙـʴارد مʨوأن ، )مـ
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Ǽیلــةʙʰامات الʙʵʱالاســ ʧمــ ʙیــʙلهــا الع ʨــȞǽ اردʨالʺــ ʠنعــ ، ʧة مــǽادʸــʱارد الاقʨــل للʺــʲام الأمʙʵʱالاســ ʖــʳॽɾ
  .)8(أجل الʨʸʴل على أقʸى مʻفعة مʺʻȞة وȂشॼاع حاجات الأفʛاد الʺʱعʙدة

  مʗʲدات الॻʴاسة الʸالॻة: ًثالʰا 
فـــاءة الʱهـــاز الإدار-1 ندارة الـــʹॽʰȄʛة والʺȞلفـــʨ بـــʙفع تعـــʙ العلاقـــة بـــʧʽ الإ: ȏ درجـــة الـــʦعي الـــʮȂʙʷي وؕ

ًفـʹلا عـʧ تʴـʧʽʶ وجʺـع الـʹʛائʖ ، الʹॼȄʛة هي علاقة حاسʺة في حʧʶ سʛʽ الإدارة الʹॽʰȄʛة أو نʨعʱʽها
وʳȄــʖ الʴفــاȍ علــى مــʙʸاॽʀة الــʹʛائʖ أمــام دافعʽهــا ، الʱــي تʱʴاجهــا الʙولــة لأداء وʣائفهــا وتقــʦǽʙ خــʙماتها

  .لأجل تʴقȘʽ الأهʙاف الʺʢلȃʨة مʧ جʺعها
فاءتهــا-2 ــʗم الʓʸســʴات العامــة وؕ تʱــʨلى الʺʕســʶات العامــة مــʕʶولॽة الʻفقــات ؗــل فــي مʳــال :  مــȎʗ تق

Ȑوȃالʱــالي فــإن لʺــʨʱʶ الإدارة ، اخʱــʸاصها ؗʺــا یʛســʦ لهــا فــي الʺʜʽانॽــة علــى اخــʱلاف تــॽʻʸفاتها وتقــॽʶʺاتها
ًفــي الʺʕســʶات العامــة دورا هامــا فــي تʛجʺــة مفــʛدات الʺʜʽانॽــة إلــى مــا تهــʙف إلॽــة ً ، ʨواضــع Ȍــʢʵǽ ماʙــʻوع
فــإذا ؗانــʗ الʻفقــة الʱــي ، الــॽʶاسة الʺالॽــة فــإنهʦ یʛاعــʨا ؗفــاءة هــʚه الʺــȄʨʱʶات فــي اخॽʱــار الــॽʶاسات الʺلائʺــة

، نتʙʴد لʺʕسʶة معʻʽة ʧʶʴǽ اسʱغلالها وتʻفȘ في الʺʳـال الـȑʚ خʸـʗʸ لـه دو تʰـʚیʛ أو خʢـأ أو إسـʛاف
  .)9(فهʚا یʙل على ؗفاءة إدارة الʺʕسʶة ونʜاهʱها

ــʚلʥ الʻʰـʨك الʨȞʴمॽــة والʻʰــʨك : وجـʦد جهــاز مــʙʶفي فعــال -3 ـʜ وؗ ʛؗʺال ʥــʻʰالǼ فيʛʸهـاز الʺــʳــل الʲʺʱیȑ
مـــʧ الʨاضـــح أن دور الʻʰـــʨك یʲʺʱـــل فـــي الॽʁـــام Ǽعʺلॽـــات خلـــȘ نقـــʨد الʨدائـــع ، الʳʱارȄـــة والʻʰـــʨك الʺʸʵʱـــʸة

ʛة ســعʢاســʨار بʺʲʱك علــى الاســʨــʻʰال ʛثʕتــ ʥلʚـــ  الفائــʙة ومـــʻح نوالــȞǽ ȑʚــʨ لــه تــأثʛʽ علــى عــʛض الʻقــʙ وؗ
إن الॽʸغة الʱي تʨضع بها الـॽʶاسة الʺالॽـة تعʱʺـʙ علـى الʳهـاز الʺـʛʸفي لأنهـا تʻفـʚ عʰـʛ هـʚا . )10(الائʱʺان
فاءته، الʳهاز   .وȃالʱالي فإن الإʡار الȑʚ تʨضع ॽɾه هʚه الॽʶاسة یʙʴʱد Ǽقʙرة الʳهاز الʺʛʸفي وؗ
  مفهʦم سعʙ الʙʶف: ًراǺعا 

وعلــى هــʚا الأســاس ،  وحــʙات الʻقــʙ الʺʴلــي مقابــل وحــʙة الʻقــʙ الأجʰʻــي      ǽعــʛف ســعʛ الــʛʸف Ǽأنــه عــʙد
Ȑفـــإن ســـعʛ الــــʛʸف یʴʱـــʙد مـــʧ خــــلال تفاعـــل قـــʨ الʢلــــʖ علـــى العʺلـــة الأجॽʰʻــــة وعʛضـــها فـــي الأســــʨاق 

 Foreign(وللʱعــʛف علــى مفهــʨم ســعʛ الــʛʸف ʳǽــʖ أن یــʦʱ تʙʴیــʙ مــا هــʨ معʻــى الــʛʸف . )11(الʺʴلॽــة
Exchange ( ــلʺʴǽ لاحاʢاصــ ʨــي ًفهــʰʻالأج ʙقـــʻم الʨإلــى مفهــ ʛʽʷــǽ ةʛـــى مــʻمع ʧمــ ʛــʲأك)Foreign 
Currency (ʗقـʨال ʝفـي نفـ ʧʽـʻانـا علـى الʺعॽل أحʙـة  أو یـॽʰʻد الأجʨقʻادل الॼه تǼ ʙʸقǽ ʛة أخʛًوم Ȑ ، كʺـا

وعلــى هــʚا الأســاس فــإن ســعʛ الـــʛʸف ، تعʻــي نقــʙ وتعʻــي تॼــادل أو صــʛف الʻقــExchange (ʙ(أن ؗلʺــة 
 Domistic Money(أو ســعʛ الʻقــʙ الʺʴلــي ، ʙ الأجʰʻــي بʙلالــة الʻقــʙ الʺʴلــيǽقــǼ ʙʸــه ســعʛ وحــʙة الʻقــ

Price(  ـيʰʻالأج ʙقـʻلل)Foreign Money (ــةॽلʴʺالعʺلـة ال ʧات مـʙحــʨمـة بʨـة مقॽʰʻــة العʺلـة الأجʺॽʀ أو ،
وأن ؗـل دولـة فـي العـالʦ لهـا . )12(لهʚا ǽعʙ سعʛ الـʛʸف حلقـة وصـل بـʧʽ العʺلـة الʺʴلॽـة والعʺـلات الأجॽʰʻـة

ولؔـي تـʦʱ الʳʱـارة بـʧʽ الـʙول ʳǽـʖ أن تʱـʹʺʧ الॼʱـادل الʺـʛʱʷك بـʧʽ العʺـلات الʺʱʵلفـة ، عʺلʱها الʵاصة بها
ʦمات. لؔــل دول العــالʙــʵلع والʶفع أثʺــان الــʙه العʺــلات لــʚان هــʙــ وعــȄʛʡ ʧــȘ عʺلॽــة تȄʨʴــل ، وتــʙʵʱʶم الʰل

ًالʸادرات والاسʛʽʱادات تʛʱاوح ॽʀʺة العʺلة انʵفاضا وارتفاعا ً)13(.  
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  أنʸʢة سعʙ الʙʶف: ًمʴا خا
1-ʕابـʰف الʙʶالـ ʙام سعʢـة :  نǽʙقʻة الʢلʶـه الـॽɾ خلʙـʱـي تʱـام الʤʻال ʨهـ ʗابـʲف الʛʸالـ ʛـام سـعʤأن ن

وهʻـاك حـالʧʽʱ لʙʴʱیـʙ الـʛʸف ، وذلʥ لʺʛاॼʀة دخʨل وخʛوج العʺلات الـॼɻʸة، Ȑلʙʴʱیʙ مʨʱʶ سعʛ الʛʸف
ن Ǽالʻـॼʶة إلـى عʺلـة أجॽʰʻـة واحـʙة وذلـʥ عʻـʙما تؔـʨ الʲابʗ الأولى تقʨم الʶلʢات الʻقǽʙة بʗʽʰʲʱ سعʛ عʺلʱهـا

والʲانॽة تقʨم بʗʽʰʲʱ سعʛ عʺلʱهـا إلـى سـلة مـʧ العʺـلات الأجॽʰʻـة وذلـʥ ، معʦʤ معاملاتها تʦʱ مع دولة واحʙة
  .نعʙʻما تʨؔ معاملاتها تʦʱ مع أكʛʲ مʧ دولة

2- ʙـــʲف الʙʶالـــ ʙـــام ســـعʢتفـــاعلا:ن ȘـــȄʛʡ ʧف عـــʛʸالـــ ʛد ســـعʙـــʴʱـــام یʤʻا الʚفـــي هـــ  ʖلـــʢال ʨت قـــȐ
أȑ أن الʢلـــʖ الʺʴلـــي علـــى العʺلـــة الأجॽʰʻـــة مـــȘʱʷ مـــʧ ، والعـــʛض علـــى العʺلـــة الʺʴلॽـــة والعʺلـــة الأجॽʰʻـــة

ولؔـʧ أذا  ؗـان هʻـاك سـعʛ أعلـى . وȃالعʝȞ، الʢلʖ الʺʴلي على الʶلع والʙʵمات والأصʨل الʺالॽة الأجॽʰʻة
ʜʱًایــʙا للعʺلــة الأجॽʰʻــة مقابــل الʢلــʖ ًوهــʚا یʢʱلــʖ عʛضــا م، قمــʧ الــʶعʛ الʱــʨازني فــي ســʨ الــʛʸف الأجʰʻــي

ȑعلʽهـــا ونʳॽʱـــة تلـــʥ الȄʜـــادة فـــي العـــʛض یـــʵʻفʠ الـــʶعʛ إلـــى الـــʶعʛ الʱـــʨازني أȑ عʻـــʙ تـــʶاو العـــʛض مـــع 
ʖلʢال.  

أن هʚا الʤʻام ʙʻʱʶǽ إلـى تʨزȄـع الؔʺॽـة الʺʴـʙودة الʱـي تʴـʸل علʽهـا الʙولـة :  نʢام الʙقاǺة على الʙʶف-3
ʽʰاغʛــاه الــʳــي أتʰʻف الأجʛʸالــ ʧةمــॽاسॽʶة والــǽادʸــʱاف الاقʙالأهــ Șقــʴǽ ــاʺǼ لــه ʧ ، ــةǽʙقʻات الʢلʶوأن الــ

تعʺــل فــي ʣــل هــʚا الʤʻــام علــى أن لا تʱــʛك ســعʛ الــʛʸف یʱقʽــǼ ʙالʢلــʖ والعــʛض وذلــʥ مــʧ خــلال أحــʙاث 
  .)Ȑ)14تؔافʕ دائʦ بʧʽ الإیʛادات والʺʙفʨعات مʧ أجل تʙʴیʙ صʛف عʺلʱها عʙʻ الʺʨʱʶ الʺقʛر له

  یʗ سعʙ الʙʶفنȂʙʢات تʗʲ: ًسادسا 
Ǽعـʙ ) جʨسـʱاف ؗاسـل(وهـي الȄʛʤʻـة الʱـي نـادȐ بهـا الاقʱـʸادȑ الـȑʙȄʨʶ :  نȂʙʢة تعادل القʦة الـʙʵائॻة-1

ًفــإن ثʺــة ســعʛا معʻʽــا ) ب(و) أ(الــǽ ȑʚقــʛر أنــه إذا ســادت حȄʛــة الʳʱــارة بــʧʽ بلــʙیʧ ، الʴــʛب العالʺॽــة الأولــى ً
ǽ ʦالʺا لʡ اʱقى ثابॼی ʛعʶا الʚهʺا وهʻʽد بʨʶǽ فʛʸًللʧʽـʱالعʺل Ȑʙة لإحـॽائʛʷة الـʨعلـى القـ ʛـʽـاك تغʻه ʨـȞن ،

ألا أن إذا حـــʙث تـــʹʦʵ فـــي الʙولـــة الأولـــى ونقـــʗʸ القـــʨة الـــʛʷائॽة ، أو عـــʙم وجـــʨد عॼʁـــات للॼʱـــادل بʻʽهʺـــا
ʥلʚعــا لــॼها تʙقــʻة، ًلॼʶــʻال ʝفʻــʹا بــǽأ ʠفʵʻــة تــॽانʲولــة الʙفــي ال ʙقــʻا الʚــة هــʺॽʀ ــة . ًفــإنǽعلــى أ ʖلــʢوأن ال

أȑ أن لهــا القــʙرة علــى الʴــʨʸل علــى الــʶلع ، ʷًأ أصــلا إلا إذا ؗــان لهــا قــʨة شــʛائॽة معʻʽــةعʺلــة معʻʽــة لا یʻــ
  .)15(في الأسʨاق الʺʴلॽة

Ǽʺا هʨ معʛوف فإن جانʖ الإیʛادات في مʜʽان الʺـʙفʨعات ʲʺǽـل الʢلـʖ علـى :  نȂʙʢة مʚʻان الʗʸفʦعات-2
ــة الʺʴلॽــة وهــʨ عــʛض للعʺــلات الʵارجॽــة ً ʲʺॽɾــل عʛضــا للعʺلــة الʺʴلॽــة وهــʨ أمــا جانــʖ الʺــʙفʨعات، العʺل

أȑ أن اســʛʽʱاد الــʶلع مــʧ أحــʙ الʰلــʙان الأجॽʰʻــة یȄʜــʙ الʢلــʖ علــى عʺلــة ، ʲʺǽًــل ʡلॼــا علــى العʺــلات الأجॽʰʻــة
ــة الʙولــة الأخʽــʛة فــي الــʨʶ ، هــʚه الʙولــة الأجॽʰʻــة قوأن الʱــʙʸیʛ لهــʚه الʙولــة الأجॽʰʻــة یȄʜــʙ مــʧ عــʛض عʺل

ت تȄʜـʙ الʢلــʖ علــى العʺــلات الأجॽʰʻــة وتȄʜـʙ مــʧ عــʛض العʺلــة الʺʴلॽــة Ǽʺعʻــى أخــʛ أن الاســʛʽʱادا. الʺʴلॽـة
وȃالعǼ ʝȞالॼʶʻة للـʸادرات فهـي تȄʜـʙ مـʧ الʢلـʖ الأجʰʻـي علـى العʺلـة الʺʴلॽـة وتȄʜـʙ ، في الأسʨاق العالʺॽة

  .قمʧ عʛض العʺلات الأجॽʰʻة في الʨʶ الʺʴلॽة
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أȑ أن ، ي سـعʛ الـʛʸف ǼـȞʷل غʽـʛ مॼاشــʛ أن معـʙلات الفائـʙة تـʕثʛ فــ: نȂʙʢـة تعـادل معـʗلات الفائــʗة-3
ارتفــاع معــʙلات الفائــʙة مــع تــʨفʛ فــʛص اســʲʱʺارȄة ســʨف ʳǽــʚب رأس الʺــال الأجʰʻــي مʺــا یــʕدȑ إلــى ارتفــاع 

نʳॽʱـــة ارتفـــاع الʢلـــʖ علـــى العʺلـــة الʺʴلॽـــة مـــʧ قʰـــل الʺـــʧȄʛʺʲʱʶ ، قॽʀʺــة العʺلـــة الʺʴلॽـــة فـــي ســـʨ الـــʛʸف
ذلــʥ مــʧ أجــل الاســʱفادة مـــʧ ارتفــاع أســعار الفائــʙة فــي تلـــʥ نالأجانــʖ الــʚیǽ ʧفــʹلʨ الاســʲʱʺار فــي الʰلـــʙ و

  .)16(ًوȃالعʝȞ تʺاما في حالة انʵفاض معʙلات الفائʙة، الʙولة
  تʦʠر مʓشʙات الॻʴاسة الʸالॻة وسعʙ الʙʶف في العʙاق: الʖʲॺʸ الʰاني 

  )ॻʮʟ)1990-2019عة الʦʸازنة العامة في العʙاق للʗʸة : ًأولا 
ًمـــة للʙولــــة الأداة الʛئॽـــʶة لʴʱقʽــــȘ الॽʺʻʱـــة اقʱــــʸادǽا واجʱʺاॽɺـــا      تعـــʙ الʺʨازنــــة العا لهــــʚا فـــإن مʨضــــʨع ، ً

وأن الʺʨازنـة العامـة فـي العـʛاق . الʺʨازنة ذو أهʺॽة ʽʰؗـʛة Ǽالʻـॼʶة لʻʱفʽـʚ تʨجهـات الـॽʶاسة الʺالॽـة والاقʱـʸادǽة
العامـــة فـــي حالـــة تعـــاني مـــʧ عʳـــʜ مـــʡ ʛʺʱʶـــʨال مـــʙة الʙراســـة مـــا عـــʙا ســـʨʻات معʻʽـــة ؗانـــʗ فʽهـــا الʺʨازنـــة 

ʠروســة ، فــائʙʺة الʙال الʺــʨــʡ اقʛازنــة العامــة فــي العــʨʺالǼ ʠوالفــائ ʜــʳف العʛ2019-1990(ولؔــي نعــ (
  :تʦ عʛض الॽʰانات في الʙʳول الاتي 

  )2019-  1990(العʜʳ والفائǼ ʠالʺʨازنة العامة في العʛاق للʺʙة ) 1(جʙول 
 : %)اليملॽار دیʻار، والॼʶʻة للʻاتج الʺʴلي الإجʺ: الॽʁʺة(

 الفائʠ أو العʜʳ الʻفقات العامة الإیʛادات العامة الʻʶة
الʻاتج الʺʴلي 

 الإجʺالي
ʜʳأو الع ʠاتج / الفائʻال

 %الʺʴلي الإجʺالي 
1990 8.491 14.179 5.688-  24.399 23.3-  
1991 4.228 17.497 13.269-  23.185 57.2-  
1992 5.047 32.883 27.836-  59.609 46.7-  
1993 8.997 68.954 59.957-  145.221 41.3-  
1994 25.659 199.442 173.783-  715.377 24.3-  
1995 106.986 690.784 583.798-  2285.863 25.5-  
1996 178.013 542.542 364.529-  2620.966 13.9-  
1997 410.537 605.802 195.265-  14827.367 1.3-  
1998 520.430 920.501 400.071-  16912.387 2.4-  
1999 719.065 1033.552 314.487-  34273.928 0.9-  
2000 1133.034 1498.700 365.666-  50486.076 0.7-  
2001 1289.246 2079.727 790.481-  41611.411 1.9-  
2002 1854.585 3226.927 1372.342-  41022.927 3.3-  
2003 2146.346 1982.548 163.798 29585.789 0.6 
2004 32988.850 32117.491 871.359 53235.359 1.6 
2005 40435.740 26375.175 14060.565 73533.599 19.1 
2006 49055.544 37494.459 11561.085 95587.955 12.1 
2007 54964.849 39308.348 15656.501 111455.813 14.0 
2008 80641.040 67277.196 13363.844 155982.258 8.6 
2009 55243.526 55589.720 346.194-  130805.610 0.3-  
2010 70178.223 70134.201 44.022 162064.566 0.03 
2011 103989.088 78757.666 25231.422 217327.107 11.6 
2012 119817.223 105139.575 14677.648 251666.999 5.8 
2013 113840.075 119127.556 5287.481-  273587.529 1.9-  
2014 105386.600 83556.000 21830.6 258900.633 8.4 
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2015 66470.250 70397.515 3927.265-  207876.200 1.9-  
2016 54409.270 67067.430 12658.16-  196536.400 6.4-  
2017 79011.421 100671.160 21659.739-  224636.323 9.6-  
2018 91643.667 104158.183 12514.516-  254870.184 4.9-  
2019 105569.686 133107.616 27537.93-  262917.150 10.5-  

  :مʧ أعʙاد الॼاحǼ ʘالاعʱʺاد على / الʺʙʸر 
  .دائʛة الʺʨازنة ودائʛة الʶʴاǼات الʱʵامॽة لʨʻʶات مʱʵلفة ، وزارة الʺالॽة  -

-  ʜ ʛؗʺال ʥʻʰالȑ ، اثʴǼاء والأʸة العامة للإحȄʛیʙʺلفة ، الʱʵات مʨʻʶل ȑادʸʱالاق ʛȄʛقʱال . 
ʶمــ ʜــʳعǼ ازنــة العامــةʨʺأن ال Ȏول أعــلاه نلاحــʙــʳخــلال ال ʧعــام     مــ ʧمــ ʛʺʱ1990 ــى عــامʱ2003 ح ،

 ملॽـــار دیʻــار وشـــȞلʗ نــʱʰʶه مـــʧ -5.677 حــʨالي نʴــʨ 1990حʽــʘ بلــغ العʳـــʜ فــي الʺʨازنـــة العامــة عـــام 
 ʨــʴالي نʨلــي الإجʺــالي حــʴʺــاتج الʻــادة ، %-23.3الȄازنــة العامــة إلــى زʨʺفــي ال ʜــʳا العʚهــ ʖʰجــع ســʛȄو

واسـʛʺʱ العʳـǼ ʜالʺʨازنـة العامـة .  الʵلـॽج الʲانॽـةȑالʻفقات العامة وخاصـة الإنفـاق العـʛȞʶ وذلـǼ ʥـʖʰʶ حـʛب
 ملॽـار دیʻـار وȄʜȃـادة فـي -13.269 حـʨالي نʴـʨ 1991بʨتʛʽة مʸʱاعʙة عام Ǽعʙ عام حʘʽ بلغ العʜʳ عـام 

 ʨــʴالي نʨحــ ʗبلغــ Șابʶالعــام الــ ʧعــ ʜــʳــار-7.581العʻــار دیॽلــي ،  ملʴʺــاتج الʻه إلــى الʱʰʶنــ ʗلȞكʺــا شــ
 ʨʴالي نʨعـام ك، %-57.2الإجʺالي ح ʜـʳ1992ʺا بلـغ الع ʨـʴالي نʨ27.836 حـ- ʗلȞـار وشـʻـار دیॽمل 

 ʨʴالي نʨلي الإجʺالي حʴʺاتج الʻه إلى الʱʰʶبلـغ ، % -46.7ن ʘـʽازنـة العامـة حʨʺالǼ ʜـʳالع ʛʺʱا اسـʚـȞوه
 ملॽـــار دیʻـــار مقارنـــة -410.015 ملॽـــار دیʻـــار وȄʜȃـــادة بلغـــʗ نʴـــʨ -583.798 حـــʨالي نʴـــʨ 1995عـــام 

Șابʶالعام الǼ ،كʺا ʨʴالي نʨلي الإجʺالي حʴʺاتج الʻه إلى الʱʰʶن ʗلȞ25.5 ش-.%  
 -364.529 فــــــــإن العʳـــــــʜ بلــــــــغ Ǽالʺʨازنــــــــة العامـــــــة حــــــــʨالي نʴــــــــʨ 1997 و 1996      أمـــــــا الأعــــــــʨام 

ولؔــʧ فــي تلــʥ الأعــʨام اخــʚ العʳــǼ ʜالانʵفــاض وشــȞلʗ نــॼʶة ،    ملॽــار دیʻــار علــى الʱــʨالي-195.265و
، علــى الʛʱتʽــʖ خــلال تلــʥ الأعــʨام% -1.3و % -13.9ي حــʨالي نʴــʨ العʳــʜ إلــى الʻــاتج الʺʴلــي الإجʺــال

وذلــʥ عʻــʙما أصــʙر مʳلــʝ الأمــʧ ، ولؔــʧ انʵفــʹʗ نــॼʶة العʳــʜ خــلال تلــʥ الʺــʙة مقارنــة Ǽــالأعʨام الــʶاǼقة
مʺــا ، )الــʻفȌ مقابــل الغــʚاء(ًقــʛارا ǽــʶʺح ʨʺǼجॼــة للعــʛاق بʱــʙʸیʛ الــʻفȌ الʵــام للʵــارج وفــȘ مــا عــʛف بʛʰنــامج 

كــʚلʥ اســʛʺʱ العʳــǼ ʜالʺʨازنــة . اع الإیــʛادات العامــة وȃالʱــالي خففــʗ مــʧ عʳــʜ الʺʨازنــة العامــةأدȐ إلــى ارتفــ
حʽــʘ بلــغ العʳــʜ ، 2002 حʱــى عــام 1998العامـة ولؔــʧ بʻــʖʶ مʱفاوتــة بــʧʽ الارتفــاع والانʵفــاض مـʧ عــام 

ॽــار  مل-204.806 ملॽـار دیʻـار وȄʜȃــادة عـʧ العـام الــʶابȘ بلغـʗ نʴـʨ-400.071 حـʨالي نʴــʨ 1998عـام 
كʺــا بلـــغ العʳــǼ ʜالʺʨازنـــة العامــة عـــام ، %-2.4وشــȞلʗ نـــʱʰʶه مــʧ الʻـــاتج الʺʴلــي الإجʺـــالي نʴــʨ ، دیʻــار

2002 ʨــʴالي نʨ1372.342 حـ- ʨــʴن ʗــادة بلغــȄʜȃـار وʻــار دیॽالعــام -581.861 ملǼ ــار مقارنــةʻـار دیॽمل 
Șابʶالــ ، ʨــʴلــي الإجʺــالي نʴʺــاتج الʻإلــى ال ʜــʳة العॼʶل نــȞاب %. -3.3وشــॼازنــة وأن أســʨʺفــي ال ʜــʳالع

) 100(حʽــʘ بلغــʗ الʵــʶائʛ فــي الاقʱــʸاد العʛاقــي نʴــʨ ) غــʜو الȄʨؔــʗ(العامــة هــʨ حــʛب الʵلــॽج الʲانॽــة 
ــʙیʨ وفــʛض عقȃʨــات دولॽــة صــارمة، ملॽــار دولار نوȃالʱــالي اصــॼح الاقʱــʸاد العʛاقــي مــʲقلا Ǽال إضــافة إلــى ، ً

انʵفــاض الإیــʛادات العامــة وعــʙم مʨاكʱʰهــا كــل هــʚه العʨامــل أدت إلــى ، تــʙمʛʽ الʻʰــى الॽʱʴʱــة خــلال الʴــʛب
  .)17(تغॽʢة الإنفاق العام الʺʜʱایʙ في تلʥ الʺʙة
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 وȃعʙ سقȋʨ الʤʻام الـʶابȘ واحـʱلال العـʛاق مـʧ قʰـل الʨلاǽـات الʺʴʱـʙة فـإن الʺʨازنـة 2003      أما Ǽعʙ عام 
 ملॽـار 163.798 نʴـʨ  حـʨالي2003حʘʽ بلغॽʀ ʗʺة الفـائǼ ʠالʺʨازنـة العامـة عـام ، ًالعامة شهʙت فائʹا

 ʨـʴالي نʨلـي الإجʺــالي حـʴʺـاتج الʻه إلــى الʱʰʶنـ ʗلغـȃـار وʻة ، %0.6دیǽادʸــʱـات الاقȃʨرفـع العق ʙعــǼ ʥوذلـ
وارتفـــاع أســـعار الـــʻفȌ الʵـــام العالʺॽـــة مʺـــا أدȐ إلـــى ارتفـــاع الإیـــʛادات الʻفॽʢـــة وȃالʱـــالي ارتفـــاع ، عـــʧ العـــʛاق

 2004فـــي فــائʠ الʺʨازنــة العامــة خــلال الأعــʨام مــʧ عـــام واســʛʺʱ الارتفــاع . الإیــʛادات العامــة فــي العــʛاق
حʽـʘ بلـغ الفـائǼ ʠالʺʨازنـة العـام عـام ،  Ǽـʖʰʶ الانفʱـاح الاقʱـʸادȑ ورفـع العقȃʨـات الʙولॽـة2008حʱى عام 

2004 ʨــــʴالي نʨ871.359 حـــ ʨــــʴالي نʨلــــي الإجʺــــالي حــــʴʺــــاتج الʻه إلـــى الʱʰʶنــــ ʗلȞــــار وشــــʻــــار دیॽمل 
1.6% ،ʨحــ ʗبلغــ ʠالفــائǼ ــادةȄوز ʨــʴ707.561الي نȘابʶالعــام الــǼ ــار مقارنــةʻــار دیॽمل  ، ʛʺʱا اســـʚــȞوه

 حـʨالي 2008حʽـʘ بلـغ الفـائʠ عـام ، الفائǼ ʠالʺʨازنة العامة بʧʽ الارتفاع والانʵفاض خـلال تلـʥ الأعـʨام
ʨـــʴ13363.844ن ʨـــʴالي نʨلـــي الإجʺـــالي حـــʴʺـــاتج الʻال ʧه مـــʱʰʶنـــ ʗلȞـــار وشـــʻـــار دیॽ8.6 مل% ، ʧولؔـــ

 ملॽـــار دیʻـــار عـــʧ العـــام الـــʶابȘ والـــȑʚ بلـــغ 2292.657ي الʺʨازنـــة العامـــة یʰلـــغ نʴـــʨ انʵفـــاض الفـــائʠ فـــ
 ʨــʴــه نॽɾ ʠــار15656.501الفـائʻــار دیॽ2009أمــا عــام .  مل ʛة أخــʛمــ ʜــʳازنــة العامــة عــادة للعʨʺفــإن ال Ȑ

 ʨʴن ʜʳبلغ الع ʘʽ346.194ح- ʨـʴلـي الإجʺـالي نʴʺـاتج الʻه إلـى الʱʰʶنـ ʗلȞار وشـʻار دیॽ0.3 مل- .%
ثــʦ عــاد الفــائǼ ʠالʺʨازنــة العامــة خــلال الأعــʨام . لـǼ ʥــʖʰʶ الأزمــة العالʺॽــة وانʵفــاض أســعار الــʻفȌ الʵــاموذ

ــــــʥ الأعــــــʨام نʴــــــʨ 2012 و 2011 و 2010 ــــــائʠ فــــــي تل ــــــغ الف ــــــʘ بل ʽو 25231.422 و 44.022 ح 
14677.648ʖʽتʛʱار على الʻار دیॽلـي الإجʺـالي خـلال الأ،  ملʴʺـاتج الʻإلى ال ʠة الفائॼʶن ʗلȞام وشʨعـ

 ʨــʴالي نʨلاثــة حــʲالي% 5.8و % 11.6و % 0.03الʨــʱعلــى ال . Ȍفʻدة ارتفــاع أســعار الــʨعــ ʖʰʶــǼ ʥوذلــ
ʺــا ذʛؗنــا ســاǼقا Ǽــأن الاقʱــʸاد العʛاقــي ǽعʱʺــǼ ʙــȞʷل ʽʰؗــʛ علــى الإیــʛادات الʻفॽʢــة لȄʨʺʱــل الʻفقــات  ًالʵــام وؗ

  .العامة
 حʽــʘ بلــغ العʳــʜ حــʨالي 2016 و 2015       ثــʦ عــاد العʳــʜ للʺʨازنــة العامــة مــʧ جʙیــʙ خــلال الأعــʨام 

 ʨــʴ12658.16 و -3927.265ن-ʖــʽتʛʱــار علــى الʻــار دیॽلــي ،  ملʴʺــاتج الʻال ʧمــ ʜــʳة العॼʶنــ ʗلȞوشــ
 ʨـــʴالي نʨام% -6.4و % -1.9الإجʺـــالي حـــʨالأعـــ ʥـــ ـــʨالي خـــلال تل ʱعلـــى ال ، ʜـــʳا العʚهـــ ʖʰجـــع ســـʛȄو

 ʴ2014افʤـات عʛاॽʀـة فـي حȄʜـʛان عـام Ǽالʺʨازنة العامة إلى دخʨل الإرهاب وفـʛض سـʛʢॽتهʦ علـى ثـلاث م
ʖــȄʛʵʱوال ʖهــʻــات إلــى الʤافʴʺال ʥفــي تلــ Ȍفʻــ ــʻفȌ ، مʺــا تعʛضــʗ حقــʨل ال إضــافة إلــى انʵفــاض أســعار ال

واســʛʺʱ العʳــǼ ʜالʺʨازنــة العامــة فــي الأعــʨام الʲلاثــة الأخʽــʛة مــʧ مــʙة . الʵــام ǼــȞʷل ʽʰؗــʛ خــلال تلــʥ الأعــʨام
ـــʻفȌ الʵـــامالʙراســـة رغـــʦ تʴـــʧʶ الʨضـــع الʺـــالي وتعـــافي أ ـــʛ ، ســـعار ال Ȅʛʴـــي وتʻضـــع الأمʨال ʧʶـــʴت ʥلʚـــ وؗ

 2018 و 2017مـة فـي هـʚه الأعـʨام حʽـʘ بلـغ العʳـǼ ʜالʺʨازنـة العا. الأراضي العʛاॽʀة مـʧ سـʛʢॽة الإرهـاب
ــــى الʛʱتʽــــʖ-27537.93 و -12514.516 و -21659.739 حــــʨالي نʴــــʨ 2019و ــــار عل ʻــــار دیॽمل  ،

  .على الʨʱالي% -10.5و % -4.0و % -9.6 الإجʺالي نʨʴ كʺا بلغʗ نॼʶة العʜʳ إلى الʻاتج الʺʴلي
  )2019 -1990(تʲلʻل سعʙ الʙʶف في العʙاق للʗʸة : ًثانॻا 

ن      أن الاهʱʺام ʶǼعʛ الʛʸف والʛʢॽʶة على اسʱقʛاره ǽعʙ مʧ العʨامل الʺهʺـة فـي تʴقʽـȘ الʱـʨاز الـʙاخلي 
 -1990(یʻار العʛاقـي مقابـل الـʙولار للʺـʙة والॽʰانات الʱالॽة تʨضـح مـʶار تʢـʨر سـعʛ صـʛف الـʙ. والʵارجي

  : ؗʺا في الʙʳول الاتي )2019
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  )1990 - 2019(ȑتʨʢر سعʛ الʛʸف الʛسʺي والʺʨاز للʙیʻار العʛاقي للʺʙة ) 2(جʙول 

 السنة
  سعر الصرف الرسمي

 )دولار/ دینار (
معدل النمو السنوي 

% 
  سعر الصرف الموازي

 )دولار/ دینار (
معدل النمو السنوي 

% 
1990 0.3108 -- 4 -- 
1991 0.3108 0 10 150 
1992 0.3108 0 21 110 
1993 0.3108 0 74 252.38 
1994 0.3108 0 458 518.92 
1995 0.3108 0 1674 256.50 
1996 0.3108 0 1170 30.11- 
1997 0.3108 0 1471 25.73 
1998 0.3108 0 1620 10.13 
1999 0.3108 0 1972 21.73 
2000 0.3108 0 1930 2.13- 
2001 0.3108 0 1929 0.05- 
2002 0.3108 0 1957 1.45 
2003 1896 609938.6 1936 1.07- 
2004 1453 23.37- 1453 24.95- 
2005 1469 1.10 1472 1.31 
2006 1467 0.14- 1475 0.20 
2007 1255 14.45- 1267 14.10- 
2008 1193 4.94- 1203 5.05- 
2009 1170 1.93- 1182 1.75- 
2010 1170 0 1186 0.34 
2011 1170 0 1196 0.84 
2012 1166 0.34- 1233 3.09 
2013 1166 0 1232 0.08- 
2014 1188 1.89 1214 1.46- 
2015 1190 0.17 1247 2.72 
2016 1190 0 1275 2.25 
2017 1190 0 1258 1.33- 
2018 1190 0 1209 3.89- 
2019 1182 0.67- 1196 1.08- 

  :مʧ أعʙاد الॼاحǼ ʘالاعʱʺاد على / الʺʙʸر 

ʜ العʛاقي - ʛؗʺال ʥʻʰالȑ ، اثʴǼاء والأʸة العامة للإحȄʛیʙʺلفة ، الʱʵات مʨʻʶة لȄʨʻʶة الʛʷʻال.  
 2002 حʱـى عـام 1990      أن الʶلʢة الʻقǽʙة اسʙʵʱمʗ سعʛ صʛف رسʺي ثابʗ وغʽـʛ فعـال مـʧ عـام 

حʽــʘ تــʙهʨر ســعʛ الــʛʸف ، قʨʶ الʺʴلॽــة والʵارجॽــةفــي ʣــل تــʙهʨر ســعʛ صــʛف الــʙیʻار العʛاقــي فــي الــ
 دیʻـار للـʙولار الʨاحـǼ ʙعـʙما ؗـان عـام 10 إلـى ȑ1991الʺʨاز للʙیʻار العʛاقي خلال تلʥ الʺʙة وانʵفـʠ عـام 

1990 ʨــʴ4 ن ʨــʴبلــغ ن ʨʻســ ʨل نʺــʙعــʺȃو ʙاحــʨولار الʙــار للــʻدی ȑ150% ، بلــغ عــام ʦ1992ثــ ʨــʴ21 ن 
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ʨʻســ ʨل نʺــʙعــʺȃــار لؔــل دولار وʻدیȑ ʨــʴاقــي مقابــل ، %110 نʛار العʻیʙالــǼ اجــعʛʱر والʨهʙــʱا الʚهــ ʛʺʱواســ
ـــــغ عـــــام  ـــــʙولار لʰʽل ـــــغ نʴـــــʨ 1674 حـــــʨالي نʴـــــʨ 1995ال ـــــار للـــــʙولار الʨاحـــــʙ وȃʺعـــــʙل نʺـــــʨ ســـــʨʻ بل ʻدی ȑ

ً فــإن ســعʛ الــʛʸف شــهʙ تʴــʻʶا نʨعــا مــا حʽــʘ بلــغ 1996أمــا عــام %. 256.50  دیʻــار لؔــل دولار 1170ً
،  دیʻـار لؔـل دولارǼ1674عـʙما ؗـان فـي العـام الـʶابȘ نʴـʴ30.11- % ʨـȑ ʨوȃʺعʙل نʺʨ سʨʻ سالʖ بلغ ن

وذلʥ نʳॽʱة تॽʀʨع العʛاق لʺʛؗʚه الʱفاهʦ مع مʳلـʝ الأمـʧ الـʙولي وفـȘ مـا عـʛف بʛʰنـامج الـʻفȌ مقابـل الغـʚاء 
 فإن الʨʱقعـات الʺʱفائلـة علـى أثـʛ الاتفـاق بـʧʽ العـʛاق والأمـʦ الʺʴʱـʙة أدت إلـى خفـʠ سـعʛ الـʛʸف، والʙواء

  .)18(ًالاسʺي للعʺلة الأجॽʰʻة ʛʽʲؗا في تلʥ الʻʶة
ً      إلا أن هـʚا الʴʱـʧʶ لــʦ یـʙم ʡــȄʨلا حʽـʘ عــاد الʱـʙهʨر فــي سـعʛ صــʛف الـʙیʻار العʛاقــي خـلال الأعــʨام 

ــــغ نʴــــʨ 1999 و 1998 و 1997 ،  دیʻــــار لؔــــل دولار واحــــʙ علــــى الʱــــʨالي1972 و1620 و 1471 لʰʽل
 ʨـــــʴن ʗة بلغـــــȄʨʻســـــ ʨلات نʺـــــʙعـــــʺȃ21.73و % 10.13و % 25.73و %ʖـــــʽتʛʱا . علـــــى الʚهـــــ ʛʺʱواســـــ

 دیʻــــار 1957 و 1929 حʽـــʘ بلـــغ نʴـــʨ 2002 و 2001الانʵفـــاض ॽʁǼʺـــة الـــʙیʻار العʛاقـــي فـــي الأعـــʨام 
 ʨـʴن ʗة بلغـȄʨʻسـ ʨلات نʺـʙعـʺȃو ʖʽتʛʱعلى ال ʙاحʨولار الʙالي% 1.45و % -0.05للʨـʱا مـا ، علـى الʚوهـ

مـʧ ، قى انʵفاض سعʛ صـʛف الـʙیʻار العʛاقـي فـي الـʨʶ الʺʨازȄـةیʙل على أن هʻاك عʨامل مازالʗ تʕثʛ عل
أهʺهـا الʨʱقعــات الʱـʷاؤمॽة حــʨل مــʶار سـعʛ صــʛف الــʙیʻار العʛاقـي الʺــʱʶقʰلي مʺــا أدȐ إلـى عــʜوف الأفــʛاد 

لأغـʛاض عʙیـʙة مʻهـا ، عʧ الاحʱفاǼ ȍالʙیʻار العʛاقي وارتفاع الʢلʖ علـى العʺـلات الأجॽʰʻـة وخاصـة الـʙولار
ــــةلغــــʛض الاكʻʱــــ ॽئʜʳة الʛولʙة الــــʛــــاهʣ ارʷــــʱــــي لان أو لغــــʛض ، از أȑ أحــــلال الــــʙولار مʴــــل الــــʙیʻار العʛاق

  .)19(مʺا أدȐ إلى تʙهʨر سعʛ صʛف الʙیʻار العʛاقي، أو لʱلॽʰة مʢʱلॼات الاسʛʽʱاد، الʺʹارȃة
،  وȃعـــʙ احـــʱلال العـــʛاق مـــʧ قʰـــل قـــʨات الʴʱـــالف الـــʙولي وســـقȋʨ الʤʻـــام الـــʶاب2003Ș      أمـــا Ǽعـــʙ عـــام 

 دیʻــار ʙ2541هʨر سـعʛ صــʛف الـʙیʻار العʛاقـي مقابــل العʺـلات الأجॽʰʻـة حʽــʘ وصـل سـعʛ الــʛʸف إلـى تـ
 دیʻـــار لؔـــل 3000ًلؔــل دولار واحـــʙ تʙʴیــʙا فـــي شـــهʛ آذار ثــʦ اســـʛʺʱ هــʚا الʱـــʙهʨر لʰʽلـــغ فــي شـــهʛ نॽــʶان 

ـــʴǽ ʜـــʙد ســـعʛ الـــʛʸف الʛســـʺي إلـــى . دولار ʛؗʺال ʥـــʻʰمʺـــا جعـــل الȑ1896ماʙعـــǼ ـــار لؔـــل دولار ʻؗـــان  دی 
0.3108Șابʶـــار لؔـــل دولار فـــي العـــام الـــʻدی  ، ʨـــʴبلـــغ ن ʨʻســـ ʨل نʺـــʙعــــʺȃوȑ609938.6 % العــــام ʧعـــ

Șابʶال ، ʨـʴالي نʨاز حـʨف الʺـʛʸالـ ʛكʺا بلغ سعȑ1936 بلـغ ʖسـال ʨʻسـ ʨل نʺـʙعـʺȃـار لؔـل دولار وʻدی ȑ
 ʨــʴ2004وفــي عــام %. -1.07نʛالع ʜــ ʛؗʺال ʥــʻʰل الʨʸة وحــǽادʸــʱــات الاقȃʨرفــع العق ʙعــȃو ȑ اقــي علــى

 ʦادر رقــʸالــ ʨالقــان ʦــȞʴǼ ــةǽʙقʻه الʱاســॽس ʚــʽفʻوت ʦه فــي رســʱʽقلالʱة 56ناســʻʶا 2004 لــʶأرســى أســ ȑʚوالــ ً
ʜـــ ʛؗʺال ʥـــʻʰـــة ولعʺــل الॽʀاʛة للعʺلـــة العʙیــʙجȑ ، ـــة فـــي أســـعارॽد الازدواجʨــʽق ʧاقـــي مـــʛار العʻیʙر الـــʛــʴت ʙفقـــ

حǽ ʙقـʛ فـي ʣـل مـʜاد العʺلـة الـȑʚ تʻʰـاه إلى سعʛ صʛف مʨ، الʛʸف الʱي ؗانʗ سائʙة أǼان الʺʛحلة الʶاǼقة
ʜـــ ʛؗʺال ʥــʻʰالȑ .اقــيʛار العʻیʙف للـــʛʸلات الـــʙمعــ ʙـــʽحʨت ʧمـــ ʜــ ʛؗʺال ʥـــʻʰال ʧـــȞʺت ʘــʽحȑ ، Șـــʽقʴت ʥلʚـــ وؗ

قالʳʱانʝ في آلॽة سʨ الـʛʸف عـȄʛʡ ʧـȘ إشـॼاع رॼɼـة الـʨʶ مـʧ العʺلـة الأجॽʰʻـة وسـʙ احॽʱاجـات القʢـاع  ق
مʺا أدȐ إلى انʵفـʠ سـعʛ الـʛʸف الʛسـʺي . ʛف تʨازنॽهالʵاص لȄʨʺʱل اسʛʽʱاداته ؗافه ضʺʧ معʙلات ص

ȑ دیʻــار لؔــل دولار وȃʺعــʙل نʺــʨ ســʨʻ 1453 لʰʽلــغ ســعʛ الــʛʸف الʛســʺي نʴــȑ2004 ʨوالʺــʨاز فــي عــام 
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 ʨــʴبلــغ ن ʖ23.37ســال-% ، ʨــʴاز نʨف الʺــʛʸالــ ʛكʺــا بلــغ ســعȑ1453 بلــغ ʖســال ʨʻســ ʨل نʺــʙعــʺȃو ȑ
 ʨʴسʺي وا، %-24.95نʛف الʛʸال ʛاو سعʶت ʘʽحȐالعام ʥاز في تلʨʺلȑ.  

 2008 و ȑ2007      واســـʛʺʱ الانʵفـــاض Ǽـــʶعʛ الـــʛʸف الʛســـʺي والʺـــʨاز للـــʙیʻار العʛاقـــي فـــي الأعـــʨام 
 علـــى الʱــʨالي وȃʺعـــʙلات نʺـــʨ ســȄʨʻة ســـالॼة بلغـــʗ نʴـــʨ 1193 و1255حʽــʘ بلـــغ ســـعʛ الــʛʸف الʛســـʺي 

ــــى 1203و  ȑ1267كʺــــا بلــــغ ســــعʛ الــــʛʸف الʺــــʨاز نʴــــʨ ، علــــى الʛʱتʽــــʖ% -4.94و % -14.45  عل
 ʨـʴن ʗة بلغـॼة ســالȄʨʻسـ ʨلات نʺــʙعـʺȃالي وʨـʱ5.05و % -14.1ال- %ʖـʽتʛʱام ، علــى الʨالأعــ ʥتلـ ʙهʷــʱل

ـــʧʽ ســـعʛ الـــʛʸف الʛســـʺي والʺـــʨاز ـــʛ ب ʽʰؗ ابʛتقـــȑ . امʨ2011 و2010 و2009أمـــا فـــي الأعـــ ʛـــإن ســـع  ف
 ʙـʻع ʛقʱʶـॽل ʠفـʵسʺي انʛف الʛʸلا1170الʲام الʨخـلال الأعـ ʙـار لؔـل دولار واحـʻـʹا ، ثـة دیǽأ ʠفـʵًوان

 ʨــʴلــغ نʰʽاز لʨف الʺــʛʸالــ ʛسـعȑ11821196 و1186 و ʨــʴن ʗة بلغــȄʨʻســ ʨلات نʺــʙعــʺȃالي وʨـʱعلــى ال 
ـــار بـــʧʽ ســـعʛ الـــʛʸف الʛســـʺي والʺـــʨاز ، علـــى الʛʱتʽـــʖ% 0.84و% 0.34و% -1.75 ȑحʽـــǼ ʘـــات الف ق

ًیʱلاشــى تـــʙرॽʳȄا إذ اصـــॼح الفــار بـــʧʽ الـــʶعॽɿʡ ʧȄʛـــʅ جــʙا ًثقـــʱهʦ نـــॽʰʶا Ǽالـــʙیʻار مʺـــا جعـــل الأفـــʛاد تȄʜــʙ ، قً
 دیʻـار لؔـل دولار 1166 لʰʽلـغ نʴـʨ 2013 و2012ثʦ انʵفʠ سعʛ الʛʸف الʛسʺي فـي الأعـʨام . العʛاقي

ʧʽالعـام ʥخـلال تلـ ، ʨـʴلـغ نʰʽاز فإنـه ارتفـع لʨف الʺـʛʸالـ ʛأمـا سـعȑ1233ـار لؔـل دولار علـى 1232وʻدی 
 ʨـــʴن ʗة بلغـــȄʨʻســـ ʨلات نʺـــʙعـــʺȃو ʖـــʽتʛʱـــى ا% -0.08و% 3.09ال ـــʨاليعل ʱف . لʛʸالـــ ʛارتفـــع ســـع ʦثـــ

ولؔـــʧ انʵفـــȑ1.89% ، ʠدیʻـــار لؔـــل دولار وȃʺعـــʙل نʺـــʨ ســـʨʻ بلـــغ 1188 لʰʽلـــغ 2014الʛســـʺي فـــي عـــام 
 ʨـʴلـغ نʰʽا العـام لʚاز في هʨʺف الʛʸال ʛسعȑ1214 ʨـʴبلـغ ن ʖسـال ʨʻسـ ʨل نʺـʙعـʺȃـار لؔـل دولار وʻدی ȑ

1.46-.%  
 -2015 دیʻــار لؔــل دولار خــلال الأعــʨام ʻ1190ــʙ ً      ثــʦ ارتفــع ســعʛ الــʛʸف الʛســʺي قلــॽلا لॽــʱʶقʛ ع

ًأمـا سـعʛ الــʛʸف الʺـʨاز فهـʨ أǽــʹا شـهʙ ارتفــاع ǼـȌॽʶ خـلال تلــʥ الأعـʨام لʰʽلــغ ، 2018 ȑ12471275 و 
و % 2.25و% 2.72 دیʻــار لؔــل دولار علــى الʱــʨالي وȃʺعــʙلات نʺــʨ ســȄʨʻة بلغــʗ نʴــʨ 1209 و1258و

 مـʧ مـʙة الʙراسـة فـإن سـعʛ الـʛʸف الʛسـʺي 2019خʛʽأما العام الأ، على الʛʱتʖʽ% -3.89و % -1.33
 ʨʴلغ نʰʽل ʠفʵ1182ان ʨـʴبلـغ ن ʖسـال ʨʻسـ ʨل نʺـʙعـʺȃـار لؔـل دولار وʻدی ȑ0.67-% ، ʛسـع ʠفـʵوان

 ʨـʴلـغ نʰʽاز لʨʺف الʛʸالȑ1196 ʨـʴبلـغ ن ʖسـال ʨʻسـ ʨل نʺـʙعـʺȃـار لؔـل دولار وʻدی ȑ1.08-% ، ʥلʚـȃو
ʜ اتʳه نʴـʨ الـʛʢॽʶة علـى  ʛؗʺال ʥʻʰفإن الȑ ـي عʺـلʱـة الॽمʨʽادات الʜـع الʺـॽة بʚخـلال نافـ ʧف مـʛʸالـ ʛسـع

حʽــʰʡ ʘــȘ نʤــام الʱعــʦȄʨ الʺــʙار للʺʴافʤــة علــى اســʱقʛار ســعʛ ، بهــا علــى بॽــع الــʙولار لــʙʶ الʢلــʖ الʺʴلــي
  .صʛف الʙیʻار
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  تقدير وتحليل نتائج العلاقة المتبادلة بين السياسة المالية وسعر الصرف: المبحث الثالث 
  ار اسʯقʙارȂه الʯʸغʙʻاتاخॺʯ: ًأولا 

لʺعʛفـــة ॽɾʺـــا اذا یـــʦʱ تقـــʙیʛ الانʴـــʙار والأســـلʨب الʺلائـــʦ للʱقـــʙیʛ تـــʦ إجـــʛاء اخॼʱـــار اســـʱقʛارȄه مʱغʽـــʛات       
 Dickey Fuller Test) اخॼʱـار دȞǽـي فـʨللʛ الʺʨسـع(نʺʨذج الʘʴॼ مʧ خلال تȘʽʰʢ اخॼʱار جʚر الʨحʙة 

For Expanded Unit Root)  (ا ʥائج ذلʱت نʛهʣار ؗالاتيوॼʱلاخ:  
لʺʕشʛ سعʛ الʛʸف ومʕشʛات الॽʶاسة Dickey Fuller Test) (نʱائج اخॼʱار جʚر الʨحʙة ) 3(جʙول 

  )2019- 1990(الʺالॽة في العʛاق  للʺʙة 

ʛیʙقʱال  ʨʱʶمȐ
 الʺعȄʨʻة

 ʨʱʶمȐ
 قالفʛو

 شȞل الانʙʴار
Probabilities  ةȃʨʶʴʺالt 

 الʺʱغʛʽات

%1 ʨʱʶʺالȐ ʗثاب ʙ4.374519- 0.0022 ح EX 
%1 ʨʱʶʺالȐ اه عامʳوات ʗثاب ʙ5.957464- 0.0009 ح REV 

5% ʨʱʶʺالȐ اه عامʳوات ʗثاب ʙ4.170241- 0.0190 ح EXPND 
5% ʨʱʶʺالȐ ʗثاب ʙ3.502466 00.000 ح TAX 
5% ʨʱʶʺالȐ اه عامʳوات ʗثاب ʙ3.275566- 0.0510 ح TRANS 
5% ʨʱʶʺالȐ اه عامʳوات ʗثاب ʙو حʙ2.447174- 0.0163 نب BLNS 

  Eviews10بʛنامج  نʱائج الʱقʙیǼ ʛاسʙʵʱام مʧ أعʙاد الॼاحǼ ʘالاعʱʺاد على: الʺʙʸر 
 ʧة مــʙاق للʺــʛــة فــي العــॽʻمʜلة الʶلــʶإن ال Ȏول أعــلاه نلاحــʙــʳال ʧالعلاقــة ) 2019-1990(      مــ ʛیʙقــʱل

اخॼʱــار (ار جــʚر الʨحــʙة لʺʕشــʛ ســعʛ الــʛʸف ومʕشــʛات الــॽʶاسة الʺالॽــة، ومــʧ خــلال تʽʰʢــȘ اخॼʱــ الॼʱادلॽــة
 نʳـʙ إن اسـʱقʛارȄه جʺॽـع Dickey Fuller Test For Expanded Unit Root) دȞǽـي فـʨللʛ الʺʨسـع

Ȑعʻـʙ الʺـʨʱʶ ولؔـEX  REV, EXPND, TAX, TRANS, BLNS, ( ʧ(الʺʱغʽـʛات الʺـʱʶقلة والʱاǼعـة 
 ʧلؔــل مــ ʗثابــ ʙد حــʨجــʨب)TAX, EX( ʧؗــل مــ ʗؗانــ ʧʽفــي حــ ،)TRANS, EXPND, REV ( ʙــʻع

ًالʺʨʱʶ أǽʹا بʨجʨد حʙ ثابʗ واتʳاه عام، أمـا Ȑ )BLNS ( ʗثابـ ʙو حـʙبـ ʧولؔـ ʨʱʶالʺـ ʙـʻع ʥلʚؗـ ʗنفؔانـ Ȑ
Ȑ، أما معȄʨʻة مʨʱʶ اسـʱقʛارȄه الʺʱغʽـʛات فؔانـʗ جʺॽعهـا Ǽʺـʨʱʶ معȄʨʻـة Exogenous-Noneواتʳاه عام  Ȑ

5% ʧȄʛʽغʱʺا الʙما ع ،)REV, EX ( ـةȄʨʻمع ʨʱʶـʺǼ فؔاناȐ1% ،ـل الفʰنق ʥلʚـȃیلـة وʙʰة الॽضـʛ)H1: B= 
) 2019 -1990(، مʺــا یــʙل علــى جʺॽــع الʺʱغʽــʛات للʺــʙة مــʧ )H0: B= 0(ونــʛفʠ فʛضــॽة العــʙم ) 1

، وهـʚا ǽـʛʽʷ إلـى وجـʨد علاقـة تؔاملॽـة بـʧʽ الʺʱغʽـʛات فـي  ǼـȞʷل عـامنخالॽة مʧ جʚر الʨحـʙة و تؔـʨ مـʱʶقʛة
  .الأجل القʛʽʸ على الأقل

  اخॺʯار الʯؒامل الʙʯʵʸك: ًثانॻا 
ʛʽʷǽ الʱؔامل الʺʛʱʷك بʧʽ الʺʱغʛʽات إلى العلاقة الʨʱازنॽـة Ȅʨʡلـة الآجـل بʻʽهʺـا وسـʦʱʽ اخॼʱـار الʱؔامـل       

 (Trace Test)والــȑʚ یʱــʹʺʧ اخॼʱــارʧȄ هʺــا اخॼʱــار الأثــJohanson ( ʛنجʨهانــʨʶ (الʺــʛʱʷك ȄʛʢǼقــة 
 ʨʸــة القــॽاتʚــة الʺॽʁــار الॼʱواخȐ)Maximum Eigen Value (ــاʺॽɾ انʴضــʨان یʚــ  اذا ؗانــʗ علاقــة الل

ȑ وȃʺــا أن الʴʱلʽــل ʱʴǽــʨ علــى ســʱة مʱغʽــʛات فــاذا ؗانــʗ هــʚه الʺʱغʽــʛات مʱؔاملــة ؟تʨازنॽــه Ȅʨʡلــة الأجــل أم لا
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ا فʺـʧ الʺʱʴʺــل إن Ȟǽــʨ هʻـاك اكʲــʛ مـʧ مʳʱــه للʱؔامــل الʺـʛʱʷك ʛؗʱʷنتؔـاملا مــ ً وȄــʦʱ إجـʛاء اخॼʱــار الʱؔامــل ، ً
  :الʺʛʱʷك للʨʺʻذج ؗʺا في الʙʳول الآتي

  )2019- 1990(اخॼʱار الʱؔامل الʺʛʱʷك للʺʱغʛʽات الʺʙروسة في العʛاق للʺʙة ) 4(جʙول 
 الʸॻɿة الʙʲجة  الॺʴʯʲʸةالʸॻɿة الإحʶائॻة الفʙضॻة الʗʮیلة فʙضة العʗم

Null hypothesis Alternative heypo. Statistic value Critical value 

   ʙار الأثॺʯاخTrace Test 

r = 0 r > 1 483.3969 69.81889 
r = 2 r > 2 283.2285 47.85613 
r = 3 r > 3 156.8985 29.79707 
r = 4 r > 4 61.33606 15.49471 
r =5 r > 5 18.50222 3.841466 

  ʦʶة القॻاتʘة الʸॻɿار الॺʯاخȎMaximum Eigen Value 

r = 0 r = 1 200.1684 33.87687 
r = 1 r = 2 126.3300 27.58434 
r = 2 r = 3 95.56243 21.13162 
r = 3 r = 4 42.83384 14.26460 
r = 4 r = 5 18.50222 3.841466 

  Eviews10مʧ أعʙاد الॼاحǼ ʘالاعʱʺاد على نʱائج الʱقʙیǼ ʛاسʙʵʱام بʛنامج : الʺʙʸر 
مــʧ الॽʰانــات الــʨاردة فــي الʳــʙول أعــلاه نلاحــȎ أن نʱــائج اخॼʱــار الأثــʛ تــʛʽʷ أن هʻــاك اكʲــʛ مــʧ مʳʱــه       

قخॽʱــار الʱؔامــل الʺــʛʱʷك وذلــʥ بʱفــʨ الॽʁʺــة الإحــʸائॽة الʺʱʴــॼʶة علــى الॽʁʺــة الʛʴجــة لؔافــة الʺʳʱهــات لا
 Ȑ5) %Trace test indicates 6 cointegrating eqn(s) at the 0.05وعʻـʙ مـʨʱʶ معȄʨʻـة 

level ( ʨʸـة القـॽاتʚـة الʺॽʁـار الॼʱأمـا اخ ،Ȍفقـ ʙواحـ ʛـʽغʱا مʙماعـȐMaximum Eigen Value Test   
ًمʳʱهــات أǽـــʹا إذ ؗانــʗ الॽʁʺــة الإحـــʸائॽة الʺʱʴــॼʶة اكʰــʛ مـــʧ الॽʁʺــة الʛʴجــة ماعـــʙا ) 5(فʨʱضــح وجــʨد 

 Ȑ5) %  Max-eigenvalue test indicates 6وعʻـــʙ مـــʨʱʶ معȄʨʻـــة ، ًمʱغʽـــʛ واحـــʙ أǽـــʹا
cointegrating eqn(s) at the 0.05 level( ʧʽلـة الأجـل بـȄʨʡ ـهॽازنʨد علاقـة تʨإلـى وجـ ʛʽʷـǽ مʺـا ،

  .اغلʖ مʱغʛʽات الʙراسة
  اخॺʯار الʦʯزȂع الॻʮʠعي: ًثالʰا 

 ,EX REV(الآتـي تʰــʧʽ نʱــائج اخॼʱـار الʨʱزȄــع الॽʰʢعــي لʺʱغʽـʛات الʴॼــʘ ) 5(      مـʧ بॽانــات الʳــʙول 
EXPND, TAX, TRANS,  BLNS,( ، عـيॽʰʢـع الȄزʨʱـار الॼʱـائج اخʱشـارات نȂوJarque – Bera) (

ʧ]5.99) =2(  X2 لʱلــʥ الʺʱغʽــʛات أن ʱʺॽʀهــا اقــل مــ
ِوȃــʚلʥ فــإن سلــʶلة تلــʥ الʺʱغʽــʛات ǼــȞʷل عــام ، ]0.05

ʙواحـ ʛـʽغʱا مʙـا ماعـॽɻॽʰʡ عـاȄزʨزع تʨـʱًت ـʙ علـى ذلـʥ مـʨʱʶ الاحʱʺالॽـة ، ً ʕؗومʺـا یȐprobability)( ʧمـ ʛـʰاك 
X2(لؔــل الʺʱغʽــʛات وهــʚا ǽعʻــي قʰــʨل فʛضــॽة العــʙم الʱــي تــʟʻ علــى ) Ȑ)0.05مــʨʱʶ الʺعȄʨʻــة 

0.05 < JB :
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(Hoȑــا أॽɻॽʰʡ زعʨــʱات تʛـʽغʱʺعلــى ، ً أن ال ʟʻــي تــʱیلــة الʙʰة الॽضــʛالف ʠورفــ) X2
0.05 >JB :H1 ( أن

  .ًالʺʱغʛʽات لا تʨʱزع ॽɻॽʰʡا
  نʱائج اخॼʱار الʨʱزȄع الॽʰʢعي لʺʱغʛʽات الʘʴॼ) 5(جʙول 

TRANS TAX REV EXPND BLNS EX  

21045.26 1623.202 41068.52 40106.44 962.0796 1217.467 Mean 
11968.14 542.6240 36712.30 29246.33 -184.5240 1240.000 Median 
68823.02 7212.607 119817.2 133107.6 25231.42 1972.000 Maximum 
0.576000 0.349000 4.228000 14.17900 -27537.93 4.000000 Minimum 
24183.14 2130.410 43329.04 43773.24 11215.76 573.2120 Std. Dev. 
0.742666 1.418746 0.441286 0.605909 -0.139738 -0.939036 Skewness 
2.164740 4.012756 1.685396 1.979249 3.777081 3.262857 Kurtosis 
3.629841 11.34630 3.133896 3.138044 0.852452 4.495313 Jarque-Bera 
0.162851 0.003437 0.208681 0.208249 0.652969 0.105647 Probability 
631357.9 48696.05 1232056. 1203193. 28862.39 36524.00 Sum 
1.70E+10 1.32E+08 5.44E+10 5.56E+10 3.65E+09 9528587. Sum Sq. Dev. 

30 30 30 30 30 30 Observations 

   Eviews10مʧ أعʙاد الॼاحǼ ʘالاعʱʺاد على نʱائج الʱقʙیǼ ʛاسʙʵʱام بʛنامج : الʺʙʸر 
  ॺار الॻʮʮʴة لʙؒانʙʱاخʯ: ًراǺعا 
وهـʨ اخॼʱـار ǽـʙʵʱʶم لʙʴʱیـʙ أتʳـاه سـʖʰ الʱـأثʛʽ فــي مʱغʽـʛات الʴॼـʘ وȃعـʙ أجـʛاء الاخॼʱـار ؗانـʗ الʱʻــائج     

  :ما ǽأتي
  نʱائج اخॼʱار الॽʰʰʶة لʛؔانʛʳ) 6(جʙول 

Pairwise Granger Causality Tests 
Date: 03/16/21   Time: 23:59 

Sample: 1990 2019  
Lags: 2   

Null Hypothesis: Obs F-Statistic Prob. 
EX does not Granger Cause BLNS 27 0.07243 0.9741 

BLNS does not Granger Cause EX 0.14132 0.9340 
REV does not Granger Cause BLNS 27 2.91319 0.0596 

BLNS does not Granger Cause REV 0.78334 0.5172 
TAX does not Granger Cause BLNS 27 5.40175 0.0069 

BLNS does not Granger Cause TAX 0.51194 0.6786 
TRANS does not Granger Cause BLNS 27 1.93580 0.1563 

BLNS does not Granger Cause TRANS 0.94398 0.4381 
XP does not Granger Cause BLNS 27 2.91319 0.0596 

BLNS does not Granger Cause XP 0.70425 0.5606 
REV does not Granger Cause EX 27 0.63338 0.6021 

EX does not Granger Cause REV 0.21232 0.0567 
TAX does not Granger Cause EX 27 0.39583 0.7574 

EX does not Granger Cause TAX 0.01796 0.9966 
TRANS does not Granger Cause EX 27 0.48955 0.6935 

EX does not Granger Cause TRANS 0.07025 0.9752 
XP does not Granger Cause EX 27 0.60947 0.6166 



Journal of Faculty of Administration and Economics                          vol. 17(No.3) 2021      

 

 

 

 15

EX does not Granger Cause XP 0.12833 0.9422 
TAX does not Granger Cause REV 27 1.77241 0.1848 

REV does not Granger Cause TAX 3.90353 0.0240 
TRANS does not Granger Cause REV 27 0.73979 0.5407 

REV does not Granger Cause TRANS 2.79176 0.0669 
XP does not Granger Cause REV 27 0.78334 0.5172 

REV does not Granger Cause XP 0.70425 0.5606 
TRANS does not Granger Cause TAX 27 4.70633 0.0121 

TAX does not Granger Cause TRANS 2.41565 0.0965 
XP does not Granger Cause TAX 27 8.56360 0.0007 

TAX does not Granger Cause XP 6.53777 0.0029 
XP does not Granger Cause TRANS 27 25.6889 5.E-07 

TRANS does not Granger Cause XP 15.4324 2.E-05 

  Eviews10عʱʺاد على نʱائج الʱقʙیǼ ʛاسʙʵʱام بʛنامج عʙاد الॼاحǼ ʘالاإمʧ : الʺʙʸر 
  :وȄلاحȎ مʧ الॽʰانات الʨاردة في اخॼʱار اتʳاه الॽʰʰʶة لʛؔانʛʳ ما ǽأتي 

 وȃــالعʝȞ، والــǽ ʖʰʶعــʨد إلــى Ǽ BLNSاتʳــاه الʺʜʽانॽــة EX عــʙم  وجــʨد علاقــة ســॽʰʰة مــʧ ســعʛ الــʛʸف -أ
ʜ العʛاقيًسعʛ الʛʸف والȑʚ هʨ عائʦ مʙار مʱʶقʛ نॽʰʶا خلال ال ʛؗʺال ʥʻʰه الǼ ʦȞʴʱȄة وॽة الʺاضʛʱفȑ.  

أȑ أنهʺـــا مــʱʶقلان وȞȃـــلا ، BLNSوالʺʜʽانॽــة  REV  لا تʨجــʙ علاقــة ســـॽʰʰة بــʧʽ الإیـــʛادات العامــة-ب
ʧʽـاهʳـة،  .الاتॽانʜʽʺعلـى ال ʛʽلهـا تـأث ʙـʽأكʱالǼ اداتʛإذ أن الإیـ ȑادʸـʱالاق Șـʢʻʺالفـة مـع الʵـة مʳॽʱʻه الʚوهـ

  .ً یʙʻرج سॼʰا في الإیʛادات العامةبʻʽʺا وضع الʺʜʽانॽة لا
 BLNSبʻʽʺــا لا تʨجــʙ علاقــة مــʧ الʺʜʽانॽــة ، BLNS والʺʜʽانॽـة TAX تʨجـʙ علاقــة ســॽʰʰة بــʧʽ الــʹʛائʖ -ج

 ʖائʛʹاه الʳاتǼTAX ، ʖائʛʹالـ ʨؗـ ȑادʸـʱالاق Șـʢʻʺمـع ال Șفـʱـة تʳॽʱʻه الʚنوهـTAX علـى ʛثʕعامـل مـ 
ً مʺا تʨؔ سॼʰا للʱغʛʽات في BLNSالʺʜʽانॽة    .الʺʜʽانॽةن

 أBLNS  ȑ  والʺʜʽانॽـة TRANS لا تʨجـʙ علاقـة سـॽʰʰة مॼاشـʛة بـʧʽ الإعانـات أو الʴʱـȄʨلات الʨȞʴمॽـة -د
ʧʽاهʳلا الاتȞȃقلان وʱʶأنهʺا م.  

 أȑ أنهʺــا مــʱʶقلان وȞȃــلا BALANCE والʺʜʽانॽــة EXPD لا تʨجــʙ علاقــة ســॽʰʰة مॼاشــʛة بــʧʽ الʻفقــات -ه
ʧʽاهʳالات.  

ًوأǽــʹا لا تʨجـʙ علاقــة ســॽʰʰة ، EX وسـعʛ الــʛʸف REV مॼاشـʛة بــʧʽ  الإیــʛادات  لا تʨجـʙ علاقــة ســॽʰʰة-و
وهـــʚه الʳॽʱʻـــة غʽـــʛ مॽʁʢʻـــة إذ أن ســـعʛ الـــʛʸف ، Ǽ REVاتʳـــاه الإیـــʛادات العامـــة EXبـــʧʽ ســـعʛ الـــʛʸف 

  .یʕثʛ في الإیʛادات العامة مʧ وجهة نʛʤ الȄʛʤʻة الاقʸʱادǽة
أȑ أنهʺـــا مـــʱʶقلان وȞȃـــلا EX  وســـعʛ الـــʛʸف TAX لا تʨجـــʙ علاقـــة ســـॽʰʰة مॼاشـــʛة بـــʧʽ الـــʹʛائʖ -ز

ʧʽاهʳالات.  
أEX ȑ  وسـعʛ الـʛʸف TRANS لا تʨجʙ علاقة سॽʰʰة مॼاشʛة بـʧʽ الإعانـات أو الʴʱـȄʨلات الʨȞʴمॽـة -ح

ʧʽاهʳلا الاتȞȃقلان وʱʶأنهʺا م.  
ȋ- فقــاتʻال  ʧʽة بــʛاشــॼة مॽʰʰعلاقــة ســ ʙجــʨلا ت EXPD  فʛʸالــ ʛوســع   EX ــلاȞȃقلان وʱʶأنهʺــا مــ ȑأ

ʧʽاهʳالات.  
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ȑ- ʖائʛʹالـ  ʧʽة بـʛاشـॼة مॽʰʰعلاقـة سـ ʙجـʨلا ت TAX اداتʛأو الإیـ ʙائـʨـاه العʳاتǼ REV أن ʨهــ ʖʰʶوالـ ،
ًتــأثʛʽ الــʹʛائʖ قلʽــل جــʙا ʽʴǼــʘ لا یــʕثʽʲؗ ʛــʛا علــى الإیــʛادات Ǽــʖʰʶ ضــعف الॼʳاǽــة وعــʙم فعالॽــة الʳهــاز  ً

، بʻʽʺا تʨجـʙ علاقـة   Ǽاتʳـاه الـʹʛائREV ʖسـॽʰʰة بـʧʽ الإیـʛادات ȑالʹʰȄʛي ناʥॽʂ عʧ الفʶاد الʺالي والإدار
TAX.  

 والعʨائــʙ أو الإیـــʛادات TRANS لا تʨجــʙ علاقــة ســॽʰʰة مॼاشــʛة بـــʧʽ الإعانــات أو الʴʱــȄʨلات الʨȞʴمॽــة -ك
وهــʚه العلاقــة غʽــʛ مॽʁʢʻــة حʽــʘ إن زȄــادة الإیـــʛادات . ، أȑ أنهʺــا مــʱʶقلان وȞȃــلا الاتʳــاهREVʧʽالعامــة 

  . في الʺʱʳʺعȄادتها وشʺʨل شʛائح أوسعتʕثʛ على الإعانات لاسॽʺا ز
 أȑ انهʺـــا مـــʱʶقلان عـــREV ʧ والإیـــʛادات العامـــة EXPD لا تʨجـــʙ علاقـــة ســـॽʰʰة بـــʧʽ الʻفقـــات العامـــة -ل

ʧʽــاهʳــلا الاتȞȃعــʹهʺا وǼ ، فقــاتʻا فــي الʛــʽʲؗ Ȍॼتʛاق لا تــʛــة فــي العــॽمʨȞʴادات الʛد إلــى أن الإیــʨعــǽ اʚًوهــ
فــي حــʧʽ الʻفقــات الʨȞʴمॽــة شــॼة ثابʱــة لاســॽʺا الʻفقــات ، لأحॽــاننكــʨ الإیــʛادات مʱغʽــʛ خــارجي فــي Ǽعــʠ ا

  .الʷʱغʽلॽة في اغلʖ الأحॽان
 أTAX  ȑ والــʹʛائTRANS ʖ لا تʨجــʙ علاقــة ســॽʰʰة مॼاشــʛة بــʧʽ الإعانــات أو الʴʱــȄʨلات الʨȞʴمॽــة -م

ʧʽاهʳلا الاتȞȃقلان وʱʶأنهʺا م.  
وȞȃـلا الاتʳـاهʧʽ، وȄعـʨد ذلـTAX  ʥ لـʹʛائʖ واEXPD وجـʨد علاقـة سـॽʰʰة مॼاشـʛة بـʧʽ الʻفقـات العامـة -ن

  . وȃالعTAX ʝȞ نفي العʛاق قʨȞǽ ʙ لها علاقة سॽʰʰة في الʹʛائEXPDʖ إلى أن الʻفقات 
 TRANS  والإعانــات أو الʴʱــȄʨلات الʨȞʴمॽــة EXPD وجــʨد علاقــة ســॽʰʰة بــʧʽ الʻفقــات الʨȞʴمॽــة -س

 ȑادʸـʱالاق Șـʢʻʺمـع ال Șفـʱالـة تʴه الʚوهـ ،ʧʽاهʳلا الاتȞȃـادة وȄز ʙـʻة عॽʰʰعلاقـة سـǼ  ʛـأثʱإذ أن الإعانـات ت
ʝȞالعȃفقات وʻال.  

للأثʙ الॺʯʸادل بʥʻ مʯغʻـʙات الـॻʴاسة الʸالॻـة وسـعʙ الـʙʶف فـي ) VAR(تقʗیʙ وتʲلʻل نʦʸذج : ًخامʴا 
  ) :2019 ــ 1990(العʙاق للʗʸه 

  )(Vector Auto Regressionنʱائج تقʙیʛ نʺʨذج مʳʱه الانʙʴار الʚاتي ) 6(جʙول 
 Bayesian VAR Estimates 
 Date: 03/27/21   Time: 20:46 
 Sample (adjusted): 1991 2019 
 Included observations: 29 after adjustments 
 Prior type: Litterman/Minnesota 
 Initial residual covariance: Univariate AR 
 Hyper-parameters: Mu: 0, L1: 0.1, L2: 0.99, L3: 1 
 Standard errors in ( ) & t-statistics in [ ] 

 EX BLNS EXPND REV TAX TRANS 
EX(-1) 0.452801 0.574005 1.625324 2.198164 0.057735 0.644502 

 (0.06588) (2.47728) (3.61695) (3.71522) (0.16980) (2.66509) 
 [ 6.87289] [ 0.23171] [ 0.44936] [ 0.59166] [ 0.34001] [ 0.24183] 

BLNS(-1) -5.46E-05 0.065448 0.032872 0.096158 -0.008004 -0.000182 
 (0.00239) (0.09107) (0.13187) (0.13547) (0.00619) (0.09716) 
 [-0.02282] [ 0.71864] [ 0.24928] [ 0.70983] [-1.29277] [-0.00187] 
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EXPND(-1) -0.000255 0.021960 0.274742 0.290957 0.009806 0.161572 
 (0.00151) (0.05699) (0.08380) (0.08556) (0.00391) (0.06134) 
 [-0.16899] [ 0.38535] [ 3.27873] [ 3.40053] [ 2.50940] [ 2.63392] 

REV(-1) -0.000266 0.049334 0.269833 0.324989 0.005735 0.153057 
 (0.00141) (0.05335) (0.07798) (0.08052) (0.00366) (0.05742) 
 [-0.18829] [ 0.92469] [ 3.46037] [ 4.03598] [ 1.56845] [ 2.66542] 

TAX(-1) -0.001313 -2.784724 5.617012 2.837928 0.502905 2.710059 
 (0.02747) (1.03780) (1.51564) (1.55615) (0.07148) (1.11645) 
 [-0.04780] [-2.68331] [ 3.70604] [ 1.82368] [ 7.03547] [ 2.42738] 

TRANS(-1) -0.000130 0.000937 0.221125 0.221724 0.004797 0.121218 
 (0.00218) (0.08243) (0.12042) (0.12369) (0.00565) (0.08940) 
 [-0.05933] [ 0.01137] [ 1.83635] [ 1.79258] [ 0.84885] [ 1.35594] 

C 731.9620 1440.267 6426.872 7857.043 221.2132 2814.309 
 (102.718) (3869.49) (5649.97) (5803.65) (265.235) (4162.91) 
 [ 7.12594] [ 0.37221] [ 1.13750] [ 1.35381] [ 0.83403] [ 0.67604] 

R-squared 0.617429 0.409208 0.897971 0.857687 0.831380 0.883861 
Adj. R-squared 0.513091 0.248083 0.870145 0.818875 0.785393 0.852187 
Sum sq. resids 3062599. 2.15E+09 5.50E+09 7.50E+09 21734828 1.92E+09 
S.E. equation 373.1073 9896.364 15811.08 18463.70 993.9551 9333.459 

F-statistic 5.917612 2.539695 32.27072 22.09819 18.07847 27.90472 
Mean dependent 1259.310 995.4509 41488.94 42484.39 1679.143 21770.94 
S.D. dependent 534.6999 11412.76 43876.44 43383.96 2145.579 24276.50 

   Eviews10مʧ أعʙاد الॼاحǼ ʘالاعʱʺاد على نʱائج الʱقʙیǼ ʛاسʙʵʱام بʛنامج : الʺʙʸر 
ʙــʴه نʺــاذج للانʱــاك سـʻه ʗؗانـ Șابʶول الــʙــʳـائج الʱخــلال ن ʧمـʘــʴॼروسـة فــي الʙʺات الʛــʽغʱʺاتي للʚار الـ:  

ًمʱغʽـــʛا تاǼعـــا والʺʱغʽـــʛات الأخـــʛ الʺʵʱلفـــة زمॽʻـــا هـــي مʱغʽـــʛات ) EX( عʻـــʙ افʱـــʛاض أن ســـعʛ الـــʛʸف -1 ً ًȐ
، نلاحـEX(-1 ،BLNS(-1) ، EXPND(-1)، REV(-1)،TAX(-1)، TRANS(-1)[ Ȏ[(مـʱʶقله 

Ǽʺقـʙار وحـʙة واحـʙة یـʕدȑ إلـى ) EX(-1)ــــــــــʛ وعʻـʙ تغʽـــــ% Ȑ1عʻـʙ مـʨʱʶ معȄʨʻـه EX(-1) ثʰـʨت معȄʨʻـه 
ʛـʽتغEX  ارʙقـʺǼ 0.452801 ʗـʰʲت ʦلـ ʧʽذاتـه، فـي حـ ʛـʽغʱʺـي للʻمʜلـف الʵʱـة الʳॽʱـه نॽʁʢʻـة مʳॽʱوهـي ن 

ًمعȄʨʻة الʺʱغʛʽات الأخʛ الʺʵʱلفة زمॽʻا عʙʻ مʨʱʶ مقʨʰل إحʸائॽا ًȐ Ȑ.  
ǽ ȑعـʜ إلـى EXمـʧ الʱغʽـʛ فـي الʺʱغʽـʛ الʱـاǼع % ʛʽʷॽɾ61 إلـى أن ) 2 (      أما معامل الʙʴʱیʙ الʺعʙل 

مــʧ الʱغʽــʛ فــي الʺʱغʽــʛ الʱــاǼع ǽعــʨد إلــى عʨامــل % 39وان ، ًالʱغʽــʛ فــي الʺʱغʽــʛات الʺــʱʶقلة الʺʵʱلفــة زمॽʻــا
ʛیʙقʱخل في الʙت ʦات لʛʽغʱة أو مॽائʨʷع.  

ًمʱغʽـʛا تاǼعـا والʺʱغʽـʛات الأخــʛ الʺʵʱلفـة زمॽʻـا مBLNS  وعʻـʙما تعـʙ الʺʜʽانॽـة -ــ2 ً ًȐقلهʱʶات مـʛـʽغʱ ، اتــʹح
ًعʙم ثʨʰت معȄʨʻة الʺʱغʛʽات الʺـʱʶقلة Ǽʺـا فʽهـا الʲابـʗ عʻـʙ مـʨʱʶ مقʰـʨل إحـʸائॽا ماعـʙا  ȐTAX(-1) فؔـان 

 ʨʱʶمـــ ʙـــ ʻـــا عȄʨʻمعȐ ـــʙار % 1ً ـــى انʵفـــاض ॽɿʡـــǼ ʅالʱـــʹǼ ʦʵʺق ـــʕدȑ إل ـــʙار وحـــʙة واحـــʙة ی ـــʛه Ǽʺق ʽتغ ʙـــʻوع  
الʺعلʺـة وفـȘ الأسـʝ الȄʛʤʻـة والـȑʚ تـʛʽʷ إلـى وهʚه الʳॽʱʻة مʵالفه للʨʱقع الʺȘʰʶ لإشارة ، )2.784724-(

Ȑأن ارتفـــاع مـــʨʱʶ الـــʹʛائʖ یـــʕدȑ إلـــى تɿʵـــʠॽ عʳـــʜ الʺʜʽانॽـــة مʺـــا ǽـــʛʽʷ إلـــى  أن تغʽـــʛات الـــʹʛائʖ لا 
 ʙیــʙʴʱــة معامــل الʺॽʀ ʗانــ ًتــʛتʽʲؗ  Ȍॼــʛا مــع الʺʜʽانॽــة لــʹالة تأثʛʽهــا وفــȘ الʨاقــع الاقʱــʸادȑ فــي العــʛاق، وؗ

ًلʱغʽــʛ فــي الʺʜʽانॽــة ǽعــʜ إلــى العʨامــل الʺــʱʶقلة الʺʵʱلفــة زمॽʻــا وان مــʧ ا% 40تʨضــح أن ) 2 (الʺعــʙل  Ȑ
60 %ʛیʙقʱخل في الʙت ʦة أو لॽائʨʷع ʛات أخʛʽإلى تغ ʜعǽȐ Ȑ.  
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ً مʱغʽــʛا تاǼعـا والʺʱغʽــʛات الأخـʛ الʺʵʱلفــة زمॽʻـا مʱغʽــʛات مــʱʶقلهEXPNDن عʻــʙما Ȟǽـʨ الإنفــاق العـام -ــ3 ً ًȐ ،
وعʻــʙ تغʽــʛ تلــʥ الʺʱغʽــʛات %    Ȑ1عʻــʙ مــEXPND(-1) ،REV(-1) ،)TAX(-1 [ ʨʱʶ[فؔانــʗ معȄʨʻــة 

، )Ǽ )0.274742( ،)0.269833ʺقــʙار ǼEXPNDʺقــʙار وحــʙة واحــʙة یــʕدȑ إلــى تغʽــʛ فــي الإنفــاق العــام 
على الʨʱالي Ǽʺعʻى أن زȄادة الإنفاق تعʙʺʱ على الإنفـاق فـي الـʻʶة الʺاضـॽة وعلـى الإیـʛادات ) 5.617012(

Ȑفؔــان معȄʨʻــا عʻــʙ مــTRANS(-1 ʨʱʶ (ات أو الʴʱــȄʨلات الʨȞʴمॽــة والــʹʛائʖ، أمــا مʱغʽــʛ الإعانــ ً5 %
وهـي نʳॽʱـة مॽʁʢʻـة ) 0.221125(وعʙʻ تغʛʽه Ǽʺقʙار وحʙة واحʙة یʕدȑ إلى تغʽـʛ فـي الإنفـاق العـام Ǽʺقـʙار 

 ʛات الأخـʛـʽغʱʺوال ʗابـʲـة الȄʨʻمع ʛهـʤت ʦلـ ʧʽع، فـي حـॼʢـالǼ ادة الإنفـاقȄإلى ز ȑدʕادة الإعانات تȄإذ أن زȐ
ǼهǼ ʙʱعǽ ʨʱʶʺȐ.  

انــॽʀ ʗʺــه معامــل الʙʴʱیــʙ الʺعــʙل  Ȑمــʧ الʱغʽــʛ فــي الʺʱغʽــʛ الʱــاǼع ǽعــʜ إلــى % 89تفــʛʶ أن ) 2(      وؗ
  .Ȑالʺॼʱقي ǽعʜ إلى مʱغʛʽات عʨʷائॽة أو أنها لʦ تʙخل في الʱقʙیʛ% 11الʺʱغʛʽات الʺʱʶقلة وان 

Ȑ مʱغʛʽا تاǼعـا والʺʱغʽـʛات الأخـREV ʛن عʙʻما تʨؔ الإیʛادات -4 ً كـان أثـʛ ، ًالʺʵʱلفـة زمॽʻـا مʱغʽـʛات مـʱʶقلهً
ȐمعȄʨʻـــــا عʻـــــʙ مـــــEXPND(-1) ،REV(-1) ،TAX(-1) ،TRANS(-1) [ ʨʱʶ[الʺʱغʽـــــʛات  ً1 % ʙـــــ ʻوع

 Ǽʺقـــــʙار REV تغʽــــʛ تلــــʥ الʺʱغʽـــــʛات Ǽʺقــــʙار وحـــــʙة واحــــʙة یــــʕدȐ إلـــــى تغʽــــʛ فـــــي الإیــــʛادات العامــــة 
ʽـʖ، فـي حـʧʽ لـʦ تʰʲـʗ معȄʨʻـة علـى الʛʱت) 0.221724(، )2.837928(، )0.324989(، )0.290957(

انـــॽʀ ʗʺـــه ـــة إحـــʸائॽا، وؗ ـــʙ مـــȄʨʱʶات مقʨʰل ʻع ʛات الأخـــʛـــʽغʱʺًال Ȑ) 2 ( إن ʛʶفـــي % 85تفـــ ʛـــʽغʱال ʧمـــ
Ȑمʧ الʱغʛʽات تعʜ إلى مʱغʛʽات أخȑ15 %ʛالʺʱغʛʽ الʱاǼع تعʜ إلى الʺʱغʛʽات الʺʱʶقلة وان  Ȑ.  

5- ʖائʛʹال ʨؔما تʙʻن وع TAXات الأʛـʽغʱʺعـا والǼا تاʛـʽغʱم ً ً ʧؗـل مـ ʛقلة ؗـان أثـʱʶـا مـॽʻلفـة زمʵʱʺال ʛًخـ Ȑ
)]EXPND(-1 ،TAX(-1) [ ʨʱʶمــ ʙــʻـا عȄʨʻمعȐ ً1% ʛــʽإلــى تغ ȑدʕة یــʙة واحــʙار وحــʙقـʺǼ ʦهʛــʽتغ ʙــʻوع ،

Ȑ فؔـــان معȄʨʻـــا عʻـــʙ مـــREV(-1) ʨʱʶ أمـــا أثـــʛ . علـــى الʱـــʨالي) Ǽ)0.009806( ،)0.502905ʺقـــʙار  ً
ــʦ تʰʲــʗ معȄʨʻــة ، )Ǽ ʛ)0.005735ʺقــʙار وعʻــʙ تغʽــʛه Ǽʺقــʙار وحــʙة واحــʙة یــʕدȑ إلــى تغʽــ% 10 فــي حــʧʽ ل

انـــॽʀ ʗʺـــه  ـــة إحـــʸائॽا، وؗ ـــʙ مـــȄʨʱʶات مقʨʰل ʻع ʛات الأخـــʛـــ ʽغʱʺًال Ȑ)2 ( أن ʛʶفـــي % 83تفـــ ʛـــ ʽغʱال ʧمـــ
Ȑمʧ الʱغʛʽات ǽعʜ إلى مʱغʛʽات أخȑ17 %ʛالʺʱغʛʽ الʱاǼع تعʜ إلى الʺʱغʛʽات الʺʱʶقلة وان  Ȑ.  

Ȑ مʱغʽــʛا تاǼعــا والʺʱغʽــʛات الأخــʛ الʺʵʱلفــة ʨȞʴTRANSمॽــة ن وفــي حالــة ؗــʨ الإعانــات أو الʴʱــȄʨلات ال-6 ً ً
 ʧـة ؗـل مـȄʨʻمع ʗʴʹقله، اتـʱʶات مـʛـʽغʱا مॽʻًزم)]EXPND(-1 ،REV(-1)، TAX(-1)[ ، ʨʱʶمـ ʙـʻعȐ

، وعʻــʙ تغʽــʛ تلــʥ الʺʱغʽــʛات Ǽʺقــʙار وحــʙة واحــʙة یــʕدȑ إلــى تغʽــʛ فــي الإعانــات والʴʱــȄʨلات الʨȞʴمॽــة 1%
علــــى الʛʱتʽــــʖ وهــــʚه الʳॽʱʻــــة مॽʁʢʻــــة إذ انــــه فــــي ) Ǽ)0.161572( ،)0.153057( ،)2.710059ʺقـــʙار 

ًحالــة زȄــادة الإنفــاق والإیــʛادات والــʹʛائʖ معــا ॼɾالʱأكʽــʙ إن ذلــʥ یــʻعʝȞ إʳǽاǼــا علــى الإعانــات والʴʱــȄʨلات  ً
 فؔـــان TRANS(-1)ًالʨȞʴمॽـــة، أمـــا مʱغʽـــʛ الإعانـــات والʴʱـــȄʨلات الʨȞʴمॽـــة الʺʵʱلـــف زمॽʻـــا لـــʻʶة واحـــʙة 

ــة تغʽــʛه Ǽʺقــʙار وحــʙة واحــʙة یــʕدȑ إلــى تغʽــʛ فــي الإعانــات والʴʱــȄʨلات % ʻȐ10ــʙ مــʨʱʶًمعȄʨʻــا ع وفــي حال
Ȑ، فــي حــʧʽ لــʦ تʰʲــʗ معȄʨʻــة الʺʱغʽــʛات الأخــʛ عʻــʙ مــȄʨʱʶات )Ǽ )0.121218ʺقــʙار TRANSالʨȞʴمॽــة 
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ʽــʛات ȑمــʧ الʱغʽــʛ فــي الʺʱغʽــʛ الʱــاǼع تعــʜ إلــى الʺʱغ% 88فؔانــʗ تفــʛʶ ) 2 (ًمقʨʰلــة إحــʸائॽا، أمــا ॽʀʺــة 
Ȑمʧ الʱغʛʽات ॽɾه  تعʜ إلى مʱغʛʽات أخʛ% 12الʺʱʶقلة وان  Ȑ.  

  الاسʯʹʯاجات: ًأولا 
حʽـــʘ عــانى مـــʧ مـــʷاكل ، مــʛ الاقʱـــʸاد العʛاقــي ʤǼـــʛوف وعʨامــل مʱʵلفـــة ومʱقلॼـــة ʡــʨال مـــʙة الʙراســة - 1

  .سॽاسॽة واقʸʱادǽة مʱعʙدة أثʛت ȞʷǼل مॼاشʛ وغʛʽ مॼاشʛ على الॽʶاسة الʺالॽة وسعʛ الʛʸف
ʺʨازنـة العامـة مــʧ عʳـʜ مـʡ ʛʺʱʶـʨال مــʙة الʙراسـة مـا عـʙا Ǽعــʠ الـʨʻʶات القلʽلـة الʱـي شــهʙت عانـʗ ال - 2

ʠهـا فـائʽب ، فʚبــʚاقـي وتʛاد العʸـʱـة فــي الاقॽʀاسة الإنفاॽʶســعي للـʨʱهج الʻإلـى الـ ʜــʳا العʚهـ ʖʰʶـǼ جــعʛȄو
ʻًفॽʢــة والʱـي تʴــʙد اعʱʺــادا نʺـʨ الإیــʛادات وعـʙم مʨاكʱʰهــا للʻفقــات العامـة وارتॼــاȋ الʺʨازنــة العامـة Ǽــالإیʛادات ال

ʺॽة الإنʱاج  . على أسعار الʻفȌ الʵام وؗ
3 -  ʧالأولـى مـ ʧʽتʛـʱفǼ اقـيʛاد العʸـʱف فـي الاقʛʸالـ ʛسـع ʛاسة ) 2003-1990(مॽʶوف الـʛـʤقـا للॼʡًو

ــʜ العʛاقــي ʛؗʺال ʥــʻʰة الॽقلالʱم اســʙوعـــ ȑادʸــʱالاق ʛــʤʴارات الʛقــǼ علقــةʱʺاك والʚة آنــʙائ ʁالــȑ ، ʙـــʺʱاع ʘــʽح
ض الــʙاخلي والإصــʙار الʻقــȑʙ الʙʳیــʙ لȄʨʺʱــل العʳــǼ ʜالʺʨازنــة العامــة مʺــا أدȐ إلــى تʨســع الʻقــʙ علــى الاقʱــʛا

ًفــي الʱــʙاول دو إن یʛافقــه تʨســॽع فــي الʱــʙفȘ الــʶلعي مʺــا ولــʙ ضــغʡʨا تــʹॽʺʵة ʽʰؗــʛة أدت إلــى انʵفــاض  ن
ـǼ ʜعـʙ حـʨʸل ) 2019-2004(الفʱـʛة الʲانॽـة مـʧ . سعʛ الʛʸف وانهॽار ॽʀʺـة الـʙیʻار العʛاقـي ʛؗʺال ʥـʻʰالȑ

 ʦادر رقــʸالــ ʨالقـان ʦــȞʴǼ هʱʽقلالʱاقـي علــى اســʛة 56نالعʻʶ2004 لــ ʥــʻʰال ʧــȞʺت ʙفقــ ʨا القــانʚهـ ʖجــʨʺȃن و
ʜ مʧ تʛȄʛʴ الʙیʻار العʛاقـي مـʧ قʽـʨد الازدواجॽـة فـي أسـعار الـʛʸف وتʨحʽـʙ معـʙلات صـʛف الـʙیʻار  ʛؗʺالȑ

ʰت ȑʚاد العʺلة الʜل مʣ في ʛقǽ ʙحʨف مʛص ʛاقي  إلى سعʛالعʜ ʛؗʺال ʥʻʰاه الʻȑ. 
مـʧ خـلال اخॼʱـار الـॽʰʰʶة لʛؔانʳــʛ نʳـʙ إن هʻـاك عـʙم وجـʨد علاقــة سـॽʰʰة بـʧʽ سـعʛ الـʛʸف والʺʜʽانॽــة  - 4

ʧʽاهʳلا الاتȞȃادات العامـة، وʛـاه الإیـʳاتȃف وʛʸالـ ʛسـع ʧʽة بـॽʰʰعلاقـة سـ ʙجʨت ʧʽعلاقـة ، في ح ʙجـʨولا ت
ʧʽــاهʳــلا الاتȞȃو ʖائʛʹف  والــʛʸالــ ʛســع ʧʽة بــॽʰʰسـ ،ʽف فـي حــʛʸالــ ʛســع ʧʽة بــॽʰʰعلاقــة ســ ʙجــʨلا ت ʧ

ʧʽـــاهʳـــلا الاتȞȃـــلا ، والإعانــات وȞȃفقـــات العامـــة وʻف والʛʸالـــ ʛســع ʧʽـــʹا بـــǽة أॽʰʰعلاقـــة ســـ ʙجــʨًكʺـــا لا ت
ʧʽاهʳالات. 

وأشــارت نʱــائج اخॼʱــار الأثــʛ الʺॼʱــادل بــʧʽ مʱغʽــʛات الــॽʶاسة الʺالॽــة وســعʛ الــʛʸف مــʧ خــلال تʴلʽــل  - 5
)VAR ( أتيǽ إلى ما: 
ًاض إن ســعʛ الـʛʸف مʱغʽــʛا تاǼعـا والʺʱغʽــʛات الأخـʛ الʺʵʱلفــة زمॽʻـا مʱغʽــʛات مـʱʶقلة نلاحــȎ عʻـʙ افʱـʛ  -  أ ً ًȐ

وهــي نʳॽʱــة مॽʁʢʻــة نʳॽʱــة الʵʱلــف الʜمʻــي للʺʱغʽــȐ1 % ʛثʰــʨت معȄʨʻــة ســعʛ الــʛʸف عʻــʙ مــʨʱʶ معȄʨʻــه 
Ȑفي حʧʽ لʦ تʗʰʲ معȄʨʻة الʺʱغʛʽات الأخʛ الʺʵʱلفة زمॽʻا عʙʻ مʨʱʶ مقʨʰل إحʸائॽ، ذاته Ȑًًا.  
ًوفي حالة ʨؗ الʺʜʽانॽة العامة مʱغʽـʛا تاǼعـا والʺʱغʽـʛات الأخـʛ الʺʵʱلفـة زمॽʻـا مʱغʽـʛات مـʱʶقلة  - ب ً ًȐ نلاحـȎ ، ن

 ʗفؔانـ ʖائʛʹا الـʙا مـا عـॽائʸل إحـʨـʰمق ʨʱʶمـ ʙـʻع ʗابـʲهـا الʽا فʺǼ قلةʱʶʺات الʛʽغʱʺة الȄʨʻت معʨʰم ثʙًع Ȑ
 ʨʱʶمــ ʙــʻــة عȄʨʻمعȐ1 % Șʰʶقــع الʺــʨʱالفــة للʵــة مʳॽʱʻه الʚــي وهــʱــة والȄʛʤʻال ʝالأســ Șلإشــارة الʺعلʺــة وفــ
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ـــة ॽانʜʽʺال ʜـــʳع ʠॽـــɿʵـــى ت ـــى أن ارتفـــاع مـــʨʱʶ الـــʹʛائʖ یـــʕدȑ إل ـــʛʽʷ إل ـــى أن تغʽـــʛات ، Ȑت مʺـــا ǽـــʛʽʷ إل
 .ًالʹʛائʖ لا تʛتʛʽʲؗ Ȍॼا مع الʺʜʽانॽة لʹالة تأثʛʽها وفȘ الʨاقع الاقʸʱادȑ في العʛاق

ًوعʻــʙما Ȟǽـــʨ الإنفـــاق العـــام مʱغʽـــʛا تاǼعـــا والʺʱغʽـــ  - ت ً ʛًات الأخـــʛ الʺʵʱلفـــة زمॽʻـــا مʱغʽـــʛات مـــʱʶقلةن Ȑ ، ʗفؔانـــ
 ʨʱʶمـ ʙʻة عȄʨʻمع ʖائʛʹادات والʛفقات العامة والإیʻالȐ1% ، ʗـة فؔانـॽمʨȞʴلات الȄʨـʴʱأمـا الإعانـات أو ال

 ʨʱʶمـ ʙـʻـة عȄʨʻمعȐ5 %ـةॽʁʢʻـة مʳॽʱع، وهـي نॼʢــالǼ ـادة الإنفـاق العـامȄإلـى ز ȑدʕـادة الإعانـات تـȄإذ أن ز ،
ʛهʤت ʦل ʧʽهفي حǼ ʙʱعǽ ʨʱʶʺǼ ʛات الأخʛʽغʱʺوال ʗابʲة الȄʨʻمع Ȑ Ȑ. 

ًعʻــʙ اعʱʺــاد الإیــʛادات العامــة مʱغʽــʛا تاǼعــا والʺʱغʽــʛات الأخــʛ الʺʵʱلفــة زمॽʻــا مʱغʽــʛات مــʱʶقلة  - ث ً ًȐ ، ʗفؔانــ
 ʨʱʶمـــ ʙــʻـــة عȄʨʻوالإعانـــات مع ʖائʛʹادات والــʛفقــات والإیـــʻالȐ1% ، اتʛـــʽغʱʺـــة الȄʨʻمع ʗــʰʲت ʦلـــ ʧʽفــي حـــ

 .ًت مقʨʰلة إحʸائॽاȐالأخʛ عʙʻ مȄʨʱʶا
ًوعʙʻما تʨؔ الـʹʛائʖ مʱغʽـʛا تاǼعـا والʺʱغʽـʛات الأخـʛ الʺʵʱلفـة زمॽʻـا مʱغʽـʛات مـʱʶقلة  -  ج ً ًȐ فؔانـʗ معȄʨʻـة ، ن

 ʨʱʶمــ ʙــʻع ʖائʛʹفقــات العامــة والــʻالȐ1% ، ʨʱʶمــ ʙــʻع ʗادات العامــة فؔانــʛــة الإیــȄʨʻأمــا معȐ10% ، فــي
 .ًقʨʰلة إحʸائॽاȐحʧʽ لʦ تʗʰʲ معȄʨʻة الʺʱغʛʽات الأخʛ عʙʻ مȄʨʱʶات م

ًوعʻـʙ اعʱʺـاد الإعانـات أو الʴʱـȄʨلات الʨȞʴمॽـة مʱغʽـʛا تاǼعـا والʺʱغʽـʛات الأخـʛ الʺʵʱلفـة زمॽʻـا مʱغʽــʛات   -  ح ً ًȐ
أȑ فـي ، وهـي نʳॽʱـة مॽʁʢʻـة% Ȑ1فؔانʗ ؗل مʧ الʻفقات والإیʛادات والـʹʛائʖ معȄʨʻـة عʻـʙ مـʨʱʶ ، مʱʶقلة

ʱًأكʽــʙ إن ذلــʥ یــʻعʝȞ إʳǽاǼــا علــى الإعانــات والʴʱــȄʨلات ًحالــة زȄــادة الإنفــاق والإیــʛادات والــʹʛائʖ معــا ॼɾال
ــʦ تʰʲــʗ معȄʨʻــة الʺʱغʽــʛات الأخــȐ10% ، ʛأمــا الإعانــات فؔانــʗ معȄʨʻــة عʻــʙ مــʨʱʶ ، الʨȞʴمॽــة Ȑفــي حــʧʽ ل

 .ًعʙʻ مȄʨʱʶات مقʨʰلة إحʸائॽا
6 - ʨم وضــʙده عــʨʶـǽ فʛʸالــ ʛــة وسـعॽاسة الʺالॽʶات الـʛــʽغʱم ʧʽـادل بــॼʱʺال ʛج أن الأثــʱʻʱʶل عــام نـȞʷـǼ ح

وقـــʙ یʛجـــع ذلـــʥ إلـــى الʺʱغʽـــʛات الʵارجॽـــة ، اتʳـــاه الʱـــأثʛʽ بـــʧʽ الʺʱغʽـــʛات مـــʧ حʽـــʘ اتʳـــاه الʱـــأثʛʽ والʺعȄʨʻـــة
ًالʺــʕثʛة فــي الاقʱــʸاد العʛاقــي حʽــʘ تعــʙ ذات الʱــأثʛʽ الأكʲــʛ فاعلॽــة ॽʀاســا العلاقــة الॼʱادلॽــة بــʧʽ الʺʱغʽــʛات 

تعʱʺـʙ علـى الإیـʛادات ) الإیـʛادات والʻفقـات (والʖʰʶ على الأرجح أن أهʦ مʕشʛات الـॽʶاسة الʺالॽـة. الʺʙروسة
 ).تقلॼات أسعار الʻفȌ(الʻفॽʢة والʱي مʛتʢॼة Ǽالعʨامل الʵارجॽة 

 الʦʯصॻات: ًثانॻا 
1 -  ȑأ Ȍفʻالــ ʨوهــ ʙــʽر وحʙʸــاد علــى مــʺʱم الاعʙادات العامــة وعــʛادر الإیــʸــع مــȄʨʻورة العʺــل علــى تʛضــ

ـــل الإیـــʛادات العامـــة Ǽاعʱʺـــاد  Ȅʨʺʱر لʙʸمـــ ʧمـــ ʛـــʲأك Șخلـــʛؔـــʱʰʺـــل ال Ȅʨʺʱال ʛـــʡق ، ʖـــʻʳأجـــل ت ʧمـــ ʥوذلـــ
Ȍفʻأسعار الǼ ثʙʴي تʱات الॼقلʱال.  

ضʛورة العʺل على تʛشʙʽ الʻفقات العامة وتʖʻʳ الهʙر فـي الإنفـاق مـʧ خـلال تفعʽـل دور الʛقاǼـة الʺـالي  - 2
 .ومʴارȃة الفʶاد الʺالي وȂلغاء فقʛات الإنفاق غʛʽ الʹʛورȄة

لعامــة مــʧ خــلال اتॼــاع سॽاســة إصــلاح شــاملة وفــȘ خʢــة أو العʺــل علــى تॽɿʵــʅ العʳــʜ فــي الʺʨازنــة ا - 3
 .ȑوالʙʴ مʧ الفʶاد الʺالي والإدار، بʛنامج شامل ومʱؔامل وذلʥ لإعادة بʻاء الاقʸʱاد العʛاقي
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ـــʜ العʛاقــي فـــي سॽاســʱه تʳــاه ســـعʛ الــʛʸف Ǽعـــʙ اســʱقلاله عـــام  - 4 ʛؗʺال ʥــʻʰة الॽقلالʱــة علــى اســـʤافʴʺالȑ
 . لʶعʛ صʛف الʙیʻار العʛاقيًلأنها سॽاسة تʴقȘ اسʱقʛارا ، 2004
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