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  المستخلص
ـــأ أنهـــا ذات ت ـــ  ـــة ت ال اسة ال ادإن الـــ ـــ ا الاق ـــ ـــ علـــى ال ـــ تعـــ ذات علاقـــات ، ث  ح
ة الأخـ اد ـ اسات الاق ة الـ ة مع  ا ـة فـي ، م ال اسة ال ـة عـ الـ قـل أه ف فـلا  أمـا سـع الـ

ـة ل ة ال اد ــ ات الاق ـ غ ث فـي ال ـ یــ اسات الأخـ ح ـأث علـى الــ ــة ، ال ادل ــاك علاقـات ت ـا إن ه ك
ة بــــ ا ــــ ة وم ــــ ــــة وســــع ك ال اسة ال ــــة بــــ الــــ ادل ها العلاقــــة ال ة ومــــ ضــــ اد ــــ اسات الاق  الــــ

ف ة . ال ـ اق خـلال ال ف فـي العـ ـة وسـع الـ ال اسة ال ـة بـ الـ ادل ـاس العلاقـة ال ـ  ـاول ال وت
ــي مــ ، )1990-2019( اكل ال ــ ة وال اد ــ ة والاق اس وف الــ ــ عــة ال ــ  لة ال ــ مــ بهــا وارت

اقـــي اد الع ــ ـــادة ، الاق ـــ ز ـــ  لات ال ادات العامـــة وارتفــاع معـــ ـــالإی ـــادة هائلـــة  هــا ز ج ع ـــ نـــ ح
ـــة  اقـــي خاصـــة فـــي ح ار الع ی ف الـــ ـــار ســـع صـــ ازنـــة العامـــة وانه ال ـــ  ـــ ال فقــات العامـــة والع ال

ات ع د، ال اقـي ولـ تـ اد الع ـ ل مفاصـل الاق لالها على  ة ِفق الق  اد ـ اف الاق ـ الأهـ ق  إلـى ت
ة ال لها ا   .والاج

Measuring the reciprocal relationship between fiscal policy and the 
exchange rate in Iraq for the period (1990-2019( 

Abstract 
        The financial policy is characterized by its great effect on the economic 
activity. It has interrelationships with other economic policies. But the exchange 
rate has no less importance than the financial policy in that it has such a great 
effect on the other policies as it affects the macroeconomic variables. Moreover, 
there are other mutual interrelationships among the economic policies including 
that relating the financial policy and the exchange rate. The current study deals 
with the mutual effect between the financial policy and the exchange rate in Iraq 
during 1990-2019. The problem of the study is associated with the nature of the 
political and economic conditions and the problems facing the Iraqi economy, 
which resulted in a massive increase of public revenues and high inflation rates 
due to the increased public expenditure, persistent budget deficit and the collapse 
of the Iraqi exchange rate, especially during the nineties. They cast a shadow 
over the Iraqi economy and impeded achieving the desired economic and social 
goals. 

مة ق   ال
اد ــ ا الاق ـــ ــا وفعـــالا فــي ال ـــة دورا مه ال اسة ال ــل الــ ً    ت ً دة ، ً عـــ ـــه مــ أدوات م ل ــا ت وذلـــ ل

ي  اد الـ ـ عى لهـا الاق ـ ـي  اف ال ـ الأهـ ق ع مـ خلالهـا ت ة تـ اد ـ ـة الاق ل ـ الع واللازمـة ل
افــــة ــــة  ال ات ال غ ــــال ــــع والــــ  ــــي ال اس. ف اسات وأن الــــ ــــة بــــ الــــ انــــة مه ــــة لهــــا م ال ة ال

اد ـ ا الاق ـ ار ال ـه مـ ج الها فـي ت ع ولة اسـ ة و لل ل أداة رئ ولة فهي ت ة لل ل ة ال اد ، الاق
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ة مــ خــلال أدواتهــا اد ــ ات وأزمــات اق ض لــه مــ هــ عــ ــة مــا ی لات ، ومعال ــ معــ ق هلهــا مــ ت ــا ی و
ي فــي ار نــ ق ــة واســ غ ل م غ ل عــادلتــ ــ خل  ــع الــ ز ولــة إن ،  الأســعار وعــادة ت ــ مــ ال ل ــا ی م

اكل والأزمـات أو تقلــل  ـ ح تلـ ال ـ ه فـي  ـ ل الـ  الـ ـة  ال اسـاتها ال ا شـاملا فـي رسـ س ـ ث تغ ـ ًت ً
ها ائ اد، م أثارها ون ـ ار الاق ق ـ والاسـ ق ال عـ مـ أهـ  .وذل م أجل ت ف  ـا أن سـع الـ ك

اد ال ـــ ار الاق ق ـــ الاســـ ع ـــارجي و اد ال ـــ الاق اخلي  اد الـــ ـــ نـــه یـــ الاق ة ل اد ـــ ات الاق شـــ
ا ــ ولــة أ ــة. ًلل ول ة ال اد ــ ــا فــي العلاقــات الاق ا مه ــ ل ع ف تــ ألة ســع الــ ًوأن مــ ءا ، ً ًوتعــ جــ

ة اد ــ ات الاق حــ مي لل ــ ــل ال ا مــ الع ات، ًأساســ ــة الاســ ه الأه ــ هــ ر و ــ ف ال ع الــ ة لــ
ـة ول ـة ال ال ارـة وال فع ، وال في العلاقات ال ـات الـ ل ل فـي ع ع اصـة تـ هـا ال ل ـل دولـة لهـا ع فـأن 

ة اخل ـة بـ ، ال ارـة أو مال ـاك علاقـات ت ـ ه ما ت ـ ـة ع ارج ـلات ال ال الع ع ورة إلى اس ه ال نوت
ان العال   .بل

ــ ــة ال ــ تــ:أه ــة ال ــأث علــى ســع  أه ــة فــي ال ال اسة ال ــه الــ ــ إن تل ور الــ  أتي مــ الــ
ف اقي، ال اد الع ها الاق عاني م ي  اكل ال غل على ال   .وال

لة ال ار : م ق ـ الاسـ ق دة فـي ت عـ أدواتهـا ال ـة  ال اسة ال رت الـ ـ فـي مـ قـ لة ال ل م ت
اقي اد الع ف في الاق ع ال   .ل

ــ ف ال اف وهــي :هــ لــة مــ الأهــ ــ ج ق ــ إلــى ت ف ال ــة :  یهــ ال اسة ال ــ ــل واقــع ال ل دراســة وت
اق ف في الع ف فـي . وسع ال ـة وسـع الـ ال اسة ال ات الـ ـ غ ة ب م ادل ل العلاقة ال ل ی وت وتق

ة  اق لل ان) 2019-1990(الع ة ل ار ال ام اخ   .اس
ــ ة ال ضــ ــ لهــا ی: ف ــ إن  دة  عـ أدواتهــا ال ــة  ال اسة ال ة مفادهـا إن الــ ضــ ــ مــ ف نلـ ال

ل ة على الأم ال لات الأج اقي مقابل الع ار الع ی ف ال  .دور  في تقل سع ص
  الاطار النظري لمتغيرات البحث: المبحث الأول 

ة: ًأولا  ال اسة ال م ال   مفه
قاق مــ ة       أن اشــ نــ ــة الف ل ــة جــاء أساســـا مــ ال ال اسة ال د ) Fisc(ًلح الــ قـــ ــة ال ــي حاف وتع

انـة ولـة، وال ـة ال ان ـة العامـة وم ال ـل مــ ال اهـا الأصـلي  ع اد  ـة یـ ال اسة ال ا ، والـ ام هــ وشـاع اسـ
ـــاب  عـــ نـــ  ـــاق واســـع  ـــى ن ي عل لح الأكـــاد ـــ ـــال(ال ـــة ودورات الأع ال اسة ال اد ل) الـــ ـــ لاق

ر ألفــ هانــ  ــ ــع ، )Alvin Hansen(ال رات وحاجــات ال ــ ــ ت ع ــة  ال اسة ال ــ م ال ومفهــ
ارخ ـة . )1(ع ال م اسة ال الـ ـ  ة عادة ما تق ال اسة ال مـ خـلال ) Government policy(نأن ال

مي ــ ائ والإنفــاق ال ــ ال ة  ــ قــ، أدواتهــا ال ا ع ــي لهــا أثــ ــل ًوال لــي م اد ال ــ ات الاق ــ غ اً علــى م
ار  ــاج والأســعار والاسـ ـل والإن مي والع خل القــ ه . الــخ...الـ ف جــ لــ مـ هــ ــة ت ال اسة ال وان الـ

ة لهــا ــ ــة ال لها والأه ــ ل ت مــة وســ ادات العامــة لل ة للإیــ ــ ئ ادر ال ــ یــ ال ــل فــي ت ة ، ی أخــ
ـــي یـــ مـــ خ ـــة ال ان ال ـــ اف ال ـــ الأهـــ ق ـــة ل م فقـــات ال ب ال ادات صـــ ه الإیـــ ـــه هـــ ج لالهـــا ت

ة  ا ة أو اج اد اض اق ي ق ت لأغ مة وال ل ال مة م ق س   .)2(الخ....نال
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ة تعــار ــاك عــ ــة ه ال اسة ال أنهــا ،       للــ ف  عــ ائ والإنفــاق "ف ض الــ فــ اصــة  ولــة ال اســة ال س
ـي ت مي وال لي ال ولـةال ـة العامـة لل ان ة ، "ـل ال اد ـ اسة الاق ـة تعـ أحـ أدوات الـ ال اسة ال والـ

ات ، العامـــة ـــ ة فـــي ف ســـ ـــة ت اســـة مال ـــ وس ات ال ـــ ة فـــي ف اشـــ ـــة ان اســـة مال هج س ـــ مـــة ت فال
د ــ ــال . )3(ال ــلاك و ادی  ــ ا الاق ــ فهــا أ ــة و) Blak and Calitz(ًوع م ارات ح ــة أنهــا قــ

اف  ـــ أهــــ ق عى إلـــى ت ـــي تـــ اض وال ـــ ائ والاق ـــ الـــ ـــ نفقاتهـــا وت مـــة وت عـــة ال علقـــة  م
ة   .)4(مع
ا  ة: ًثان ال اسة ال اف ال   أه

ـــي الأســـعار-1 ار ف ق ـــ الاســـ ق ـــ العـــام :  ت ار فـــي ال ق ـــ الاســـ ق ـــى ت ـــة إل ال اسة ال ـــ ف ال تهـــ
ـــ مــ ال، للأســعار ميوذلــ مـــ أجــل ال اد القـــ ــ ض لهـــا الاق عــ ــي ی ات الأســـعار ال ــات فـــي مــ ، قل

ة ــــ ة وال اشــــ غ الان ــــ اء ال ــــ ــــي الأســــعار أســــهل مــــ ، واح ــــاع ف ــــة الارتف ــــ معال ــــا مــــا ت نوغال ً
فــاض فــي الأســعار ة . الان اســ ة وس اد ــ ــ مــ أثــار اق تــ علــى ال ــا ی ــ ل ــ ذلــ وال ق ولأجــل ت
ــأ ا ة تل ــة ســ ا اســة واج ــ س ــ عــ  ــ مــ ال ــة لل ال اسة ال ــ ام ال ــة إلــى اســ ال ة ال ل لــ

م على خف الإنفاق العام ة تق اش   .)5(ان
اد-2 ــ ار الاق ق ــ الاســ ق الــة :  ت لــة مــع  ــ مق لات ن ــ معــ ق ــي ت ع اد  ــ ار الاق ق أن الاســ

ة ود ال ال وف ال، وت في ح ـ ة ال اد مـ خـلال وم ث ته ـ ضـع الاق ـ ال ة ل اسـ
ة ال اسة ال م بها أدوات ال دة تق ع اءات م ـات . إج قل ـ ال اد أن ی ـ ـام اق ع علـى أ ن وم ال

رة تامة ة  اد ـام ، الاق عـة ال ـام إلـى أخـ حـ  ة مـ ن اد ات الاق قل ه ال ه ه لف ح ل ت
اد   .)6(الاق

ـ الا -3 ـ ال ق ادت ــ ــة :ق اف ـل علـى ال ــة تع ال اسـاتها ال مــة مـ خـلال س ق ول ال ـ الـ  أن مع
ــــة  ــــة فــــي ال لات عال ــــ معــــ ق ــــاول ت ــــة ف ام ول ال هــــا، أمــــا الــــ ــــي وصــــل أل ــــ ال لات ال فــــي معــــ

ة اد ـ ، الاق مي أك ـاتج القـ ـ ال ل ن ـان معـ ا أذا  ایـ ا م اد ـ ا اق ـ ـاك ن ل أن ه ًو القـ ً ل ً مـ معـ
ان ــ الــ ر ، ن ه ــي تـــ ع مي فــإن ذلـــ  ــاتج القـــ ــ ال ل ن ـــ مــ معـــ ان أك ــ الــ ل ن ــان معـــ أمـــا أذا 

ي ـــ ـــ ال ارات ، ال الاســـ ـــام  ـــال مـــ خـــلال ال ـــ رأس ال ـــادة ت ـــى ز ـــة إل ال اسة ال ـــ د ال وتـــ
ولـة اد ال ـ ة اق ور ح في ت م ب ي تق ال م، العامة ال ف وتــأخ أشـ وعات الـ والـ ـل مـ دة م عـ

اقـة ة لل لـ ادر ال ـ ة وخاصـة ال ات اعات الاس ال ام  ارات ، قوتع ال وال الإضـافة إلـى الاسـ
  .)7(العامة

خل-4 ـع الــ ز ارد وعـادة ت ــ ـل لل ـ الأم از :  ال ــ دة لل ـ امـل ال ــة أحـ الع ال اسة ال نتعـ الـ
اد ع  تأث ـالات الاق ـ ال ارات ن ـه الاسـ ج مي مـ خـلال ت اد الق ل الاق ها على اله

ة اد ــ ــة الاق لــة ال ــة ودفــع ع غ ــع هــي . ال ارد ال ارد وذلــ لأن مــ ــ ــ ال لة ت أ مــ ــ وت
ودة في الغالـ أ  ة غ م اجات  ض مقابل اح ودة الع دة(م عـ ودة وحاجـات م ـ ارد م وأن ، )مـ
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یلــة امات ال یــ مــ الاســ ــ لهــا الع ارد  ــ ة مــ ، نعــ ال اد ــ ارد الاق ــ ــل لل ام الأم ــ الاســ
دة ع اد ال اع حاجات الأف ة وش فعة م ى م ل على أق   .)8(أجل ال

ا  ة: ًثال ال اسة ال دات ال   م
هـــاز الإدار-1 فـــاءة ال ي و عي الـــ فع تعـــ العلاقـــة بـــ الإ:  درجـــة الـــ لفـــ بـــ ة وال ندارة الـــ

ها ع ة أو ن ة في ح س الإدارة ال ة هي علاقة حاس ائ ، ال ـع الـ ـ وج لا عـ ت ًفـ
ماتها ائفهــا وتقــ خــ ولــة لأداء و اجهــا ال ــي ت هــا ، ال ائ أمــام دافع ة الــ ا فــا علــى مــ ــ ال و

عها ة م ج ل اف ال ق الأه   .لأجل ت
فاءتهــا-2 ات العامــة و ســ م ال ــ ــ تق ــال :  م ــل فــي م فقــات  ة ال ول ات العامــة مــ ســ لى ال ــ ت

اتها فاتها وتقــ لاف تــ ــة علــى اخــ ان ســ لهــا فــي ال ــا ی اصها  ــ ــ الإدارة ، اخ ــالي فــإن ل ال و
ــة ف إل ــة إلــى مــا تهــ ان دات ال ــة مفــ ج ات العامــة دورا هامــا فــي ت ســ ًفــي ال ــ واضــع ، ً ما  ــ وع
ــة لائ اسات ال ــار الــ ات فــي اخ ــ ه ال فــاءة هــ ا  اعــ ــة فــإنه ی ال اسة ال ــي ، الــ فقــة ال انــ ال فــإذا 

اف ـأ أو إسـ ی أو خ ـ ـ لـه دو ت ـال الـ خ ف في ال غلالها وت ة  اس ة مع س د ل ، نت
ها اه ة ون س فاءة إدارة ال ل على  ا ی   .)9(فه

في فعــال -3 د جهــاز مــ ك : وجـ ــ ــة وال م ك ال ـ ل ال ــ ـ و ــ ال ال في  ــ هـاز ال ــل ال ی
ة ـــ ك ال ـــ ـــة وال ار دائـــع ، ال د ال ـــات خلـــ نقـــ ل ع ـــام  ـــل فـــي ال ك ی ـــ اضـــح أن دور ال مـــ ال

ة ســع اســ ار ب ك علــى الاســ ــ ث ال ل تــ ـــ قــ و ض ال ــ لــه تــأث علــى عــ ح نوالــ  ة ومـــ  الفائــ
ان ا . )10(الائ ـ هـ فـ ع في لأنهـا ت ـ هـاز ال ـ علـى ال ـة تع ال اسة ال ضع بها الـ ي ت غة ال إن ال
هاز فاءته، ال في و هاز ال رة ال ق د  اسة ی ه ال ه ه ضع  ار ال ت الي فإن الإ ال   .و
عا  ف: ًرا م سع ال   مفه

د أنــه عــ ف  ف ســع الــ عــ ــي       قــ الأج ة ال لــي مقابــل وحــ قــ ال ات ال ا الأســاس ،  وحــ وعلــى هــ
اق  ضـــها فـــي الأســــ ــــة وع لـــة الأج لــــ علـــى الع د مـــ خــــلال تفاعـــل قـــ ال ـــ ف ی فـــإن ســـع الــــ

ــة ل ف . )11(ال ــى الــ یــ مــا هــ مع ــ أن یــ ت ف  م ســع الــ ف علــى مفهــ عــ  Foreign(ولل
Exchange ( ــل لاحا  ــي ًفهــ اصــ قـــ الأج م ال ــ إلــى مفهــ ة  ـــى مــ ــ مــ مع  Foreign(أك
Currency (قـ ـ فـي نفـ ال ع انـا علـى ال ل أح ـة  أو یـ د الأج ق ادل ال ه ت ق  ة أخ  ـا ، ًوم ك

ــة  ل قــ) Exchange(أن  ف ال ــادل أو صــ ــي ت ــي نقــ وتع ف ، تع ا الأســاس فــإن ســع الـــ وعلــى هــ
قــ ة ال ــه ســع وحــ لــيقــ  قــ ال لالــة ال ــي ب لــي ،  الأج قــ ال  Domistic Money(أو ســع ال

Price(  ـي قـ الأج ــة) Foreign Money(لل ل لـة ال ات مـ الع حــ مـة ب ـة مق لـة الأج ــة الع ، أو 
ـة ـلات الأج ـة والع ل لـة ال ف حلقـة وصـل بـ الع ع سع الـ ا  ـل دولـة فـي العـال لهـا . )12(له وأن 

اصة بها ها ال ل لفـة ، ع ـلات ال ك بـ الع ـ ـادل ال ـ ال ـ أن ت ول  ـارة بـ الـ ـي تـ ال ول
ــل دول العــال مات. ل ــ لع وال ــان الــ فع أث ــلات لــ ه الع ان هــ ــ ل م ال ــل ، وتــ ــة ت ل ــ ع وعــ 

فاضا وارتفاعا لة ان ة الع اوح  ادات ت ادرات والاس ًال ً)13(.  
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ا خا ف: ًم ة سع ال   أن
ابـ-1 ف ال ام سع الـ ـة :  ن ق ة ال ل ـه الـ خل  ـ ـي ت ـام ال ابـ هـ ال ف ال ـام سـع الـ أن ن

ف ی م سع ال ة، ل لات الـ وج الع ل وخ ة دخ ا ف ، وذل ل یـ الـ ـاك حـال ل وه
هـا ل ة ب سع ع ق ات ال ل م ال اب الأولى تق ـ ال ما ت ـ ة وذلـ ع ـة واحـ لـة أج ة إلـى ع ـ ال ن 

ة ـة وذلـ ، مع معاملاتها ت مع دولة واح ـلات الأج هـا إلـى سـلة مـ الع ل م ب سع ع ة تق ان وال
ما ت معاملاتها ت مع أك م دولة   .نع

ـــ -2 ف ال ـــام ســـع الـــ ـــ تفـــاعلا:ن ف عـــ  د ســـع الـــ ـــ ـــام ی ا ال لـــ  فـــي هـــ ت قـــ ال
ـــة لـــة الأج ـــة والع ل لـــة ال ض علـــى الع ـــة مـــ مـــ ، والعـــ لـــة الأج لـــي علـــى الع لـــ ال أ أن ال

ة ة الأج ال ل ال مات والأص لع وال لي على ال ل ال الع، ال ـاك سـع أعلـى . و ـان ه ـ أذا   ول
ــي ف الأج ازني فــي ســ الــ ــ ع ال ضــا م، قمــ الــ لــ ع ا ی لــ ًوهــ ــة مقابــل ال لــة الأج ا للع ًایــ

ض مـــع  او العـــ ـــ تـــ ازني أ ع ـــ ع ال ع إلـــى الـــ ف الـــ ض یـــ ـــادة فـــي العـــ ـــة تلـــ ال هـــا ون عل
ل   .ال
ف-3 ة على ال قا ام ال ولـة :  ن هـا ال ل عل ـ ـي ت ودة ال ـ ـة ال زـع ال ام  إلـى ت ا ال أن ه

اغ ــاه الــ ــي أت ف الأج ةمــ الــ اس ة والــ اد ــ اف الاق قــ الأهــ ــا  ــة ،  لــه  ق ات ال ل وأن الــ
اث  ض وذلــ مــ خــلال أحــ لــ والعــ ال ــ  ق ف ی ك ســع الــ ــ ــام علــى أن لا ت ا ال ــل هــ ــل فــي  تع

ر له ق ها ع ال ال ل ف ع ی ص عات م أجل ت ف ادات وال اف دائ ب الإی   .)14(ت
ات ت: ًسادسا  فن   ی سع ال

ة-1 ائ ة الـ ة تعادل الق اد الـ :  ن ـ ـي نـاد بهـا الاق ـة ال اسـل(وهـي ال اف  سـ عـ ) ج
ــة الأولــى ب العال ــ ی ، ال ــارة بــ بلــ ــة ال ر أنــه إذا ســادت ح قــ ــا ) ب(و) أ(الــ  ا مع ــة ســع ًفــإن ث ً

ا ل  ال ا  قى ثاب ع ی ا ال ا وه ه د ب ف  ـًلل ل ة لإحـ الع ائ ة الـ ـ علـى القـ ـاك تغ ، نـ ه
ـــا ه ـــادل ب ـــات لل د ع م وجـــ ة ، أو عـــ ائ ة الـــ ولـــة الأولـــى ونقـــ القـــ ث تـــ فـــي ال ألا أن إذا حـــ

ل عــا لــ ها ت قــ ة، ًل ــ ف ال ا بــ ــ ف أ ــة تــ ان ولــة ال قــ فــي ال ا ال ــة هــ ــة . ًفــإن  لــ علــى أ وأن ال
ــ ــة لا ی لــة مع ــةع ة مع ائ ة شــ ــان لهــا قــ لع ، ًأ أصــلا إلا إذا  ل علــى الــ ــ رة علــى ال أ أن لهــا القــ

ة ل اق ال   .)15(في الأس
عات-2 ف ان ال ة م لـ علـى :  ن ـل ال عات  ف ـ ان ال ادات في م وف فإن جان الإی ا ه مع

ــة ارج ــلات ال ض للع ــة وهــ عــ ل ــة ال ل عات، الع ف ــ ــ ال ــة وهــ أمــا جان ل لــة ال ضــا للع ــل ع  ً
ــة ــلات الأج ــا علــى الع ل لــة ، ًــل  لــ علــى ع ــ ال ــة ی ان الأج لــ لع مــ أحــ ال اد الــ أ أن اســ

ــة ولــة الأج ه ال ة فــي الــ ، هــ ــ ولــة الأخ ــة ال ل ض ع ــ مــ عــ ــة ی ولــة الأج ه ال ی لهــ ــ قوأن ال
ـة ل ادا. ال ــى أخــ أن الاســ ــة ع ل لــة ال ض الع ـ مــ عــ ــة وت ــلات الأج لــ علــى الع ـ ال ت ت

ة اق العال ـ ، في الأس ـة وت ل لـة ال ـي علـى الع لـ الأج ـ مـ ال ادرات فهـي ت ة للـ ال الع  و
ة ل ة في ال ال لات الأج ض الع   .قم ع
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ة-3 لات الفائــ ـة تعـادل معـ ث فــ: ن ة تـ لات الفائـ اشــ أن معـ ـ م ل غ ـ ف  أ أن ، ي سـع الـ
د إلــى ارتفــاع  ــا یــ ــي م ــال الأج ب رأس ال ــ ف  ارة ســ ص اســ ف فــ ة مــع تــ لات الفائــ ارتفــاع معــ

ف ـــة فـــي ســـ الـــ ل لـــة ال ـــ ، قــة الع ـــل ال ـــة مـــ ق ل لـــة ال لـــ علـــى الع ـــة ارتفـــاع ال ن
لـــ و ار فــي ال ل الاســ فــ ی  ة فــي تلـــ نالأجانــ الــ فادة مـــ ارتفــاع أســعار الفائــ ذلــ مــ أجــل الاســ

ولة ة، ال لات الفائ فاض مع اما في حالة ان الع ت   .)16(ًو
اني  اق: ال ال ف في الع ة وسع ال ال اسة ال ات ال ش ر م   ت

ة : ًأولا  اق لل ازنة العامة في الع   )2019-1990(عة ال
ازنــــة العا ـــا      تعـــ ال ا ا واج اد ــــ ـــة اق ــــ ال ق ة ل ـــ ئ ولــــة الأداة ال ًمـــة لل ع ، ً ضــــ ا فـــإن م لهــــ

ة اد ـ ـة والاق ال اسة ال جهـات الـ ـ ت ف ة ل ـ ال ة  ـ ة  ازنة ذو أه اق . ال ازنـة العامـة فـي العـ وأن ال
ازنـــة  هـــا ال انـــ ف ـــة  ات مع ا ســـ راســـة مـــا عـــ ة ال ال مـــ ـــ ـــ مـــ  العامـــة فـــي حالـــة تعـــاني مـــ ع

روســة ، فــائ ة ال ــ ال ال ــ اق  ازنــة العامــة فــي العــ ال ــ والفــائ  ف الع ــي نعــ ) 2019-1990(ول
ول الاتي  انات في ال ض ال   :ت ع

ول  ة ) 1(ج اق لل ازنة العامة في الع ال   )2019-  1990(الع والفائ 
ة( لي الإج: ال اتج ال ة لل ار، وال ار دی  : %)اليمل

ة ادات العامة ال فقات العامة الإی  الفائ أو الع ال
لي  اتج ال ال

الي  الإج
اتج / الفائ أو الع ال

الي  لي الإج  %ال
1990 8.491 14.179 5.688-  24.399 23.3-  
1991 4.228 17.497 13.269-  23.185 57.2-  
1992 5.047 32.883 27.836-  59.609 46.7-  
1993 8.997 68.954 59.957-  145.221 41.3-  
1994 25.659 199.442 173.783-  715.377 24.3-  
1995 106.986 690.784 583.798-  2285.863 25.5-  
1996 178.013 542.542 364.529-  2620.966 13.9-  
1997 410.537 605.802 195.265-  14827.367 1.3-  
1998 520.430 920.501 400.071-  16912.387 2.4-  
1999 719.065 1033.552 314.487-  34273.928 0.9-  
2000 1133.034 1498.700 365.666-  50486.076 0.7-  
2001 1289.246 2079.727 790.481-  41611.411 1.9-  
2002 1854.585 3226.927 1372.342-  41022.927 3.3-  
2003 2146.346 1982.548 163.798 29585.789 0.6 
2004 32988.850 32117.491 871.359 53235.359 1.6 
2005 40435.740 26375.175 14060.565 73533.599 19.1 
2006 49055.544 37494.459 11561.085 95587.955 12.1 
2007 54964.849 39308.348 15656.501 111455.813 14.0 
2008 80641.040 67277.196 13363.844 155982.258 8.6 
2009 55243.526 55589.720 346.194-  130805.610 0.3-  
2010 70178.223 70134.201 44.022 162064.566 0.03 
2011 103989.088 78757.666 25231.422 217327.107 11.6 
2012 119817.223 105139.575 14677.648 251666.999 5.8 
2013 113840.075 119127.556 5287.481-  273587.529 1.9-  
2014 105386.600 83556.000 21830.6 258900.633 8.4 
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2015 66470.250 70397.515 3927.265-  207876.200 1.9-  
2016 54409.270 67067.430 12658.16-  196536.400 6.4-  
2017 79011.421 100671.160 21659.739-  224636.323 9.6-  
2018 91643.667 104158.183 12514.516-  254870.184 4.9-  
2019 105569.686 133107.616 27537.93-  262917.150 10.5-  

ر  اد على / ال الاع اح  اد ال   :م أع
ة  - ال لفة ، وزارة ال ات م ة ل ام ات ال ا ة ال ازنة ودائ ة ال   .دائ

اث ، ال ال  - اء والأ ة العامة للإح ی لفة ، ال ات م اد ل ق الاق  . ال
ــ مــ ع ازنــة العامــة  ول أعــلاه نلاحــ أن ال ــ ــى عــام 1990 مــ عــام     مــ خــلال ال ، 2003 ح

ازنـــة العامــة عـــام  ـــ فــي ال ــ بلــغ الع ــ 1990ح الي ن ه مـــ -5.677 حــ ل نــ ــار وشـــ ـــار دی  مل
ــ  الي ن ــالي حــ لــي الإج ــاتج ال ازنــة العامــة إلــى زــادة ، %-23.3ال ــ فــي ال ا الع جــع ســ هــ و

ب ـ حـ فقات العامة وخاصـة الإنفـاق العـ وذلـ  ـةال ان ج ال لـ ازنـة العامـة .  ال ال ـ  واسـ الع
ع عام ح بلغ الع عـام  ة عام  اع ة م ت ـ 1991ب الي ن ـادة فـي -13.269 حـ ـار و ـار دی  مل

ــ  الي ن اب بلغــ حــ ــ ــ عــ العــام ال ــار-7.581الع ــار دی لــي ،  مل ــاتج ال ه إلــى ال ل نــ ــا شــ ك
الي ن  الي ح ـ عـام ك، %-57.2الإج ـ 1992ا بلـغ الع الي ن ل -27.836 حـ ـار وشـ ـار دی  مل

الي ن  الي ح لي الإج اتج ال ه إلى ال ـ بلـغ ، % -46.7ن ازنـة العامـة ح ال ـ  ا اسـ الع ـ وه
ـــ 1995عـــام  الي ن ـــ -583.798 حـــ ـــادة بلغـــ ن ـــار و ـــار دی ـــار مقارنـــة -410.015 مل ـــار دی  مل

اب ا، العام ال الي ن ك الي ح لي الإج اتج ال ه إلى ال ل ن   %.-25.5 ش
ام  ــــــــ 1997 و 1996      أمـــــــا الأعــــــــ الي ن ازنــــــــة العامـــــــة حــــــــ ال ـــــــ بلــــــــغ   -364.529 فــــــــإن الع

الي-195.265و ــ ــار علــى ال ــار دی ة ،    مل ل نــ فــاض وشــ الان ــ  ام اخــ الع ــ الأعــ ــ فــي تل ول
ــال لــي الإج ــاتج ال ــ إلــى ال ــ الع الي ن ام% -1.3و % -13.9ي حــ ــ خــلال تلــ الأعــ ت ، علــى ال

قة ا ــ ام ال ــالأع ة مقارنــة  ــ ــ خــلال تلــ ال ة الع فــ نــ ــ ان لــ الأمــ ، ول ر م ما أصــ ــ وذلــ ع
نــامج  ف ب ــارج وفــ مــا عــ ــام لل ف ال ی الــ ــ اق ب ــة للعــ ج ح  ــ ارا  اء(ًقــ ف مقابــل الغــ ــا ، )الــ م

ازنــة العامــةأد إلــى ارتفــ ــ ال ــالي خففــ مــ ع ال ادات العامــة و ازنــة . اع الإیــ ال ــ  ل اســ الع كــ
فــاض مـ عــام  فاوتــة بــ الارتفــاع والان ــ م ــ ب ــى عــام 1998العامـة ول ــ ، 2002 ح ــ بلــغ الع ح

ــ 1998عـام  الي ن ـ-400.071 حـ اب بلغـ ن ــادة عـ العـام الــ ـار و ـار دی ــار  مل-204.806 مل
ــار ــ ، دی ـــالي ن لــي الإج ـــاتج ال ه مــ ال ل نـــ ازنـــة العامــة عـــام ، %-2.4وشــ ال ــ  ــا بلـــغ الع ك

ــ 2002 الي ن ــ -1372.342 حـ ــادة بلغــ ن ـار و ــار دی العــام -581.861 مل ــار مقارنــة  ـار دی  مل
اب ــ ــ ، ال ــالي ن لــي الإج ــاتج ال ــ إلــى ال ة الع ل نــ اب %. -3.3وشــ ازنــة وأن أســ ــ فــي ال الع

ــة  ان ج ال لــ ب ال ــ(العامــة هــ حــ و ال ــ ) غــ اقــي ن اد الع ــ ائ فــي الاق ــ ــ بلغــ ال ) 100(ح
ــار دولار ــة صــارمة، مل ــات دول ض عق ی وفــ ــ ال قلا  اقــي مــ اد الع ــ ح الاق ــالي اصــ ال نو إضــافة إلــى ، ً

ب ــ ــة خــلال ال ــى ال م ال امــل أدت إلــى ، تــ ه الع هــا كــل هــ اك م م ادات العامــة وعــ فــاض الإیــ ان
ة ای في تل ال ة الإنفاق العام ال   .)17(تغ
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ع عام  ازنـة 2003      أما  ة فـإن ال ـ ـات ال لا ـل ال اق مـ ق لال العـ اب واحـ ام الـ ع سق ال  و
ا ت فائ ازنـة العامـة عـام ، ًالعامة شه ال ة الفـائ  الي2003ح بلغ  ـ  حـ ـار 163.798 ن  مل

ـ  الي ن ــالي حـ لـي الإج ـاتج ال ه إلــى ال لغـ نـ ـار و ة ، %0.6دی اد ــ ـات الاق عــ رفـع العق وذلـ 
اق ـــالي ارتفـــاع ، عـــ العـــ ال ـــة و ف ادات ال ـــا أد إلـــى ارتفـــاع الإیـــ ـــة م ـــام العال ف ال وارتفـــاع أســـعار الـــ

اق ادات العامــة فــي العــ ام مــ عـــام واســ الارتفــاع . الإیــ ازنــة العامــة خــلال الأعــ  2004فـــي فــائ ال
ى عام  ـة2008ح ول ـات ال اد ورفـع العق ـ ـاح الاق ـ الانف ازنـة العـام عـام ،   ال ـ بلـغ الفـائ  ح

ــــ 2004 الي ن ــــ 871.359 حـــ الي ن ــــالي حــــ لــــي الإج ــــاتج ال ه إلـــى ال ل نــــ ــــار وشــــ ــــار دی  مل
الفــائ بلغــ حــ، 1.6% ــ وزــادة  اب707.561الي ن العــام الــ ــار مقارنــة  ــار دی ا اســـ ،  مل ــ وه

ام فاض خـلال تلـ الأعـ ازنة العامة ب الارتفاع والان ال ـ بلـغ الفـائ عـام ، الفائ  الي 2008ح  حـ
ـــ ـــ 13363.844ن الي ن ـــالي حـــ لـــي الإج ـــاتج ال ه مـــ ال ل نـــ ـــار وشـــ ـــار دی ـــ ، %8.6 مل ول

فـــاض الفـــائ فـــ ـــ ان لـــغ ن ازنـــة العامـــة ی اب والـــ بلـــغ 2292.657ي ال ـــار عـــ العـــام الـــ ـــار دی  مل
ــ  ــه ن ــار15656.501الفـائ  ــار دی ة أخــ 2009أمــا عــام .  مل ــ مــ ازنــة العامــة عــادة للع  فــإن ال

ـ -346.194ح بلغ الع ن  ـالي ن لـي الإج ـاتج ال ه إلـى ال ل نـ ار وشـ ار دی %. -0.3 مل
ــاموذ ف ال فــاض أســعار الــ ــة وان ــ الأزمــة العال ام . لـ  ازنــة العامــة خــلال الأعــ ال ثــ عــاد الفــائ 

ــــــ 2012 و 2011 و 2010 ام ن ــــــ الأعــــــ ــــــائ فــــــي تل ــــــغ الف ــــــ بل  و 25231.422 و 44.022 ح
ت14677.648 ار على ال ار دی ـالي خـلال الأ،  مل لـي الإج ـاتج ال ة الفائ إلى ال ل ن ام وش عـ

ــ  الي ن لاثــة حــ الي% 5.8و % 11.6و % 0.03ال ــ ف . علــى ال دة ارتفــاع أســعار الــ ــ عــ وذلــ 
فقــات  ــل ال ــة ل ف ادات ال ــ علــى الإیــ ل  ــ ــ  ع اقــي  اد الع ــ ــأن الاق قا  نــا ســا ــا ذ ــام و ًال

  .العامة
ام  یــ خــلال الأعــ ازنــة العامــة مــ ج ــ لل الي 2016 و 2015       ثــ عــاد الع ــ حــ ــ بلــغ الع  ح

ــ  ــ-12658.16 و -3927.265ن ت ــار علــى ال ــار دی لــي ،  مل ــاتج ال ــ مــ ال ة الع ل نــ وشــ
ـــ  الي ن ـــالي حـــ ام% -6.4و % -1.9الإج ـــ الأعـــ الي خـــلال تل ـــ ـــ ، علـــى ال ا الع جـــع ســـ هـــ و

ته علـى ثـلاث م ض سـ ل الإرهاب وفـ ازنة العامة إلى دخ ان عـام ال ـ ـة فـي ح ا ـات ع  2014اف
ــ هــ وال ــات إلــى ال اف ــ ال ف فــي تل ــ ل ال ضــ حقــ ــا تع ف ، م ــ فــاض أســعار ال إضــافة إلــى ان

ام ــ خــلال تلــ الأعــ ل  ــ ــام  ة . ال ة مــ مــ ــ لاثــة الأخ ام ال ازنــة العامــة فــي الأعــ ال ــ  واســ الع
ـــالي وتعـــافي أ ضـــع ال ـــ ال راســـة رغـــ ت ـــامال ف ال ـــ ـــ ، ســـعار ال ـــي وت ضـــع الأم ـــ ال ل ت ـــ و

ة الإرهـاب ة مـ سـ ا ازنـة العا. الأراضي الع ال ـ  ـ بلـغ الع ام ح ه الأعـ  2018 و 2017مـة فـي هـ
ــــ 2019و الي ن ــــ-27537.93 و -12514.516 و -21659.739 حــــ ت ــــى ال ــــار عل ــــار دی ،  مل

لي اتج ال ة الع إلى ال ا بلغ ن الي ن ك الي% -10.5و % -4.0و % -9.6 الإج   .على ال
ا  ة : ًثان اق لل ف في الع ل سع ال ل   )2019 -1990(ت

اخلي  از الـ ـ ـ ال ق ـة فـي ت ه امل ال ع م الع اره  ق ة على اس ف وال ع ال ام  ن      أن الاه
ارجي ف الـ. وال ر سـع صـ ـ ار ت ضـح مـ ة ت ال انات ال ة وال ـ ولار لل اقـي مقابـل الـ ار الع  -1990(ی

ول الاتي )2019 ا في ال  :  
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ول  ة ) 2(ج اقي لل ار الع ی از لل ي وال س ف ال ر سع ال   )2019 - 1990(ت

 السنة
  سعر الصرف الرسمي

 )دولار/ دینار (
معدل النمو السنوي 

% 
  سعر الصرف الموازي

 )دولار/ دینار (
معدل النمو السنوي 

% 
1990 0.3108 -- 4 -- 
1991 0.3108 0 10 150 
1992 0.3108 0 21 110 
1993 0.3108 0 74 252.38 
1994 0.3108 0 458 518.92 
1995 0.3108 0 1674 256.50 
1996 0.3108 0 1170 30.11- 
1997 0.3108 0 1471 25.73 
1998 0.3108 0 1620 10.13 
1999 0.3108 0 1972 21.73 
2000 0.3108 0 1930 2.13- 
2001 0.3108 0 1929 0.05- 
2002 0.3108 0 1957 1.45 
2003 1896 609938.6 1936 1.07- 
2004 1453 23.37- 1453 24.95- 
2005 1469 1.10 1472 1.31 
2006 1467 0.14- 1475 0.20 
2007 1255 14.45- 1267 14.10- 
2008 1193 4.94- 1203 5.05- 
2009 1170 1.93- 1182 1.75- 
2010 1170 0 1186 0.34 
2011 1170 0 1196 0.84 
2012 1166 0.34- 1233 3.09 
2013 1166 0 1232 0.08- 
2014 1188 1.89 1214 1.46- 
2015 1190 0.17 1247 2.72 
2016 1190 0 1275 2.25 
2017 1190 0 1258 1.33- 
2018 1190 0 1209 3.89- 
2019 1182 0.67- 1196 1.08- 

ر  اد على / ال الاع اح  اد ال   :م أع

اقي - اث ، ال ال الع اء والأ ة العامة للإح ی لفة ، ال ات م ة ل ة ال   .ال
ـ فعـال مـ عـام  ي ثاب وغ ف رس م سع ص ة اس ق ة ال ل ـى عـام 1990      أن ال  2002 ح

اقــي فــي الــ ار الع ی ف الــ ر ســع صــ ه ــل تــ ــةفــي  ارج ــة وال ل ف ، ق ال ر ســع الــ ه ــ تــ ح
فـ عـام  ة وان اقي خلال تل ال ار الع ی از لل ـان عـام 10 إلـى 1991ال ما  عـ احـ  ولار ال ـار للـ  دی

ــ 1990 ــ 4 ن ــ ســ بلــغ ن ل ن عــ احــ و ولار ال ــار للــ ــ 1992ثــ بلــغ عــام ، %150 دی  21 ن
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ــ ســ ل ن عــ ــل دولار و ــار ل ــ دی اقــي مقابــل ، %110 ن ار الع ی الــ اجــع  ر وال ه ــ ا ال واســ هــ
ـــــغ عـــــام  ل ولار ل ـــــ ـــــ 1995ال الي ن ـــــ 1674 حـــــ ـــــغ ن ـــــ ســـــ بل ل ن عـــــ احـــــ و ولار ال ـــــار للـــــ  دی

ــ بلــغ 1996أمــا عــام %. 256.50 عــا مــا ح ا ن ــ ف شــه ت ً فــإن ســع الــ ــل دولار 1170ً ــار ل  دی
ل ن س سال بلغ ن ع ـ % -30.11ـ و اب ن ـان فـي العـام الـ ما  ـل دولار1674عـ ـار ل ،  دی

اء  ف مقابـل الغـ نـامج الـ ف ب ولي وفـ مـا عـ لـ الأمـ الـ فاه مع م ه ال اق ل ع الع ة ت وذل ن
واء ف، وال ة أدت إلـى خفـ سـع الـ ـ اق والأمـ ال فائلـة علـى أثـ الاتفـاق بـ العـ قعـات ال  فإن ال

ة ا في تل ال ة  لة الأج ي للع   .)18(ًالاس
ام  اقــي خـلال الأعــ ار الع ی ف الـ ر فــي سـع صــ ه ـ ـ عــاد ال لا ح ــ م  ـ لــ یـ ا ال ً      إلا أن هـ

ــــ 1999 و 1998 و 1997 ــــغ ن ل الي1972 و1620 و 1471 ل ــــ ــــل دولار واحــــ علــــى ال ــــار ل ،  دی
ـــــ  ة بلغـــــ ن ـــــ ســـــ لات ن عـــــ ـــــ% 21.73و % 10.13و % 25.73و ت ا . علـــــى ال واســـــ هـــــ

ام  اقـــي فـــي الأعـــ ار الع ی ـــة الـــ فـــاض  ـــ 2002 و 2001الان ـــ بلـــغ ن ــــار 1957 و 1929 ح  دی
ـ  ة بلغـ ن ـ سـ لات ن عـ ت و اح على ال ولار ال الي% 1.45و % -0.05لل ـ ا مـا ، علـى ال وهـ

ث عل امل مازال ت اك ع ل على أن ه ازـةی اقـي فـي الـ ال ار الع ی ف الـ فاض سع صـ مـ ، قى ان
اد  وف الأفــ ــا أد إلـى عــ لي م ق ــ اقـي ال ار الع ی ف الــ ار سـع صــ ل مــ ة حــ اؤم ـ قعــات ال هـا ال أه

ولار ـة وخاصـة الـ ـلات الأج ل علـى الع اقي وارتفاع ال ار الع ی ال فا  هـا ، ع الاح ة م یـ اض ع لأغـ
ــــ ض الاك ــــةلغــــ ئ ة ال ول ة الــــ ــــاه ار  ــــ ــــي لان اق ار الع ی ــــل الــــ ولار م ض ، از أ أحــــلال الــــ أو لغــــ

ارة اد، ال ات الاس ل ة م ل اقي، أو ل ار الع ی ف ال ر سع ص ه ا أد إلى ت   .)19(م
عـــ عـــام  اب2003      أمـــا  ـــام الـــ ولي وســـق ال ـــالف الـــ ات ال ـــل قـــ اق مـــ ق لال العـــ عـــ احـــ ،  و

ف إلـى تـ ــ وصـل سـع الــ ـة ح ـلات الأج اقـي مقابــل الع ار الع ی ف الـ ر سـع صــ ــار 2541ه  دی
ان  ــ لـــغ فــي شـــه ن ر ل ه ـــ ا ال ا فـــي شـــه آذار ثــ اســـ هــ یــ ــل دولار واحـــ ت ـــل 3000ًل ـــار ل  دی

ي إلـــى . دولار ســـ ف ال د ســـع الـــ ـــ ـــ  ـــ ال ـــا جعـــل ال ما1896م عـــ ـــل دولار  ـــار ل ـــان  دی  
اب0.3108 ـــل دولار فـــي العـــام الـــ ـــار ل ـــ ،  دی ـــ ســـ بلـــغ ن ل ن عــــ عـــ العــــام % 609938.6و

اب ـ ، ال الي ن از حـ ـ ف ال ا بلغ سع الـ ـ سـ سـال بلـغ 1936ك ل ن عـ ـل دولار و ـار ل  دی
ــ  ــ الع2004وفــي عــام %. -1.07ن ــ ال ل ال ة وحــ اد ــ ــات الاق عــ رفــع العق اقــي علــى  و

ادر رقــ  ــ القــان الــ ــة  ق ه ال اســ ــ س ف ه فــي رســ وت قلال ة 56ناســ ا 2004 لــ ً والــ أرســى أســ
ـــ ـــ ال ــل ال ـــة ولع ا لـــة الع ة للع یــ ـــة فـــي أســـعار ، ج د الازدواج ــ اقـــي مـــ ق ار الع ی ر الـــ ــ فقـــ ت

قة ا حلة ال ان ال ة أ ان سائ ي  ف ال ف م، ال ـاه إلى سع ص لـة الـ ت اد الع ـل مـ قـ فـي  ح 
ـــ ــ ال اقــي. ال ار الع ی ف للـــ لات الـــ ـــ معــ ح ــ مـــ ت ـــ ال ـــ ال ــ ت ـــ ، ح ق ل ت ـــ و

ـاع  اجـات الق ـة وسـ اح لـة الأج ـة الـ مـ الع اع ر ـ إشـ ف عـ  ة س الـ ان في آل قال ق
لات ص افه ض مع اداته  ل اس اص ل هال ازن ي . ف ت سـ ف ال فـ سـع الـ ا أد إلى ان م

از فــي عــام  ــ ــ 2004وال ي ن ســ ف ال لــغ ســع الــ ــ ســ 1453 ل ل ن عــ ــل دولار و ــار ل  دی
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ــ  ــ ، %-23.37ســال بلــغ ن از ن ــ ف ال ــا بلــغ ســع الــ ــ ســ ســال بلــغ 1453ك ل ن عــ  و
ي وا، %-24.95ن  س ف ال او سع ال از في تل العامح ت   .ل

ام  اقـــي فـــي الأعـــ ار الع ی از للـــ ـــ ي وال ســـ ف ال ع الـــ ـــ فـــاض   2008 و 2007      واســـ الان
ي  ســـ ف ال ــ بلـــغ ســـع الــ ـــ 1193 و1255ح ة بلغـــ ن ة ســـال ـــ ســ لات ن عـــ الي و ــ  علـــى ال

ــــ% -4.94و % -14.45 ت ــــ ، علــــى ال از ن ــــ ف ال ــــا بلــــغ ســــع الــــ ــــى 1203و  1267ك  عل
ـ  ة بلغـ ن ة ســال ــ سـ لات ن عـ الي و ـ ـ% -5.05و % -14.1ال ت ام ، علــى ال ه تلـ الأعــ ــ ل

از ـــ ي وال ســـ ف ال ـــ ـــ ســـع ال ـــ ب اب  ام . تقـــ ـــإن ســـع 2011 و2010 و2009أمـــا فـــي الأعـــ  ف
ـ  ق ع ـ فـ ل ي ان س ف ال لا1170ال ام ال ـل دولار واحـ خـلال الأعـ ـار ل ا ، ثـة دی ـ فـ أ ًوان

ــ  لــغ ن از ل ــ ف ال ــ 1196 و1186 و1182سـع الــ ة بلغــ ن ــ ســ لات ن عــ الي و ـ  علــى ال
ـــ% 0.84و% 0.34و% -1.75 ت از ، علـــى ال ـــ ي وال ســـ ف ال ـــ ـــار بـــ ســـع ال ـــات الف ـــ  قح

ا ـــ جــ ع  ح الفــار بـــ الـــ ا إذ اصـــ ر لاشــى تـــ ًی ــ ، قً اد ت ـــا جعـــل الأفـــ ار م ی الـــ ا  ه نـــ ًثقـــ
اقي ام . الع ي فـي الأعـ س ف ال ف سع ال ـ 2013 و2012ث ان لـغ ن ـل دولار 1166 ل ـار ل  دی

ـ ، خـلال تلـ العـام لـغ ن از فإنـه ارتفـع ل ـ ف ال ـل دولار علـى 1232و1233أمـا سـع الـ ـار ل  دی
ـــ  ة بلغـــ ن ـــ ســـ لات ن عـــ ـــ و ت ـــى ا% -0.08و% 3.09ال اليعل ـــ ف . ل ـــ ثـــ ارتفـــع ســـع ال

ي فـــي عـــام  ســـ لـــغ 2014ال ـــ ســـ بلـــغ 1188 ل ل ن عـــ ـــل دولار و ـــار ل فـــ ، %1.89دی ـــ ان ول
ـ  لـغ ن ا العـام ل از في ه ف ال ـ 1214سع ال ـ سـ سـال بلـغ ن ل ن عـ ـل دولار و ـار ل  دی

1.46-.%  
ق ع ــ لا ل ي قلــ ســ ف ال ام 1190ــ ً      ثــ ارتفــع ســع الــ ــل دولار خــلال الأعــ ــار ل  -2015 دی

لــغ ، 2018 ام ل ـ خـلال تلــ الأعـ ا شـه ارتفــاع  ــ از فهـ أ ـ ف ال  1275 و1247ًأمـا سـع الــ
ــ 1209 و1258و ة بلغــ ن ــ ســ لات ن عــ الي و ــ ــل دولار علــى ال ــار ل و % 2.25و% 2.72 دی

ت% -3.89و % -1.33 ي 2019خأما العام الأ، على ال سـ ف ال راسـة فـإن سـع الـ ة ال  مـ مـ
لغ ن  ف ل ـ 1182ان ـ سـ سـال بلـغ ن ل ن عـ ـل دولار و ـار ل فـ سـع ، %-0.67 دی وان

ـ  لـغ ن از ل ف ال ـ 1196ال ـ سـ سـال بلـغ ن ل ن عـ ـل دولار و ـار ل ل ، %-1.08 دی ـ و
ة علـى  ـ الـ ه ن ـل فإن ال ال ات ـي ع ـة ال م ادات ال ـ ـع ال ة ب ف مـ خـلال نافـ سـع الـ

لــي ــ ال ل ولار لــ ال ــع الــ ار ســع ، بهــا علــى ب ق ــة علــى اســ اف ار لل ــ عــ ال ــام ال ــ ن ــ  ح
ار ی ف ال   .ص
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  تقدير وتحليل نتائج العلاقة المتبادلة بين السياسة المالية وسعر الصرف: المبحث الثالث 
اتاخ: ًأولا  غ ه ال ار ق   ار اس

ات        ـــ غ اره م ق ـــار اســـ اء اخ ی تـــ إجـــ قـــ لائـــ لل ب ال ار والأســـل ـــ ی الان ـــا اذا یـــ تقـــ فـــة  ع ل
ة  ح ر ال ار ج ذج ال م خلال ت اخ سـع(ن لل ال ـي فـ ـار د  Dickey Fuller Test) اخ

For Expanded Unit Root)  (ائج ذل ا ت ن ه الاتيو ار    :لاخ
ول  ة ) 3(ج ح ر ال ار ج ائج اخ اسة Dickey Fuller Test) (ن ات ال ش ف وم ش سع ال ل

ة  اق  لل ة في الع ال   )2019- 1990(ال

ی ق م  ال
ة ع  ال

م 
و  قالف

ار ل الان  ش
Probabilities  ة  tال

ات غ  ال

 EX 4.374519- 0.0022 ح ثاب ال %1
اه عام ال %1  REV 5.957464- 0.0009 ح ثاب وات

اه عام ال 5%  EXPND 4.170241- 0.0190 ح ثاب وات
 TAX 3.502466 00.000 ح ثاب ال 5%
اه عام ال 5%  TRANS 3.275566- 0.0510 ح ثاب وات
اه عام ال 5% و ح ثاب وات  BLNS 2.447174- 0.0163 نب

ر  اد على: ال الاع اح  اد ال ام م أع اس ی  ق ائج ال نامج  ن   Eviews10ب
ة مــ  ــ اق لل ــة فــي العــ م لة ال لــ ول أعــلاه نلاحــ إن ال ــ ی العلاقــة ) 2019-1990(      مــ ال قــ ل

ــة ادل ــ ال ــ اخ ــة، ومــ خــلال ت ال اسة ال ات الــ شــ ف وم شــ ســع الــ ة ل حــ ر ال ــار (ار جــ اخ
سـع لل ال ـي فـ ـع Dickey Fuller Test For Expanded Unit Root) د اره ج ق ـ إن اسـ  ن

عـة  ا قلة وال ـ ات ال ـ غ ـ ) ,EX  REV, EXPND, TAX, TRANS, BLNS(ال ـ ول ـ ال ع
ــل مــ  د حــ ثابــ ل جــ ــل مــ )TAX, EX(ب انــ  ــ ) TRANS, EXPND, REV(، فــي حــ  ع

اه عام، أمـا د ح ثاب وات ج ا ب و حـ ثابـ ) BLNS( ًال أ ـ بـ ـ ول ـ ال ل ع ـ انـ  نف
اه عام  ـة Exogenous-Noneوات ـ مع عهـا  انـ ج ات ف ـ غ اره ال ق ة م اسـ ، أما مع

غ 5% ا ال ـة ) REV, EX(، ما ع ـ مع انا  ـل الف، %1ف ل نق ـ یلـة و ة ال  =H1: B(ضـ
م ) 1 ة العــ ضــ ف ف ة مــ )H0: B= 0(ونــ ــ ات لل ــ غ ــع ال ل علــى ج ــا یــ ) 2019 -1990(، م

ة ق ـ مـ ة و ت حـ ر ال ة م ج ل عـامنخال ـ ات فـي   ـ غ ـة بـ ال امل د علاقـة ت ـ إلـى وجـ ا  ، وهـ
  .الأجل الق على الأقل

ا  ك: ًثان امل ال ار ال   اخ
امـل        ـار ال ـا وسـ اخ ه لـة الآجـل ب ـة  ازن ات إلى العلاقة ال غ ك ب ال امل ال  ال

قــة  ك  ــ هانــ (ال ــار الأثــ ) Johansonنج ــا اخ ــار ه ــ اخ ــ ی  (Trace Test)وال
ــة القــ  ات ــة ال ــار ال ــا) Maximum Eigen Value(واخ ان  ضــ ان ی ــ انــ علاقــة الل  اذا 

لــة الأجــل أم لا ــه  ازن املــة ؟ت ات م ــ غ ه ال انــ هــ ات فــاذا  ــ غ ة م ــ علــى ســ ــل  ل ــا أن ال  و
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ك ـ امــل ال ــه لل ــ مـ م ـاك اك ــ ه ــل إن  ـ ال ا ف ـاملا مــ نت ً امــل ، ً ــار ال اء اخ ــ إجـ و
ول الآتي ا في ال ذج  ك لل   :ال

ول  ة ) 4(ج اق لل روسة في الع ات ال غ ك لل امل ال ار ال   )2019- 1990(اخ
م ضة الع یلة ف ة ال ض ة الف ائ ة الإح ةال جة  ال ة ال  ال

Null hypothesis Alternative heypo. Statistic value Critical value 

ار الأث     Trace Testاخ

r = 0 r > 1 483.3969 69.81889 
r = 2 r > 2 283.2285 47.85613 
r = 3 r > 3 156.8985 29.79707 
r = 4 r > 4 61.33606 15.49471 
r =5 r > 5 18.50222 3.841466 

ة الق   ات ة ال ار ال  Maximum Eigen Valueاخ

r = 0 r = 1 200.1684 33.87687 
r = 1 r = 2 126.3300 27.58434 
r = 2 r = 3 95.56243 21.13162 
r = 3 r = 4 42.83384 14.26460 
r = 4 r = 5 18.50222 3.841466 

ر  نامج : ال ام ب اس ی  ق ائج ال اد على ن الاع اح  اد ال   Eviews10م أع
ــه        ــ مــ م ــاك اك ــار الأثــ تــ أن ه ــائج اخ ول أعــلاه نلاحــ أن ن ــ اردة فــي ال انــات الــ مــ ال

هــات لا افــة ال جــة ل ــة ال ة علــى ال ــ ة ال ائ ــة الإحــ فــ ال ك وذلــ ب ــ امــل ال ــار ال قخ
ـة  ـ مـ مع  Trace test indicates 6 cointegrating eqn(s) at the 0.05% (5وع

level ( ـة القـ ات ـة ال ـار ال ، أمـا اخ ـ واحـ فقـ غ ا م    Maximum Eigen Value Testماعـ
د  ضــح وجــ ا ) 5(ف جــة ماعـــ ــة ال ــ مـــ ال ة اك ــ ة ال ائ ــة الإحـــ انــ ال ا إذ  ـــ هــات أ ًم

ا ـــ ـــ واحـــ أ غ ـــة ، ًم ـــ مـــ مع  Max-eigenvalue test indicates 6  % (5وع
cointegrating eqn(s) at the 0.05 level( لـة الأجـل بـ ـه  ازن د علاقـة ت ـ إلـى وجـ ـا  ، م

راسة ات ال غ   .اغل م
ا  عي: ًثال ع ال ز ار ال   اخ

ول  ــ انــات ال ــ ) 5(      مـ ب ات ال ـ غ عــي ل زــع ال ـار ال ــائج اخ ــ ن  ,EX REV(الآتـي ت
EXPND, TAX, TRANS,  BLNS,( ، عـي زـع ال ـار ال ـائج اخ ) (Jarque – Beraوشـارات ن

هــا اقــل مــ ات أن  ــ غ لــ ال X2  )2= (5.99[ ل
ل عــام ، ]0.05 ــ ات  ــ غ لة تلــ ال ل فــإن سلــ ــ ِو

ـ واحـ غ ا م ـا ماعـ زعـا  زع ت ـ ًت ـة ، ً ال ـ علـى ذلـ مـ الاح ـا ی ـ مـ )(probabilityوم  اك
ــة  ع ــي تــ علــى ) 0.05(مــ ال م ال ة العــ ضــ ل ف ــ ــي ق ع ا  ات وهــ ــ غ ــل ال X2(ل

0.05 < JB :
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(Hoــا أ زع  ــ ات ت ـ غ ــي تــ علــى ، ً أن ال یلــة ال ة ال ضــ X2 (ورفــ الف
0.05 >JB :H1 ( أن

ا زع  ات لا ت غ   .ًال
ول  ات ال) 5(ج غ عي ل زع ال ار ال ائج اخ   ن

TRANS TAX REV EXPND BLNS EX  

21045.26 1623.202 41068.52 40106.44 962.0796 1217.467 Mean 
11968.14 542.6240 36712.30 29246.33 -184.5240 1240.000 Median 
68823.02 7212.607 119817.2 133107.6 25231.42 1972.000 Maximum 
0.576000 0.349000 4.228000 14.17900 -27537.93 4.000000 Minimum 
24183.14 2130.410 43329.04 43773.24 11215.76 573.2120 Std. Dev. 
0.742666 1.418746 0.441286 0.605909 -0.139738 -0.939036 Skewness 
2.164740 4.012756 1.685396 1.979249 3.777081 3.262857 Kurtosis 
3.629841 11.34630 3.133896 3.138044 0.852452 4.495313 Jarque-Bera 
0.162851 0.003437 0.208681 0.208249 0.652969 0.105647 Probability 
631357.9 48696.05 1232056. 1203193. 28862.39 36524.00 Sum 
1.70E+10 1.32E+08 5.44E+10 5.56E+10 3.65E+09 9528587. Sum Sq. Dev. 

30 30 30 30 30 30 Observations 

ر  نامج : ال ام ب اس ی  ق ائج ال اد على ن الاع اح  اد ال    Eviews10م أع
عا  اناخ: ًرا ة ل   ار ال
ــائج      انـ ال ـار  اء الاخ عـ أجـ ـ و ات ال ـ غ ـأث فــي م ـاه سـ ال یـ أت م ل ـ ـار  وهـ اخ

أتي   :ما 
ول  ان) 6(ج ة ل ار ال ائج اخ   ن

Pairwise Granger Causality Tests 
Date: 03/16/21   Time: 23:59 

Sample: 1990 2019  
Lags: 2   

Null Hypothesis: Obs F-Statistic Prob. 
EX does not Granger Cause BLNS 27 0.07243 0.9741 

BLNS does not Granger Cause EX 0.14132 0.9340 
REV does not Granger Cause BLNS 27 2.91319 0.0596 

BLNS does not Granger Cause REV 0.78334 0.5172 
TAX does not Granger Cause BLNS 27 5.40175 0.0069 

BLNS does not Granger Cause TAX 0.51194 0.6786 
TRANS does not Granger Cause BLNS 27 1.93580 0.1563 

BLNS does not Granger Cause TRANS 0.94398 0.4381 
XP does not Granger Cause BLNS 27 2.91319 0.0596 

BLNS does not Granger Cause XP 0.70425 0.5606 
REV does not Granger Cause EX 27 0.63338 0.6021 

EX does not Granger Cause REV 0.21232 0.0567 
TAX does not Granger Cause EX 27 0.39583 0.7574 

EX does not Granger Cause TAX 0.01796 0.9966 
TRANS does not Granger Cause EX 27 0.48955 0.6935 

EX does not Granger Cause TRANS 0.07025 0.9752 
XP does not Granger Cause EX 27 0.60947 0.6166 



Journal of Faculty of Administration and Economics                          vol. 17(No.3) 2021      

 

 

 

 15

EX does not Granger Cause XP 0.12833 0.9422 
TAX does not Granger Cause REV 27 1.77241 0.1848 

REV does not Granger Cause TAX 3.90353 0.0240 
TRANS does not Granger Cause REV 27 0.73979 0.5407 

REV does not Granger Cause TRANS 2.79176 0.0669 
XP does not Granger Cause REV 27 0.78334 0.5172 

REV does not Granger Cause XP 0.70425 0.5606 
TRANS does not Granger Cause TAX 27 4.70633 0.0121 

TAX does not Granger Cause TRANS 2.41565 0.0965 
XP does not Granger Cause TAX 27 8.56360 0.0007 

TAX does not Granger Cause XP 6.53777 0.0029 
XP does not Granger Cause TRANS 27 25.6889 5.E-07 

TRANS does not Granger Cause XP 15.4324 2.E-05 

ر  الاإم : ال اح  اد ال نامج ع ام ب اس ی  ق ائج ال اد على ن   Eviews10ع
أتي  ان ما  ة ل اه ال ار ات اردة في اخ انات ال لاح م ال   :و

ف -أ ة مــ ســع الــ د علاقــة ســ م  وجــ ــة EX عــ ان ــاه ال ات  BLNS د إلــى عــ ، والــ  ــالع  و
ا خلال ال ق ن ار م ف وال ه عائ م اقيًسع ال ه ال ال الع ة و  اض ة ال   .ف

ادات العامــة-ب ة بــ الإیـــ جــ علاقــة ســـ ــة  REV  لا ت ان ـــلا ، BLNSوال قلان و ـــا مــ أ أنه
ـاه ـة،  .الات ان ـ لهـا تـأث علـى ال أك ال ادات  اد إذ أن الإیـ ـ ـ الاق الفـة مـع ال ـة م ه ال وهـ

ة لا ان ا وضع ال ادات العامةب ا في الإی رج س   .ً ی
ائ -ج ة بــ الــ جـ علاقــة ســ ـة TAX ت ان ــة ، BLNS وال ان جــ علاقــة مــ ال ــا لا ت  BLNSب

ائ  اه ال ائ ، TAXات ـ الـ اد  ـ ـ الاق فـ مـع ال ـة ت ه ال ث علـى TAXنوهـ  عامـل مـ
ة  ان ات في BLNSال غ ا لل ا ت س ً م ةن ان   .ال

ـة -د م لات ال ـ ة بـ الإعانـات أو ال اشـ ة م جـ علاقـة سـ ـة TRANS لا ت ان  أ  BLNS  وال
اه لا الات قلان و ا م   .أنه

فقــات -ه ة بــ ال اشــ ة م جــ علاقــة ســ ــة EXPD لا ت ان ــلا BALANCE وال قلان و ــا مــ  أ أنه
اه   .الات

ة-و جـ علاقــة ســ ادات  لا ت ة بــ  الإیــ اشـ ف REV م ة ، EX وسـع الــ جـ علاقــة ســ ا لا ت ــ ًوأ
ف  ادات العامـــة EXبـــ ســـع الـــ ـــاه الإیـــ ات  REV ، ف ـــة إذ أن ســـع الـــ ـــ م ـــة غ ه ال وهـــ

ة اد ة الاق ادات العامة م وجهة ن ال ث في الإی   .ی
ائ -ز ة بـــ الـــ اشـــ ة م جـــ علاقـــة ســـ ف TAX لا ت ـــلا EX  وســـع الـــ قلان و ـــا مـــ أ أنه

اه   .الات
ـة -ح م لات ال ـ ة بـ الإعانـات أو ال اش ة م ج علاقة س ف TRANS لا ت أ EX  وسـع الـ

اه لا الات قلان و ا م   .أنه
فقــات - ة بــ  ال اشــ ة م جــ علاقــة ســ ف  EXPD لا ت ــلا EX   وســع الــ قلان و ــا مــ أ أنه

اه   .الات
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ائ - ة بـ  الـ اشـ ة م جـ علاقـة سـ ادات TAX لا ت ائـ أو الإیـ ـاه الع ات  REV والـ هــ أن ،
هــاز  ــة ال م فعال ــة وعــ ا ــ ضــعف ال ادات  ا علــى الإیــ ــ ث  ــ لا یــ ا  ــل جــ ائ قل ــ ًتــأث ال ً

جـ علاقـة  ا ت ، ب الي والإدار اد ال ي نا ع الف ادات ال ة بـ الإیـ ائ REVسـ ـاه الـ ات  
TAX.  

ــة -ك م لات ال ــ ة بـــ الإعانــات أو ال اشــ ة م جــ علاقــة ســ ادات TRANS لا ت ائــ أو الإیـــ  والع
ــاهREVالعامــة  ــلا الات قلان و ــا مــ ادات . ، أ أنه ــ إن زــادة الإیـــ ــة ح ــ م ه العلاقــة غ وهــ

ا ز ث على الإعانات لاس ائح أوسعت ل ش عادتها وش   . في ال
فقـــات العامـــة -ل ة بـــ ال جـــ علاقـــة ســـ ادات العامـــة EXPD لا ت قلان عـــ REV والإیـــ ـــا مـــ  أ انه

ــاه ــلا الات ا و ه فقــات ، عــ ا فــي ال ــ ت  اق لا تــ ــة فــي العــ م ادات ال د إلــى أن الإیــ عــ ا  ًوهــ
عــ ا ــ خــارجي فــي  غ ادات م ــاننكــ الإیــ فقــات ، لأح ا ال ــة لاســ ة ثاب ــة شــ م فقــات ال فــي حــ ال

ان ة في اغل الأح ل غ   .ال
ــة -م م لات ال ــ ة بــ الإعانــات أو ال اشــ ة م جــ علاقــة ســ ائ TRANS لا ت  أ  TAX والــ

اه لا الات قلان و ا م   .أنه
فقـات العامـة -ن ة بـ ال اشـ ة م د علاقـة سـ ائ واEXPD وجـ د ذلـ  TAX لـ عـ ، و ـاه ـلا الات و

فقات  ائEXPD إلى أن ال ة في ال اق ق  لها علاقة س الع TAX نفي الع   . و
ــة -س م فقــات ال ة بــ ال د علاقــة ســ ــة EXPD وجــ م لات ال ــ  TRANS  والإعانــات أو ال

اد  ـ ـ الاق فـ مـع ال الـة ت ه ال ، وهـ اه لا الات ـ زـادة و ة ع علاقـة سـ ـأث   إذ أن الإعانـات ت
الع فقات و   .ال

ا  ذج : ًخام ل ن ل ی وت ف فـي ) VAR(تق ـة وسـع الـ ال اسة ال ات الـ ـ غ ادل ب م للأث ال
ه  اق لل   ) :2019 ــ 1990(الع

ول  اتي ) 6(ج ار ال ه الان ذج م ی ن ائج تق   )(Vector Auto Regressionن
 Bayesian VAR Estimates 
 Date: 03/27/21   Time: 20:46 
 Sample (adjusted): 1991 2019 
 Included observations: 29 after adjustments 
 Prior type: Litterman/Minnesota 
 Initial residual covariance: Univariate AR 
 Hyper-parameters: Mu: 0, L1: 0.1, L2: 0.99, L3: 1 
 Standard errors in ( ) & t-statistics in [ ] 

 EX BLNS EXPND REV TAX TRANS 
EX(-1) 0.452801 0.574005 1.625324 2.198164 0.057735 0.644502 

 (0.06588) (2.47728) (3.61695) (3.71522) (0.16980) (2.66509) 
 [ 6.87289] [ 0.23171] [ 0.44936] [ 0.59166] [ 0.34001] [ 0.24183] 

BLNS(-1) -5.46E-05 0.065448 0.032872 0.096158 -0.008004 -0.000182 
 (0.00239) (0.09107) (0.13187) (0.13547) (0.00619) (0.09716) 
 [-0.02282] [ 0.71864] [ 0.24928] [ 0.70983] [-1.29277] [-0.00187] 
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EXPND(-1) -0.000255 0.021960 0.274742 0.290957 0.009806 0.161572 
 (0.00151) (0.05699) (0.08380) (0.08556) (0.00391) (0.06134) 
 [-0.16899] [ 0.38535] [ 3.27873] [ 3.40053] [ 2.50940] [ 2.63392] 

REV(-1) -0.000266 0.049334 0.269833 0.324989 0.005735 0.153057 
 (0.00141) (0.05335) (0.07798) (0.08052) (0.00366) (0.05742) 
 [-0.18829] [ 0.92469] [ 3.46037] [ 4.03598] [ 1.56845] [ 2.66542] 

TAX(-1) -0.001313 -2.784724 5.617012 2.837928 0.502905 2.710059 
 (0.02747) (1.03780) (1.51564) (1.55615) (0.07148) (1.11645) 
 [-0.04780] [-2.68331] [ 3.70604] [ 1.82368] [ 7.03547] [ 2.42738] 

TRANS(-1) -0.000130 0.000937 0.221125 0.221724 0.004797 0.121218 
 (0.00218) (0.08243) (0.12042) (0.12369) (0.00565) (0.08940) 
 [-0.05933] [ 0.01137] [ 1.83635] [ 1.79258] [ 0.84885] [ 1.35594] 

C 731.9620 1440.267 6426.872 7857.043 221.2132 2814.309 
 (102.718) (3869.49) (5649.97) (5803.65) (265.235) (4162.91) 
 [ 7.12594] [ 0.37221] [ 1.13750] [ 1.35381] [ 0.83403] [ 0.67604] 

R-squared 0.617429 0.409208 0.897971 0.857687 0.831380 0.883861 
Adj. R-squared 0.513091 0.248083 0.870145 0.818875 0.785393 0.852187 
Sum sq. resids 3062599. 2.15E+09 5.50E+09 7.50E+09 21734828 1.92E+09 
S.E. equation 373.1073 9896.364 15811.08 18463.70 993.9551 9333.459 

F-statistic 5.917612 2.539695 32.27072 22.09819 18.07847 27.90472 
Mean dependent 1259.310 995.4509 41488.94 42484.39 1679.143 21770.94 
S.D. dependent 534.6999 11412.76 43876.44 43383.96 2145.579 24276.50 

ر  نامج : ال ام ب اس ی  ق ائج ال اد على ن الاع اح  اد ال    Eviews10م أع
ــ ــاذج للان ه ن ــاك سـ انـ ه اب  ول الــ ــ ـائج ال ــمـ خــلال ن روسـة فــي ال ات ال ــ غ اتي لل   :ار الـ

ف -1 اض أن ســـع الـــ ـــ ـــ اف ات ) EX( ع ـــ غ ـــا هـــي م لفـــة زم ات الأخـــ ال ـــ غ عـــا وال ا تا ـــ غ ًم ً ً
قله  ، نلاحـ ]EX(-1 ،BLNS(-1) ، EXPND(-1)، REV(-1)،TAX(-1)، TRANS(-1)[(مـ

ـه  ت مع ـ ـه EX(-1) ث ـ مـ مع ـــــ% 1ع ـ تغ د إلـى ) EX(-1)ــــــــــ وع ة یـ ة واحـ ار وحـ قـ
ـ ار  EXتغ قـ ـ 0.452801  ـ ذاتـه، فـي حـ لـ ت غ ـي لل م لـف ال ـة ال ـه ن ـة م  وهـي ن

ا ائ ل إح ا ع م مق لفة زم ات الأخ ال غ ة ال ًمع ً.  
ل  ع ی ال ع % 61 إلـى أن ) 2 (      أما معامل ال ـا ـ ال غ ـ فـي ال غ عـ إلـى EXمـ ال  

ــا لفــة زم قلة ال ــ ات ال ــ غ ــ فــي ال غ امــل % 39وان ، ًال د إلــى ع عــ ع  ــا ــ ال غ ــ فــي ال غ مــ ال
ی ق خل في ال ات ل ت غ ة أو م ائ   .ع

ـة -ــ2 ان ما تعـ ال ـ ـا مBLNS  وع لفـة زم ات الأخــ ال ـ غ عـا وال ا تا ـ غ ًم ً قلهً ات مـ ـ ح ، غ اتــ
ا  ا ماعـ ائ ل إحـ ـ ـ مـ مق ابـ ع هـا ال ـا ف قلة  ـ ات ال غ ة ال ت مع م ث ـان TAX(-1)ًع  ف

ـــ مـــ  ـــا ع ار % 1ًمع ـــ ق ـــ  ال ـــ  فـــاض  ـــى ان د إل ـــ ة ی ة واحـــ ار وحـــ ـــ ق ه  ـــ ـــ تغ   وع
قع ال لإشارة ، )2.784724-( الفه لل ة م ه ال ـة والـ تـ إلـى وه ـة وفـ الأسـ ال عل ال

ائ لا  ات الـــ ـــ ـــ إلـــى  أن تغ ـــا  ـــة م ان ـــ ال ـــ ع د إلـــى ت ائ یـــ أن ارتفـــاع مـــ الـــ
یــ  ــة معامــل ال انــ  اق، و اد فــي العــ ــ اقــع الاق هــا وفــ ال الة تأث ــ ــة ل ان ا مــع ال ــ ت   ــ ًت

ل  عــ ضــح أن ) 2 (ال ــا وان مــ ا% 40ت لفــة زم قلة ال ــ امــل ال عــ إلــى الع ــة  ان ــ فــي ال غ ًل
ی% 60 ق خل في ال ة أو ل ت ائ ات أخ ع   .ع إلى تغ
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ـ الإنفــاق العـام -ــ3 ما  ــ قلهEXPNDن ع ات مــ ــ غ ـا م لفــة زم ات الأخـ ال ــ غ عـا وال ا تا ــ غ ً م ً ً ،
ــة  انــ مع ــ مــ ] EXPND(-1) ،REV(-1) ،)TAX(-1[ف ات %    1ع ــ غ ــ تلــ ال ــ تغ وع

ــ فــي الإنفــاق العــام  د إلــى تغ ة یــ ة واحــ ار وحــ ار EXPNDقــ قــ  )0.274742( ،)0.269833( ،
ادات ) 5.617012( ة وعلـى الإیـ اضـ ة ال ى أن زادة الإنفاق تع على الإنفـاق فـي الـ ع الي  على ال

ــ الإعانــ غ ، أمــا م ائ ــة والــ م لات ال ــ ــ مــ TRANS(-1 (ات أو ال ــا ع ــان مع % 5ًف
ار  قـ ـ فـي الإنفـاق العـام  د إلى تغ ة ی ة واح ار وح ق ه  ـة ) 0.221125(وع تغ ـة م وهـي ن

ات الأخـ  ـ غ ابـ وال ـة ال هـ مع ع، فـي حـ لـ ت ـال د إلى زادة الإنفـاق  إذ أن زادة الإعانات ت
ه ع   .  

ل  عــ یــ ال ــه معامــل ال انــ  عــ إلــى % 89تفــ أن ) 2(      و ع  ــا ــ ال غ ــ فــي ال غ مــ ال
قلة وان  ات ال غ ی% 11ال ق خل في ال ة أو أنها ل ت ائ ات ع غ ع إلى م قي    .ال

ادات -4 ما ت الإی ات الأخـ REVن ع ـ غ عـا وال ا تا غ ً م قلهً ات مـ ـ غ ـا م لفـة زم كـان أثـ ، ًال
ات  ـــــ غ ـــــ مـــــ ] EXPND(-1) ،REV(-1) ،TAX(-1) ،TRANS(-1)[ال ـــــا ع ـــــ % 1ًمع وع

ادات العامــــة  ــــ فـــــي الإیــــ د إلـــــى تغ ة یــــ ة واحــــ ار وحـــــ قــــ ات  ـــــ غ ــــ تلــــ ال ار REV تغ قـــــ  
ت) 0.221724(، )2.837928(، )0.324989(، )0.290957( ـة علـى ال ـ مع ، فـي حـ لـ ت ـ

ـــه انـــ  ا، و ائ ـــة إحـــ ل ات مق ـــ مـــ ات الأخـــ ع ـــ غ ـــ فـــي % 85تفـــ إن ) 2 (ًال غ مـــ ال
قلة وان  ات ال غ ع تع إلى ال ا غ ال ات أخ% 15ال غ ات تع إلى م غ   .م ال

ائ -5 ما ت ال ات الأTAX ن وع ـ غ عـا وال ا تا ـ غ ً م ـل مـ ً ـان أثـ  قلة  ـا مـ لفـة زم ًخـ ال
)]EXPND(-1 ،TAX(-1) [ ــ مــ ـا ع ــ %1ًمع د إلــى تغ ة یــ ة واحــ ار وحــ قـ ه  ــ ــ تغ ، وع

ار  الي) 0.502905(، )0.009806(قـــ ـــ ـــ مـــ REV(-1) أمـــا أثـــ . علـــى ال ـــا ع ـــان مع ً ف
ــ% 10 د إلــى تغ ة یــ ة واحــ ار وحــ قــ ه  ــ ــ تغ ار وع قــ ــة ، )0.005735(  ــ مع ــ ت فــي حــ ل

ـــه  ـــ  ان ا، و ائ ـــة إحـــ ل ات مق ـــ مـــ ات الأخـــ ع ـــ غ ـــ أن ) 2(ًال ـــ فـــي % 83تف غ مـــ ال
قلة وان  ات ال غ ع تع إلى ال ا غ ال ات أخ% 17ال غ ع إلى م ات  غ   .م ال

لات ال-6 ــ ــ الإعانــات أو ال ــة ن وفــي حالــة  لفــة TRANSم ات الأخــ ال ــ غ عــا وال ا تا ــ غ ً م ً
ـل مـ  ـة  قله، اتـ مع ات مـ ـ غ ا م ـ مـ ، ]EXPND(-1 ،REV(-1)، TAX(-1)[(ًزم ع

ــة 1% م لات ال ــ ــ فــي الإعانــات وال د إلــى تغ ة یــ ة واحــ ار وحــ قــ ات  ــ غ ــ تلــ ال ــ تغ ، وع
ار  ــــة إذ انــــه فــــي ) 2.710059(، )0.153057(، )0.161572(قـــ ــــة م ه ال ــــ وهــــ ت علــــى ال

لات  ــ ــا علــى الإعانــات وال ا ع إ ــ یــ ــ إن ذل أك ال ائ معــا  ــ ادات وال ــادة الإنفــاق والإیــ ًحالــة ز ً
ة  ة واحـــ ـــا لـــ لـــف زم ـــة ال م لات ال ـــ ـــ الإعانـــات وال غ ـــة، أمـــا م م ـــان TRANS(-1)ًال  ف

ــا ع لات % 10ــ مــًمع ــ ــ فــي الإعانــات وال د إلــى تغ ة یــ ة واحــ ار وحــ قــ ه  ــ ــة تغ وفــي حال
ــة  م ار TRANSال قــ ات )0.121218(  ــ مــ ات الأخــ ع ــ غ ــة ال ــ مع ، فــي حــ لــ ت
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ــة  ا، أمــا  ائ لــة إحــ انــ تفــ ) 2 (ًمق غ% 88ف ع تعــ إلــى ال ــا ــ ال غ ــ فــي ال غ ات مــ ال ــ
قلة وان  ات أخ% 12ال غ ه  تع إلى م ات  غ   .م ال

اجات: ًأولا    الاس
راســة - 1 ة ال ال مـــ ــ ـــة  قل لفـــة وم امــل م وف وع ـــ اقــي  اد الع ـــ اكل ، مــ الاق ـــ عــانى مـــ مـــ ح

ف ة وسع ال ال اسة ال اش على ال اش وغ م ل م ت  دة أث ع ة م اد ة واق اس   .س
ت عانـ ال - 2 ـي شــه لـة ال ات القل عــ الـ ا  راسـة مـا عـ ة ال ال مــ ـ ـ مـ  ازنـة العامـة مــ ع

هـا فـائ ب ، ف بــ اقـي وت اد الع ـ ـة فــي الاق اسة الإنفا ســعي للـ هج ال ــ إلـى الـ ا الع ـ هـ جــع  و
ادات ال ــالإی ازنــة العامـة  ــا ال فقــات العامـة وارت هــا لل اك م م ادات وعـ ـ الإیــ ــادا ن د اع ــ ـي ت ــة وال ًف

اج ة الإن ام و ف ال  . على أسعار ال
ت الأولـى مـ  - 3 ـ ف اقـي  اد الع ـ ف فـي الاق اسة ) 2003-1990(م سـع الـ وف الـ ـ قـا لل ًو

اقــي ــ الع ــ ال ة ال قلال م اســ اد وعـــ ــ ــ الاق ارات ال قــ علقــة  اك وال ة آنــ ائ ـــ ، الــ ــ اع ح
ا ــ قــ علــى الاق ســع ال ــا أد إلــى ت ازنــة العامــة م ال ــ  ــل الع یــ ل قــ ال ار ال اخلي والإصــ ض الــ

فــاض  ة أدت إلــى ان ــ ة  ا تــ ــا ولــ ضــغ لعي م ــ ف ال ــ ع فــي ال ســ افقــه ت اول دو إن ی ــ ًفــي ال ن
اقـي ار الع ی ـة الـ ار  ف وانه ـة مـ . سع ال ان ة ال ـ ل ) 2019-2004(الف ـ عـ حـ ـ ال ال

ادر رقــ  ــ القـان الــ ه  قلال اقـي علــى اســ ة 56نالع ــ 2004 لــ ــ ال ا القــان فقــ ت جــ هـ ن و
ار  ی ف الـ لات صـ ـ معـ ح ف وت ـة فـي أسـعار الـ د الازدواج ـ اقـي مـ ق ار الع ی ال م ت ال

لة ال ت اد الع ل م ق في  ح  ف م اقي  إلى سع ص  .اه ال الالع
ــة  - 4 ان ف وال ة بـ سـع الـ د علاقــة سـ م وجـ ـاك عـ ـ إن ه ــ ن ان ة ل ـار الـ مـ خـلال اخ

اه لا الات ادات العامـة، و ـاه الإیـ ات ف و ة بـ سـع الـ ج علاقـة سـ جـ علاقـة ، في ح ت ولا ت
ــاه ــلا الات ائ و ف  والــ ة بــ ســع الــ ف فـي حــ، سـ ة بــ ســع الــ جــ علاقــة ســ  لا ت

ـــاه ـــلا الات ـــلا ، والإعانــات و فقـــات العامـــة و ف وال ا بـــ ســع الـــ ـــ ة أ جــ علاقـــة ســـ ـــا لا ت ًك
اه  .الات

ــل  - 5 ل ف مــ خــلال ت ــة وســع الــ ال اسة ال ــ ات ال ــ غ ــادل بــ م ــار الأثــ ال ــائج اخ وأشــارت ن
)VAR ( أتي  :إلى ما 
ـ  -  أ ـ اف قلة نلاحــ ع ات مـ ــ غ ـا م لفــة زم ات الأخـ ال ــ غ عـا وال ا تا ــ غ ف م ًاض إن ســع الـ ً ً

ــه  ــ مــ مع ف ع ــة ســع الــ ت مع ــ ــ % 1ث غ ــي لل م لــف ال ــة ال ــة ن ــة م وهــي ن
ائ، ذاته ل إح ا ع م مق لفة زم ات الأخ ال غ ة ال   .اًًفي ح ل ت مع
قلة  - ب ات مـ ـ غ ـا م لفـة زم ات الأخـ ال ـ غ عـا وال ا تا ـ غ ة العامة م ان ًوفي حالة  ال ً ً نلاحـ ، ن

انـ  ائ ف ا الـ ا مـا عـ ائ ل إحـ ـ ـ مـ مق ابـ ع هـا ال ا ف قلة  ات ال غ ة ال ت مع م ث ًع
ــ مــ  ــة ع ــ % 1مع قــع ال الفــة لل ــة م ه ال ــي وهــ ــة وال ــة وفــ الأســ ال عل لإشــارة ال
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ـــة ان ـــ ال ـــ ع ـــى ت د إل ائ یـــ ـــ ـــى أن ارتفـــاع مـــ ال ـــ إل ات ، ت ـــ ـــى أن تغ ـــ إل ـــا  م
اق اد في الع اقع الاق ها وف ال الة تأث ة ل ان ا مع ال ت  ائ لا ت  .ًال

ـــ  - ت غ عـــا وال ا تا ـــ غ ـــ الإنفـــاق العـــام م ما  ــ ًوع ً قلةن ات مـــ ـــ غ ـــا م لفـــة زم انـــ ، ًات الأخـــ ال ف
ة ع مـ  ائ مع ادات وال فقات العامة والإی انـ ، %1ال ـة ف م لات ال ـ أمـا الإعانـات أو ال

ـ مـ  ـة ع ـة% 5مع ـة م ع، وهـي ن ــال د إلـى زـادة الإنفـاق العـام  ، إذ أن زـادة الإعانـات تـ
ه هفي ح ل ت ع  ات الأخ   غ اب وال ة ال  . مع

قلة  - ث ات مــ ــ غ ــا م لفــة زم ات الأخــ ال ــ غ عــا وال ا تا ــ غ ادات العامــة م ــاد الإیــ ــ اع ًع ً انــ ، ً ف
ــ مـــ  ـــة ع ائ والإعانـــات مع ادات والــ فقــات والإیـــ ات ، %1ال ـــ غ ـــة ال ــ مع فــي حـــ لـــ ت

ا االأخ ع م ائ لة إح  .ًت مق
قلة  -  ج ات مـ ـ غ ـا م لفـة زم ات الأخـ ال ـ غ عـا وال ا تا ـ غ ائ م ما ت الـ ًوع ً ً ـة ، ن انـ مع ف

ــ مــ  ائ ع فقــات العامــة والــ ــ مــ ، %1ال انــ ع ادات العامــة ف ــة الإیــ فــي ، %10أمــا مع
ات م ات الأخ ع م غ ة ال اح ل ت مع ائ لة إح  .ًق

ات   -  ح ــ غ ـا م لفـة زم ات الأخـ ال ـ غ عـا وال ا تا ـ غ ـة م م لات ال ـ ـاد الإعانـات أو ال ـ اع ًوع ً ً
قلة ـ مـ ، م ـة ع ائ مع ادات والـ فقات والإی ل م ال ان  ـة% 1ف ـة م أ فـي ، وهـي ن

ال ائ معــا  ــ ادات وال ــادة الإنفــاق والإیــ لات ًحالــة ز ــ ــا علــى الإعانــات وال ا ع إ ــ یــ ــ إن ذل ًأك
ــة م ــ مــ ، ال ــة ع انــ مع ات الأخــ ، %10أمــا الإعانــات ف ــ غ ــة ال ــ مع ــ ت فــي حــ ل

ا ائ لة إح ات مق  .ًع م
م وضــ - 6 ده عــ ـ ف  ــة وسـع الــ ال اسة ال ات الـ ــ غ ـادل بــ م ج أن الأثــ ال ل عــام نـ ح ـ

ـــة ع ـــأث وال ـــاه ال ـــ ات ات مـــ ح ـــ غ ـــأث بـــ ال ـــاه ال ـــة ، ات ارج ات ال ـــ غ جـــع ذلـــ إلـــى ال وقـــ ی
ات  ــ غ ــة بــ ال ادل اســا العلاقــة ال ــة  ــ فاعل ــأث الأك ــ تعــ ذات ال اقــي ح اد الع ــ ة فــي الاق ث ــ ًال

روسة ـة. ال ال اسة ال ات الـ ش فقـات (وال على الأرجح أن أه م ادات وال ادات ) الإیـ ـ علـى الإیـ تع
ة  ارج امل ال الع ة  ت ي م ة وال ف ف(ال ات أسعار ال  ).تقل

ا  ات: ًثان ص  ال
ف أ  - 1 ــ وهــ الــ ر وح ــاد علــى مــ م الاع ادات العامــة وعــ ادر الإیــ ــع مــ ــل علــى ت ورة الع ضــ

ـــاد  اع ادات العامـــة  ـــل الإیـــ ر ل ـــ مـــ مـــ ـــخلـــ أك ـــل ال ـــ ، قـــ ال وذلـــ مـــ أجـــل ت
ف أسعار ال ث  ي ت ات ال قل   .ال

ـالي  - 2 ـة ال قا ـل دور ال ر فـي الإنفـاق مـ خـلال تفع فقات العامة وت اله ش ال ل على ت ورة الع ض
ورة ات الإنفاق غ ال الي ولغاء فق اد ال ارة الف  .وم

ازنــة ا - 3 ــ فــي ال ــ الع ــل علــى ت ــة أو الع اســة إصــلاح شــاملة وفــ خ ــاع س لعامــة مــ خــلال ات
اقي اد الع اء الاق امل وذل لإعادة ب نامج شامل وم الي والإدار، ب اد ال  .وال م الف
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قلاله عـــام  - 4 عـــ اســ ف  ــاه ســـع الــ ه ت اســ اقــي فـــي س ـــ الع ــ ال ة ال قلال ــة علــى اســـ اف ال
ارا ، 2004 ق ق اس اسة ت اقيًلأنها س ار الع ی ف ال ع ص  . ل
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