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 :صلخالم

الهدف من البحث هو  ححددود ا ول اليحلاول ال ولل  ؤشوا مالاولار ا اويصلاي ال  ول    و  
وأظهولر تيول ا البحوث و و د ؤبقو  ؤورن مالاول هولمف اوعل الشل ود  ومالاولار . ا قي لد العلاق 

 كشليو  مون وكو  الشل د  اعل هلمفظهلر ؤبق  مبللال  ؤرن مالال مي اط . ا ايصلاي ال  ل  
 ال  ول   ا اويصلاي ؤشوا ال الاول هواا حوث رل كول  وبلليولل  ، واللبحيو  الأص ل و  د  ال لل يأس

 .الأص ل   د     واشبل   ، واللبحي  ال لل يأس كشلي  من ك     إيجلؤيل  
الصطوووولخ الإووولل إلووووا الةووولحا ال حشوووو  ا   وووولل  أمووول نللة ووووب  لشعبقووو  ؤوووورن ت وووب  ا ي وووول  

ومالالار ا ايصلاي ال  ل   ،  صد ظهولر ؤبقو  مبللاول  ؤورن ت وب  ا ي ول  الصطولخ الإولل إلوا 
 الةوولحا ال حشوو  ا   وولل  وكشوولل  يأس ال وولل و وو د  الأصوو ل واللبحيوو  ، وبلليوولل  كوول  حووث رل هوواا

كشلي  يأس ال لل واللبحيو  اوشةي   و   و د   إيجلؤي     ك  من. ال الال ؤشا ا ايصلاي ال  ل  
 .الأص ل

ك وووول ظهوووولر العبقوووو  ؤوووورن ت ووووب  ا جييوووولو  ا لااموووو  إلووووا إ  وووولل  ال دا وووو  الإل ووووع  
حم ح جر  ؤبق  ؤك ي  ؤورن مالاول ت وب  ا جييولو  . لبجييلو  ومالالار ا ايصلاي ال  ل  

                                                           
  دكتوراةبحث مستل من اطروحة 
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ال وولل ، وؤبقوو  مبللاوول  موو   وو د   ا لااموو  إلووا إ  وولل  ال دا وو  الإل ووع   جييوولو  كشليوو  يأس
الأصوو ل واللبحيوو  ، وبلليوولل  كوول  حووث رل هوواا ال الاوول ؤشووا ا اوويصلاي ال  وول   اووشةي ل موون جرووث 

 .كشلي  يأس ال لل و  د  الأص ل واللبحي 
 (, الاقتصاد العراقياحية: )تحرر مالي, استقرار مصرفيفتمالكلمات ال

Abstract: 

The aim of the research is to determine the impact of financial 

liberalization on the indicators of banking stability in the Iraqi economy. 

The results of the research showed the existence of a relationship between 

the interest rate margin index and the banking stability indicators. A 

direct relationship appeared between the average interest rate margin 

index and each of (capital adequacy, asset quality and profitability), and 

therefore The effect of this indicator of banking stability was positive in 

both capital adequacy and profitability, and negatively in the quality of 

assets 

As for the relationship between the private sector credit ratio to 

GDP and banking stability indicators, a direct relationship appeared 

between the private sector credit ratio to GDP and both capital adequacy, 

asset quality and profitability, and therefore the impact of this indicator 

on banking stability was positive in both the adequacy of Capital and 

profitability are negative in asset quality. 

The relationship between the mandatory reserve ratio to the total 

deposits subject to the reserve and the indicators of banking stability also 

emerged. An inverse relationship was recorded between the indicator of 

the mandatory reserve ratio to the total deposits subject to the reserve 

capital adequacy, and a direct relationship with the quality of assets and 

profitability, and therefore the impact of this indicator on banking 
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stability was negative In terms of capital adequacy, asset quality and 

profitability. 

Keywords: (financial liberalization, banking stability, Iraqi economy) 

 مقدمة:
لاووهد العووللم اووبل العصوو د ا اروول  موون الصوول  ال ل وو  حطوو يار اقي وولدي  وملليوو  ؤلل يوو  
ااه ت    ؤلوز مج  ؤ  من الي  هلر واليغرلار الي  دؤوت الشوا الةشودا  الةلميو  ؤشوا اتيهول  

 كلجدى ا لالار اصبحاليحلي ال لل  ؤدي لر ميشلوح ، وحاادد ا هي لم ن    خ اليحلي ال لل  
ل  أجد الصطلخ ال  ل  ، لاا يعد اليحلي ال ل واايصلاي الصطلخ ال لل  وحث رل  ال ياادد ؤشا الةشلط

معووللم اليطوو ي  وو  الةموولم ال وولل  الجددوود، والوواا دةوويا ؤةوو  إلغوولل الصروو د ؤشووا حإ ووي  ا  ي وول  
يوووو  جلاوووو  كةروووول   وووو  إداي  ال حشوووو  وؤشووووا معوووود ر الشل وووود ، واؤطوووولل ال  ووووليف وال اا وووولر ال لل

 ولأاوبل تشولوهل، لنون هواا   يعةو  نللةولوي  نيولم تمولم م ول   جول نللنلمو  لأ  الحك مولر 
 ليحصرو   عللو  ايلاو  حج رد ابل من ال  ل   الةملم ؤشا ا لاللف    ح ي ل ا ف حح وي 

ايجلؤيو  مون   ةوللم مون أ  يكو   لشيحولي ال وللر ا ولي ا اويصلاي ال  ول  . مون مصة لو  م وي الر
اوووبل زاووولد  اليعةاووو  وزاووولد  كشووولل  حإ وووي  ال ووو ايد او مووون اوووبل زاووولد  ال ةل  ووو   ووو  الصطووولخ 

 ا  ا  هةلك ا لي اشةي  مث  جدوث او اتيصلل الأزملر ال  لفي . ،ال  ل  
 :اهمية البحث

طولخ من ابل ح  يح ا ل اليحلي ال لل  ؤشا مالالار ا اويصلاي  و  الص البحثثح  اه ي  هاه ي
ر  اي ل وقد حم القيلم نل لالار واصبجل ،ا ال كل   ا  ل ايجلؤ  او اشة  ،ال  ل   العلاق 

 ابل مد  الدياا  ؤددد  ؤشا صعرد الصطلخ ال  ل  
 :البحث مشكلة
 ؤشا ال لل  اليحلي أ ل ج ل اللأا    اليبلدن نحث    الدياا  لهاا الل ي   ا لاكللي  حيةش ي

 ؤدم ا  و اي ل اليث رل، هاا ججم ه  ومل العلاق  ا قي لد    ال  ل   ا ايصلاي مالالار
 . ال لل  الةملم    ا طلانلر جدوث الا دادا ا ايصلاي و  د

 :البحث فرضية
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 ال  ووول   ا اوويصلاي مالاوولار  وو  ا وول لوو  ال ووولل  اليحوولي ا ) اھمشوولد  ي ل وو ؤشووا البحووث يصوو م
 ( العلاق    ال  ل   الجهلز اايصلاي ؤشا ايجلنل او اشبل دةعكس والاا

 :البحثهدف 
وا بلحوول لششل ووي    وو  ا قي وولد العلاقوو   ل عل وو  ا وول اليحوولي ال وولل  ؤشووا ا اوويصلاي ال  وول   

ا اوويصلاي  ل موون مالاوولارمالاوو كوو  اليحوولي ال وولل  ؤشووامالاوولار ا وول  الووا نيوولسدهوودف البحووث 
 .ال  ل      ا قي لد العلاق 

 .التحرر الماليأولًا : مفهوم 
دي  يعد اليحلي ال لل  أجد أهم معللم الةملم ال لل  الجددد وأهم مبمح اليطو يار ا قي ول

  ، ومون ال عشو م أال ولل النوبح ال ل ي  والي  حهدف إلوا الصةولل ؤشوا معوللم  ال د البليز  ابل 
ا إل الةشدا ث احجهت علم  جرالقي لدي  ا  يلالر ني ال لل  حلحبط ايحبلول و يصل ايلالر اليحل 

ي ال لل    ن أهم ي لدا واشك  مشح ظ، واةدي  اليحل الحد من حدا  الحك م     الةشلط ا ق
ملجشو  اتيصلليو  مون ا قي ولد ال إطوط  لاوهدراليو   الةشودا ا صبجلر ا قي لدي  الي  نللاولحهل 

 إلا اقي لد ال  ق.
 ح وعا الي  ا  لالار مج  ؤ  "أت  ؤشا الةر ، نلل عةا ال لل  اليحلي حعلاف ي كن

امول ال عةوا الشولم  ل شهو م اليحولي ،  ( 1)"ال ولل  الصطولخ ؤشوا ال شلو و  الصرو د دي   اشض إلا
ال لل  "مج  ؤ  ا اللرا وا  لالار الي  حيإاهل الدول  ليإفيف او الغلل دي   الصر د الشلو   

وؤشيوو   وولليحلي ال وولل  يصوو م ، (2)"ؤشووا ؤ وو  الةموولم ال وولل  نزيوو  حعااووا م ووي ى كشللحوو  واصووبج 
آلي  ال  ق وذلك ديم  نإؤطلل اايصبلي  حلم  لش  ليف    ححددد معد ر الشل د  من ابل احبلخ

ي أاووعلي الشل وود  م وول يع وو  ؤشووا زاوولد  ال ةل  وو   وو  الصطوولخ ال وولل  و حشووجي  دوي ؤ ااووط  ححوول 
 الصطلخ الإلل في .

                                                           

1(Anthony Orji and Jonathan E.Ogbuabo, Onyinyel Orji, Financial Liberalization and 

Economic Growth in Nigeria: An Empirical Evidence, International Journal of 

Economics and Financial Issues, ISSN, 2015, 5 (3), p.663. 

مايح شبيب الشمري و حسن كريم حمزة ، التمويل الدولي اسس نظرية واساليب تحليلية ، الطبعة الأولى، دار  2)

 . 48، ص 2005الضياء، النجف الاشرف، 
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 حإ وووي  ؤشوووا الصرووو د إلغووولل ال ووولل  اليحووولي مصيةووويلر مووون أ  إلوووا هةووول ا لاووولي  حجووودي
  إداي     كةرل   لاج ال للي  وال اا لر ال  ليف واؤطلل الشل د  معد ر وؤشا ال حش  ا  ي ل 
 الصو ل ي كون أاولى، نعبولي ، نللنلمو  جول م ول   تملم نيلم نللةلوي  يعة    هاا لنن تشلوهل،

 ال لليوو  ال ووشطلر ؤةوول الحكوو م  اليوودا  وأ  اقي وولد أا  وو  كلموو  موولل  ححوولي هةوولك لوويس اتوو 
 ي ال وةل  اللأاو للي  الةشودا  ذلوك  و  ن ول اقي ولد كو   و  ديم الةشد أهداف ليحصر  ؤ  مل والةصدي 

 الآليوولر حيووداا  جوورن  وو  ال وو ق  آليوولر ؤةوول اليوودا  ح ووليس الوودول هوواه أ  إلووا ا لاوولي  حجوودي و
 .الةلمي  الةشدا     ال  ق  آليلر م  اليحك ي 

 .  : مفهوم الاستقرار المصرفيثانياً 
مشهوووو م ا اوووويصلاي ال  وووول   جووووددث العهوووود،  صوووود ؤوووودأ ا هي وووولم نل اوووويصلاي ال وووولل     زال 

، جروووث أدر حووو احل ا زمووولر ال لليووو  ال  ووولفي   ووو  ا قي ووولديلر الصووول  ال ل ووو ال  ووول    ووو  
كةروول ، ومةووا ذلووك الحوورن ظهوولر ال و ني  ال يصدموو  والةللاووا  ؤشووا جوود اوو ال الووا حنوولليف اقي وولدي  

جشصيرن من ؤدم ا ايصلاي ؤ شت نل قي لديلر ال يصدم ، وه  اتشجولي  صلؤو  الأاوهم والعصوليار 
اليلنلتيوو   وو  أوا وو  الي ووعرةيلر واليوو  قووا ت نل قي وولد اليلنوولت  الووا ا تن وول  لأكثوول موون ؤصووددن 

لوي  حلكرووا الةةوو ك ال لكااوو  ؤشووا ( لياكوود هوواه الأزموولر ؤشووا  وو2008والأزموو  ال لليوو  العلل يوو  )
حيبلدن ؤيبلدن  هل،  هةللك مشلهيم ميعدد  لبايصلاي ال  ل   ، ولنة(1) ا ايصلاي ال لل  وال  ل  

الجهووولر الدوليووو  وا قشي يووو  اليووو  حطلقوووت اليووو  وبلليووولل  يإيششووو   نووولايبف الااواووو  العش يووو  اليووو  
يوووولر ا قي وووولدي  مشوووولهيم ميعوووودد ،  للةةووووك دةموووولو  لباوووويصلاي موووون ابلهوووول، لهوووواا حةوووو ةت الأدؤ

ال لكاا الأويب  يُعل ِّف ا ايصلاي ال  ل   نثت  "ص  د الةملم نك  مك تلح  املم ال دملر دو  
موون ،(2)حعطوو  كةروول  وو  ال اوولو  ال لليوو  واليإ ووي  الشعوولل لش وودالار الووا ا اوويث لي ا تيوول  "

                                                           

1) thammarak moenjak, Central Banking: Theory and Practice in Sustaining Monetary 

and Financial Stability, John Wiley, 2014, p 68. 

2) Hirwa Amatus and Nasiri Alirez, financial inclusion and financial stability in sub-

saharan africa, The International Journal of Social Sciences, 2015, Vol.36, No.1, p 39.   
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يصلاي ال  ل   " نثتهل الحلل  الي  حةيش   رهل أا ؤةك كةدا ال لكاا جلل  ا ا يُعل ِّفزاوا  االى، 
 . (1)حهدددار من لالتهل اليث رل ؤشا أدال ا قي لد النش  وأدال الصطلخ ال لل  والصطلؤلر ا الى"

واعووولف الةةوووك ال لكووواا ا مووولياح  ا اووويصلاي ال  ووول   نثتووو  " الحللووو  ال  ووويصل  اليووو  مووون   
كش ل وظل ش  ا الاي  مث  ح زا  ال  ايد  ةب ؤن ح  ا  ابلهل دادا الةملم ال  ل    نشك  

ك ول , (2)ال د  ؤلر، و أت  يك   قلدي ؤشوا ا اوي لاي  و  هواا ا دال جيوا  و  أوقولر ال ودملر"
يعلف ا ايصلاي ال  ل   "ؤشا ات  ظلف معرن يك   في  الةملم ال  ل    قولديا ؤشوا ال و  د 

 لليوووو ، وبيشووووك ال اوووورش  دوووويم حإفيووووف اجي لليوووو  تشوووو   اموووولم ال وووودملر، ومعللجوووو  ا اوووويب ر ال
، واعوولف أيةوول  "نلتوو  الحللوو  اليوو  يكوو   ؤهوول الةموولم (3)"ا  ووطلانلر  وو  ؤ شيوو  ال اوولو  ال لليوو 

ال  وول   مصلوموول لش وودملر وقوولديا  ؤشووا نيلموو  ؤ ظل شوو  ا الاووي ، ال ي ثشوو  نلل اوولو  ال لليوو  و 
لول، وب ووووول دوووووةعكس نشوووووك  ايجووووولؤ  ؤشوووووا ا اووووويصلاي ح وووووهر  الع شيووووولر ا قي ووووولدي  واداي  ال إووووو

 . (4")ا قي لدا
 .: مؤشرات الاستقرار المصرفياً ثالث

هةوولك مج  ؤوو  كةروول  موون ال الاوولار ي كوون موون ابلهوول ا اوويد ل إلووا ا اوويصلاي  وو  الصطوولخ 
ل ال  ل   كك . واريم اليلكرا ؤشا ال الالار اليو  ي ويإدمهل الةةوك ال لكواا العلاقو  ليصرويم أدا

ال  وووليفه ؤهووودف اايبووولي اوووبم  الأدال ال  ووول   لشصطووولخ ال  ووول   العلاقووو ، وهووواه ال الاووولار 
 ه : 

 .(Capital Adequacy)سبة كفاية رأس المال ن .1
ؤةود القيولم جيشلظ ال  ليف ؤلأس ملل قلدي ؤشا م ا هو  الإ ول ل ال حي شو  ايص د ؤهل ه  

، واجووووا ا  حنوووو   نللصوووودي ال طشوووو   لغوووول  حوووو  رل الح ليوووو  نل اوووويث ليار ال  وووولفي  ال إيششوووو 

                                                           

احمد شفيق الشاذلي، الاطار العام للاستقرار المالي و دور البنوك المركزية في تحقيقه، صندوق النقد العربي،  1)

 .15، ص2014

2 ) Central bank of the U.A.E, financial stability report, 2015, p1. 

يلية في عينة من الدول صبحي حسون السعدي، طرق قياس و التنبؤ بمستوى الاستقرار المالي: دراسة تحل 3)

 .13، ص2015، 18، العدد18، مجلة الكوت للعلوم الاقتصادية و الادارية، المجلد 2012-2000للمدة 

( مها مزھر محسن، اختبار الاستقرار المالي للقطاع المصرفي في العراق على وفق النسب المعيارية خلال 4

 .362، ص2016، 92، العدد22ة، المجلد، مجلة العلوم الادارية و الاقتصادي2013_2009المدة 
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ااووولى ليجةوووا ايصووولف ؤ شيووولر لش ووو دؤرن مووون تلجيووو  وكوووالك مهوووم لش وووشطلر اللقلؤيووو  مووون تلجيووو  
 : (1)ال  ليف

ياس ال لل ا الس+ ياس ال لل ال لتد 
ال    دار ال ل ح  نلل إلول داا  ال رااتي  + ال    دار ال ل ح  نلل إلول الي  ال رااتي 

=  100*   كشلي  يأس ال لل

 .(Asset Qualityجودة الموجودات ) .2
يصلس مالال   د  ال    دار من ابل ت ب  الدد   ال يعثول  إلوا ا  ولل  ا  ي ول  الةصودا  

  ججوووووم الصوووولو  اليووووو  لوووووم ي وووويط  ال صيل ووووو   اوووودادهل  ووووو  حوووووليا  . إذ ح  ووووح هووووواه الة ووووب(2)
ااوويحصلقهل، وذلووك لعوودم ح كووةهم موون اي وولخ مبللغهوول، ن ووةا ؤوودم تجوولح الةشوولط الوواا ااوويث ل فيوو  

هواه الة وب  دودل ؤشوا ايحشولخ ال إولول ا  ي لتيو  الةلحجو  ؤون  ايحشو رن. و الصل  مون م ولف معو
موووةح الصووولو  وال وووشف، وبلليووولل  دوووا ل ذلوووك ؤشوووا اووو ع  ال  ووولف ن ووو ي  اوووشةي ، امووول اذا كووول  
العكووس واتإشةووت هوواه الة ووب   ووإ  ذلووك يصشوو  موون ال إوولول ا  ي لتيوو ، والأ ةوو  اتإشوول  حشووك 

   لش  لف    مةح الصلو  وال شف.الة ب  لأت  يعكس ايلا  ذار كشلل
  100جودة الموجودات = ) القروض المتعثرة / اجمالي القروض ( *

 .(Earning Quality)جودة الربحية  .3
يعوود مالاوول اللبحيوو  هوود ل أالاوويل لج يوو  ال  ووليف، وأموولا  وولويال لبصل هوول وااووي لايهل ولليوو  
ديطش  إلرهل ال  يث لو ، وال الال دهيم ن  الدا ة   ؤةد حعلمشهم م  ال  لف، ك ل يعد أدا  هلم  
لقيوووولس كشوووولل  ا داي   وووو  ااوووويإدام ال وووو ايد ال يلجوووو  وحعوووولف اللبحيوووو  نثتهوووول الة ووووا اليوووو  حعطوووو  

الالار ؤون مودى قودي  ال  ولف ؤشوا ح لرود الودا  مون ال و ايد ال يلجو  لو . وحعود ت وا اللبحيو  م
واجوود  موون أصووعا ا حجلهوولر لش  وولف ك شهوو م ونيوولسه وذلووك لعوودم و وو د واوورش  مينلمشوو  ححوودد 
ميوووا يكووو   ال  ووولف  ووو  ملكوووا مووولبح، إذ إ  كثرووولا مووون الشووولل ا اووويث ليا  حيةووو ن اليةوووحي  

 وو  الح وو ل ؤشووا يبووح أكةوول م وويصةب،  عشووا اووةر  ال ثوولل الإدموو  الجددوود  نوولللبح الحوولل ه موون أ

                                                           

زھراء ناجي عبيد المالكي و أحمد محمد فهمي سعيد، دور معايير كفاية رأس المال المصرفي على وفق  1)

، 24، العدد8( في المخاطرة الائتمانية : دراسة حالة، مجلة دراسات محاسبية ومالية، المجلد 2و1مقررات بازل )

 ..224، ص 2013

حسن، اختبار الاستقرار المالي للقطاع المصرفي في العراق على وفق النسب المعيارية خلال مها مزھر م 2)

 .364، ص2016، 4، العدد22، مجلة العلوم الادارية والاقتصادية، جامعة بغداد، المجلد 2013-2009المدة 
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حيطشا كشف إدايا  ملحشع  م ل د لود يبحول ميودتيل  و  ؤدايو  الأمول، في وبح الولاح الحولل   وعيشل، 
 : (1)والة ا اللبحي  الأكثل لار ؤل ه  إ  أ  ذلك قد دادا إلا ايحشلخ م ي الر اللبحي  م يصةب.

 يعد مالالا ملليل يكشوف قودي  ال  ولف ؤشوا ححصرو  الأيبولح مونالموجودات:  الىالعائد معدل  -أ
ابل ا ايث لي    م   داح ، واعي د إلا جد كةرل ؤشا مصداي الأيبلح الي  حيحصو  مون هواه 

لأتوووو  مقيوووولس للبحيوووو  كل وووو  ااوووويث ليار  ،ال   وووو دار، وا وووو ا أيةوووول نللعل وووود ؤشووووا ا اوووويث لي
 ووووو ، ك ووووول أتووووو  يعكوووووس كشووووولل  و لؤشيووووو  ا داي   ووووو  حشوووووغر  ال  ووووولف الص ووووورل  والط اشووووو  الأ

يإوا . ال    دار، واعطو  الثصو  نإدايحهول لامو ال، واوبم  الصولايار ا اويث ليا  واليشوغرشي  ال 
واوودل ايحشوولخ هوواه الة ووب  ؤشووا كشوولل  إداي  ال  وولف  وو  ااوويث لي أم الوو . يح ووا هوواا ال الاوول 

 ر وكل ح :ؤيص يم صل   اللبح إلا إ  لل  ال    دا
  100الموجودات = )صافي الربح / اجمالي الموجودات( * الىنسبة العائد 

يحموووا هووواا ال الاووول نلهي ووولم كةرووول مووون قةووو  إداي   حقدددول المسددداهم  : الدددىالعائدددد معددددل  - 
ال  لفه لن ت  يقيس مودى ححصرو  الهودف الواا ح وعا إليو  ال  وليف أ  وهو  معودل العل ود 
 ؤشا الأم ال ال  يث ل  من قة  ال وللنرن والواا يعود ال عيولي اليعمويم  ولوحهم،  ةوب ؤون ذلوك

حشوولخ هوواه الة ووب  يشوورل إلووا كشوولل  يعوود مالاوولا محووددا لشة وو  واليطوو ي، وموون تلجيوو  أاوولى إ  اي 
ليو ، إداي  ال  لف، و   ال قت تش   ددل ؤشا ال إلول  النةرل  الةل    ؤن زالد  اللا ع  ال ل

واتإشل ووهل يشوورل إلووا اؤي وولد ال  وولف ح وو اب ميحشموول نووللصلو . واصوولس موون اووبل حطةروو  
 ال علدل  الآحي :

 100حقول المساهم  ( * حقول المساهم   = )صافي الربح / الىنسبة العائد 
 توصيف وصياغة الأنموذج القياسي  رابعاً:

  ي كووون أ ع يعطووو  يضاووو  وا وووح  ودنيصووو  لشمووولهل  قووود إ َّ ال صوووف الةمووولا لشمووولهل  ا قي ووولدي  
واش كهل، مل لم يكن م يةد إلوا أت و ذ  نيلاو  معة ول ؤةو  ن ويي يال وي  لشعبقولر ا قي ولدي ، 
لوالك حُعود  ملجشو  ح صويف الأت و ذ  مون أهووم  ال لاجو  ال ي بعو   و  إؤوداد اليحشرو  القيلاو ، وحعةووا 

                                                           

دار  الطبعة الاولى، ( حاكم محسن محمد وحمد عبدالحسن راضي، حوكمة البنك واثرھا في الاداء والمخاطرة، 1

  151-148، ص 2012للنشر والتوزيع، عمان،   اليازوري العلمية
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ي  نشووك  يال وو  لغوول  ال صوو ل إلووا القوويم العدديوو  ن وويلل  العبقوولر ؤوورن ال يغر وولار ا قي وولد
ل علمبر حشك ال يغر ولار، و صول  لوالك اريةو  ن ح صويف الأت و ذ  القيلاو  ا ول مالاولار اليحولي 
ال لل : )هلمف ااعلي الشل د  وت ب  ا  ي ل  الصطلخ الإلل الا الةلحا ال حش  ا   لل  وت وب  

الإل ووووع  لبجييوووولو  ( ك يغر وووولار الي يوووو  وح وووو ا ا جييوووولو  ا لااموووو  الووووا ا  وووولل  ال دا وووو  
د ني ووو  ال يغر ووول اليش ووورلا نعوووده ؤ امووو  وحنووو   اووولي   نووولل يغر لار اليش ووورلا  او الي  وووحي ، وححووودغ

لار ا ايصلاي ال  ل   الي  حية  ن: )كشلي  ياس ال لل، و  د  ال    دار،  الة  ذ ، ؤشا مالا 
يغر وولار دااشيوو  دااوو  الة وو ذ  واُطشوو  ؤشيوو  ااووم ك  اللبحيوو ، مإوولول اووعل ال وولف، ال وور ل (،

د ني ي  من داا  الة  ذ ، وحُعد  ؤ شي  ححددد ال يغر ل ال  ويص   وال يغر ول  ال يغر لار اليلنع ، وحيحد 
 .(1)اليلن  الإط   ال ه   والأالس    ملجش  ح صيف الة  ذ 

 توصيف متغّ رات الأنموذج القياسي     .1
ولار وؤودد ال عولد ر اليو  يحي اهول الأت و ذ لغل  ححددد وةيع  الشوك  اللال و   ، ؤورن مالا 

ار إ بوولر أ وول ال يغر وول البعوود ا قي وولدا لباوويدام  ال  وولفي  وميغر وولار ال يلاوو  الةصديوو  موون أ وو  
لهدار شولش  (1ال  يصش   ؤشا ال يغر لار اليلنع ، حَم  حشإي  ال يغر لار ال شلي إلرهل    الجدول )

( واؤي وولدا  ؤشووا موول أ وولزه الجلتووا اليحشرشوو  موون الديااوو  ؤ  وو د 2019 -2004يبوو  اووة ا  موون )
  -ميغر لار ؤد   ي كن ح صيشهل:

 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           

 صوشلل داي، ا ولوا الطبعو ، واليحشرو  الةملا ، لطيف الابردا، القيلس ا قي لداكلم  ؤبوا كلظم وج ن ( 1
 . 30-29ل ، 2011، ؤ ل ، لشةشل
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 (1الجدول )
 توصيف المتغّ رات الاقتصادية المعتمدّة في الأنموذج القياسي 

 Symbol variable Variable type متغّ رات النموذج ت
 X1 Independent الفائدةهامش اسعار  1

2 
نسبة الائتمان القطاع الخاص الى الناتج المحلي 

 الاجمالي
X2 Independent 

3 
نسبة الاحتياطي الالزامي الى اجمالي الودائع 

 الخاضعة للاحتياطي
X3 Independent 

 Y1 Dependent كفاية راس المال 6
 Y2 Dependent وجودة الموجودات 7
 Y3 Dependent (حقول الملكية)معدل العائد على  الربحية 8

 المصدر: م  اعداد الباحث
 

 صياغة الأنموذج القياسي  .2
)ال يغر وولار اليحوولي ال وولل  أ وول  واص وود نوو  ححددوود الشووك  اللال وو  لشة وو ذ  موون أ وو  إ بوولر

لار ا ايصلاي ال  ل   ال  يصش ( ؤشا  ونع هواه ال لج، وحُعود  ( أو تفيو )ال يغر ولار اليلنعو مالا  شو  مِّ
   ورهول اولنصل  ، وحَم      ال يغر لار ال شولي إلال لاج  وأدق هل الي  حيطشة هل ؤ شي  ؤةلل الة  ذ  أهم  

 -ت لذ  نيلاي  ي ي  ، وؤشا و   الآح : ا   
𝑌1 = 𝐶 + 𝐵1𝑋1  + 𝐵2 𝑋2 − 𝐵3 𝑋3 + 𝑒 … … (1) 

𝑌2 = 𝐶 + 𝐵1𝑋1 + 𝐵2 𝑋2 + 𝐵3 𝑋3 + 𝑒 … … (2) 

𝑌3 = 𝐶 + 𝐵1𝑋1 + 𝐵2 𝑋2 − 𝐵3 𝑋3 + 𝑒 … … (3) 
 إذ إ َّ :  

  𝐶       . الحد  الثلؤت = 
       B     ش  = مَعع
        𝑒( ط صشل وحبلدن  لؤت  ( .𝜎2= ي ث   جد  الإطث العش ا   ن ي ا 

 يتقدير وتحل ل أثر التحرر المالي على مؤشّرات الاستقرار المصرفي فخامساً: 
 (.2019-2004للمدّة ) يالعراق الاقتصاد
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 نتائج اختبارات السكون للسلاسل الزمنية للمتغّ رات المدروسة. .1
( موون أ وو  2019-2004حوَوم  ااوويإدام ؤيلتوولر يبوو  اووة ا  لش يغر وولار محوو   الديااوو  لش وود   )     

إولل نيلس أ ل اليحلي ال لل  ال ي ث ش  نك غ من )هلمف ااوعلي الشل ود  وت وب  ا  ي ول  الصطولخ ال
  ووووولل  وت وووووب  ا جييووووولو  ا لاامووووو  الوووووا ا  ووووولل  ال دا ووووو  الإل وووووع  الوووووا الةووووولحا ال حشووووو  ا 

لبجييوولو ( ؤشووا مالاوولار ا اوويصلاي ال  وول    وو  ا قي وولد العلاقوو  ال ي ث شوو  نكوو غ موون )كشليوو  
 ياس ال لل و  د  ال    دار واللبحي  ومإلول اعل ال لف وال ر ل (.

 (2الجدول )
 السلسلة الزمنيةنتائج اختبار ديكي فوللر لبيانات 

 (..12EViewsال  دي: الجدول من ؤ   البلجث نل ؤي لد ؤشا مُإل لر الةلتلما ا ج ل   )

( 2موووووون اووووووبل الجوووووودول )( ADFديكوووووو ر  وووووو لشل ال  اوووووو  )ال ووووووك    حشوووووورل تيوووووول ا اايبوووووولي
حنووووووووو   اووووووووولكةل  نلل  وووووووووي ى أا ؤووووووووودم و ووووووووو د  ووووووووواي ال جووووووووود  ( Y1Y,3اليلنعووووووووو  ) ال يغر ووووووووولارا  

ال حي وووووب  اليووووو  أصوووووبحت معة اووووو  وأكةووووول  tوت ووووويدل  ؤشوووووا ذلوووووك مووووون اوووووبل ني ووووو  ، نلل  وووووي ى 
%( اليوووو  حوووودل  ؤشووووا ي ووووض الشل ووووي  10%،5%،1موووون القوووويم الحل وووو  ؤةوووود م ووووي ى معة اوووو  )

ال وووووشلا  وتصةووووو  الشل وووووي  الةددشووووو  اليووووو  حاكووووود اشووووو   ال باووووو  الامةيووووو  مووووون  ووووواي ال جووووود  ومووووون 

 المتغّ رات الاختبار حدّ ثابت ثابت + اتّجاه عام بدون  حالة السكون 
في  ADF Y1 -3.7639 -4.1159 -1.1953 ساكنة

 الاحتمالية 0.0054 0.0101 0.2098 المستوى 
في  ADF Y2 -1.8684 -2.3420 -0.6949 ساكنةغ ر 

 الاحتمالية 0.3447 0.4054 0.4116 المستوى 
الفرل  في ADF Y2 -2.4626 -2.3827 -2.5125 ساكنة

 الاحتمالية 0.1297 0.3845 0.0128 الاول
في  ADF Y3 -2.2891 -3.4866 -0.3452 ساكنة

 الاحتمالية 0.1790 0.0508 0.5562 المستوى 
في   ADF X1 -3.2526 3.3393- -0.3130 ساكنة

 الاحتمالية 0.0218 0.0700 0.5686 المستوى 
في ADF  X2 -1.5255 -2.4720 -0.4458 غ ر ساكنة

 الاحتمالية 0.5128 0.3401 0.5167 المستوى 
في الفرل ADF  X2 -2.1921 -2.1584 -2.1141 ساكنة

 الاحتمالية 0.2711 0.0982 0.0237 الاول
في ADF  X3 -2.3164 -2.7450 -2.0855 ساكنة

 الاحتمالية 0.1709 0.2239 0.0367 المستوى 
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و ووووو د  أا نلل  وووووي ى  لرووووول اووووولكةل  يكووووو   ( 2Yأمووووول ال يغرووووول )نلل  وووووي ى ا صوووووش .   وَووووم  اوووووك تهل
(، وت ووووويدل  واحجوووووله جووووودغ  لؤوووووتدو  )ؤووووو شلق الأولنووووولل اووووولكةل   بلليووووولل ، و  ووووواي ال جووووود  نلل  وووووي ى 

مووون القوووويم الحل ووو  ؤةوووود   حي ووووب  اليووو  أصووووبحت معة اووو  وأكةوووولال tؤشوووا ذلووووك مووون اووووبل ني ووو  
 وتصةووووووووو  ؤشوووووووووا ي وووووووووض الشل ووووووووي  ال وووووووووشلا  %( اليووووووووو  حوووووووودل  10%،5%،1م ووووووووي ى معة اووووووووو  )

 اووووووك تهل موووووون  وَوووووم  ال باوووووو  الامةيوووووو  موووووون  وووووواي ال جوووووود  و  الشل ووووووي  الةددشوووووو  اليوووووو  حاكوووووود اشوووووو   
وووووول . نووووووللشلق الأول وهوووووواا  ،نلل  ووووووي ى ا صووووووش (  ينوووووو   اوووووولكةل 3X,1Xال يغر وووووولار اليش وووووورلا  )أم 

ال حي وووووب  اليووووو  كلتوووووت أكةووووول مووووون القووووويم الحل ووووو  ؤةووووود م وووووي ى معة اووووو   tمووووول دووووودل  ؤشيووووو  نووووويم 
وووووولُ إمكلتيوووووو  قةوووووو ل الشل ووووووي  الةددشوووووو  اليوووووو  حوووووودل  ؤشووووووا اشوووووو   %(، %10،%5،1) وهوووووواا موووووول يش َّ

نوووووللشلق اووووولكةل ( 2X، واكووووو   ال يغرووووول )ال باووووو  الامةيووووو  مووووون  ووووواي ال جووووود  مووووول يعةووووو  اوووووك تهل
حنوووو   اوووولكة   وموووون  وَوووم  أاع حإشوووو  ال ش ووووش  الامةيوووو  موووون  وووواي ال جوووود  ؤةوووود الشوووولق الأول ، الأول

ال حي ووووب  اليوووو  أصووووبحت معة اوووو  وأكةوووول موووون  t وووو   لوقهوووول الأولووووا، وهوووواا موووول حوووودل  ؤشيوووو  نوووويم 
%( واليوووووو  حووووووة   ؤشووووووا إمكلتيوووووو  قةوووووو ل 10%،5%،1القوووووويم الحل وووووو  ؤةوووووود م ووووووي ى معة اوووووو  )

الشل ووووووي  الةددشوووووو  وي ووووووض الشل ووووووي  ال ووووووشلا  اليوووووو  حعةوووووو  اشوووووو   ال باوووووو  الامةيوووووو  لش يغر وووووولار 
 .َ م  اك تهل من  اي ال جد  ومن

 لأ    أكثل الة لذ  مبلمو  مو  ججوم العر ةو  ال  ويع ش ه (ARDLأت  ذ  )والجددل نللاكل يُعد  
   وال يغر وولار اليش وورلا  يكوووالشوولق ا ول ال يغر وولار اليلنعوو  يكوو   اووك تهل  وو  ال  ووي ى ا صووش  

 .ايةل الشلق ا ولال  ي ى ا صش  و  اك تهل ؤةد
 .نتائج تقدير التحرر المالي على مؤشّرات الاستقرار المصرفي .2

 .النموذج الأول: أثر التحرر المالي على مؤشّر نسبة كفاية راس المال
و  مون60لصد حَم  اايإدام ؤيلتولر يبو  اوة ا  والبللغو  )  ( مشولهد  لش  وليف الحك ميو  والإلص 

ول ت ووب  كشليو   وولار أ و  نيولس أ وول اليحولي ال وولل  ؤشوا مالا  ياس ال وولل الواا يعود واجوودا  مون مالا 
 ا ايصلاي ال  ل  .
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 (3الجدول )
 التقدير الأولى للعلاقة ب   التحرر المالي ومؤشّر نسبة كفاية راس المالنتائج  

 
 (..12EViewsالمصدر: الجدول م  عمل الباحث بالاعتماد على مُخرجات البرنامج الإحصائي )

وووحُ الجووودول ) ت وووب  كشليووو  ياس ( لشعبقووو  ؤووورن ARDLاليصوووددل الأولووو  لة ووو ذ  )( تيووول ا 3د  َّ
( وت ووووب  ا  ي وووول  الصطوووولخ الإووولل الووووا الةوووولحا ال حشوووو  1X(، هوووولمف اووووعل الشل ووود  )1Y) ال ووولل

(، إذع أ   3Xت وووووب  ا جييووووولو  ا لاامووووو  الوووووا ال دا ووووو  الإل وووووع  لبجييووووولو  )و ( 2Xا   ووووولل )
ي ي يشك قدي  حش رلا  ؤللي ، وبشغت ني و  معلمو  اليحددود  م  ول يعطو   (2R=70.9)الة  ذ  ال صد 

(، Adjusted R-squared=0.97قو   حش وورلا  لشة وو ذ ، وا  معلموو  اليحددوود ال  ووحح ؤشووي )
( وب  ووي ى 367.1485ال حي ووب  إذع كلتووت ) (Fالة وو ذ  معةوو ا ك وول حشوورل إليوو  ني وو  )ك وول إ   
%(، لووواا تصةووو  الشل وووي  الةددشووو  وتووول ض  ل وووي  العووودم، وؤشيووو  إ   هةووولك ؤبقووو  ؤووورن 1معة اووو  )
ل ت ب  كشلي  ياس ال لل.اليحلي ال لمالالار   ل  ومالا 

 (4الجدول)
 التحرر المالي ومؤشر نسبة كفاية راس المال مؤشراتنتائج اختبار الحدود ب   

 
 (.Eviews:12بالاعتماد على البرنامج الإحصائي)المصدر: الجدول م  عمل الباحث 

حُ الجدول ) ( تيل ا اايبلي الينلم  ال شيلك و صول لطلاصو  اايبولي الحودود ؤورن كو  مون 4د  َّ
وووول ت ووووب  كشليوووو  ياس ال وووولل اووووبل ال وووود   ) الاوووولارم (  وووو  2019-2004اليحوووولي ال وووولل  ومالا 

(، وه  أكةل من القيم الحل و  ؤةود 4,403328( ح لوا )Fا قي لد العلاق ، وني   إج ل ي  )
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هل الأدتووا ؤةوود م ووي ى  و وو د  وموون  وَوم   هوو  حعةوو  قةوو ل الشل ووي  الةددشوو ،  %(10%،5%،1)جوودغ
ح از  و ا  الأ   ؤرن ال يغر ل اليلن  )ت ب  كشلي  ياس ال لل( وال يغر لار اليش رلا  هولمف اوعل 

( وت وب  ا جييولو  2Xال حشو  ا   ولل )( وت ب  ا  ي ل  الصطلخ الإلل الا الةلحا 1Xالشل د  )
 ( ابل مد   الدياا .3Xا لاام  الا ال دا   الإل ع  لبجييلو  )

 (5الجدول )
 التحرر المالي ومؤشر كفاية راس المال  ؤشراتلمالمقدّرات الطويلة الأجل  

 
 (.Eviews:12المصدر: الجدول م  عمل الباحث بالاعتماد على البرنامج الإحصائي )    

هوووووولمف )اليحوووووولي ال لل : الاوووووولار( تيوووووول ا العبقوووووو  و اشوووووو  الأ وووووو  ؤوووووورن ال 5يعوووووول  الجوووووودول )
وت ووووووووب  ا  ي وووووووول  الصطوووووووولخ الإوووووووولل الووووووووا الةوووووووولحا ال حشوووووووو  ا   وووووووولل  وت ووووووووب   اووووووووعل الشل وووووووود 

ووووووول ت وووووووب  كشليووووووو  ياس  (ا جييوووووولو  ا لاامووووووو  الوووووووا ال دا ووووووو  الإل وووووووع  لبجييوووووولو  وبووووووورن مالا 
( كلتووووت معة اوووو   وووو  الأ وووو  1Xالة وووو ذ  )  ش ووووأ   مَعع موووون اووووبل ال علدلوووو  اؤووووبه وحةوووور ن ال وووولل، 

الط اوووو ، أاع هةوووولك حووووو از  و اوووو  الأ وووو  ؤووووورن هوووولمف اوووووعل الشل وووود  تحوووو  مالاووووول ت ووووب  كشليووووو  
وووووووشَتع إليووووووو  الةيووووووول ا إذع حةووووووور ن أ   ني ووووووو  إج ووووووول ي  معة اووووووو   ؤةووووووود  tياس ال ووووووولل، وهووووووواا مووووووول ح صَّ

ت وووووب  ا  ي ووووول  ، في ووووول ظهووووولر الةيووووول ا ؤووووودم و ووووو د ؤبقووووو  و اشووووو  الأ ووووو  ؤووووورن %(5)م وووووي ى 
وووووول ت ووووووب  كشليوووووو  ياس ال وووووولل( 2Xالصطوووووولخ الإوووووولل الووووووا الةوووووولحا ال حشوووووو  ا   وووووولل  ) إذع  ،ومالا 

ش وووووووو   دي ا وووووووو  موووووووو   وهوووووووواا %(،10%،5%،1)لروووووووول معة اوووووووو  ؤةوووووووود م ووووووووي ى  (2X)ظهوووووووولر مَعع
الصطوووووولخ الإوووووولل الووووووا الةوووووولحا ال حشوووووو   ت ووووووب  ا  ي وووووول لأ    مةطوووووو  واقوووووو  ا قي وووووولد العلاقوووووو ه

ظهووووووولر الةيووووووول ا و ووووووو د ؤبقووووووو  و اشووووووو   في ووووووول، مةإشةووووووو   ووووووو  ا قي ووووووولد العلاقووووووو  ا   ووووووولل 
ووووووول 3X)ت وووووووب  ا جييووووووولو  ا لاامووووووو  الوووووووا ال دا ووووووو  الإل وووووووع  لبجييووووووولو  الأ ووووووو  ؤووووووورن ( ومالا 

ش ووووو  ) ،ت وووووب  كشليووووو  ياس ال ووووولل يعةووووو  وهووووواا  %(10)( معة اووووو  ؤةووووود م وووووي ى 3Xإذع ظهووووولر مَعع
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ت ووووووووب  ا جييوووووووولو  ا لااموووووووو  الووووووووا ال دا وووووووو  الإل ووووووووع  حوووووووو از  و اوووووووو  الأ وووووووو  ؤوووووووورن  و وووووووو د
 .تح  مالال ت ب  كشلي  ياس ال لل لبجييلو 

 (1الشكل )
س التحرر المالي ومؤشّر كفاية رأ ؤشراتلم ((SUSUMSQ( وCUSUMالمجموع التراكمي للبواقي المتابع )

 المال

  

 (..12EViewsبالاعتماد على مُخرجات البرنامج الإحصائي )المصدر: الجدول م  عمل الباحث 

وووووحُ إمكلتيووووو  ححصرووووو  ال وووووك   الهيكشووووو  لشة ووووو ذ  ال صووووود ي ؤةووووول اوووووط ا ايبووووول1والشوووووك  ) ي ( د  َّ
ووووووود اوووووووك   5الووووووواا وقووووووو  دااووووووو  الحووووووودود الحل ووووووو  ؤةووووووود م وووووووي ى معة اووووووو  ) %(، وهووووووواا مووووووول داك 

ش لر الة  ذ  ال صد ي)  .هيكشيل ؤةل الامنالأ   وو اش  الأ   ( ق رل  ARDLمَعع
 التحل ل الاقتصادي:

ول  ا ةيت الةيل ا نشك  ؤولم ا  أ ول اليحولي ال ولل  ؤشوا ا اويصلاي ال  ول   مون اوبل مالا 
( ومالاول كشليو  ياس X1ؤورن هولمف اوعل الشل ود  )ولديو  إذع أ  العبق  حنو   كشلي  يأس ال لل، 

ش    جرث ( و   ال ةط  ا قي لدا،1Yال لل ) وهو   ومعة او  اج ول يل م  ب ظهلر الالي  الَ عع
حي ا   م  ال ةط  ا قي لدا. أم ل العبق  ؤرن ت ب  ا  ي ل  الصطلخ الإلل الا الةلحا ال حش  

 (  ينووو   ولديووو  و ووو  ال ةطووو  ا قي ووولدا،1Y( وبووورن مالاووول كشليووو  ياس ال ووولل )2Xا   ووولل  )
ش   ت ب  ا  ي ل  الصطلخ و   ولرول معة او  الإلل الا الةولحا ال حشو  ا   ولل  م  بو ظهلر مَعع

 و  ت ب  ا  ي ل  الصطلخ الإلل الوا الةولحا ال حشو  ا   ولل  وهاا يع د الا  عف ، اج ل يل
تييج  ؤدم اؤطلل الدول  اللالد  لشصطلخ الإلل يلوم ح  و  الدولو  تحو  اقي ولد  ا قي لد العلاق 
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ؤوووورن ت ووووب  ا جييوووولو  ا لااموووو  الووووا ا  وووولل  ال دا وووو   ؤك ووووي ك وووول إ   هةوووولك ؤبقوووو   ، ال وووو ق 
، وظهووولر و ووو  الةملاووو  ا قي ووولدي  (1Y( ومالاووول كشليووو  يأس ال ووولل )3Xالإل ووع  لبجييووولو )

ش   ت ب  ا جييلو  ا لاام  الا ا  لل  ال دا   الإل ع  لبجييلو  اللب  معة ا   اج ل يل مَعع
 .وه  حي ا   م  ال ةط  ا قي لدا

 .الثاني: أثر التحرر المالي على مؤشّر جودة الموجوداتالنموذج 
ووولار  ووول  ووو د  ال   ووو دار اليووو  حعووود واجووودا  مووون مالا  أ   حصوووددل ا ووول اليحووولي ال ووولل  ؤشوووا مالا 

 ا ايصلاي ال  ل   ك ل دش .
 (6الجدول )

 التحرر المالي ومؤشّر جودة الموجودات ؤشراتمالتقدير الأولى للعلاقة ب   نتائج 

 
 (..12EViewsالجدول م  عمل الباحث بالاعتماد على مُخرجات البرنامج الإحصائي )المصدر: 

ووووحُ الجوووودول ) وووول  وووو د  ( لشعبقوووو  ؤوووورن ARDL( تيوووول ا اليصووووددل الأولوووو  لة وووو ذ  )6د  َّ مالا 
وت وووب  ا  ي ووول  الصطووولخ الإووولل الوووا الةووولحا ال حشووو   (1X))وهووولمف اوووعل الشل ووود   ال   ووو دار
إ   الة و ذ  ، ((3X)ا جييلو  ا لاام  الوا ال دا و  الإل وع  لبجييولو وت ب   (2X)ا   لل  

( م ووول يعطووو  قووو   0.99(، قووود ؤشوووي معلمووو  اليحددووود )2,2,0,2الووواا حوَووم  ااييوووليه هووو  مووون اللحبووو  )
الة و ذ  معةو ا ك ول حشورل ك ول إ   ، (0.99شي معلم  اليحددود ال  وحح )حش رلا  لشة  ذ ، وقد ؤ

%(، لوواا تصةوو  الشل ووي  1( وب  ووي ى معة اوو  )965.5921ال حي ووب  إذع كلتووت ) (F)إليوو  ني وو  
ول  مالاولار اليحولي ال ولل الةددش  وتل ض  ل ي  العدم، وؤشيو  إ   هةولك ؤبقو  ؤورن   و د  ومالا 

 .ال    دار
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 (7الجدول)
 التحرر المالي ومؤشّر جودة الموجودات مؤشراتنتائج اختبار الحدود ب   

 
 (.Eviews:12م  عمل الباحث بالاعتماد على البرنامج الإحصائي ) المصدر: الجدول

( وه  أكةل من 6.406321( ح لوا )F( أ   ني   إج ل ي  )7حمهل الةيل ا من الجدول )     
هل الأدتا ؤةد م ي ى ) لي  حعة  قةو ل الشل وي  الةددشو  %( وا1,%105%,القيم الحل   ؤةد جدغ

س و ووو د حووو از  و اووو  الأ ووو  ؤووورن ال يغر ووول اليووولن  ) ووو د  ي وووض  ل وووي  العووودم، وهووواا مووول يعكوووو 
ا وت ب  ا  ي ول  الصطولخ الإولل الو (1X)هلمف اعل الشل د     دار( وال يغر لار اليش رلا :)ال 

(( 3X)وت ب  ا جييلو  ا لاام  الا ال دا   الإل ع  لبجييولو ( 2X)الةلحا ال حش  ا   لل  
 ابل مد   الدياا .

 (8الجدول )

تجودة الموجودا ومؤشّرالتحرر المالي  مؤشراتلالمقدّرات الطويلة الأجل 

 
 (.Eviews:12المصدر: الجدول م  عمل الباحث بالاعتماد على البرنامج الإحصائي)

( تيووووووول ا العبقووووووو  و اشووووووو  الأ ووووووو  ؤووووووورن ال يغر ووووووولار اليحووووووولي ال ووووووولل  8يعووووووول  الجووووووودول )     
وت وووووب  ا  ي ووووول  الصطووووولخ الإووووولل الوووووا الةووووولحا ال حشووووو  ا   ووووولل   (1X)هووووولمف اوووووعل الشل ووووود  )
(2X ) وت وووووووب  ا جييووووووولو  ا لاامووووووو  الوووووووا ال دا ووووووو  الإل وووووووع  لبجييووووووولو(3X))  ووووووول وبووووووورن مالا 

ش ووووووو  الة ووووووو ذ  )  ووووووو د  ال   ووووووو دار، كلتوووووووت لرووووووول معة اووووووو   ووووووو  الأ ووووووو  ( X1X,3وحةووووووور ن أ   مَعع
وت وووووب  ا جييووووولو   اوووووعل الشل ووووود هووووولمف الط اووووو ، أاع ؤووووودم و ووووو د حووووو از  و اووووو  الأ ووووو  ؤووووورن 
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وووووووول  وووووووو د  ال   وووووووو دار، في وووووووول ظهوووووووولر  ا لااموووووووو  الووووووووا ال دا وووووووو  الإل ووووووووع  لبجييوووووووولو  ومالا 
ت ووووب  ا  ي وووول  الصطوووولخ الإوووولل الووووا الةوووولحا ال حشوووو  الةيوووول ا و وووو د ؤبقوووو  و اشوووو  الأ وووو  ؤوووورن 

وووووووول  وووووووو د  ال   وووووووو دار )2X)ا   وووووووولل   ش وووووووو  ) (،2Y( ومالا  معة اوووووووو  ؤةوووووووود ( 2Xإذع ظهوووووووولر مَعع
 %(.10%،5%،1) ي ى م

 (2الشكل )
التحرر المالي ومؤشّر جودة ؤشرات مل ((SUSUMSQ( و CUSUMالمجموع التراكمي للبواقي المتابع )

 الموجودات

  
 (..12EViewsالمصدر: الجدول م  عمل الباحث بالاعتماد على مُخرجات البرنامج الإحصائي )

ةل ؤهاه الدياا  من و  د أا  حغر لار هيكشي   رهل لشيثك د من اش   الةيلتلر ال  يإدم     
 (CUSUMالامن، وليحصر  ذلك دَيُم  اايع لل اايبليان ه ل: اايبلي ال ج  خ اليلاك   لشة اق  )

( أ   اط 2ابجظ من الشك  )(، و SUSUMSQو اايبلي ال ج  خ اليلاك   ل لبعلر الة اق  )
ش لر 5 ي ى معة ا  )ا ايبلي قد وق  داا  الحدود الحل   ؤةد م د اك   مَعع %(، وهاا مل داك 

 .هيكشيل ؤةل الامن ( ق رل   الأ   وو اش  الأ  ARDLالة  ذ  ال صد ي)
 التحل ل الاقتصادي:

ش   هلمف اعل الشل د  أ ةتع الةيل ا نشك  ؤلم أ    وهو  حي ا و  كلتت م  بو   (1X)إلالي  الَ عع
أاع ؤوودم و وو د حوو از  و اوو  الأ وو  ؤوورن ، اج وول يل لروول معة اوو موو  ال ةطوو  ا قي وولدا ولنوون 

ش ووو   (،2Yهووولمف اوووعل الشل ووود  ومالاووول  ووو د  ال   وووو دار ) ت وووب  ا  ي ووول  الصطوووولخ وظهووولر مَعع
لروول  وحي ا وو  موو  ال ةطوو  ا قي وولدا ولنوون م  بوو ( 2X)الإوولل الووا الةوولحا ال حشوو  ا   وولل  

ا  ي ول  الصطولخ الإولل الوا الةولحا ال حشو  واعو د اوةا ذلوك ا  ايحشولخ ت وب   ،اج ول يل معة ا 
د اؤدم ال دحشلخ اجي للي  اليعثل و ا   لل  يشك  ؤةال الددن ت ب  ملحشع  من الدا  وبلليلل  اي 
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ت وب  ا جييولو  ا لاامو  الوا أم ل العبق  ا قي لدي  ؤرن . (1)ؤشا ا ايصلاي ال  ل   دا ل م ل
و   ال ةط  ا قي لدا حن   ولدي   (2Y) و  د  ال    دار (3X)ال دا   الإل ع  لبجييلو 

ا زاوووولد   وووو د  دووووادا الوووو ت ووووب  ا جييوووولو  ا لااموووو  الووووا ال دا وووو  الإل ووووع  لبجييوووولو  ااوووولد  
ش و   إذال    دار،  ( 3X) ت وب  ا جييولو  ا لاامو  الوا ال دا و  الإل وع  لبجييولو ظهولر مَعع

حو از  و او  و و د  وهواا يعةو  ،اج ل يل وبلليلل  حي ا   مو  ال ةطو  ا قي ولدا معة ا و م  ب  
 (.2Y)و  د  ال    دار  ت ب  ا جييلو  ا لاام  الا ال دا   الإل ع  لبجييلو الأ   ؤرن 

 .النموذج الثالث: اثر التحرر المالي  على مؤشّر الربحية
ل  لار ا ايصل من أ   نيلس ا ل اليحلي ال لل  ؤشا مالا  اي اللبحي  الاا يُعد واجدا  من مالا 

 ال  ل   تص م ؤيصددل الأولا ك ل دش :
 (9الجدول )

 التحرر المالي ومؤشّر الربحية مؤشراتالتقدير الأولى للعلاقة ب   نتائج 

 
 (..12EViewsالمصدر: الجدول م  عمل الباحث بالاعتماد على مُخرجات البرنامج الإحصائي )

حُ  (، 3Y( لشعبق  ؤرن مالال اللبحي  )ARDL( تيل ا اليصددل الأول  لة  ذ  )9الجدول )د  َّ
وت ووب  ا  ي وول  الصطوولخ الإوولل الووا الةوولحا  (1X)هوولمف اووعل الشل وود  )اليحوولي ال لل : الاوولاروم

إذ ، ((3X)وت ووب  ا جييوولو  ا لااموو  الووا ال دا وو  الإل ووع  لبجييوولو ( 2X)ال حشوو  ا   وولل  
الوواا حوَوم  ااييووليه هوو  موون اللحبوو  ( لش يغر وولار محوو   الديااوو  أ   الة وو ذ  15الجوودول )دبجووظ موون 

وول يعطوو  قوو   حش وورلا  لشة وو ذ ، وأ   معلموو  0.96(، وأ   معلموو  اليحددوود قوود ؤشووي )2,2,2,0) ( م  
ال حي وب  إذع  (F)الة  ذ  معة ا ك ل حشرل إليو  ني و  ك ل إ   ، (0.96اليحددد ال  حح قد ؤشي )

                                                           
 .14, ص2022للبنوك العربية,  صندوق النقد العربي, ابو ظبي,  ( عبد الكريم قندوز واخرون, محددات الاستقرار المالي 1
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%(، لوواا تصةوو  الشل ووي  الةددشوو  وتوول ض  ل ووي  العوودم، 1( وب  ووي ى معة اوو  )161.975كلتووت )
ل  مالالار اليحلي ال لل وؤشي  إ   هةلك ؤبق  ؤرن   .اللبحي ومالا 

 (10الجدول)
 التحرر المالي ومؤشّر الربحية  ؤشراتم تبار الحدود ب  نتائج اخ

 
 (.Eviews:12بالاعتماد على البرنامج الإحصائي )المصدر: الجدول م  عمل الباحث    

( وه  أكةل من القيم 8.427849( ح لوا )F( إ   ني   إج ل ي  )10حُةرن  ؤيلتلر الجدول )
هل الأدتوووا ؤةووود م ووي ى ) ليووو  حعةووو  قةوو ل الشل وووي  الةددشووو  %(، وا1,%105%,الحل وو  ؤةووود جوود 

الأ و  ؤورن ال يغر ول اليولن  )اللبحيو ( ي ض  ل ي  ال شلا ، وهاا مول يعكوس و و د حو از  و او  و 
هلمف اوووعل الشل ووود  وت وووب  ا  ي ووول  الصطووولخ الإووولل الوووا الةووولحا ال حشووو  :)اليش ووورلا الاووولار وال 

 .(وت ب  ا جييلو  ا لاام  الا ال دا   الإل ع  لبجييلو  ا   لل 
 (11الجدول )

 التحرر المالي ومؤشّر الربحية لمؤشرات المقدّرات الطويلة الأجل

 
 (.Eviews:12المصدر: الجدول م  عمل الباحث بالاعتماد على البرنامج الإحصائي )

( تيوووووول ا العبقوووووو  و اشوووووو  الأ وووووو  ؤوووووورن ال يغر وووووولار اليحوووووولي ال وووووولل  11يعوووووول  الجوووووودول )      
 ا   ووووووولل هووووووولمف اوووووووعل الشل ووووووود  وت وووووووب  ا  ي ووووووول  الصطووووووولخ الإووووووولل الوووووووا الةووووووولحا ال حشووووووو  ):

ووووووول  (وت وووووووب  ا جييووووووولو  ا لاامووووووو  الوووووووا ال دا ووووووو  الإل وووووووع  لبجييووووووولو   ،اللبحيووووووو وبووووووورن مالا 
ش ووووووولر الة ووووووو ذ   كلتوووووووت معة اووووووو   ووووووو  الأ ووووووو  الط اووووووو ، أاع هةووووووولك حووووووو از  ( 1X(وحةووووووور ن أ  مَعع

ووووشَتع أليوووو  الةيوووول ا اذ ؤوووورن و اوووو  الأ وووو   وووول اللبحيوووو ، وهوووواا موووول ح صَّ )هوووولمف اووووعل الشل وووود ( ومالا 
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، في وووووول ظهوووووولر الةيوووووول ا ؤوووووودم %(5,%10)ؤةوووووود م ووووووي ى  tحةوووووور ن أ   ني وووووو  إج وووووول ي  معة اوووووو  
ت وووووووب  ا  ي ووووووول  الصطووووووولخ الإوووووولل الوووووووا الةووووووولحا ال حشووووووو  و وووووو د ؤبقووووووو  و اشووووووو  الأ ووووووو  ؤوووووورن )

ووووووووول وت وووووووووب  ا جييووووووووولو  ا لاامووووووووو  الوووووووووا ال دا ووووووووو  الإل وووووووووع  لبجييووووووووولو  ،ا   ووووووووولل  ( ومالا 
ش ووووووووووووووووووولر ) (، إذع 3Y) لبحيوووووووووووووووووو ال لرووووووووووووووووووول معة اووووووووووووووووووو  ؤةووووووووووووووووووود م وووووووووووووووووووي ى ( 3X,2Xظهووووووووووووووووووولر مَعع
(1،%5،%10.)% 

 (3الشكل )
 التحرر المالي ومؤشّر الربحية ؤشراتلم ((SUSUMSQ( و CUSUMالمجموع التراكمي للبواقي المتابع )

  
 (..12EViewsالمصدر: الجدول م  عمل الباحث بالاعتماد على مُخرجات البرنامج الإحصائي )

%(، 5ا ايبلي قد وق  داا  الحدود الحل   ؤةد م ي ى معة ا  )( أ   اط 3الشك  ) دةر ن
ش لر الة  ذ  ال صد ي) د اك   مَعع  .هيكشيل ؤةل الامن ( ق رل  وو اش  الأ  ARDLوهاا مل داك 

  التحل ل الاقتصادي:
ش   ا ةت الةيل ا نشك  ؤلم أ     اج ول يل ومعة او  م  بو ( 1X)هولمف اوعل الشل ود  إلالي  مَعع

هولمف اوعل الشل ود  وهاا دَدُل  و  د ح از  و ا  الأ   ؤرن وه  حي ا   م  ال ةط  ا قي لدا، 
ايحشولخ هولمف مي اوط ااوعلي الشل ود  ل ود  الديااو  والبللغو   عو د الواوهواا ي، (3Yومالال اللبحي  )

ت ب  ملحشع  ؤن ت ب  ال حودد  مون قةو  الةةوك ال لكواا لشجهلز ال  ل   العلاق  وه   %(6.6)
 مون  هو  وا ثو  اشوب  ؤشوا ي و  قودي  الجهولز ال  ول   ؤولمب%( وهواا ي ثو  3العلاق  والبللغ  )

غبووولر ال  ووويث لان ، وبلليووولل  يعووود ؤلمووو  وووولد لل مووون  هووو  ااووولى   ووو  حعةاووو  ال ووودالار ال وةيووو 
حنوو   العبقوو  ا قي وولدي  و  اوو  ا اوويث لي، نوول قيلا  و يشووج  نوولا لاووك  موون ا لاووكلل الووا ح 

ظهولر ، و مالاول اللبحيو و  ت ب  ا  ي ل  الصطلخ الإلل الا الةلحا ال حشو  ا   ولل ولدي  ؤرن 

-20

-10

0

10

20

07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19

CUSUM 5% Significance

-0.4

-0.2

0.0

0.2

0.4

0.6

0.8

1.0

1.2

1.4

07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19

CUSUM of Squares 5% Significance



786-556P. P Ghari Journal of Faculty of Administration and Economics Vol. 18 (No.3) 2022-Al 

 

Al-Ghari Journal of Faculty 

of Administration and Economics 

 

 

 
676 

ش ووو   مووو  مالاووول اللبحيووو   ( 2X) ت وووب  ا  ي ووول  الصطووولخ الإووولل الوووا الةووولحا ال حشووو  ا   ووولل مَعع
للم موون للنووواعوواى هوواا ، اج وول يل معة اوو لروول لنوون و  حي ا وو  موو  ال ةطوو  ا قي وولدا م  بوو  اا

ا  ي ووول  الصطووولخ الإووولل الوووا الةووولحا ال حشووو  حةةووو  العووولاق ايلاووو  اليحووولي ال ووولل  ا  ا  ت وووب  
الشا ح  ا  م    تح  الصطلؤلر ا الى الغرل   ارش   دا املم ال شليا  الية  ا  وا  ا   لل 

ت ب  ا جييلو  ا لاام  الا ال دا   الإل ع  لبجييلو   امل العبق  ا قي لدي  ؤرن ا تيل ي ، 
ش ووو  ت وووب  ا جييووولو  حنووو   ؤك وووي  و ووو  ال ةطووو  ا قي ووولدا، مووو  مالاووول اللبحيووو   وظهووولر مَعع

حي ا و  مو  ال ةطو  اوللب  اا م  مالاول اللبحيو   (3Xا لاام  الا ال دا   الإل ع  لبجييلو  )
ت وب  ا جييولو   هةولك حو از  و او  الأ و  ؤورنؤودم أاع ، معة ا  اج ول يللنن لرل  ا قي لدا

 (.3Yاللبحي  )مالال و  ا لاام  الا ال دا   الإل ع  لبجييلو 
 اجات:تالاستن

حبولدن حووث رل اليحوولي ال وولل  ؤشوا مالاوولار ا اوويصلاي ال  وول   فبعةوهل كوول  ايجوولؤ  والووبعض  .1
ا قي وولد العلاقوو  يكوو   اووبح ذو ا اوول كوول  اووشة  وبلليوولل   وول  حووث رل اليحوولي ال وولل   وو  

 جددن.
ووولار  .2 ا ةيوووتع الة ووولذ    يعهووول و ووو د ؤبقووو  حنلمووو  مشووويلك ؤووورن مالاووولار اليحووولي ال ووولل  ومالا 

( و صوول لش صوود يار و اشوو  الأ وو ، وهوواا دثةووتع 2019-2004ا اوويصلاي ال  وول   اووبل ال وود   )
لأ   ؤرن ت ب  ا  ي ول  صح   ل ي  الدياا ، في ل أظهلر الةيل ا ؤدم و  د ؤبق  و اش  ا

ول ت وب  كشليو  ياس ال ولل، وايةول أظهولر  الصطلخ الإولل الوا الةولحا ال حشو  ا   ولل  ومالا 
الةيل ا ؤودم و و د ؤبقو  و اشو  الأ و  ؤورن ؤودم و و د حو از  و او  الأ و  ؤورن هولمف اوعل 

ل   د  ، ال    دار الشل د  وت ب  ا جييلو  ا لاام  الا ال دا   الإل ع  لبجييلو  ومالا 
وكالك ؤدم و  د ؤبق  و اش  الأ   ؤورن ت وب  ا  ي ول  الصطولخ الإولل الوا الةولحا ال حشو  

ل اللبحي   .ا   لل  ومالا 
وول  .3 أو ووحتع الةيوول ا ؤوودم  وو د ؤبقوو  حوو از  ق وورل  الأ وو  ؤوورن مالاوولار اليحوولي ال وولل  ومالا 

لالار اليحلي ال لل :)هلمف ت ب  كشلي  ياس ال لل، وو  د ؤبق  ح از  ق رل  الأ   ؤرن ما 
وول  ووو د   اووعل الشل وود ، وت وووب  ا  ي وول  الصطووولخ الإوولل الووا الةووولحا ال حشوو  ا   ووولل ( ومالا 
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ال   ووو دار، وهةووولك حووو از  ق ووورل الأ ووو  ؤووورن مالاووولار اليحووولي ال لل :)هووولمف اوووعل الشل ووود  
ل اللبحي   .وت ب  ا  ي ل  الصطلخ الإلل الا الةلحا ال حش  ا   لل ( ومالا 

 التوصيات: 
او  يجا أ  ديلا   اليحلي ال لل  نللةو انط ال ةلاوب  وحو  رل ؤراو  اقي ولدي  كشيو  وحةمي يو  ق   .1

 ومب  و  الأوول الصلت تيوو  ل يطشبولر اليحوولي ال ولل  ن ول ي وولهم  و  ححصروو  ا اويصلاي ال  وول  
 وحشجي  ؤ شيلر ا دالي وا ايث لي وبلليلل  حح رن م ي ى الةشلط ا قي لدا.

ي  ؤ ووو  ال يلاووو  الةصديووو  ؤشوووا حصشرووو  هووولمف مي اوووط ااوووعلي الشل ووود ، وذلوووك ؤووون ولاووو   ووولو  .2
حإفوويض اووعل الشل وود  ا اوو  ، ليااوو  الحوول ا ؤوورن قوو ى العوول  والطشووا وايحوودد اووعل الشل وود  

 الي ازت .
اليلكروووا ؤشوووا ايلاووولر اليحووولي ال ووولل  وديااووويهل نشوووك  مكثوووف ل عل ووو  أ ليهووول ؤ وووا مج ووو   .3

، اذ لووووم حيوووول م هوووواه ال يلاوووولر إلووووا ؤوووولاما ليهوووول ايوووولي دولوووو  ومحشوووو يبا قي وووولد العلاقوووو  نلؤ
 اقي لدي  او اطط إايلاحيجي .

 المصادر العربية:
، اج د لاشر  الشلذل ، ا ولي العلم لبايصلاي ال لل  و دوي الةة ك ال لكاا     ححقيص  .1

 .2014صةدوق الةصد العلب ، 
جلكم مح ن مح د وج د ؤةدالح ن يا  ، ج ك   الةةك وا لهل    ا دال وال إلول ،  .2

 . 2012الطبع  ا ولا، داي اليلزويا العش ي   لشةشل والي زا ، ؤ ل ، 
زهلال تل   ؤةرد ال للن  و أج د مح د  ه   اعرد، دوي معلدرل كشلي  يأس ال لل  .3

ال إلول  ا  ي لتي  : دياا  جلل ، مجش  (    2و1ال  ل   ؤشا و   مصليار نلزل )
 .2013، 24، العدد8دياالر محلاةي  ومللي ، ال جشد 

صبح  ج    ال عدا، ولق نيلس و اليةةا ن  ي ى ا ايصلاي ال لل : دياا  ححشرشي   .4
، مجش  الن ر لشعش م ا قي لدي  و ا دايا ، 2012-2000   ؤرة  من الدول لش د  

 .13، ل2015 ،18، العدد18ال جشد 
ؤةد النلام قةدوز واالو ، محددار ا ايصلاي ال لل  لشةة ك العلبي ،  صةدوق الةصد  .5

 .14، ل2022العلب ، اؤ  ظة ، 
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الةملا  واليحشر ، كلم  ؤبوا كلظم وج ن لطيف الابردا، القيلس ا قي لدا،  .6
 .2011الطبع  ا ولا، داي صشلل لشةشل، ؤ ل ، 

لام ج ا  ، الي  ا  الدول  ااس تملا  وااللرا ححشرشي  ، مليح لاةرا الش لا و ج ن ك .7
 .2005الطبع  الأولا، داي الةيلل، الةجف ا لالف، 

مهل ماهل مح ن، اايبلي ا ايصلاي ال لل  لشصطلخ ال  ل      العلاق ؤشا و    .8
، مجش  العش م ا دايا  وا قي لدي ،  لمع  2013-2009الة ا ال عيليا  ابل ال د  

 .4، العدد22، ال جشد نغداد
مهل ماهل مح ن، اايبلي ا ايصلاي ال لل  لشصطلخ ال  ل      العلاق ؤشا و    .9

، مجش  العش م ا دايا  و ا قي لدي ، 2013ر2009الة ا ال عيليا  ابل ال د  
 .2016، 92، العدد22ال جشد
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