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 المستخلص

يعتبر مؤشر كفاية راس المال ومؤشر الربحية ومؤشر السيولة من اهم مؤشرات السلامة المالية 

التي تعمل كإنذار مبكر لأي مخاطر او صدمات يتعرض له القطاع المالي و القطاع المصرفي  

هذه  أهمية  عن  فضلا  استقراره  ومدى  ومصرفي  المالي  القطاع  طبيعة  المؤشرات  هذه  وتعكس 

معرفة الوضع المالي ومدى سلامته للقطاعات المصرفية ويعد القطاع المصرفي  المؤشرات في  

من اهم مصادر الدين العام الداخلي التي تلجأ اليها الحكومات لتغطية العجز الحاصل في ميزانيتها  

أي في حالة ان إيرادات الدولة لا تكفي لتغطية النفقات لذلك تلجأ الحكومات الى عملية الاقتراض 

الق و  من  المال  راس  كفاية  مؤشر  تأثير  معرفة  الى  الدراسة  هذه  تهدف  لذلك  المصرفية  طاعات 

العام   الدين  على  والسيولة  الحصولالربحية  وتم  بر  الداخلي  باستخدام  نتائج  افيوز  على  نامج 

( مصرفا للمدة  17بالاعتماد على العديد من الاختبارات الإحصائية وتم استخدام عينه مكونة من)  

)قيد   من  السنوية 2020-2005الدراسة  المالية  التقارير  من  الدراسة  لعينة  بيانات  وجمعت   )

المصرفة بالإضافة الى النشرات الإحصائية السنوية الخاصة في  البنك المركزي العراقي، وتم  

الحصول على نتائج بان هنالك تأثير لمؤشر كفاية راس المال والربحية و السيولة على الدين العام  

اخلي وكذلك أظهرت النتائج التحليل الاحصائي ان هذه مؤشر كفاية راس المال و الربحية ذات الد 

ارتباط قوي مع الدين العام الداخلي اما مؤشر السيولة ذا ارتباط ضعيف مع الدين العام الداخلي، 

  وكذلك اوصت الدراسة العديد من التوصيات منها العمل على تنشيط القطاع المصرفي و اهتمام 

الإقراض   لعمليات  الرئيسي  المصدر  يعتبر  المصرفي  القطاع  لان  وسلامته  المالي  بالموقف 

الداخلية بالإضافة الى تقليل الاعتماد على الإيرادات النفطية لأنها تتعرض للعديد من الصدمات 

 واعتماد 

ة.كون مصدرا غنيا لسد حاجات الدولعلى مصادر الدخل لأنه ي  

 

كفاية راس المال، مؤشر الربحية، مؤشر السيولة، الدين العام   الكلمات المفتاحية: مؤشر

 الداخلي 

 



Al-Ghari Journal of Faculty of Administration and Economics Vol. 18 (No.4) 2022 PP. 645-658 

 

Al-Ghari Journal of Faculty 

of Administration and Economics 

 

 

 
586 

Analysis of the relationship between capital adequacy index, 

profitability, liquidity, and internal public debt 

An analytical study of a sample of Iraqi private banks for the period (2005-2020)     

 

     Abstract    

The capital adequacy index, profitability index, and liquidity index are 

among the most important financial safety indicators that serve as an 

early warning of any risks or shocks that the financial and banking sector 

is exposed to. The banking sector is one of the most important sources of 

internal public debt that governments resort to to cover the deficit in their 

budget, that is, in the event that the state’s revenues are not sufficient to 

cover expenses, so governments resort to the process of borrowing from 

the banking sectors, so this study aims to know the impact of the capital 

adequacy index and Profitability and liquidity on the internal public debt. 

Results were obtained using the Eviews9 program based on several 

statistical tests. A sample of (17) banks was used for the period under 

study (2005-2020) and data for the study sample were collected from the 

annual financial reports issued in addition to statistical bulletins The 

annual report of the Central Bank of Iraq, and results were obtained that 

there is an impact of the capital adequacy, profitability and liquidity index 

On the internal public debt, as well as the results of the statistical 

analysis, showed that this indicator of capital adequacy and profitability 

has a strong correlation with the internal public debt, while the liquidity 

indicator has a weak correlation with the internal public debt. Financial 

and soundness because the banking sector is the main source of internal 

lending operations in addition to reducing dependence on oil revenues 

because it is exposed to many shocks and dependence On sources of 

income because it is a rich source to meet the needs of the state. 

Keywords: capital adequacy index, profitability index, liquidity 

index, internal public debt 
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 المقدمة  

المالي   القطاع  طبيعة  السيولة   ومؤشر  الربحية  مؤشر  و  المال  راس  كفاية  مؤشر  يعكس 

المالية والاقتصادية وتعمل هذه المؤشرات كإنذار  والمصرفي ومدى استقراره وتأثره بالأزمات 

إداه   المؤشرات  يواجهها وتعتبر هذه  قد  المالي والمصرفي لأي خطر  القطاع  مبكر عند تعرض 

أما الدين العام الداخلي يعد من أحد مصادر التمويل العجز    مة القطاع المصرفي،فعالة لقياس سلا

في الميزانية العامة للدولة ومن اجل مواجهه هذا العجز تقوم الدولة بالاقتراض من جهات متعددة 

المركزي، والبنك  والجمهور  المصارف  هو    مثل  الداخلي  العام  الدين  اهم مصادر  من  ان  بما  و 

تأكيد  بكل  تأثير  هنالك  سيكون  العراق  في  العام  الدين  ارتفاع  وفي ظل  المصارف  من  اقتراض 

على مؤشرات السلامة المالية في المصارف وبنسب معيارية لهذه المؤشرات ومن هنا جاء هذا  

لتبين الأثر بهذه العلاقة.   مبحث اول الذي تطرق الى منهجية الدراسة  وتكون البحث من  البحث 

وأخيرا   للبيانات  التحليلي  الجانب  تناول  ثالث  ومبحث  النظري  الجانب  شمل  الثاني  والمبحث 

 المبحث الرابع تكون من الاستنتاجات والتوصيات.                       

                       

 المبحث الاول: منهجية البحث   

 ث: اولاً: مشكلة البح

تتمثل مشكلة الدراسة في استمرار ارتفاع الدين العام الداخلي الذي يعدد القطداع المصدرفي أحدد   

اهم مصادره، من جانب أخر تبدرز أهميدة الالتدزام بمؤشدرات السدلامة الماليدة كمصددر لسدلامة 

 العمل في القطاع المصرفي لذا يمكن تلخيص مشكلة الدراسة بالتساؤل الاتي:

العام الداخلي على مؤشر كفاية راس المال والربحية والسيولة؟   ما هو إثر الدين  

                  اهداف الدراسة:  ثانياً: 

 تهدف الدراسة إلى تحقيق التالي:

عدددددرض نظدددددري لاهدددددم مفددددداهيم ومؤشدددددر كفايدددددة راس المدددددال و الربحيدددددة  (1

 والسيولة  والدين العام الداخلي.

تحليددددل وبيددددان العلاقددددة بددددين مؤشددددر كفايددددة راس المددددال و الربحيددددة والسدددديولة   (2

 والدين العام الداخلي.

 ثالثاً: اهمية البحث:

تنبدددع اهميدددة البحدددث فدددي الجاندددب النظدددري والتطبيقدددي فدددي بيدددان العلاقدددة بدددين مؤشدددر 

كفايددددة راس المددددال والربحيددددة والسدددديولة والدددددين العددددام الددددداخلي ومحاولددددة تشددددخيص 

 أهمية هذه العلاقة.وبيان 
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 رابعاً: فرضيات الدراسة

بمدددا أن أهدددم مصدددادر الددددين العدددام الدددداخلي فدددي العدددراق هدددو القطددداع المصدددرفي لدددذا 

علدددى كفايدددة راس مدددال و الربحيدددة  فدددأن زيدددادة نسدددبة هدددذا الددددين يدددؤدي إلدددى أثدددر سدددلبي

 وسيولة للقطاع المصرفي في العراق.

 خامساً: مجتمع وعينة الدراسة 

اختيار القطاع المصرفي العراقي مجتمعا للبحث وتعد التقارير السنوية للمصارف عينة البحث   تم

 ( مصرفا عراقيا. 17( وكونت عينة البحث من )2020-2010وللفترة من )

 المبحث الثاني: الجانب النظري للدراسة

 أولا: مؤشر كفاية راس المال

الدوليدددددة لقيددددداس درجدددددة المخددددداطر أن مؤشدددددرات كفايدددددة رأس المدددددال مدددددن المعدددددايير 

الائتمانيددددة ومخدددداطر السددددوق ومخدددداطر التشددددغيلية لدددددى البنددددو ، وتسددددتخدم مددددن أجددددل 

وهنددددا  نسددددب عددددن  حمايددددة المددددودعين وتعزيددددز اسددددتقرار وكفدددداءة النظددددام المددددالي،

طريقهددددا يددددتم تقددددويم أداء المصددددارف والمخدددداطر التددددي تتعددددرض لهددددا ومددددن هددددذه 

 النسب:

 ال الأساسيالقروض المتعثرة إلى رأس الم (1

النسدددبة هدددي مدددن النسدددب الخاصدددة بكفايدددة رأسدددمال المصدددارف فدددي مواجهدددة  هدددذه

المخدددداطر الناجمددددة عددددن الائتمددددان المصددددرفي، ويعددددد الارتفدددداع فددددي هددددذه النسددددبة 

مؤشددددرا سددددلبيا فددددي أداء المصددددارفج لكوندددده يظهددددر تراجددددع الكفدددداءة فددددي تحصدددديل 

الددددديون أو نقددددص رأس المددددال أو كلاهمددددا معددددا. وتددددرتبط هددددذه النسددددبة بددددالتطورات 

قطاعدددددات الاقتصددددداد الأخدددددرى، وقددددددرة هدددددذه القطاعدددددات علدددددى الإيفددددداء  فدددددي

:  2015بالتزاماتهددددا تجدددداه المصددددارف، وتحسددددب مددددن المعادلددددة الأتيددددة )زغددددود ، 

71:) 

 الربحيةمؤشر ثانيا: 

أن هددددذه المؤشددددرات تظهددددر الأداء التشددددغيلي الحددددالي للمصددددرف، وتعددددد مؤشددددرا  جيدددددا  

للتنبددددؤ بددددالأداء التشددددغيلي المسددددتقبلي للمصددددرف، فضددددلا عددددن كونهددددا نسددددب بالغددددة 
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المصددددرف فددددي الحفدددداظ علددددى الجددددودة والاسددددتقرار فددددي  الأهميددددة إذ تعبددددر عددددن قدددددرة

( ،ومدددددن النسدددددب  Dechow & Schrand, 3 : 2004حجدددددم الأربدددددا  ) 

 المعتمدة في تقييم جودة الأربا  هي :

 العائد على حقوق المالكين:  (1

تظهددددر هددددذه النسددددبة معدددددل العائددددد الددددذي يحصددددل عليدددده المسددددتثمرون اصددددحا  رأس 

وكفددداءة الشدددركة ومددددى نجاحهدددا فدددي توليدددد الاربدددا  مدددن المدددال فدددي المؤسسدددة الماليدددة 

كددددل وحدددددة مددددن حقددددوق المددددالكين، ونحسددددب علددددى وفددددق المعادلددددة ا تيددددة )الناصددددر، 

2012 :24:) 

 

 السيولةمؤشر ثالثا: 

إن مفهددددوم السدددديولة هددددي مقدددددرة المصددددارف علددددى الوفدددداء بسددددحوبات المددددودعين مددددن 

جانددددب ومددددن جانددددب تخددددر تلبيددددة احتياجددددات المقرضددددين فددددي الوقددددت المناسددددب، دون 

الاضددددطرار إلددددى بيددددع أوراق ماليددددة بخسددددائر كبيددددرة، أو الاقتددددراض بمعدددددلات فائدددددة 

قددددص السدددديولة مرتفعددددة، ومددددن ثددددم التعددددرض إلددددى العديددددد مددددن المخدددداطر جددددراء ن

(، ويعدددددد تدددددوافر السددددديولة مدددددن العوامددددددل 38: 2019اللازمدددددة )إليفدددددي وسدددددرير، 

الضددددرورية لدددددى المصددددرف كونهددددا تزيددددد مددددن ثقددددة المددددودعين والدددددائنين ، وتجنددددب 

المصددددرف بيددددع أيددددة أصددددول لا يرغددددب فددددي بيعهددددا أو اللجددددوء إلددددى الأسددددواق الماليددددة 

وهنددددا  عدددددة نسددددب  ودفددددع تكدددداليف إضددددافية بهدددددف تمويددددل الددددنقص الحاصددددل فيهددددا ، 

يمكدددن مدددن خلالهدددا التعدددرف علدددى وضدددع السددديولة لددددى المصدددرف، تعطدددي جميعهدددا 

دلالددددة علددددى وضددددع السدددديولة فددددي المصددددارف ، وقدددددرتها علددددى مواجهددددة المخدددداطر 

المتوقعدددة التدددي قدددد تدددنجم عدددن نقدددص السددديولة لأي سدددبب مدددن الأسدددبا  ، ومدددن هدددذه 

 ( : 12:  2014النسب) تميسة ، 

 الي الموجوداتالأصول السائلة إلى إجم -1

تشدددير هدددذه النسدددبة إلدددى التغيدددرات فدددي توظيدددف الأمدددوال فدددي عناصدددر أقدددل سددديولة 

كالتسددددهيلات الائتمانيددددة وغيرهددددا، وتتضددددمن الموجددددودات السددددائلة كددددل مددددن النقددددد فددددي 
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الصددددندوق والأمددددوال القابلددددة للاسددددتدعاء والأرصدددددة المودعددددة فددددي البنددددك المركددددزي 

لماليددددة والمصددددارف الأخدددددرى فضددددلا عددددن الأرصدددددة المودعددددة لدددددى المؤسسددددات ا

( % مقبولدددددة لتلدددددك النسدددددبة 35-30والاسدددددتثمارات قصددددديرة الأجدددددل، وتعدددددد نسدددددبة )

 وتحسب من المعادلة الأتية:

 

 ثانيا: الدين العام الداخلي 

يعدددد الددددين الدددداخلي أحدددد مصدددادر التمويدددل العجدددز الموازندددة العامدددة للدولدددة فضدددلا  

عدددددن مسددددداهمته فدددددي تحقيدددددق العديدددددد مدددددن الأهدددددداف الاقتصدددددادية والاجتماعيدددددة 

، كمدددا يعدددد أحدددد اهدددم النمدددو والتدددوازن الاقتصددداديوالسياسدددية عدددن طريدددق تحقيدددق 

ة النقديددددة المسددددتخدمة فددددي الددددتحكم فددددي عددددرض النقددددد لمحاربددددة سددددالأدوات السيا

التضددددخم أو الكسدددداد، ويمكددددن تعريددددف الدددددين العددددام الددددداخلي علددددى اندددده مجموعددددة 

مدددن المبدددال  التدددي تددددين بهدددا الحكومدددة إلدددى مدددواطنين وقدددد اعتقدددد أن الددددين الدددداخلي 

كلة كبيدددددرة لأنددددده يمثدددددل ديدددددن لدددددنفس المددددددين )إسدددددماعيل لدددددم يعدددددد ذا مشددددد

 (.3: 2020واحمد،

وتعددددرف الماليددددة العامددددة الدددددين الددددداخلي بأندددده القددددروض العامددددة المحليددددة والتددددي 

يتوقددددف حجمهددددا علددددى أسدددداس عدددداملين أساسدددديين همددددا حجددددم العجددددز الأولددددي فددددي 

الموازندددددة وأسدددددعار الفائدددددددة علدددددى مصدددددادر تمويددددددل العجدددددز )حمدددددد وعبددددددد 

 (.94: 2018اللطيف،

( أن عمليدددددة الاسدددددتدانة الداخليدددددة هدددددي فقدددددط تحويدددددل Moroz,2021:58ووفدددددق رأي )

للثدددروة المحليدددة داخدددل الدولدددة والتدددي يمكدددن سددددادها مدددن خدددلال فدددرض الضدددرائب 

الغيددددر مباشددددرة، ويعتمددددد إصدددددار الدددددين الددددداخلي علددددى سلسددددلة مددددن الاعتبددددارات 

 -وفق النقاط التالية:

سددددوق أي بمعنددددى عددددن حاجددددة وجددددود فددددائد مددددن المدددددخرات عددددن حاجددددة ال -أ

 الاستثمارات الخاصة.
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اسدددتعداد المددددخرين للاكتتدددا  فدددي سدددندات القدددرض لمدددا تدددوفره الدولدددة لهدددم مدددن  -  

 مزايا مضمونة بشرط ألا يقل عن المستوى العام.

قددددددرة الدولدددددة علدددددى الحفددددداظ علدددددى التدددددوازن الاقتصدددددادي الدددددداخلي ومندددددع  -ت 

الصدددددرف الأجنبدددددي الاخدددددتلالات الناتجدددددة عدددددن التضدددددخم وتقلبدددددات أسدددددعار 

وتأثيرهدددا السدددلبي علدددى اقتصددداد الدددوطني وبالتدددالي علدددى أمدددوال المكتتبدددين فدددي 

 القروض الداخلية.

وينشدددددأ الددددددين الدددددداخلي عنددددددما تقدددددوم الحكومدددددة بدددددالاقتراض مدددددن الأشدددددخا  

الاعتبدددداريين والطبيعيددددين داخددددل الدولددددة بغددددد النظددددر عددددن جنسدددديتهم وهددددو يمثددددل 

مؤسسدددات العامدددة تجددداه الاقتصددداد الدددوطني الدددديون التدددي تكدددون فدددي ذمدددة الحكومدددة ال

ويكتتدددددب فيهدددددا المدددددواطنين والمقيمدددددين فدددددي الدولدددددة )سدددددواء أفدددددراد أو وحددددددات 

وفددددي ورقددددة العمددددل هددددذه تددددم اسددددتخدام الدددددين العددددام  (. 20: 2020الاقتصددددادية )فلفددددل،

الدددداخلي وفدددق نسدددب جددداهزة تدددم اخدددذ بياندددات مدددن تقدددارير البندددك المركدددزي العراقدددي 

 (.2020-2005ة )خلال مدة قيد الدراس
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 المبحث الثالث: الجانب التحليلي للدراسة 

مؤشر كفاية راس المال والربحية و السيولة والدين   العلاقة بين المبحث الى عرض وتحليل يسعى هذا

للمؤشرات  العامة  وذلك بأخذ المتوسطات ( 2020-2005للمصارف المبحوثة وللمدة ) العام الداخلي

 . المبحوثة  المذكورة أعلاه ومعدل نمو الدين العام الداخلي في العراق للمدة

 

 

 

المتوسط العام لمؤشر كفاية راس  السنوات

 المال

نمو الدين العام الداخلي   معدل

% 

2005 67.5 
 

2006 71.5 -14.3 

2007 108.1 -8 

2008 89.5 -14.2 

2009 64 89.2 

2010 88.5 8.8 

2011 99.7 -18.8 

2012 121 -12 

2013 127 -35 

2014 153.7 123.7 

2015 157.5 237.6 

2016 178.5 47.6 

2017 212.1 0.4 

2018 221.8 -12.2 

2019 220.5 -8.3 

2020 179.5 68 

 30.1 135 المتوسط

MAX 221.8 237.6 

MIN 64 -35 

 

( علاقة مؤشر كفاية راس المال و الدين العام الداخلي تشير العلاقة على انها عكسية بين  1يبين جدول ) 

كفاية راس المال بل   المتغيرين كما اشرنا اليها في ادبيات الاقتصادية حيث سجل المتوسط العام لمؤشر  

%( مما يشير الى تحفظ المصارف بمبال  عالية دون توظيفها في مجالات استثمارية حيث سجل 135)

ارتفاعا في عامي   المال  كفاية راس  لمؤشر  العام  )  2020_ 2006المتوسط  %(  108.1%_  71.5بل  

الداخلي نمو سالب بمقدار ) ،  2007%( لعام  -8و )   2006%( لعام  -14.3بينما سجل نمو الدين العام 

بل )   انخفاضا  المال  راس  كفاية  مؤشر  متوسط  سجل  لعام  89.5بينما  في    %2008(  انخفاض  يقابله 

عام   في  اما   ، ديون  من  عليها  ما  بدفع  الحكومة  قيام  الى  ذلك  في  السبب  ويعود  العام  الدين  نمو  معدل 

الدرا  2009 قيد  مدة  في  له  نسبه  ادنى  المال  كفاية راس  متوسط  بلغت   2020_ 2005سة  سجل  حيث 

( 1جدول )  

   (2020-2005الدين العام الداخلي للمدة )المتوسط العام لمؤشر كفاية راس المال و
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(64( مسجلا  الداخلي  العام  للدين  مرتفع  نمو  معدل  ليقابله  العام  %89.2(  المتوسط  سجل  بينما   ،)%

التالية   بل     2013_ 2012_ 2011_2010للأعوام  ملحوظا  ارتفاعا 

الداخلي  %127_%121_%99.7_ 88.5) العام  للدين  نمو منخفضة  الأعوام معدلان  لنفس  ليقابله   )%

اما في عامي  -35%_ -12%_  -18.8%_-8.8مسجلا ) التوالي،  بل  متوسط    2015_ 2014%(على 

%( وهي اعلى نسب ارتفاع سجلها معدل نمو الدين العام الداخلي 237.6%_123.7كفاية راس المال )

وسبب في ذلك وهو عدم تسديد الحكومات للديون التي في ذمتها،   2020_ 2005خلال مدة قيد الدراسة  

نسب    2019_ 2018_ 2017_ 2016توسط العام لمؤشر كفاية راس المال للأعوام التالية  بينما سجل الم

%( على التوالي بينما كان معدلات نمو الدين  220.5%_ 221.8%_ 212.1%_ 178.5مرتفعة لتبل  ) 

الأعوام   لنفس  منخفضة  الداخلي  بلغت      2019_ 2018_2017_ 2016العام  حيث 

التوال-%8.3_-%12.2_ %0.4_ 47.6) أما في عام  %( على  لمؤشر    2020ي،  العام  المتوسط  سجل 

( بمقدار  انخفاضا  المال  راس  لعام  179.5كفاية  الداخلي  العام  الدين  نمو  معدل  بل     2020%(بينما 

( متوسط العام لمؤشر كفاية راس المال و معدل نمو 1%( وهي نسبة مرتفعة. و يوضح  شكل )68)

 (.2020_2005الدين العام الداخلي للمدة قيد الدراسة )
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المتوسط العام لمؤشر كفاية راس المال معدل نمو الدين العام الداخلي

(1) شكل  

   (2020-2005للمدة ) الدين العام الداخليمتوسط العام لمؤشر الإيرادات والربحية ومعدل نمو 
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 ( 2جدول )

   (2020-2005)العام لمؤشر الإيرادات والربحية ومعدل نمو الدين العام الداخلي  المتوسط 

المتوسط العام لمؤشر الإيرادات  السنوات

 والربحية % 

معدل نمو الدين العام الداخلي  

% 

2005 3 
 

2006 2.9 -14.3 

2007 6.3 -8 

2008 6.6 -14.2 

2009 4.4 89.2 

2010 3.4 8.8 

2011 4.3 -18.8 

2012 4.4 -12 

2013 4.9 -35 

2014 2.9 123.7 

2015 2.2 237.6 

2016 2.2 47.6 

2017 1.7 0.4 

2018 1.1 -12.2 

2019 1.2 -8.3 

2020 3.5 68 

 30.1 3.5 المتوسط

MAX 6.6 237.6 

MIN 1.2 -35 

 

( جدول  والدين  2يوضح  الربحية  و  الإيرادات  مؤشر  بين  العلاقة  طبيعة  وتبين  (  الداخلي  العام 

العلاقة بين متغيرين على انها طردية وفق الادبيات الاقتصادية التي تم ذكرها سابقا، لكن في عام  

سجل كل من الإيرادات و الربحية و الدين العام الداخلي نسب منخفضة و يعزى السبب   2006

أ تؤثر على  التي  العراقي  الاقتصاد  الظروف غير مستقرة في  الى  ذلك  المصارف حيث في  داء 

%( معدل نمو الدين العام الداخلي، اما في  -14.3%( لمؤشر الإيرادات و الربحية و)  2.9بلغت )

بلغت    2008_ 2007عامي   مرتفعة  معدلات  الربحية  و  الإيرادات  لمؤشر  العام  المتوسط  سجل 

لعا%6.6_6.3) الداخلي  العام  الدين  نمو  معدلات  في  انخفاض  ليقابله  التوالي  على  مي %( 

2007 _2008  ( سجل  في   -14.2%_ -8حيث  التوالي،  على  العام    %2009(  المتوسط  سجل 

%( بينما سجل  معدل نمو لدين العام  4.4لمؤشر الإيرادات و الربحية  معدلات منخفضة بلغت )

سجل كل من المتوسط العام    2010%(، اما في عام 89.2معدل مرتفع بل  )  2009الداخلي  لعام  

بحية و معدل نمو الدين العام الداخلي معدلات منخفضة و يعود السبب في ذلك للإيرادات و الر

بل    المصارف حيث  أداء  تؤثر على  التي  الظروف الاقتصادية  و عدم استقرار الأسواق  بسبب 

(3.4 ( و  الربحية  و  الإيرادات  لمعدل  سجل  %8.8(  بينما  الداخلي،  العام  الدين  نمو  لمعدل   )%

الإ لمؤشر  العام  التالية  المتوسط  للأعوام  الربحية  و  بل     2013_ 2012_ 2011يرادات  ارتفاعا 

لنفس  %4.9_ %4.4_4.3) انخفاضا  الداخلي سجل  العام  الدين  نمو  معدل  اما  التوالي  على   )%

%( على التوالي،  و شهد مؤشر الإيرادات و الربحية -35%_-12%_-18.8الأعوام حيث بل  )
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اض والغالب عليها نسب منخفضة حيث سجل في عامي  نسب متفاوتة ما بين الارتفاع و الانخف

%( ليقابله ارتفاع في معدلات نمو الدين العام الداخلي 2.2%_ 2.9انخفاضا بل   )  2015_ 2014

%( وهي اعلى معدل نمو وصل اليه  237.6%_123.7حيث بلغت )   2015_2014خلال عامي  

الدراسة   قيد  مدة  خلال  الداخلي  العام  سوء ويع   2020_  2005الدين  الى  ذلك  في  السبب  زى 

الأعوام  في   اما  العراق.  عموم  في  الأمني  الوضع  تدهور  و  السياسية  و  الاقتصادية  الأوضاع 

من   معدلات    2019الى    2016التالية  الربحية   و  الإيرادات  لمؤشر  العام  المتوسط  سجل 

( بلغت  حيث  نمو 1.2%_1.1%_ 1.7%_2.2منخفضة  معدلات  سجل  كذلك  التوالي  على   )%

-12.2%_ 0.4%_ 47.6حيث بلغت )  2019_ 2014لدين العام الداخلي انخفاضا لنفس الأعوام ا

بينما في عام  -%8.3_ البلد،    2020%( وسبب في ذلك الظروف الاقتصادية الغير مستقرة في 

سجل كل من المتوسط العام لمؤشر الإيرادات و الربحية و معدل نمو الدين العام الداخلي ارتفاعا  

%( لمعدل نمو الدين العام الداخلي ويعزى  68%( لمؤشر الإيرادات و الربحية و ) 3.5حيث بل  ) 

السبب في ذلك الى تدهور الوضع الاقتصادي في العراق و عدم استقراريه الأسواق المالية بسبب  

( شكل  يوضح  و   . العالم  اجتاحت  التي  كورونا  الإيرادات 2جائحة  لمؤشر  العام  (المتوسط 

 (. 2020-2005و الدين العام الداخلي للمدة )والربحية ومعدل نم 
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   (2020-2005)العام لمؤشر السيولة ومعدل نمو الدين العام الداخلي  المتوسط  (3جدول )

 معدل نمو الدين العام الداخلي %  المتوسط العام لمؤشر السيولة%  السنوات 

2005 85.8  

2006 84.5 -14.3 

2007 81.9 -8 

2008 74.3 -14.2 

2009 81.3 89.2 

2010 73.8 8.8 

2011 76.4 -18.8 

2012 75.8 -12 

2013 77.1 -35 

2014 70.9 123.7 

2015 81.8 237.6 

2016 70.5 47.6 

2017 79.4 0.4 

2018 82.4 -12.2 

2019 77 -8.3 

2020 150.8 68 

 30.1 82.7 المتوسط 

MAX 150.8 237.6 

MIN 70.5 -35 

( طبيعة العلاقة بين مؤشر السيولة و الدين العام الداخلي وتشير العلاقة على انها  3يبين جدول )

عام   في  سابقا،  اليها  اشرنا  التي  الاقتصادية  الادبيات  وفق  وذلك    2008_2007_2006طردية 

سجل كل من المتوسط العام لمؤشر السيولة و معدل نمو الدين العام الداخلي انخفاضا حيث بل   

الدين العام الداخلي 74.3%_81.9%_ 84.5)  مؤشر السيولة بينما معدل نمو  التوالي،  %( على 

سجل المتوسط العام لمؤشر    2009%( على التوالي، اما في عام -14.2%_-8%_ -14.3سجل )

بل  ) نسبة مرتفعة حيث  لعام 81.3سيولة  الداخلي  العام  الدين  نمو  ارتفاعا في معدل  ليقابله   )%

2009  ( في  89.2مسجلا  الداخلي   2010عام  %(،  العام  الدين  و  السيولة  مؤشر  من  كل  سجل 

%( معدل نمو الدين العام الداخلي، 8.8%( المتوسط العام لمؤشر السيولة و )73.8انخفاضا بل  ) 

%( بينما سجل معدل نمو  76.4بل  )   2011سجل  المتوسط العام لمؤشر السيولة ارتفاعا في عام  

%( ويعزى السبب في ذلك الى قيام الحكومات بتسديد ما  18.8)   الدين العام الداخلي انخفاضا بل 

عليها من ديون مترتبة في ذمتها و تحسن أوضاع الاقتصادية بسبب ارتفاع أسعار النفط ، في عام  

انخفاضا     2012 الداخلي  العام  الدين  نمو  ومعدل  السيولة  لمؤشر  العام  المتوسط  من  كل  سجل 

الس لمؤشر  العام  المتوسط  بل   ) حيث  )75.8يولة  الداخلي  العام  الدين  نمو  معدل  بل   و   )%12-

%( ليقابله  77.1بل  المتوسط العام لمؤشر السيولة نسبة مرتفعة بلغت )  2013%(، اما في عام  

لعام   الداخلي  العام  الدين  نمو  معدل  في  )  2013انخفاض  ذلك  -35حيث سجل  في  والسبب   )%

ما أدى الى قيام الحكومات العراقية بتسديد الديون تحسن الوضع الاقتصادي و السياسي في البلد م

عام   في  عليها،  )  2014المستحقة  السيولة  لمؤشر  العام  المتوسط  نسبة 70.9بل   وهي   )%
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ارتفاعا   2014منخفضة مقارنة مع العام السابق بينما سجل معدل نمو الدين العام الداخلي في عام  

البلد وسوء الأوضاع الاقتصادية %( ويعزى السبب الى تدهور الوضع ا123.7بل  )  لأمني في 

عام   في  اما   ، الدولة  الميزانية  في  الحاصل  العجز  لسد  الاقتراض  عمليات  زيادة  الى  أدى  مما 

سجل كل من المتوسط العام لمؤشر السيولة و معدل نمو الدين العام الداخلي ارتفاعا حيث    2015

السيولة )  العام لمؤشر  المتوسط  بل  )%( و معدل  81.8بل   الداخلي  العام  الدين  %( 237.6نمو 

، 2020_ 2005وهو اعلى معدل نمو بلغه معدل نمو الدين العام الداخلي خلال مدة قيد الدراسة  

سجل كل من المتوسط العام لمؤشر السيولة والدين العام الداخلي انخفاضا حيث    2016في عام  

دل نمو الدين العام الداخلي، اما في %( لمع47.6%( لمتوسط العام لمؤشر السيولة و ) 70.5بل  )

بل     2018و    2017عامي   حيث  ارتفاعا  السيولة  لمؤشر  العام  المتوسط  سجل 

  2018_2017%( على التوالي بينما سجل معدل نمو الدين العام الداخلي لعامي %82.4_ 79.4)

بل  ) %( والسبب في ذلك تحسن الوضع الاقتصادي وتسديد  -12.2%_ 0.4معدل نمو منخفد 

عام   في  العامين،  هذين  مستحقة خلال  ديون  من  عليها  ما  المتوسط    2019الدولة  كل من  سجل 

%( المتوسط العام لمؤشر  77العام لمؤشر السيولة ومعدل نمو الدين العام الداخلي انخفاضا بل  ) 

،بينما في عام  -8.3السيولة و )  الداخلي  العام  الدين  نمو  العام   2020%( لمعدل  المتوسط  سجل 

بل  )لمؤ السيولة ارتفاعا  قيد  150.8شر  المدة  السيولة خلال  اعلى نسبة سجلها مؤشر  %( وهي 

ارتفاعا بل    2020كذلك أيضا سجل معدل نمو الدين العام الداخلي  لعام    2020_ 2005الدراسة  

( يوضح المتوسط العام لمؤشر السيولة و معدل نمو الدين العام الداخلي خلال 3%(. وشكل )68)

 .  ( 2020_2005 ) المدة

   (2020-2005للمدة ) الدين العام الداخليمتوسط العام لمؤشر السيولة ومعدل نمو   (3) شكل

 

 المبحث الرابع: الاستنتاجات والتوصيات 

 اولاً: الاستنتاجات 

تبين ان هنالك تأثير سلبي لمؤشر كفاية راس المال والربحية والسيولة على الدين العام  -1

 الداخلي. 

تبين من خلال الجانب التحليلي  ان مؤشر كفاية راس المال  أكثر تأثيرا على الدين  وقد  -2

 العام الداخلي من باقي المؤشرات. 
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 ثانياً: التوصيات

 واوصت الدراسة

لأنه    العمل -1 إنتاجية  وأكثر  نشطا   قطاعا   ليصبح  وإصلاحه  المصرفي  القطاع  تنشيط  على 

المصدر الرئيسي الذي تقترض منه الحكومات، فضلا  عن تقديم الدَّعم للإعمال والمشروعات 

 المتوسطة والصغيرة للرفع من مستوى كفاءة إنتاجيته. 

يعطي -2 مما  وسلامته  المالي  بالموقف  المصرفي  القطاع  الجهات    اهتمام  جميع  لدى  الثقة 

المتعاملة مع المصارف عينة الدراسة، بالإضافة الى وضع سقف كحد اقصى حيث لا يتجاوز  

 فيه سعر الفائدة الممنو  على أدوات الدين المستخدمة. 

للصدمات والاعتماد   -3 تعرضها  في  دائم  لأنها مصدر  النفطية،  الإيرادات  الاعتماد على  تقليل 

رى كالضرائب والرسوم وكذلك تطوير القطاع الصناعي والزراعي  على مصادر الدخل الأخ

والسياحي لأنه ذلك يكون مصدرا غنيا يسد حاجات الدولة لينعكس ذلك إيجابيا في الدين العام  

 الداخلي من خلال خفضه. 

الخيار الاستراتيجي    الاقتراض الإقتصار على   -4 المتوسط والقصير كونه  المدى  الداخلي على 

ن فمن  مشاكل الأنسب،  مواجهة  يمكنه  أخرى  ناحية  ومن  مالية،  سيولة  يوفر  أن  يمكن  احية 

 عجز الموازنة العامة وحلها. 

السيطرة  -5 بهدف  الخزانة  وحوالات  السندات  ومنها  تضخمية  غير  مصادر  استخدام  ضرورة 

 على السيولة الفائضة وتقييد الضغوط التضخمية. 
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