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 3002تحولات السياسة النقدية في العراق بعد التغير 
Monetary policy shifts in Iraq after the 2003 change 
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 جامعة السثشى: كمية ادارة واقتراد                    جامعة السثشى: كمية ادارة واقتراد
 السدتخمص

اـتيا ولاذكككككو هة يم  يا لا كككك ياسة واكككككةياسر اهكككككةي ياالاقككككويياسااتككككككايلكككككؼيا ولاذكككككو ت ؼيماسلا كككككو تشككككلسياسة واكككككةيماسر اهككككةيلعكككككؽـ
لاع  ككككككاياااككككككااايا ولاذككككككو هةياسؽ ر ككككككة يسلككككككؼيسكككككك ؼياسة واككككككوتيا ولاذككككككو هةيماكككككك ايسقةككككككواقلا قوياس اوسككككككةيلؽضكككككك يل ككككككػي

 ولاذككككككو هةيم ككككككدياسقةككككككلاؽلياسككككككاا  لي ياالككككككمياسكككككك  يمماجككككككصيا ولاذككككككو ياساماوككككككلياسااتككككككايلككككككؼياسقشككككككو سيما  ككككككلا  تيا
يمت ا كككككسياسةكككككؽ يياولاذكككككو يإسكككككدياسلاعكككككؽ ياكككككاايإن  ليإسكككككديتاوكككككميج كككككؽ ياسلارق كككككةيمتماجككككك يل  كككككماتياا ا يا ولاذكككككو  ي

ةـيفكككككككليماسط ككككككك ياساكككككككم يوكككككككؽلي يبو ولاذكككككككو يس ر كككككككؽ ياسقلاخككككككك ةيالإجمائ كككككككةياسخطكككككككؽاتي اكككككككػيلكككككككؼياساماوكككككككليا ولاذكككككككو يإ ا
مييوككككاياككككواػياسكرككككغياسقممككككل ياساماوككككليلككككؼي كككك  ي  ماتككككصياسر اهككككةيلككككؼي كككك  يا ةكككك ةيلككككؼييؤـيككككةيمفككككايمتعاتوككككصياساماوككككل

الإجككككما اتياس ر ككككةيماس ولاؽلا ككككةييم ياكككك قويوككككولاؽنياسكرككككغياسقممككككل ياسساتككككاياسكككك  يهسةككككاياكككك اياسلاعككككؽ يميةككككق يبككككوسلا   ميفككككلي
يلؽا كةيا اياسلاعؽ 

 يياساق ة يمم ياسر اي يلاوف ةيس  يياسق لاو  ةي5ياسة واةياسر اهةاسك قوتي

Abstract 

Policy and monetary form the focus of the attention of many economists and 

economic currents, as monetary policy occupied an important place among 

economic policies and this is due to their effective contribution to achieving 

national economic goals. The Iraqi economy faced many problems and economic 

imbalances at the internal level, which led to the stumbling of development efforts 

and the decline Economic performance indicators The goal of transition to a market 

economy and activating the forces of supply and demand in managing the Iraqi 

economy is one of the most important procedural steps taken to advance and 

modernize the Iraqi economy in accordance with the vision The Central Bank of 

Iraq, through its monetary tools, has contributed through a series of technical and 

legal measures, especially the new Central Bank Law, which embodies this 

transformation and allows change to keep pace with this transformation. 

Keywords, monetary policy, currency sale window 
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 السقدمة

ياسكول ةياساقوسةيلةلاؽلييمراياسلاؽازنييتع  ايم ديتاقسياسلالياسة واوتيلؼيلسقؽمةيم ديتشقسيا ولاذو هةياسة واوت
تـ وعاسق زييياس  م يمتةادياساولة يا ولاذو هةياسة واةيلؼيل قو ييجل ا يياسر اهةياسة واةيمتاايسلأااوـ ياساويياسقةلاؽلييبو
ياسة واةيل يتلا ئػيمبقوي اااف ويت   ياسر اهةياسة واةي  ماتيجاسيإسديا ولاذو هةيل ااك ويبقخلا فياسام يلاعػ

ي  ي نيتاقسيمانياساولةيا ولاذو هة ياسقماؽلةيي  يفاوسيسلاع  ايااااف و اـ فليترع ػيمم ياسر ؽ يميي  ي ة واةياسر اهةي م
 لويفليياسقعا ةي وافااطوتياسر اهةي نيتع اياي مب سغيتةلاط  ياسةيا ئلاقونيماامياسذمااسلاعلػيفلياسة ؽسةياسر اهةيمي

تػي جما يلسقؽمةيلؼيا ص  وتياسلالي     يم دياسة واوتياسقوس ةيماسر اهةيمتؽج صياسامسةي ولاذو يي3002اساما يمبااي
فـ ياسامػيمؼياااوـياسطووةيموني سايلؼياسلارة ايس ؼياسة والا ؼياسقوس ةيماسر اهةيلؼي جسياسؽصؽ ياسدي وسةي اسةؽ يم

م دي ةوبيب  ةييبوسلاؽا يفلياالاخاايي  ماتياسة واةياسقوس ةيلياسقش اياساماوليوول ياسعلؽلةياسلاؽازنيسكؼياسقرشؽ يف
ياسة واوتيا ولاذو هةيا  مليياسلاليلر وياسة واةياسر اهةي

ييمذكمة الدراسة
ا ولاذو   يهقلؼييا الا ماـيمؽالكسيف االاكصيإسدي  ليلقوي3002بااييا ولاذو هةييا  لا  تيلكؼيجق كةيلؼياساما يهاولال

اـاةييلشل ةياسلااك ميمؼي ي؟ي3002فلياساما يباايياسر اهةلواؽيلةوـياسلاعؽ ياسة واةياسا

يياهداف الدراسة
اـاةياسديس وني يماسر اهةيفليييةاسة وايم مـي اق ةياسر اهةيلاويفليا ولاذو ي يمم سغيإسمازلةوـياسلاعؽ ياسة واةيت ااياسا

ياسامسةييوكسيلؼيس وياسقخططياااااايتع  ا

ياهسية الدراسة 
اـاةي  يي اق ةتلاؽوفي مـاةاسعوامةيي اق ةم دي  اـاة  ةيمتكلاة يا هيق ةيماساقاسا يو قلا ومم ديياسقا  وصةيي اق ةياسا

يياسر اهةل ل ياسلا  مياسة واةييياسك ليسلاعاتايا ولاذو م ديلةلاؽلييلؽضؽعيس ويتلارومي  لا
 فرضية الدراسة

اـاةيم ديفمض ةيل و اوي) نياروكي ي(يي3002اسر اهةيفلياساما يباالةوـيصع  يس لاعؽ ياسة واةيت ؽيياسا

 حـدود الـدراســة 
اـاةيم دياس لامةياسققلااةيلؼي يي3030إسديي3002اسكااياسللولّالي5يلاالاقايفليا هياسا

اـاةيلؼياسسألّا ياسقلألّال ي.فلي وسةياساما يياسكااياسقلألّالي5يتلاقوّسي ام ياسا
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 ( . اهدافها  السياسة النقديةالاطار النظري )

ىىالنقدوةىالسواسةى:مفكومىاولا

اـكككككككةيظ كككككككمتي يل  لاكككككككؽنيياسشككككككك  مياالميلكككككككليا ولاذكككككككو  يب  كككككككو ةياساشكككككككميؼياس كككككككمنييلرلاذكككككككفيفكككككككلياسر اهكككككككةياسقا
اـكككككككةي كككككككات ي أتةكككككككوع(يي(MilitonFriedmanييفميكككككككالون يهلكككككككؼيف كككككككػيياسر اهكككككككةياسة واكككككككةيلذكككككككط  يالكككككككو يياسك اككككككك ل ةيس قا

 ـي)ييمشكككككمياسلاواككككك يس  كككككمنييا ولاذكككككو هةياا س كككككوتيفكككككليف كككككطيظ كككككميلاةكككككك  ويا يجاتكككككاا ي الكككككوي(63053001 يياسةكككككولمائليمياسكككككام
يفكككككككلياسر اهككككككةيس ةكككككك طةياسكككككككلاعلػيتككككككلاػيبقؽجك كككككككوياسلاكككككككلياساق  كككككككةياسة واككككككةياسر اهككككككةيلككككككؼيمج ككككككةيزم ق ككككككوييفميككككككالونيممف ككككككوياكككككككل

 ما اكككككلا ماـياسركقككككككؽيا ولاذكككككو  يتاليككككككليسك ككككككم ياس وئككككككاةيلاةكككككككةيتةككككككلا اايلككككككويمغوسكككككككويلككككككو يسامسككككككةياسر كككككا ياسقاككككككمم 
Friedman,1987:11))ي

ى:ىاهدافىالسواسةىالنقدوةثانوا

 نياسق قكككككككةياسمئ ةككككككك ةيس ةككككككك طةياسر اهكككككككةياكككككككلياسلاكككككككأس ميم كككككككدياسقاكككككككمم ياسر كككككككا يم اكككككككاوـياس وئكككككككاةي يمااكككككككلاخاايي  ماتي
ي  اي نيتككككككػي ذككككككماسكرككككككغياسقممككككككل يسلاع  ككككككاياااككككككااايا ولاذككككككو هةياسقلاؽواككككككةي يميياسة واككككككةياسر اهككككككةياسقخلا  ككككككةيتعكككككك ياكككككك طمة

ي سقمب ياسةعم يسكوسامـبقويااقوهياساوسػيا ولاذو  ياسكميطولالي"ايا هياااااا

 لـيا ولاذككككو هةيفككككلياسلااولككككسيلكككك ياسلا ككككخػيلككككؼيي:إستتتترقاااىالمستتتترولىالاتتتتامىل ستتتتاااىى  يتؽجككككايفككككم يسكككك ؼياسقككككاا
جـكككككةيا ملاقكككككو يم كككككدياسة واكككككوتيا ولاذكككككو هةيإلكككككوي ككككك  ياسة واكككككةياسر اهكككككةييسككككككؼي ا  كككككلا اياسمئ ةكككككليس ر قكككككويهلقكككككؼيفكككككلي 

اكككككككؽيااكككككككلا ماـياس كككككككؽةيير كككككككؽ بق م اككككككوي ميبو  كككككككلاماكيلككككككك ياسة واكككككككوتيا ولاذككككككو هةياا كككككككمليماس كككككككااياسمئ ةكككككككليلكككككككؼيترعكككككك ػياس
فكككككككليمكككككككم ياسر كككككككا ياساكككككككوييما اكككككككلا ماـييا ولاذكككككككو   اكككككككلا ماـيفكككككككلياياسشكككككككمائ ةي  ككككككك يتكككككككمتكطيلةكككككككلاؽليا اكككككككلا ماـياااكككككككاوـ

مبوملاككككككككوـيانياسة واكككككككةياككككككلاوقوـياسقع كككككككليمااجرككككككككليم ككككككدي ااكككككككؽا يا اكككككككاوـيهع كككككككليا ياكككككككلا ماـيفككككككلا  نياسكككككككدييإضككككككوفةي
اـوي)  (يMarie  يي30025663اسر اهةيسات وياسلاأس مياس ؽ يماسقكو ميم ديلةلاؽليا ااوـيماالا ما

 ـياالوككككسيبو اككككلاخاايي سككككغيميككككلاػ :وصتتتتوتىالر تتتتموتىال امتتتتتىىىى  متسركككك يمجككككؽ ي ووككككوتيالالاوج ككككةييا ولاذككككو هةيس قككككؽا
 صكككك يتع  كككاياساقوسكككةياسكول كككةي  كككاي اسق قكككةيس ة واكككةياسر اهكككةيلكككؼياااكككاااياساولكككةياساو  كككةيا تكككهالاككككميتشككك  سيا مو  كككةي

اكككككؽي  كككككاياااكككككاااياسلاكككككليتةكككككادياسةككككك طةياسكولكككككسييلاشككككك  ساسمي اكككككاااياسة واكككككةيا ولاذكككككو هةياسقووس كككككةييمسكككككصيا  لاكككككصياسلاشكككككميا ةي
ا ولاذكككككو  يس  وسك كككككةياساعقكككككديلكككككؼيا لكككككونياسر اهكككككةيإسكككككديتع    كككككويلكككككؼي ككككك  يإ قكككككو ياسق كككككويياااواككككك ةيملكككككؼياسؽاضككككك ي ني

مـاتككككك يم ةـيم كككككديس ككككك ي كككككالوتياساقكككككسيل وسكككككسي جكككككؽـ ماسككككك  يهةكككككواػيفكككككليتؽظ كككككفي  اسركككككوليهالاقكككككايم كككككدياس كككككم يااكككككلاقماـياس كككككا
 ـياسكشميةيماسطك ا ة ي  ياسعايلؼياسكطوسةمياسقؽا
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 يإسككككدياكككك ا ولاذككككو  ي ؽيككككسياسقككككالييرقككككؽهالا ككككايا ولاذككككو تؽنياسك اكككك غي نياس :دةىالنمتتتتوىالادرصتتتتاد ىوتتتتازىى   
تعةكككككك ؼيلةككككككلاؽيوتياسقا شككككككةيمتككككككما ػياسوككككككممةييسكككككككؼياسؽضكككككك يت  ككككككميباككككككاياسعككككككمبياساوسق ككككككةياسوولا ككككككةييمياككككككلليتع  ككككككاياسرقككككككؽي

تالاقكككككاياسة واكككككوتياسر اهكككككةيسقخلا كككككفياسك كككككاانيفكككككلياس وسككككك يميا ولاذكككككو  ياسةكككككمي يإسكككككدياسرقكككككؽيا ولاذكككككو  ياسقةكككككلاقميماسةكككككمي ي
لاكرؽسكككككؽجليإسكككككديزيكككككو ةيالإلالاكككككوجي يماسلاكككككليهقلكككككؼياسعذكككككؽ يم   كككككوييككككك   ياسلا كككككايياسميم كككككديا اكككككلا   ياسة واكككككليما ولاذكككككو  ي

 ةي سكككككػياسركككككوت يالإجقكككككوسليليكككككوسهةكككككاديإس كككككصياسسق ككككك ياسككككك  ييماكككككؽياكككككاايمكككككويييلكككككؼياسكق كككككةياسقلاو كككككةيلكككككؼيمؽالكككككسيالإلالاكككككوج
فـ ياسقةلاؽلياسقا شليمزييومزي  ي ةيالإالاوقوـيو ةي  سياافما يم

 : س قككككافؽموتيسامسككككةييلقككككويي ككككلانةياككككؽيتع  ككككايتككككؽازنيلم ككككاايس ة واككككةياسر اهككككيرحقوتتتتاىرتتتتوازاىموتتتتزااىالمتتتتد و ا
جـ كككككةيس   ـات(يضكككككقؼييامسكككككةهاركككككلي نياسقك كككككليالإجقكككككوسليس ت وو كككككوتياسخو هسككككك ي  يتلاسكككككومزيبشكككككلسيمك كككككميلكككككاةيلعكككككا ةي)اسكككككؽا

اـتي(ا يي ككككة  اااسلككككؼياسقك ككككليالإجقككككوسليس ر  ككككوتي ةـيمككككؼياسقككككمتةياسلاككككليتؽضكككك يالإتككككما اتي)ياسذككككو   نيل ككككلانياسقككككافؽموتيمكككككو
جـ كككككةياسقلاا  كككككةيماسقذككككك  ايتةكككككادياسة واكككككةياسر اهكككككةيبشكككككلسيإسكككككدي ائكككككػياسقعوفعكككككةيم كككككديتكككككؽازنيل كككككلانيايسقاكككككول تاممفوتياسخو

ياامضككككككوعي سككككككمهياس ككككككؽ يم ككككككداسقككككككافؽموتيمياككككككااياسعذككككككؽ يم ككككككدي  كككككككميوككككككاـيلقلككككككؼيلككككككؼياسر ككككككايااجركككككككليمو لا ككككككو لي
جـ ةياساا   ة  (ي520 يي6434س امسةي)يسملا  ةي5ييماسخو

 (1الذكل )

 اهداف الدياسة الشقدية 

ي

 

 

 

 

 

 

 .Marie de la place, monnaie et financement de l'économie, dunod, Paris 2003, p. 118السردر : 
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 (3002السياسة النقدية في العراق بعد  الاطار العملي)  

 2003لسحة تاريخية الدياسة الشقدية في العراق قبل اولا : 

ؤـيككككويللاكول ككككةيمككككؼيلككككمتياسة واككككةياسر اهككككةيباككككاةيوككككؽالا ؼيمدجككككما اتيلركككك يتأاكككك  ياسامسككككةيي سكككك سغيمب ككككاايلعومسككككةيت ككككاهػي
اـ ياساككككككما يسركككككككو يلممليككككككو يتلاككككككؽسديميي6436باككككككايتشككككككل سياسعلؽلككككككةياساماو ككككككةيمككككككويييسككككككا تيلككككككؼم  ياسكرككككككغياسقممككككككل ياساماوككككككلي  

إصكككككااـياساق كككككةياساماو كككككةياسلاكككككليسكككككاتي كككككل  يلكككككؼي  كككككلو يتع  كككككايا اكككككلا   ياسة واكككككليما ولاذكككككو  يم س كككككمتيو ككككك ةياسر كككككؽ ي
ةـياساق ككككةياساماو ككككةيإسككككديسسرككككةيل ماككككويسرككككانيسكككككؼ وـ ككككةيفككككلي سككككغياسؽوكككك يفككككلياسكااهككككةيتككككػيتةكككك  ػيإ ا  ـيياسؽ فككككلي سككككغياسؽوكككك يمككككو

ياس كككككككمةي هـيسكككككككؼياسقشككككككممعيسككككككػيتككككككلاػيتر  كككككك هيبةككككككك يمياسسق ككككككؽـ اولام كككككك ياسعلؽلككككككةيإلاشككككككو يسرككككككغيم رككككككليس   ككككككوييبق قككككككةيإصككككككاا
 لاشكككككأياساكككككما يسسركككككةيميي(6196423)ياسكركككككغياسقممكككككل ياساماوكككككلي5ي6420اسخ فكككككوتي كككككؽ ي اكككككولياساق كككككةياسساتكككككاةيفكككككليمكككككويي

وـيس لاوقكككككك ؼيفككككككلياساككككككما ييصككككككاـياسككككككاتروـياساماوككككككليام يلككككككمةيمككككككوييلإصككككككااـياساق ككككككةياسككككككاتروـيم ككككككاةيمق ككككككةيتةككككككلاخاييمقا كككككك
اـتيفكككككليوومكككككاةياساق كككككةي6426 بةكككككك يا ضكككككطمابوتياسلاكككككلييمت  كككككميلعلاكككككؽاهيمكككككاةيلكككككماتيفكككككلياسكككككك  يبةكككككك ياسلا  كككككماتيماسلاطكككككؽ

 ككككك ااوياسؽضككككك ياسقكككككوسلياساكككككوسقليمالا ذكككككو يسميطولا كككككويمكككككؼيوومكككككاةياسككككك ا يتكككككػيتاكككككاتسيوكككككولاؽنياساق كككككةياساماو كككككةيفكككككلي هةكككككقكمي
ككككككويبوسكولككككككسيبوسسر ككككككصيي6426 لقككككككويييالإاككككككلامس ر ةم صكككككككع يو قلاككككككصيلاو سككككككةيس ككككككمةيما ككككككاةيلقككككككويجاككككككسياسككككككاتروـياساماوككككككليلمبؽ  

جـي لاكككككديالاكككككا عياسعكككككمبياساوسق كككككةمكككككلزياسو كككككةيبوساق كككككةياساماو كككككةي اسلاكككككلي   ككككك يبوالاعقكككككةياسر اهكككككةيم ميكككككةييفكككككلياسكككككاا سيماسخكككككو
جـل لـيمظوئ ككككصيفاكككك يإ يفككككلياككككرةيي6452ملكككك يإنياسقذككككماياسككككؽ رليوككككاي لاشكككك يفككككلياككككرةييياسلاعؽيككككسياسخككككو إ يإلاككككصيسككككػيهقككككو

.يميذكككككاـياسقذككككككماياسككككككؽ رلياساق كككككةياساماو ككككككةيل وسككككككسيغطككككككو يلاككككك ؼيهقلككككككؼي نيهذككككككرفيإسكككككديلاككككككؽم ؼيفألككككككوياسرككككككؽعيي6454
اام ييتلاكككككككأسفيلكككككككؼياسككككككك ا يماساقككككككك تيااجرك كككككككةيماسةكككككككرااتيااجرك كككككككةيم يتؽجكككككككايو كككككككايم كككككككديالإصكككككككااـيمركككككككايت كككككككاهػي  كككككككاي

%يلككككؼيلسقككككؽعياس طككككو ي يماسرككككؽعياسوككككولاليهقوككككسياككككرااتياسعلؽلككككةي20 ني يه ككككسياكككك اياسرككككؽعيمككككؼياسقؽجككككؽ اتياسةككككوب ةيم ككككدي
اككككك اياسلارؽيككككك يفكككككلياس طكككككو يوكككككاي ضكككككواييي%يلكككككؼيلسقكككككؽعياس طكككككو 20اساماو كككككةيم كككككدي ني يتلاسكككككومزيلاةككككككةياككككك اياسركككككؽعيمكككككؼي

 (ي25396434ص ةياسقمملاةيفليالإصااـياسر ا يسػيتكؼيلؽجؽ ةيفليم اياس سرةياسةوب ةي)ياسشقم ي5ي

مرككككككالوي صككككككك ياسكرككككككغياسقممككككككل ي  اةيسلار  كككككك يوككككككماـياسعلؽلككككككةيسلاقؽيككككككسياساسككككككلياس ككككككخػيفككككككليي6401مككككككويييالككككككويلككككككؼيباككككككا
تـ ككككوعيلاككككا تياسلا ككككخػي يفككككلي كككك ؼي نيياسق لالا ككككةيفككككليإصككككااـيمقكككك تيجاتككككاةي ب ككككنياسرعككككميمككككؼياسؽاوكككك يا ولاذككككو  يما

ؽاوصياس ولاؽلا ككككةيفككككلي  ا يماجكوتككككصيا لالاكككككوهيإسكككككدياسقرطككككايا ولاذككككو  يبككككوفلاما ي نياسكرككككغياسقممككككل يمككككونيلةكككككلا   يمس لاكككك ياسركككك
ملككككؼي سككككمزياسلااككككاه تياسلاككككليجككككو تيي6401متككككػيت ككككاهػياولاككككماحيملرووشككككلاصيماسقؽاف ككككةيم  ككككصيفككككليتؽس ككككؽييإلاشككككو يسككككؽائ يجاتككككاةي

 ـليلككككو ياسكرككككغيلككككؼيس ككككويت ككككغياس ئعككككةيإسككككاا يااككككػياسقذككككماياسككككؽ رليبواككككػياسكرككككغياسقممككككل ياساماوككككليمي ي0مقككككويتقكككك يزيككككو ةي
وكككككولاؽنياساق كككككةيتكككككػيلكككككر ياسكركككككغياسقممكككككل يصككككك   وتيجاتكككككاةيمكككككوني اق كككككوياسقذكككككاـيمييل  كككككؽني تركككككوـي60تركككككوـيإسكككككديل تككككك ؼي 

مطكككككككو يتخذذكككككككوتيجاتكككككككاةيس كركككككككؽكياسقممليكككككككةيم اق كككككككويتؽ  كككككككايج كككككككوتيالإصكككككككااـيموذكككككككماويم كككككككديي6404اساماو كككككككةيسةكككككككرةي
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اي يتلاسككككل يلككككؼيا  لا و  ككككوتيإسككككديجولاكككك ياسكككك ا يماسا فككككليمييقكككك تيااجرك ككككةيماسةككككرااتاسكرككككؽكياسقممليككككةيمجاككككسياس  ككككةيجككككل  
يمق كككككك ياسةكككككك طوتياسة واكككككك ةياساماو ككككككةيم ككككككديتؽاكككككك  ياس طككككككوعياساككككككوييمدس ككككككو يجق كككككك ي  ككككككلو ياسرشككككككو ياسخككككككو ي6415مككككككويي

وـككككػي سلاككككأل ػيجق كككك ياسكرككككؽكياسخوصككككةيمااجرك ككككةيماس ككككم يلككككؼي سككككغياككككؽيتع  ككككايي6415سةككككرةيي600مم  ككككصييصككككاـياس ككككولاؽني
جـككككةيموس ككككةيلككككؼياسلارةكككك ايسكككك ؼياسة واككككةياسر ا هككككةيماسلاخطكككك طياسشككككولسيس ولاذككككو ياسككككؽ رليمتعةكككك ؼيفوم  ككككةياسة واككككةياسر اهككككةي 

وـكككككػيييمتؽاككككك  ياسخكككككالوتياسقذكككككمف ة م كككككدي نيل ك كككككةيي6421سةكككككرةيي15متقو ككككك و يلككككك ي سكككككغييلاكككككصيوكككككولاؽنياسكركككككغياسقممكككككل ي
ي(60396413سة)يمليلي5يس امييياسكرؽكيتاؽ 

ياسة واكككككةياسر ايي3002اسكككككديغوهككككةيي6430الككككويفكككككليسااهكككككةي  هكككككةيفكككككلياساككككما ي ةككككك ياسقكككككاةياسللر كككككةيا يمولاككككك يإ يمكككككوني مـ
اـةياسة واكككككةياسقوس كككككةيمزا ي سكككككغيفكككككلي اسة واكككككةياسر اهكككككةي ككككك  يلكككككاةي كككككمبياسخ ككككك  يا مسكككككدي)م كككككاياسوقولا ركككككوت(يتاقكككككسيفكككككليلسكككككو
اـتياسعلؽلكككككككةيفكككككككليالإصكككككككااـي م كككككككاياسلاةكككككككا روتي)لكككككككاةياسا ؽبكككككككوتيا ولاذكككككككو هة(يإ ي صكككككككك ياسكركككككككغياسقممكككككككل ي  اةيسلار  ككككككك يوكككككككما

سلاقؽيككككسياساسككككلياسكك ككككميفككككلياسق لالا ككككةي منيلمامككككوةياسؽاوكككك يا ولاذككككو  يمترككككولليلاككككا تياسلا ككككخػيفككككلي كككك ؼياسر ككككا ياسساتككككاي
ي  كككككككؽا ياساكككككككما يا ولاذكككككككو هةيلالا سكككككككةييه لاكككككككم ياسقرطكككككككايا ولاذكككككككو  يانيهلكككككككؽنياسكركككككككغياسقممكككككككل يلةكككككككلا   مبةكككككككك يتكككككككااؽـ

تـيإجكككككما اتيماتكككككاةيتلاا ككككايبوسرشكككككو ياسر كككككا  ماسقذكككككمفلييي)ياسةكككككولمائلي5يياسعككككممبياسلاكككككلي وضككككك ويفكككككلياسا ككككات ؼيف كككككايصكككككا
وـكككككػي5496432 اسككككك  يي6446سةكككككرةي63(يمتكككككػيإجكككككما يتاكككككاتسيم كككككدياسككككككوبياسخكككككول يلكككككؼياس كككككولاؽنياسةكككككوسايبقؽجككككك ياس كككككماـي

اـي ا  ةياسلاا تيبقذمف ؼيفليمويي يي3002لذمايفليي62مالالا  يبي6443اق ييبإلاشو يلذو

وـككككككةيلا اهككككككةيلالا سككككككةيس ككككككم يم ؽبككككككوتي مس ككككككةيم ككككككدييي6446م ككككككديمجككككككصياسخذككككككؽ ييفككككككليمككككككويي اساككككككما ييتككككككػيإصككككككااـيم
(ي تركككككككوـيبةكككككككك ياس  كككككككؽ ياسلاكككككككلي2000مصكككككككسياكككككككامياسكككككككام ـيإسكككككككدي)ي6440مفكككككككليلا وهكككككككةيمكككككككوييييجاتكككككككاةيلرخ  كككككككةياسسكككككككؽ ة

ياسكرككككككغياسقممككككككل ياساماوككككككليفكككككليتر  كككككك ياسة واككككككةيا ولاذككككككو هةيم وصككككككةياسة واككككككةياسر اهككككككةي الاالةككككك يفككككككلياسلاةككككككا ر وتي  لي مـ
ةـيم ككككككديا اككككككلاسوبةيسذككككككالوتياااككككككاوـياسقةككككككلاقمةيفككككككليتع  ككككككاي اككككككاااياسة واككككككةياسر تعسكككككك ػيإسككككككدي ماسلاككككككليياهككككككةيممككككككايياس ككككككا

اـوي  تيإسكككككديزيكككككو ةيايسكككككوـياسلا كككككخق ةيفكككككلياسكككككك  يبةكككككك يإسكككككدياتةكككككوعيا  كككككلا  تيفكككككلياااكككككاوـيماسةكككككؽ يهاكككككاياككككك اي سكككككام
ياسكركككككغيتعككككككؽ يسغسكككككك يملالا سككككككةي مسككككككةي ككككككسياس  ككككككم يياساقككككككؽ يتشكككككككسي اهكككككةيمتشكككككلسياسة واكككككةياسر اتككككككةتعكككككاه وياكككككوئ  يس ة واكككككةياسر

ا ولاذكككككككو ييا اكككككلا ماـيمروصككككككميضكككككككمبيإسككككككدي سكككككغي  ليموكككككككاياساككككككوييا لا وجككككككوتيسةكككككككاياسر ككككككؽ يمضكككككك يسطكككككككك يتسككككككةياسقممككككككل ي
)يصككككوس ي5يي3002يمكككككوييلا ةكككككونيلكككككؼياسرعكككككويياكككك ؽ ي لاكككككديم  كككككصياكككككؽيلكككككويم كككككدياسعكككككو يا اككككلاوقوـيمالاعةكككككوـياسرقكككككؽياسك ككككلي

ي(ي.393002

ي
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ي(2الذكل )

 بعض الدساتير القانهنية والانظسة الستعمقة بتاريخ البشك السركزي العراقي استعراض

ي
ياسقذاـي5يلؼياماا ياسكو  يبو ملاقو يم ديا  س وتياسةوب ة

إنياكككااياسلاعكككؽ يإسكككدياولاذكككو ياسةكككؽ يمت ا ككككسي:دور البشـــك السركـــزي فـــي ســــشق الدياســـة الشقديـــة فـــي العــــراقثانيـــا: 
ةـيا ولاذككككككو ياساماوككككككليلككككككؼي اككككككػياسخطككككككؽاتيالإجمائ ككككككةياسقلاخكككككك ةيس ر ككككككؽ يبو ولاذككككككو ياساماوككككككلي وككككككؽلياساككككككم يماسط كككككك يلإ ا

ؤـيككككةيتالاقكككككايم ككككديتع  كككككلياافككككما يباكككككاي ملاذككككفياساكككككوييلككككؼياسعكككككمبيماسا ؽبككككوتيا ولاذكككككو هةيااكككككلار ايم كككككات ؼيمتعاتوككككصيمفكككككاي
ياسامسكككككةيم ككككككدياسككككككمغ هـياسللرككككككليلككككككؼي  كككككك ي مـ ػيلككككككؼيمككككككاييمجكككككؽ يااككككككلامات س ةياولاذككككككو هةيتعككككككا يلةككككككوـياككككك اياسلاعككككككؽ يمد ككككككو

مـاكككككةياسلاكككككليلكككككؼي كككككألا وي نيت  ككككك ياس طككككككوعيا ولاذكككككو  يسكككككصيمتةكككككومايم كككككديت ا كككككسياتسواكككككصياسساتككككككاييإ ي ني اسخطكككككؽاتياسقا
ةـيسلاع  ككككككاياكككككك اياس ككككككااي  لي سككككككغيإ اـتيماسس ككككككوتياسعلؽل ككككككةياتخكككككك تيزلككككككويياسقكككككككو  سككككككدي ككككككامثيباككككككنياسااتككككككايلككككككؼياسككككككؽزا

هـ كككككوياككككك هيالإجكككككما اتيس كككككويل يكككككامنيسكككككام كككككويلاو ة  تـككككككوكيفكككككلياا ا ييلقكككككوي مطكككككديالاطكوم  اكككككواػياسكركككككغياسقممكككككل يلكككككؼييمي يا 
لككككؼي كككك  يا ةكككك ةيلككككؼيالإجككككما اتياس ر ككككةيماس ولاؽلا ككككةييم ياكككك قويوككككولاؽنياسكرككككغياسقممككككل ياسساتككككاياسكككك  يمي كككك  ي  ماتككككصياسر اهككككةي

لؽا ككككككةياككككك اياسلاعكككككؽ يمت ا كككككسياولاذكككككو ياسةكككككؽ يتس كككككةيلكككككؼي ككككك  يزيكككككو ةيا ملاقكككككو ييفكككككليهسةككككاياككككك اياسلاعكككككؽ يميةكككككق يبكككككوسلا   م
ياساماوككككككككلياسقممككككككككل ييس كرككككككككغياسر اهككككككككةياسة واككككككككةي)ت ميككككككككميم ككككككككدياا ماتياسر اهككككككككةيغ ككككككككمياسقكو ككككككككمةيمتع  ككككككككاياا ماتياسقكو ككككككككمة

ياااواككككككليس امسككككككةيفككككككلياسلاككككككا سيفككككككلياسا وككككككوتيا ولاذككككككو هةيمم ككككككدياكككككك اي ما يي(54ي3063. اااككككككوليتككككككرال يتككككككؽفمياسككككككامـ
 ـيفكككككليوولاؽلاكككككصياسساتكككككايسلاع  كككككايااكككككلا ماـياااكككككاوـياسقع  كككككةي  اكككككاااياسكركككككغياسقممكككككل ياساماوكككككليفكككككلياسقم  كككككةياسساتكككككاةييمقكككككويم

 ي.ماسع وظيم ديلاعوييلوسليلةلا ميمتروفةليووئػيم دياسةؽ ي

 انشا لجنة لاصدار العملة تستخدم كمعٌار للتثمٌن •

 اصدار الدٌنار العراقً لاول مرة •

1931 

 1949انشا المصرف الوطنً  الا انه لم ٌمارسه عمله فعلا الا سنة •

1947 

 ( المصرف الوطنً ) اصدار قانون البنك المركزي العراقً •

 ملٌون دٌنار  15ملاٌٌن دٌار الى  5زٌادة راس مال البنك من •

 ابدال اسم المصرف الوطنً الى البنك المركزي العراقً •

1956 

 تامٌم جمٌع البنوك الخاصة والاجنبٌة  1964لسنة  100اصدار قانون رقم •

1964 

 السماح بانشاء مصارف اهلٌه •

 اصدار ورقة نقدٌة جدٌدة منخفضة الجودة •

1991 

 الذي ٌقر على استقلالٌة البنك وانه غٌر خاضع للحكومة  2004لسنة  56اصدار قانون البنك المركزي العراقً رقم •

2004 
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 ـكككككو هةيماسقا ؽلوت كككككةيساقكككككسياسة واكككككةياسر اهكككككةيفكككككلياساكككككما يفكككككلياككككك هياسمبوسلاكككككوسلي قم  كككككةيم كككككديل  كككككميتالاقكككككاياسؽاكككككوئسيالإ
 ـكككككككو  ي(Policyrate)ياكككككككامياس وئكككككككاةيس كركككككككغياسقممكككككككل ياساماوكككككككلي ميلكككككككويهةكككككككقديبةكككككككامياسة واكككككككةياسر اهكككككككةي ماكككككككؽيلاكككككككا يإ

اـتيمالاط وككككو يلككككؼياكككك اياسقكككككا  هةككككلاخايياسكرككككغياسقممككككل يفككككليي) كؽصكككك ةيل   ككككة(يهةككككومايم ككككديإ كككك  يا تسواككككوتيمياسلاطككككؽ
ي(Taylorياسشككككككك  ميا ولاذكككككككو  يإسكككككككديلاةكككككككك ويتمجككككككك ياسككككككك  (يRuleيTaylor)ييتكككككككوت ميب ومكككككككاةيهاكككككككمايلكككككككوياسر اهكككككككةيا واكككككككلاص
Johnاككككككااياسة واككككككةياسر اهككككككةياسس ككككككاةيإسككككككديجاككككككسياككككككامياس وئككككككاةياس  واككككككلي)اككككككاميانيياسككككككدي ممككككككلياسكككككك  ي6442يساككككككوي(ي

بـككككطياككككامياس وئككككاةيبعوسككككةياولاذككككو ي اسكرككككغ(يفككككلياسةككككؽ ياككككؽياسقةكككك طمي)اسؽظ  ككككةياسقكو ككككمة(يفككككليفسككككؽةياسلا ككككخػيمالإلالاككككوجيي  ي
اسقاككككا يماس كككككؽ يإ ايمككككونيا ولاذككككو يتلاسككككصيلاعككككؽياسممككككؽ يفةكككك لاػيتر  كككك ييامرككككالويهلككككؽنياسلا ككككخػي م ككككديلككككؼياس ككككاياسامسككككةي  

اسة واككككككككةياسر اهككككككككةيبطمي ككككككككةيفاوسككككككككةيمفاوسككككككككةيم كككككككك وفةييماككككككككؽايتقلككككككككؼيصككككككككولاالياسة واككككككككوتيم صككككككككعوبياااككككككككؽا ياسقوس ككككككككةي
 وصككككةيفككككلي وسككككةياسلا  ككككماتيا ولاذككككو هةيمبوسلاككككوسليتسركككك يت  ككككماتي اككككاوـياس وئككككاةياسقع  ككككةيمييماسشككككمموتياسذكككك  مةيلككككؼياسلارككككك 

جـ ككككةيس ككككاتروـياساماوككككليمتع  ككككايتككككؽازنيسكككك ؼيل  ككككميؼياككككامي ؼيلككككؼيمي اس ككككاايلككككؼيت ؽيككككةياسةككككرااتيم مككككػيااككككلا ماـياس  قككككةياسخو
اـتياسةككككككؽ يماقككككككويل  ككككككمياككككككامياس وئككككككاةيماككككككاميصككككككماياسككككككاتروـياساماوككككككليل وسككككككسياساقكككككك تيا جرك ككككككةي اككككككوليلةككككككلاقمي ا ككككككو

يا ولاذككككو  يةياسرشككككو سياككككؽ يمقكككك تيماسقخككككو مياسلاككككليتؽاج  ككككوييلقككككويهةككككومايم ككككدي قوهككككهاككككلزياسلاككككؽازنياسقرواكككك يسكككك ؼيمكككك
جـ كككككةياسذكككككالوتيلكككككؼ فـككككك يااكككككاوـيفوئكككككاةياساماوكككككليياسكككككاتروـيو قكككككةيم كككككديماسع كككككوظياسخو اسلاكككككليت كككككم يم كككككدياسةككككك طةياسر اهكككككةي

اـتي ا ولاذككككككو يا لالاوج ككككككةياسكرككككككغياسقممككككككل ياسقرككككككؽهيمر ككككككويتلا ككككككو يمرككككككالويهلككككككؽنيا لا ككككككو ياسك ككككككليفككككككليا ولاذككككككو يا كككككككميلككككككؼيوككككككا
جـيلاطو يتؽازلاوت و ي(3060اس و   ييمكا.ييييييي)ييممرالويتكؽنيا ااوـي و

 2003في العراق بعد  تحميل الدياسة الشقدية: اثالث

 أ_ تحميل عرض الشقد

لاعككككم ايالاككككصيتككككلاػيوكككككؽ ياسر ككككؽ يمؽاكككك  ةيلكو سككككةي لا  ككككةي ميل  ككككوليس   قككككةيسكككك سغيتلاؽاكككك يا ولاذككككو تؽنيفككككليلرووشككككةيتاميكككك ي
اسقاككككككمم ياسر ككككككا يلككككككؼي  كككككك ياسقلؽلاككككككوتياسلاككككككليتلاكككككككؽنيلر ككككككوياساككككككم ياسر ككككككا يماسق ككككككوا ػياسقعككككككا ةيسك   ككككككةي ةككككككوبصيسكككككك سغي

ياكككككايمكككككم ياسر كككككؽ ي  كككككايمياسقخلا  كككككةيفكككككليفلاكككككمةيلا ركككككةيهةكككككقديمكككككم ياسر كككككؽ يإجقكككككوسلياس كككككؽةياسشكككككمائ ةيسلأفكككككما ي مياسق اةكككككوتي
ةـيا ياساؽالككككسياااواكككك ةياسلاككككليتكككك سميم ككككديا ولاذككككو ي هالاقككككايلككككويإ ايمككككونيا ولاذككككو يفككككلي وسككككةيتككككؽازنيم ككككديلككككويإ ايمولاكككك يإ ا

وـ ككككككةيممقكككككك تمي لا ككككككةياسقككككككو يه ككككككليبقلاط كككككككوتياسؽضكككككك يا ولاذككككككو  ي الإتككككككااعيييشككككككقسيمككككككم ياسر ككككككؽ يمكككككك  يلككككككؼياساقكككككك تياسؽ
Schiller;2003,226))ساكككككككم ياسر كككككككاييالسفهـــــــهم الزـــــــي مبوسلاكككككككوسلياسلاق  كككككككليسككككككك ؼيل  كككككككؽيييM1ميلاككككككككؽنيلكككككككؼيصكككككككوفليي

يـكككككةيس  طكككككوعياسخكككككو  ي ل كككككوفويإس كككككصييM1ميشكككككقسييM2ساكككككم ياسر كككككاييالسفهـــــهم الهاســـــقاساق كككككةيفكككككلياسلاكككككاام يماسؽ ائككككك ياسسو
يـككككككةيااا  ككككككةي)اككككككا ا5 اـتياساماوككككككليف ككككككاي كككككك ايمككككككايمككككككم ياسر ككككككايم ككككككديصككككككا ا ميي(2396434اسؽ ائكككككك يا   و ايلككككككؼياسلاطككككككؽ   

  تياسا ؽبكككككوتيا ولاذكككككو هةياسق ممضكككككةيم كككككدياساكككككما يإسكككككدييا ياسق قكككككةيبةكككككك ياسعكككككمماياسلاكككككليهقكككككميس كككككويا ولاذكككككو ياساماوكككككل
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 ـهياسمئ ةكككككليلكككككؼياسؽصكككككؽ يإسكككككدياسر كككككايااجرككككككليسلاقؽي كككككصيمفكككككليظكككككسياككككك هياسعكككككمماي اـتياسكككككر طييم ملكككككونيلكككككؽ تؽوكككككفيصكككككو 
يـكككككةيسكككككػيتكككككػيت ط لا كككككويبإصكككككااـيسسكككككأتياسامسكككككةيإسكككككديالإلا كككككو ياسعلكككككؽلليم كككككدياس كككككمم ياسا ا   كككككةيم كككككدي كككككلسياكككككرااتيا  و

هـيماكككككك ايسلإصكككككككااـ لا ككككككا يسلاقؽيككككككسيمسككككككلياسقؽازلاككككككةي منياس ككككككؽابطيماس ككككككؽالا ؼياس زلككككككةي ياسر كككككككايمكككككككم يتلاتكككككككايإسككككككدي  ليسككككككام
تـ كككككككوعي ك ككككككميبشككككككككس تؽاكككككك  يميي6440يمككككككويياسامس ككككككةيا ولاذككككككو هةياسا ؽبككككككوتيفككككككم يباككككككايماس كككككك اياسؽااكككككك ياسر ككككككايمكككككككم يما

بـككككككطياسك لا ككككككةياسر اهككككككةيبككككككوساسلي اـككككككةيا واككككككةياسر ككككككاياسككككككم  صيم سككككككغيلككككككؼي كككككك  ي مككككككم ياسر ككككككايفككككككليت ككككككغياسقككككككاةيلالا سكككككككةيلقو
اـ يسلإصككككككااـ ييماسكككككك  يهاككككككمايسككككككك)تر  اياسككككككاتؼياساككككككوي( ي اسق  طككككككم يس قؽازلاككككككةي يإ ي صكككككككع يلاتؽلا ككككككةي لالاككككككةياسعلؽلككككككةيلذككككككا

كككككك ممةياسلا كككككواػيفككككككليمككككككويي) ػيباككككككم يي3002باككككككايمكككككوييالككككككوي( ي6441م لاكككككديباككككككاياساقككككككسيفككككككليل   صكككككككع ياسةكككككك طمةيماسككككككلاعل 
وـػ)  (3005سةرةيي01اسر ؽ يلؼيإمسدي الاقولوتياسكرغياسقممل يم ديمفايوولاؽلاص ياسساتاي

 ) مميار ديشار((2020-2003لمسدة من )تطهر عرض الشقد في العراق   (1جدول )

 

 السنة

 

 عرض النقد

 M1 

 

 معدل نمو

M1 

 

 عرض النقد 

M2 

 

 معدل نمو

M2 

2003 6954 ___ 7573 __ 

2004 10148 7,57 12254 3,52 

2005 11399 3352 14684 375, 

2006 15460 2,53 21080 6253 

2007 21721 6056 21080 3752 

2008 28190 3257 34920 325, 

2009 37300 2352 45438 2053 

2010 51620 2,57 60386 2353 

2011 62474 3057 72178 325, 

2012 72692 3 75466 65,2 

2013 73831 3,5, 87679 3353 

2014 72692 35, 90728 2567 

2015 65435 252, 82595 ,523 

2016 70733 ,53 88082 3536 

2017 71162 053 89441 ,563 

2018 77829 353 95391 353, 

2019 86771 335, 103441 ,562 

2020 103353 32 119906 3,52 

ي

ي يلاشماتيإ ذوئ ةيسةرؽاتيللا موةيماابعوثيسلإ ذو اساولةيياسقاتميةاساماول" يياسقممل ياسكرغياسقذاـ5ي

تـ ككككككككوعي  يس ككككككككلي)6)ي  عككككككككعيلككككككككؼي كككككككك  ياسسككككككككام يمي (يل  ككككككككؽني1405(يااككككككككلاقماـيمككككككككم ياسر ككككككككؽ يبككككككككوسقاردياس كككككككك ايبوا
مـكككككككوي) يـس و ياسكككككككدي نيس كككككككل ي)3002 ترو تـ ككككككك يتكككككككا مـكككككككوي)33640(يمباكككككككااوي  (يلالا سكككككككةيالإصكككككككااـياسر كككككككا ي3003(يل  كككككككؽني ترو

يبككككككككصياسكرككككككككغياسقممككككككككل ياساماوككككككككليااكككككككككوبيماتكككككككاةيمواككككككككلاكاا ياسا ق ككككككككةياساماو ككككككككةياس اهقككككككككةيبوسا ق ككككككككةياسساتككككككككاةي اسكك ماسككككككك  يوككككككككوي 
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تـ كككككوعي اككككاوـياسكككككر طياسخككككوييسككككككؽنياا  ككككميه اكككككايلذككككاـياسا ق كككككةيااجرك كككككةي ما  لا و  ككككوتياسر اهكككككةيااجرك ككككةياس وئ كككككةيلالا سككككةيا
-2022)يسكككك ؼيتمام ككككك يفك كككككاياسؽااككككك ياسر ككككايمكككككم يو قكككككةي لكككككوالإصككككااـياسر ككككا يفككككليا ولاذككككو يي ككككسياكككك اي ككككس يم ككككديزيككككو ة

 يم اككككككلاقمتياسليككككككو ةي%(34.0)ي3003تكككككككمامحياككككككرةييللا سكككككك بيلاقكككككككؽيمبقاككككككا ي يتذككككككوماهةيبذكككككككؽـي تركككككككوـيل  كككككككوـ(ي25430
قذكككككككمفليسكككككككالي(يممولاككككككك يبق اكككككككا تيلاقكككككككؽيمياكككككككؽ ي سكككككككغياسكككككككديزيكككككككو ةياسكككككككؽملياس3060-3004فكككككككليمكككككككم ياسر كككككككايساكككككككولل)

يبوس ككككككك ا(يمب قاكككككككا تيلاقكككككككؽيمولاككككككك يل لاكوتركككككككةي ه كككككككو  ي3065-ي3066 اكككككككلاقمتياسليكككككككو ةي ككككككك  ياامكككككككؽاييلكككككككؼ)ميياسسق كككككككؽـ
تـ ومكككككككو يل طكككككككم ا ي لاكككككككدي مياكككككككؽ ياكككككككك ي سكككككككغيسلاكككككككأ  مياسقؽازلاكككككككةياساولكككككككةي ككككككك  يت كككككككغياسةكككككككرؽات يإ ي ككككككك ايمكككككككم ياسر كككككككؽ ي 

تـككككككككو يلاقكككككككؽيمكككككككم ياسر كككككككؽ يبولإلا كككككككو يا3065مكككككككوي) ككككككككؽلليف كككككككلياامكككككككؽايي)(ي يمياكككككككؽ ي سكككككككغياسكككككككدي  (ي3065ي-3060سع 
كككككك ياسكك ككككككمياسكككككك  ي كككككك اتص ي اككككككاوـياسككككككر طياسخككككككويي3060اسةككككككرؽاتياسلاككككككلياككككككك   ي لككككككويفككككككليمككككككوي) الاخ ككككككني(ي يملالا سككككككة يس لاماج 

تـ ككككككوعيلككككككؼي3062 ي لككككككويفككككككليمككككككوي)(33040(يمب ككككككلياسؽااكككككك ي)ي10520مككككككم ياسر ككككككاياس كككككك ايا يس ككككككلي)ي (يف ككككككايمككككككوم ياا
 ي(26613مب لياس كككككك اي)(يل  ككككككؽني ترككككككويـ34556تلاكككككك اكيلاعككككككؽ)اسؽااكككككك يسر ككككككايجاتككككككايمسكككككككؼيسرةكككككككةيبةكككككك طة يفك ككككككليمككككككم يا

تـ ومككككككويس  كككككك يلاةكككككككلاصي)3064 لككككككويفككككككليمككككككوي) (ي3063%(يمككككككؼيمككككككوي)3952(يف ككككككاياككككككسسيمككككككم ياسر ككككككايبغقارككككككوهياسؽااكككككك ي 
ي3064ماكككككسسيمكككككم ياسر كككككاياس ككككك ايزيكككككو ةيماضككككك يسكككككر  ياسةكككككرةيي3063(يساكككككويي40246( يل وسكككككسي)602556س ةكككككسسي)

ماسلاؽاكككككك ياسكككككك  ي ذككككككسياسلاككككككليا تياسككككككدياسليككككككو ةياسكك ككككككمةيفككككككليمككككككم ياسر ككككككايي3030الككككككوياككككككرةيي%66.0بقاككككككا يلاقككككككؽيس ككككككل
يمقويلؽض يفلياسشلسيا تلياس  ايماسؽاا 

يمم ياسر ايفلياساما يي(2اسشلسي) ي(3030-3002س قاةيلؼي)تطؽـ

ي
ي(6اسقذاـ5يلؼياماا ياسكو  ياالارو ياسدياسك ولاوتيجام ي)
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ــــة _يبي ــــة الاجشبي ــــق العسم ــــية بي لاوفكككك ةي  و هككككةيا تسككككوهيس اقكككك تيماككككلييالاكككككؽاعيلكككككؼيلاكككككؽعاككككليي ككككةلاوفكككك ةيس كككك ياساقتاا:ناف
تقوككككسيتس ككككةيتلاكرواككككويباككككنياسكرككككؽكياسقممليككككةيمأ ككككايماككككوئسياسلاككككا سيفككككلياككككؽ ياسذككككمايااجركككككلييلككككؼي جككككسياككككاياس سككككؽةيفككككلي
ياسط ككككككككككككككككك ياسقع كككككككككككككككككليم كككككككككككككككككدياسر كككككككككككككككككايااجرككككككككككككككككككلييملكككككككككككككككككؼيسكككككككككككككككككػيااكككككككككككككككككلاخاايي مي كككككككككككككككككةيتوك ككككككككككككككككك ياكككككككككككككككككامياسذكككككككككككككككككما

BankofThailand:2013,328))ياسؽاكككككككككو ةياسقوس كككككككككةيهسا  كككككككككوي  اةياسلاكككككككككا سياسؽ  كككككككككاةياسلاكككككككككليهقلر كككككككككويميي دنيضكككككككككافي مـ
ةـيفكككككلياس طكككككوعي تع  كككككايااكككككلا ماـياكككككامياسذكككككمايمااكككككلا ماـياسقةكككككلاؽلياساكككككوييسلأاكككككاوـيمقكككككوي لا كككككويلذكككككاـيل كككككػيسلاقؽيكككككسياسلاسكككككو

 ؼياكككككامياسذكككككماياسماكككككقليماكككككامياسخكككككو يماسط ككككك ياسقع كككككليم كككككدياسةككككك  يماسخكككككالوتيمتكككككك  يج كككككؽ يسلا ككككك  اياس سكككككؽةيسككككك
اسذككككككماياسقككككككؽاز يماككككككؽيلككككككويتككككككرال يفككككككليزيككككككو ةيو قككككككةياساق ككككككةيلقككككككويهةككككككلاورلياا  ككككككميلككككككؼيتع  ككككككايااككككككلا ماـيلاةكككككككليفككككككلي

 ((werne:2001,25ـااااو

ااجرك كككككةيإسكككككديزيكككككو ةييةفكككككلياساكككككما يتكركككككدياسكركككككغياسقممكككككل ياساماوكككككليا واكككككةيلا اهكككككةيجاتكككككاةي  تيسلاطك كككككايلاوفككككك ةيس ككككك ياساق ككككك
اماوككككليمتعميككككميلا ةككككصيلككككؼياسلا  كككككوتياسلاككككليلككككميس ككككويلككككؼيوكككككسيم  ككككايلاسو ككككويمك ككككمايفككككليزيككككو ةياككككاميصككككمايو قككككةياسككككاتروـياس

بولإضككككوفةيإسككككدياس ككككؽةياسشككككمائ ةياسقلالاتككككاةيميلقككككويهةككككواػيبشككككلسيمك ككككميفككككليتع  ككككايا اككككلا ماـياسر ككككا يماسقككككوسليمياسككككاتروـياساماوككككلي
لاوفككككك ةيلكككككلا ياساقككككك تيااجرك كككككةياكككككليميي اسكككككام ـييس قكككككؽا ر ؼيمس كككككلا ػياسقلالاتكككككاةيبكككككأنياسكككككاتروـي صكككككك يلخلملاكككككويتولكككككويسكككككا يلكككككؼ

 مي ككككةيسككككػيتلااولككككسيلا ككككويا ولاذككككو ياساماوككككليلككككؼيوكككككسيمبوسلاككككوسليمككككونيس ككككويتككككأس ميإهسككككوسليم ككككدياكككك مياكككك اياسقككككلا ي يبقككككويفككككلي
امسكككككةي سكككككغي  اةيسلاؽ  كككككاي اكككككاوـياسذكككككماياسقلااكككككا ةيماسةكككككاليسلاكككككؽف ميا لا و  كككككوتياسر كككككايااجرككككككلياسكوف كككككةيسلا ك كككككةيا لا وجكككككوتياس

جـ ككككة.يت اككككلا ما الككككؼيا يمانسلاع  ككككايتككككؽازنياككككؽ ياسقككككو ييس اقككككسيم ككككديضككككقوني وسككككةيا اككككلا ماـيفككككليوطككككوعياسقاككككول تياسخو
ةـيلكككككؼيااجرك كككككةيس اق كككككةياسقممكككككل يياسكركككككغيلشكككككلاميوت يسر  كككككوتياسمئ ةكككككلياسققكككككؽ يماكككككلياسكككككر طيإتكككككما اتيلكككككؼيتكككككأتلياسقوس كككككةيمزا

يساككككويياسقممككككل يياسكرككككغيوكككككسيلككككؼيااجرك ككككةياساق ككككةيلككككؼياسقشككككلاميوتي ق ككككةيبككككأنيلا  ككككعي(5)ياسسككككام يممقككككويلؽضكككك يفككككلياسامسككككة
ةـيلككككككؼي ترككككككوـيل  ككككككوـ(ي400)يس  كككككك ي3002 ةـيلككككككؼيااجرك ككككككةيس اق ككككككةياسقممككككككل يياسكرككككككغيلشككككككلاميوتيماتخكككككك تياسقوس ككككككة يمزا يمزا
اـ يياسقوس كككككككة تـ اككككككك ي  ككككككك يتذكككككككوماهو ييلةكككككككو %(ي0.2)يلاقكككككككؽيمبقاكككككككا ي3003يمكككككككويي ككككككك  ي تركككككككوـيل  كككككككوـ(ي50000)ياسكككككككديا
تـ ككككككوعياككككككك يمياككككككللي تـ ككككككوعيلالا سكككككككةيا  تـ ككككككوعياسكككككككديبولإضككككككوفةياساوسق ككككككةياااككككككؽا يفكككككككلياسككككككر طي اككككككاوـي  ياسكق كككككككوتيفككككككليا 

ةـ تـ اككككك ي ترككككككوـ يل  كككككوـ(ي342)يس  كككككك ي3002يمكككككوييس كككككر طيالككككككوياسقك اكككككوتي كككككك  ياسقذكككككا ي ترككككككوـيل  كككككوـ(ي30314)اسككككككديما
ي(ي3ممقويلؽض يفلياسسام ي)%ي0.16ياسرقؽيمبرةككةي 3003يموي
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 (2جدول )

 )مميار ديشار ()2020 – 2003)لمسدة  الأجشبيةلمعسمة  السركزي مذتريات ومبيعات البشك 

ى
ىالسنة

ى
م راوا ىالبنكىماى

الأجنبوةىماىوزااةىىالاملة
ىالمالوة

ى
ىمادتىالنموى%
ىالم راوا 

ى
ىمبواا ىالبنكىالما ز 

ىالاملةىالأجنبوةى يىىماىىىى
ىالمزاد

ى
ىمادتىالنموى%
ىالمبواا 

2003 900 - 293 - 

2004 10352 -0.009 6108 -0.97 

2005 14854 0.004 10462 0.71 

2006 16800 0.131 11175 -9.7 

2007 26700 0.59 15980 0.42 

2008 45500 0.7 25869 0.61 

2009 23001 -0.49 33992 0.31 

2010 41001 0.78 36171 0.06 

2011 51001 0.24 39798 0.1 

2012 57002 0.11 48649 0.22 

2013 62004 0.08 53231 0.09 

2014 47515 -0.2 51728 -0.02 

2015 32450 -0.31 44304 -0.14 

2016 52653 0.6 33524 -0.2 

2017 40355 -0.2 42201 0.25 

2018 52229 0.29 47133 0.11 

2019 58851 0.12 51127 0.08 

2020 30730 -0.4 44080 -0.13 

ي يلاشماتيإ ذوئ ةيسةرؽاتيللا موةيماابعوثيسلإ ذو اساولةيياسقاتميةاساماول" يياسقممل ياسكرغياسقذاـ5ي

ةـيلكككككككككككككؼياساق كككككككككككككةيلشكككككككككككككلاميوتيملا  كككككككككككككعيلكككككككككككككؼيجكككككككككككككام يامككككككككككككك ه يااكككككككككككككلاقماـ تـ كككككككككككككوعياسقوس كككككككككككككةيمزا ياسقكككككككككككككاةيفكككككككككككككليبو 
تـ كككككككككوعياسكككككككككدي  ليلقكككككككككو%(ي0.ي23)ي3060يمكككككككككوييفكككككككككليلاقكككككككككؽيلاكككككككككا ي م كككككككككديلةكككككككككس (ي3060.3066.3063.3062) يا

تـ كككككوعيبةكككككك ي3062يمكككككوييفكككككلي م ـيل  كككككوـ(ي25)يام اكككككوياسكككككديمصككككك  ياسلاكككككلياسر اهكككككةيا  لا و كككككوتي سكككككػيفكككككليلةكككككلاقم يا
يالكككككوياسقك اكككككوتياسكركككككغيلكككككؼياساق كككككةيمااكككككلاقمتياسروفككككك ة ي ميكككككايمكككككؼيتككككككوعيلوس كككككةيلممكككككل ييفكككككؽائني كككككلسيلركككككوياسكككككر طي اكككككاوـ

تـ كككككككوع ي%(0.33)ي3063يمكككككككوييفكككككككليلاقكككككككؽيلاكككككككا ي م كككككككديلةكككككككس (ي3060.3066.3063.3062)ياسقكككككككاةيفكككككككلياسقكككككككلا يبو 
ةـيلكككككككؼياسقممكككككككل يياسكركككككككغيلشكككككككلاميوتيالاخ  ككككككك ي سكككككككغيباكككككككاي(م53154ا يس  ككككككك ) (ي3060.3065)ياسقكككككككاةيفكككككككلياسقوس كككككككةيمزا

يماسعكككككممبياالر كككككةياامضكككككوعيتكككككااؽـيبةكككككك يمياسكككككر طي اكككككاوـيالاخ كككككو يمكككككؼياسروجقكككككةياسر ط كككككةيالإتكككككما اتيالاخ كككككو يبةكككككك 
اـوس كككككككة تـ ومكككككككوياسكركككككككغيلشكككككككلاميوتياكككككككس  يسكككككككػياساماو كككككككة ياسقعوفعكككككككوتيباكككككككنيفكككككككلياساكككككككما ي وضككككككك وياسلاكككككككليالإ ياسقكككككككاةيفكككككككليا
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(ل  ككككككككوـي ترككككككككوـيم سككككككككغيبةككككككككك يي03306مولاكككككككك ي)يي3064ام ككككككككديلشككككككككلاميوتيس اككككككككويييس  كككككككك يا (يي3064 ي3063ي 3062)
تـ ككككوعي اككككاوـيم ككككديلاةكككك ياسةكككك ؽسةاسقممككككل ياكككك طمةياسكرككككغي الاخ  كككك ياسقشككككلاميوتيبةككككك يي3030مفككككلياككككرةياسككككر طيي ككككما يما

تـ كككككوعيا زلكككككةياسلاكككككليتاكككككم يس كككككوياساكككككما يالكككككوياسقك  ماكككككس  يي(ي3064 ي3063ي 3062)اكككككوتيفكولاككككك يم كككككدياسالككككك يفكككككليا
الاخ  ككككك يلك اكككككوتياسكركككككغيفكككككليي3030(يمفكككككلياكككككرةي0.03(يبقاكككككا يلاقكككككؽيس كككككلي)ي06632ام كككككديس اكككككويبعكككككام )يي3064اكككككرةي

مكككككونياسكركككككغياسقممكككككل ياساماوكككككلي  كككككنيو قكككككةياسقكككككلا يبةككككك يا زلكككككةياسلاكككككليتاكككككم يس كككككوياساكككككما يا يمولاككككك ياولاذكككككو هةيما واككككك ةي
 يفككككلي م يإجككككما يلككككؼياكككك اياسرككككؽعيلركككك يلاذككككفيم ككككا يمتككككلالؼي3030اككككق ةيل وسككككسياسككككام ـياال ممككككليفككككلي هةككككقكمياساق ككككةياسمي

لككككك ي زلكككككةيلوس كككككةي ولا كككككةيتاذكككككفيبكككككوسك  يلالا سكككككةيالا  كككككوـي اكككككاوـياسكككككر طيفكككككلي  ركككككصيممكككككلتياسعلؽلكككككةياساماو كككككةيوكككككماـياسخ كككككني
ميلركككككلا يس كككككر طيفكككككليلرعقكككككةي مبكككككغ يلالا سكككككةيفكككككلي  ركككككصيإسكككككدياازلكككككةيا ولاذكككككو هةياسخولا كككككةياسلاكككككليتقكككككميس كككككوياسكككككك   يسكككككولالي  كككككك

تـ ككككوعياسةككككامياسككككر طيفككككلياااككككؽا ياساوسق ككككةيلكككك  مايسقةككككلاؽيوتيو واكككك ةيسككككػيتا ككككااويلركككك ياككككك ييالاخ ككككو ي اككككاوـياسخككككوي سكككككؼيا
ي.ارؽات ي سوـياسسا يل  مايبشأنيوماـي  نيو قةياساتروـياساماوليملاليإللولا ةيإمو ةياسرعميف ص

ي(5اسشلسي)

يي(3030ي–ي3002)س قاةييااجرك ةس اق ةيياسقممل يغيلشلاميوتيملك اوتياسكري

يي

ي

ي

ي

ي

ي

ي(5اسقذاـ5يلؼياماا ياسكو  ياالارو ياسدياسك ولاوتيجام )

ىالرنسواىبواىالسواسا ىالمالوةىوالنقدوةىثالثا:ى

يـو ييالكككككما ييباكككككايماسر اهكككككةياسقوس كككككةياسة واكككككةيسككككك ؼيماسلارةككككك اياسلاكككككمابطيان ياسة واكككككلا ؼيسك لاكككككوياسقشكككككلاممةيا اكككككااايسلاع  كككككايضكككككمم
ا ولاذكككككو  يمت   كككككسيلاكككككا تيبطوسكككككةيياسرقكككككؽيلكككككؼيل كؽسكككككةيلاكككككا تيمتع  كككككايا ولاذكككككو  ياسلاكككككؽزانياسكككككديبوسؽصكككككؽ يماسقلاقو كككككة

ي مياساولكككككككةيا تكككككككما اتيس ذكككككككؽـيلالا سكككككككةياساولكككككككةياسقؽازلاكككككككةاسعوصكككككككسيفكككككككليياساسكككككككليلاكككككككا تيتلاتكككككككايانيا يم  كككككككنياسلا كككككككخػ
يباككككنيفككككلياسعلؽلككككةيهساككككسياا  ككككمة ياسةككككرؽاتي كككك  ياساككككما يفككككلي ذككككسي قككككوياساولككككة ياسر  ككككوتيفككككلياساو هككككةيغ ككككمياسليككككو ة
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ةـياساسككككلي سككككغيتقؽيككككسيفككككلياسقخلا  ككككةيما مات ككككوياسر اهككككةياسة واككككةيم ككككديس ملاقككككو يت سككككأيا   ككككون ياسة واككككةيسكككك ؼياسلارةكككك ايضككككمم
ةـيمككككككؼيف كككككك يلر قككككككو ي ككككككسي  ككككككو ةيلككككككؼيهعككككككاي ياسلاككككككليبوسشككككككلسيماسلا ر ككككككةياسقوس ككككككة يلذككككككو ـيسلارؽيكككككك ياسعلؽلككككككةيو ككككككوييضككككككمم

ياساكككككويياسقةكككككلاؽلييإسكككككدياساوسق كككككةيبو لالا كككككو يس ولاذكككككو اتياسلاكا كككككةيلشكككككل ةيفكككككلياسؽوكككككؽعي منييس ع  ؽسكككككةياسر ط كككككةيغ كككككميا تكككككما ات
ي نيإسكككككديهشككككك مياسقرعكككككؽـيماككككك ايا ولاذكككككو هةياسرعميكككككةيإسكككككديهةكككككلارايجاتكككككايلرعكككككؽـيلاطكككككمحي نيهقلكككككؼياسة واكككككلا ؼيسككككك ؼيس لارةككككك ا
ييا ولاذككككو ياكككك ايفككككلياسممككككؽ  ياسلا ككككخػي مجككككاتياسذككككالةياككككك ه(ي3002)يمككككوييوكككككسيمككككم يصككككالةيلككككؼيمولاكككك ي مسككككةياساككككما 

يوكككككاياسر اهكككككةيفوسة واكككككةي ياسة واكككككلا ؼيسككككك ؼيمزمككككك يوكككككايممألاقكككككوياسقشكككككل ةي نيلا  كككككعياساكككككما يفكككككلياساكككككويياسلارةككككك ايانيلةكككككلاؽلي
بـككككةيموت ككككصيم ككككدي  كككك ت يلالاوئس ككككويلككككؼي ككككوني يللاشككككا ةيلا اهككككةيا واككككةي كككك  يلككككؼياساماوككككليا ولاذككككو يفككككلياسلا ككككخػيجولاكككك يلعو
يفككككلياسلاؽاكككك يل قككككةياسقوس ككككةياسة واككككةيتؽسكككك يف ككككايمبوسق وسككككسياسلا ككككخػيلاككككا تيمتخ كككك نياسر ككككا يا اككككلا ماـيلككككؼيلاككككؽعيتع  ككككا

يموككككككايالإلا ككككككو يفككككككلياسقةككككككلاقمياسلاؽاكككككك ي كككككك  يلككككككؼياساماوككككككليا ولاذككككككو يفككككككليماسممككككككؽ ياسكطوسككككككةيلاوسسككككككةياجككككككسيلككككككؼيا ولاذككككككو 
يفككككوني ككككونيانيباككككايلاعككككؽيإسككككدياساككككما يفككككلياسكطوسككككةيلاةكككك ي  ككككني كككك  يلككككؼياسقسككككو ياكككك ايفككككلي ه ككككو يياسة واككككةياكككككك هيلاسككككات

 ذؽصكككككك ةيي   رككككككوي مي لاككككككدياسلارق ككككككةيسككككككاف ياسذككككككع  ياسخ ككككككوـيتشككككككلسي يالا ككككككوياسققلككككككؼيلككككككؼيا لاكقو كككككك ةياسر اهككككككةياسة واككككككة
يمركككككايا ولاذكككككو ياسلاكككككؽازنييبة واكككككةياسقوس كككككةياسر اهكككككةيياسة واكككككةيمانيم وكككككةياككككك هيسقوكككككسيتككككككمـيوكككككاياسلاكككككلياساكككككما يفكككككلياامضكككككوع

بـككككككصيفككككككلياككككككؽا ياسة واككككككةياكككككك هيااككككككااايتعككككككا يانيترك ككككككلياولاذككككككو هصيا واككككككصياهككككككصياـككككككػ يم ككككككدياسقعوفعككككككةيامياسلا ككككككخػيلعو
ييلاككككككا يتع ككككككايانيهسكككككك ي قككككككويما جلاقوم ككككككص يا ولاذككككككو هصياس  و ككككككسي ككككككسيبولاةككككككسوييهةككككككق ي ككككككوفلياولاذككككككو  يلاشككككككو يلةككككككلاؽلي

اتخككككك تياسة واكككككلا ؼيترةككككك ايلكككككؼيلاكككككؽعي كككككو يفكككككليلاوسسكككككةي.يف  كككككوياسقمغؽبكككككصياسلاؽازلاكككككوتياككككك هيلكككككرخ نيلكككككؼيبطوسكككككةيم  كككككااث
اسلا ككككخػياسممككككؽ  يفككككليا ولاذككككو ياساماوككككليوكككككوئػيم كككككدي اككككوليتؽزيكككك يسككككلأ ماـيماسكككك  ياف ككككديإسككككدياتسككككوهيالاكقو ككككليس ة واككككةي

ياسر اهةيمتؽااليس ة واةياسقوس ة

 الاستشتاجات والتهسيات

 اولا: الاستشتاجات

اككككك طةياسقوس كككككةيماسقلاقو كككككةيفكككككلييات قواسق قكككككةاسة واكككككوتياا كككككمليبأ مييمكككككؼيبكككككوولماسر اهكككككةيياسقوس كككككةييوتتلاق كككككلياسة واككككك .1
يفاكككككو يفكككككليتاكككككاتسيمكككككسيلكككككؼياس  لكككككسيا ولاذكككككو  يما جلاقكككككومليقكككككسقكككككويس ماسةككككك طةياسر اهكككككةي)ياسكركككككغياسقممكككككل (ي ويلكككككؼي مـ

م ككككككدياسقلا  ككككككماتياسك  ككككككةيس ولاذككككككو ياسككككككؽ رليملككككككؼيسككككككػياسلاككككككأس ميم ككككككديمضككككككا ةييتككككككأس ميوككككككؽ ييسقككككككويس قككككككويلككككككؼيس قسلاقكككككك  ي
 اا  لنياساسلاؽازي

سيياسة واككككةياسر اهككككةيلاعككككؽيزيككككو ةياساق ككككةيفككككليل ككككي كككك  فككككليإوولككككةيوومككككاةيإلالاوج ككككةيوؽيككككةيلككككؼيياسر اهككككةةيا  ككككو ياسة واكككك .2
اـيس سغي  اااااا صكع يتلا و  يل ييوتفأنياسة وااسلااام يم دي ةوبياساق ةيسالياسقذو
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ياسةككككك  ياكككككؽ ييفكككككليا  كككككلا  ياسر كككككا س رقويمكككككم يفكككككليفكككككوئنيسؽجكككككؽ ياساكككككما يفكككككلياسر كككككؽ ياكككككؽ ييفكككككليا  كككككلا  يتقوكككككس .3
 ا ولاذو  ياسلاؽازنييالااااييمس سغياسة  يم دياسط  يفليفوئنيسؽجؽ يتقوسيف ا
ياسك ككككل)ياسلاككككؽازنياسر ككككا (ياسط كككك يلكككك ياسك ككككلياساككككم يلةككككوماةيي كككك  يلككككؼياسلاككككؽازنييلا اهككككةيم ككككديتع  ككككايا واككككةيتكر ككككص .4
تـ ككككككوعي سككككككغيمي  ككككككمياسقذككككككمف ةياساككككككو ةيضككككككافيلككككككؼيتاككككككولالياساككككككما مفككككككليياس سككككككؽةيت  كككككك صي مي  يياسلاككككككاام يفككككككلياساق ككككككةيا

لاكككككة يـكككككةياسؽ ائككككك يلككككك يبوسق و ا واكككككةيفكككككليتع  كككككاياسلاكككككؽازنياسكككككاا  ليمسككككك سغيياسر اهكككككةياسة واكككككةياسكككككميلكككككؼياضكككككافيلقكككككوياسسو
 ياسككككك  يتؽسكككككاهي كككككديلرواككككك  ياسةككككك ؽسةيمفكككككوئنياسطم كككككاسلاكككككا سيفكككككلياسةكككككؽ ياسر اهكككككةيلكككككؼيوككككككسياسكركككككغياسقممكككككل  يسةككككك طمةي

 ل الياسقع اساوييفليظسيالاخ و ياسام ياسةيالإلا و 

 ثانيا: التهسيات 

اسلاككككؽازنيي  ككككاسلاعياسقوس ككككةيماسر اهككككةياسة واككككةيللا  ككككمات مككككػييس ككككااياسقخلاذككككةسياسس ككككوتيكككككلككككؼيويترقؽيككككةي طككككصمضكككك ي .1
 . متسر ياسذالوتياسلاليتعذسيفلياااوـياسر طياسخوييا ولاذو  

يااق ككككككةيم ككككككديماسلاأ  ككككككاياسر طككككككلياس طككككككوعيا قرككككككةيلككككككؼياساماوككككككليا ولاذككككككو يسلاعميككككككمياس و فككككككةياساروصككككككميم ككككككديسلامم ككككككل .2
فـكككككك ياسر ط ككككككةيبككككككولإتما اتياسعلكككككك ػياسلاذككككككما  ـيياسرشككككككو يلةككككككلاؽلييم ياسخككككككو ياس طككككككوعي مـيمتاليككككككليما لالاككككككوجليا اككككككلاوقو

يتؽظ كككككفياسكككككديت كككككااياولاذكككككو  يسملاكككككول يلككككك ي سكككككغي كككككسيتلاطكككككوسايانيم كككككدياسلاؽظ كككككفيمزيكككككو ةياسكككككا ؽ يزيكككككو ةياجكككككسيلكككككؼ
 اسر  وتيا الا    ةاساوييمس  يسةاييا الاوقوـيسذوس ياسر ط ةيا تما ات

يبوسق اةكككككوتيهاذكككككفياسككككك  ياسقةلاشكككككم يياس ةكككككو يم كككككدياسعكككككمبيإمككككك نياساماو كككككةياسامسكككككةيفكككككلياسة واكككككةيصكككككولااليم كككككد .3
يما جلاقوم ككككككةيا ولاذككككككو هةيجؽالاك ككككككويبلوفككككككةياساماو ككككككةياسامسككككككةيت ككككككا يلا طككككككةيإسككككككدياس ةككككككو يمصككككككسيالاككككككصياساماو ككككككةيا ولاذككككككو هة

لـةيإجكككككما اتيتلاخككككك ي نيس امسكككككةيهقلكككككؼي ياسو وف كككككةيم لاعقلا كككككويو ق كككككويم لاكككككديماسة واككككك ة يمو هكككككةيغ كككككميوكككككؽالا ؼيمتذكككككاـيصكككككو
ي.ي ا سيإسدي م ديلؼي ياس ميي م ديلؼي ياسامسةيج وزيسلار  ة

 السرادر

تمجقكككككةيمركككككاياال كككككميإسكككككماا ػي كككككق ياسكككككاتؼ ياسطكاكككككةياامسكككككد ياسق اةكككككةي6434ي سملا  كككككة ي صكككككؽ يا ولاذكككككو ياسك كككككل ي (1)
اـاوتيمياسرشميمياسلاؽزي  ي  ون يكرساسسولا ةيس ا

ي.اسةرؽيةاسكرغياسقممل ياساماول ياسقاتميةياساولةيسلإ ذو يما بعوث ياسرشماتيا  ذوئ ةي (2)
 ـيميةكككككككككم ياسةككككككككولمائلي اسكركككككككككؽكياسقممليكككككككككةيماسة واككككككككوتياسر اهكككككككككةي (3)  ـييي2006 زمميككككككككوياسكككككككككام  )مقكككككككككون5ي اـياس كككككككككوزم

 اسا ق ةيس رشميماسلاؽزي (
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سلاأاككككككك  ياسكركككككككغياسقممكككككككل ياساماوكككككككلي يي(ي مكككككككملياس ؽب كككككككسياس  كككككككلي6423ي–ي6452اسكركككككككغياسقممكككككككل ياساماوكككككككلي)ي (4)
ي.6430

 ـياسشقم ي ي (5) اـي جولاةياسقؽصسييي6434  .يلاوظػيلاؽ  ياسر ؽ يماسقذو
اـ.يي3 ياسر ؽ يماسكرؽكي ي ي ي6413ي .يمحمديمليلي (6)  .يب اا ي يلطكاةياسقاو
هـيفكككككككلياسلارق كككككككةيا ولاذكككككككو هة  6432 ياكككككككا ايمككككككككؽ ياسةكككككككولمائلي  (7)  لطكاكككككككةي6اسس كككككككوزياسقذكككككككمفلياساماوكككككككليم م

 اي ابي اسرسف
لع ككككميمحمديصككككوس ي ياسة واككككةياسر اهككككةيفككككليلؽاج ككككةياسلا ككككخػ يبعكككك يل ككككاييإسككككديلاككككامةيايسككككوـيا هسوس ككككةيماسةكككك ك ةي (8)

فـ يو قةياساتروـياساماولي لاامةياوول وياسكرغياسقممل ياساماوليب اا .  ساق  ةي
يـةياساما ي (9) -3060سقممل ياساماوليس ةرؽات)اسكرغياسقممل ياساماول يت ميمياسة واةياسر اهةيس كرغياي3002 جق ؽ

 (ي3066-3063

اـوسةيي6430ي–ي6412م ما ياو  ياا اي يل وت  يمم ياسر ايم سماويم ديفوم  ةياسة واةياسر اهةيس قاةيلؼي (10)  ي
ةـيما ولاذو ي يجولاةيب اا    ي6434لوجةلا مي يم  ةيالإ ا

ي يارةي (11)  يي3060اسة واةياسر اهةيفلياساما ي..يتعاهوت ويمتفوو وياسقةلا ك  ةي يبواػيمكاياس و  ي ةؼي يل و يلرشؽـ
https://www.almadasupplements.com/view.php?cat=452 

 

(12) Marie de la place, monnaie et financement de l'économie, dunod, Paris 2003,  

(13) Milton, Friedman, quantity theory of Money, - The New palgrave, A 

Dictionary of Economics, v- , 1987. 

(14) )
 Bradley R. Schiller  ( The Economy Today ) ,  . Ninth Edition 2003 opcit  

(15) Bank of Thailand (2013) “Foreign exchange policy and intervention under inflation 
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