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دراسة في التجارية  ربحية المصارفالسوق الاولية في فاعلية مؤشرات  دور
 (2020-2005عينة من المصارف التجارية المدرجة في السوق للمدة )

The effect of primary market indicators on the revenue power of 

commercial banks, a study in a sample of commercial banks listed in the 

market for the period (2005-2020) 

 َىس ػثذ انحسٍ كاظى انثاحثح:                                                 أ.د. حسٍ كشٌى انزتحاوي

 انؼشاق/خايؼح انكىفح

 

 انًسرخهص

ان سوووووووووووومص اة ياص ادابدهووووووووووووخ ركوووووووووووو    اح  ب ووووووووووووخ دزظوووووووووووومر  اد وووووووووووو  بد : انغررررررررررررش 

 ادا وووووووو   بد .  ف رزووووووووب   سووووووووت صرووووووووب ح   ووووووووت ادازووووووووزضا ر   رج ووووووووه    ثماطوووووووو  

اد وووووو  بد  ادا وووووو   بد    رووووووز  ادؾووووووو   نهفووووووب ثبد غووووووبػ ا  ادش وووووو  سب  شووووووب  اسووووووكبي 

اةسووووووف  ثبد زووووووجخ د وووووو  خ  وووووو  اد وووووو  بد  دهوووووو  طووووووب    نوووووو   وووووو    غبؽفووووووب ا   نوووووو  

اداوووووبدت     وووووم  وووووب طووووو  روووووت ف ادووووو   عووووو ا  ثكووووو  ادزكووووو ر د سوووووت  ضوووووكز      وووووب

 .طهب  ب ا  ست سهبسزفب ا   ست رؾزه  يثؾهزفب  

سووووووت  اداووووووبدت جوووووو  ادزؾنهوووووو    وووووو فظ ادزؾنهوووووو  ادم ووووووشتروووووو  ا زاووووووب   :ذصررررررًٍى انذسا ررررررح

 رووووووووو  ا زاوووووووووب    لأ اووووووووومفط  س ضوووووووووهبد اد ياسوووووووووخاداك سوووووووووت  ادزغ رجوووووووووت  اغوووووووووب اد

ادا ووووووبيا ادزغبيرووووووخ ادا يعووووووخ سووووووت سوووووومص اة ياص ادابدهووووووخ داغزاوووووو  دن ياسووووووخ    اووووووب 

رووووو  ا زاوووووب   ه هوووووخ  ا روووووخ  ووووو  صاب هوووووخ   وووووبيا   فوووووب  م فوووووب اة ضووووو  رووووو ا ة    وووووب ب 

(  ؽزووووووت ادزظووووووبير  2020-2005دناوووووو ح  روووووو  رغاهوووووو  ثهب ووووووبد اد ياسووووووخ   سووووووت ادزوووووومص

سووووووووت  خادجبؽضوووووووو  زاوووووووو د ا .ادابدهووووووووخ ادابدهووووووووخ ادزوووووووو مرخ اد ووووووووب يح  وووووووو   هوووووووو ح اة ياص

 ووووووو   ادش ضوووووووهبد  ووووووو  ي وووووووه خ رووووووو  ا زجوووووووبي  نووووووو   ظوووووووبره  ادزؾنهووووووو  اةؽ وووووووب ت 

اسووووووووز  ا  اة ؾوووووووو اي ادجزووووووووه  لأصجووووووووبد ادش ضووووووووهبد ادش  هووووووووخ  اسووووووووز  ا  اة ؾوووووووو اي 

 اسوووووز  ا  راوووووذ  كبدغوووووخ ادجهب وووووبد  ووووو   ووووو   ادازكووووو   لأصجوووووبد ادش ضوووووهبد اد  هزوووووخ  

     عووووووووووذ اد ياسووووووووووخ ثكوووووووووو ح  (EViews10)الإؽ ووووووووووب هخ ادازظ  ووووووووووخ  ادج  غهووووووووووبد

ضوووووو  يح طهووووووب  ادا وووووو ا ث رووووووب ح ادكاوووووو   نوووووو  عوووووو ة ادم ا وووووو  اسووووووز زبعبد ا افووووووب  

 ثظب فوووووبادا ووووو سهخ ث  ما فوووووب  ووووو    روووووض رك رووووو  صظوووووخ اداوووووم  ه   ادازوووووب اه  ث  اهوووووخ 

ا ووووووومادف  دووووووو ص ادا وووووووبيا  ادؾ وووووووم   نووووووو   ما ووووووو   غ روووووووخ  زهغوووووووخ ثظب  وووووووب   ن 

سووووووؾت طجوووووو   م وووووو  اةسووووووزؾظبص سوناووووووب  ب ووووووذ ا جوووووو   ووووووبن  ضوووووو  ادا وووووو ا اس وووووو  

(    اوووووب ا  وووووذ اد ياسوووووخ نهووووور روووووتص   نووووو  صروووووب ح يثؾهوووووخ ادا ووووو ا ث  وووووبن ا ضووووو    

رغووووووت  نوووووو  اد وووووو  بد ان ر سوووووو   وووووو   شووووووب ح  سب نهووووووخ ا  وووووو زفب   دزك ووووووه  يثؾهزفووووووب  

 ( .ادابدهخ  ؾزه  ا ا فب ادابدت ده ر  اطجب  اداززضا ر   ن  ا ياطفب ر

زمص ادسب نهخ  طهبس  ن : عب د   ه اد ياسخ ست  ؾب دخ دنازب اخ ست ادو ز الأصانح / انمًٍح

  زب ازر ست يثؾهخ ادا بيا ادزغبيرخ .  هشهخ  اة دهخ

  انشتحٍح انًصشفٍح، انسىق الاونً انكهًاخ انذانح: 

 Purpose: The stock market is an important tool for evaluating 

companies and projects. As it contributes to increasing the awareness of 
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investors and their insight into the reality of companies and projects, and 

they are judged to succeed or fail. The drop in stock prices for a company 

is conclusive evidence of its lack of success or the weakness of its 

financial position, which may lead to making some adjustments in its 

leadership or in its policy, in the hope of improve its profitability. 

Research design: The descriptive analysis approach was adopted through 

financial analysis in the cognitive and empirical field of the model and 

hypotheses of the study, and commercial banks listed in the stock market 

were adopted for a community for the study, and a deliberate sample was 

adopted from eight banks, including being the most traded and active in 

the market, the study data were collected for the period (2005 -2020) and 

according to the annual financial reports issued by the Securities and 

Exchange Commission.  

Results: The results of the statistical analysis of the research community 

showed that the primary market and the secondary market have a good 

relationship in the revenue power, as the financial markets operate within 

an environment characterized by continuous and complex dynamics 

accompanied by risks and threats that the managements of these banks 

must avoid or confront.             

Originality/Value: This research came in an attempt to contribute to the 

detection of measuring strengths and weaknesses and how the primary 

market contribute to exploiting strengths and overcoming weaknesses in 

light of revenue strength. 

 انًمذيــــــــــح

ا جؼ رماصن اةسماص ادابدهخ    اة اهخ ست     ادكبد  داب رظم  ثر      ي ست ؽ       

ادا   اد اداؾنهخ  اةع جهخ  ا ب ح رمعهففب دظ ماد اسزضابيرخ ركا   ن      ادظ ب بد 

 اد   بد ادكب نخ ست اةطز ب   رؾز  ست ا ا فب  رؾظض ا  اسفب   سمص اة ياص ادابدهخ  م اؽ  

زمص اداب   اداومن    ادزمص اد ظ رخ اد ف رومن ادغفبص ادا  ست ادازكب   اد  هزت اةي بن د

ثر  سمص ياس اداب  اد ف ر   ادزمص اة دهخ   م ادا  ي اد  هزت دنزامر         

الإ  اياد اة دهخ دن   بد ست ادزمص  ا ب سمص ادجمي خ ؽهش رز ا   سهر اة ياص ادابدهخ 

ا  يرفب اد   بد ادا يعخ ست ادا بيا ا  ادؾوم بد ا  غه  ب     ثا زنز ا ما فب  ادزت

اداتسزبد   سبدزمص ادابدهخ راض  ادا بؿ اةسزضابيف دؾ  خ يؤ س اة ما     اب راض  ار ب 

سكبدهبد  ؽغ  اة زبط  ر مي اد   بد سشهفب رززضا  اة ما  ادشب  خ د ص الأس ا   ادا بيا 

غه  ب   اب رز  ر ا   اة  اد ادابدهخ ادزت راض  ؽ ص ست  ش  بد اةسزضابي  ادز  ه   

يؤ س ا ما  اد   بد   اب ان رؾظهض ادكما      ا   ا  اا اد   بد ادا يعخ ست ادزمص   
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سبدزمص را ؼ اداززضا ر  س  خ دوزت ادازب اخ ست رامر  ادا بير   ر رج  ث م هخ  شو  

 اة ايح ادزامرنهخ .

  سمص ادابدهخ دهومن اؽ  اةي بن ادشب نخ د طز ب   اداززضا ر  ادك اص رزك  دز مر     

 اد   بد ادا يعخ دهؾظض     اؽ  ا  اسر ادا عمه     عم  ادزمص ادابدهخ ة سهاب ست رؾظهض 

ادكما    دف ا عب  ادجؾش رز ب    مضمع  ف    م سب نهخ ادزمص ادابدهخ ادك اطهخ        

 ن  رؾظهض اد   بد ادا يعخ دف سفب اد  ه    م ادكب  .ادزمص اة دهخ  ا كوبس فدك  

  انثحثيُهدٍح  ث الأول :حانًث                                    

 :  انثحثأولاً: يشكهح 

رزاؾمي اشوبدهخ ادجؾش ثبدزتا  اد  هزت اةرت : "  ب   ص ا   يعخ ر صه   تش اد ادزمص 

 :  "ادا يعخ ست ادزمص ؟     ادزتا  ر ج  اةسئنخ اةرهخ يثؾهخ ادا بيااة دت ست 

 دن   بد ادكه خ ؟ اد ثؾهخ ادا  سهخ ب   ص ر صه   تش اد سب نهخ ادزمص اة دهخ  ن   (1

 :انثحثثاٍَاً: أهًٍح 

ر ج  ا اهخ ادجؾش        اد  ي اد ف رت رر ادزمص ادابدهخ  م فب    ثه  ا   ادا ب ي       

لأ ؾبة ادا بدؼ    ادزمص سفم  سهنخ سكبدخ دغ ة اةسزضابياد  ركجئخ ادا   اد ادزامرنهخ 

دزامر  ط بع اة اب   اد   بد  اب ركو  ا اهخ ادجؾش ار ب    ا اهخ اد   بد ادا يعخ سهر 

   ت رزك  دزؾظهض ا  اسفب ست ادؾ م   ن  اةيثبػ.

 :انثحثثانثاً: أهذاف  

 -: رزم   اد ياسخ  د  رؾظهض  غام خ    الأ  اا   بةرت   

 .   اد ثؾهخ ادا  سهخرظ ر  ا بي اد   ف دنزمص اة دت  (1

ست ادا بيا ادك اطهخ   اد ثؾهخ ادا  سهخ ادزمص اة دتادمطما  ن   اط   تش اد  (2

 .  ه خ اد ياسخ

 ً  : انثحث ح: فشضٍساتؼا

ذىخذ ػلالح راخ دلانح احصائٍح تٍٍ انسىق الاونٍح وانمىج لا انفشضٍح انشئٍسح الاونى : 

 : الاٌشادٌح وٌُشك يُها

رمع    طخ  زجخ اة ززبة ادغ رو   اد روب ح سوت ياس اداوب  ادو  اد وبرظ اداؾنوت اةعاوبدت  (1

 .  ادظهاخ ادزمطهخ ادا بسخ  ن  ادظمح اةر ا رخ

اداوب  ادو  ياس اداوب  ادضبثوذ رمع    طخ ثوه   زوجخ اة ززوبة ادغ رو   اد روب ح سوت ياس  (2

 .  ادظهاخ ادزمطهخ ادا بسخ  ن  ادظمح اةر ا رخ

رمع    طخ ثه   زجخ اة ززبة ادغ ر   اد رب ح ست ياس اداوب  ادو  اعاوبدت ادم ا و   نو   (3

 . ادظهاخ ادزمطهخ ادا بسخ ادظمح اةر ا رخ 

 

 وػٍُره: انثحث: يدرًغ خايساً 

ركزج  سمص ادك اص دلأ ياص ادابدهخ  تسزخ فارهخ  ادز  ه   ززظنخ  ا ايرب   بدهب ة رززف ا      

اد ثؼ   ركم   نوهزر دلأ  ب     بضكب د طبثخ  هئخ اة ياص ادابدهخ ادؾوم هخ  ركا   سظب 

دنزكنهابد  ادظما   اد ب يح   فب ؽزت اد  ب  اد ا نت    ان  غزا  ادجؾش رزاض  ث   بد 

( ش  خ   يعخ  سهز  ا    ه خ 27بع ادا  ست سمص ادك اص دلأ ياص ادابدهخ ادجبدغخ  ادظ 
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( 1  بيا( ثب زجبي ب ادغ   ادشب   ست ادزمص    ادغ     8 ا رخ    ادا بيا اد ب خ  

 رمضؼ  ه خ ادجؾش .
 (  ه خ ادا  ا1ادغ     

  

ذاسٌخ الادساج  ا ى انًصشف  خ

 فً انسىق 

ساس يال 

)يهٍىٌ 

2020) 

انمًٍح 

انسىلٍح 

)يهٍىٌ دٌُاس 

2020 ) 

انمًٍح 

انرذاونٍح 

)يهٍىٌ دٌُاس 

2020) 

حدى 

الاصذاساخ 

2020  

   46593 102500 250000 15/06/2004 يصشف تغذاد انرداسي 1

يصشف انششق الاو ظ انؼشالً  2

 نلا رثًاس

07/08/2004 250000 300000 33440   

 

   5228 575000 250000 15/06/2004 يصشف الا رثًاس انؼشالً 3

 767233 37995 230000 250000 08/07/2004 انًصشف الاههً انؼشالً 4

   4056 100000 250000 25/07/2004 يصشف انخهٍح انرداسي 5

   4753 420000 250000 04/09/2004 يصشف  ىيش انرداسي 6

   1241 700000 250000 11/11/2007 يصشف اشىس انذونً نلا رثًاس 7

   429 102500 250000 07/08/2004 يصشف الائرًاٌ انؼشالً 8

 انًصذس )اػرًاد انثاحثح يٍ ذماسٌش انسىق نهؼشاق الاوساق انًانٍح (

 :انثحث اد اً: حذود 

راضنذ ادؾ    اداوب هخ دن ياسخ  ن   ه خ    ادا بيا ادزغبيرخ اة نهخ  :انًكاٍَح انحذود ( 1 

ادا يعخ ست سمص ادك اص دلأ ياص ادابدهخ   ت :     ا ثغ ا  ادزغبيف      ا اد  ص 

اة س  ادك اطت د سزضابي      ا اةسزضابي ادك اطت   ادا  ا الأ نت ادك اطت      ا 

بيف      ا اشمي اد  دت د سزضابي      ا اة زابن اد نهظ ادزغبيف      ا سم   ادزغ

 ادك اطت (. 

(    اع  رؾنه   تش اد ادزمص اة دت 2020-2005س انذ ادا ح   :انزياٍَحانحذود ( 2 

دزنك ادا بيا    ه ادا ح  بسهخ دظهبس  ض    ه ادازغه اد   ثهبن اص  ب  ن  ادظمح اةر ا رخ

 ثؾزت اد ياسبد ادغ  هخ  اداكبره  اةؽ ب هخ .

 

 نهثحثانُظشي  انًثحث انثاًَ : الإطاس

 انسىق الاونًأولاً : 

رز  سهر ا  اي اة ياص ادابدهخ لأ     ح      ا اد   بد  ادؾوم بد    ؽفب            

دناززضا ر  د  ززبة ثفب    اع  رامر       بد ع ر ح ا  ر مر    بير  طب اخ ثغهخ 

(  ان ادزمص اة دهخ راض  اةضبسخ ادؾظهظهخ Madura:2020:56ا  ؽفب  صرب ح  شب رفب  

د سزضابياد ةن اطز ب  لأ  اد اد ب يح رك ت  زب اخ  جبش ح ست اسزضابي يؤ س اة ما  

 راو  ادغب ت ادزامرنت ست   ه ادزمص    ب ر ست اةطز ب  .  اب ركو  ادزمص اة دهخ د ب 
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ت اةطز ب     دك اد  ب  ادزمطت اداكزا  ادا بؿ اةسزضابيف ادزب    ر مي ادغب ت اةسزضابيف س

 (.151:2020  بش   ا   ن :

 يؤششاخ انسىق الاونً  ثاٍَاً : 

رزب   سمص اة  اي ست رامر   انهخ ادز اهخ اةطز ب رخ  اةعزاب هخ        ادازب  ح      

عاه    ن  صرب ح  ر غه  ادا   اد  رؾمرنفب اد  اسزضابياد  مرنخ اةع  . افا ر  رؾ ر 

اة  اياد ادغ ر ح    ادزت ر ا  ا  اياد ر سه  ش  بد ع ر ح ا  صرب ح ياس اداب  

دن   بد ادظب اخ   ثبلإضبسخ  اد  ادز  اد   سزما رمضؼ اةصبي اةرغبثهخ ادا رج خ ثز  ه  

ادزمص    ادزت رغت ان رومن دفب ر صه  ارغبثت  ن  عفم  ادز اهخ اةطز ب رخ 

. دزمضهؼ   ص  زب اخ سمص اة  اي ست  انهخ ادز اهخ اةطز ب رخ ست (2000ار ب اد بسكت:

 (:219: 2020سمص ادك اص     سز ح اد ياسخ  فدك        اداتش اد ادزبدهخ  ج  ادغ ت:

 ستحٍح انًصاسف انرداسٌحثانثا: 

   وب     رو حرزك   ادظ بع ادا  ست ست ظ  ادزغهو اد ادازوزا ح سوت ادجهئوخ اةطز وب رخ  دو  

ادزت رتص  ست  انهبرر     و زر     برور اداز م وخ اداظ  وخ دن ثوب    و  ادظو     اةسوزضابياد 

ةص ووبد ادابدهووخ اف ب .  ان ادز وومياد اداز ؽظووخ دنظ ووبع ادا وو ست  جو  ادؾظووت  ووب ثكوو  ااو غه  

ؽ صذ رغهه اد  ر ب هوهخ  جه ح  اؽهب ب ع يرخ ست ر  ه  اد  ب خ ادا و سهخ  اد و  بد اداظ  وخ 

  سوووب اذ ثووو  م    وووبيا ع رووو ح سوووت اداغوووبةد ادز بسزوووهخ    اص ا د  انهوووبد اد    وووخ 

(    Athanasoglou etal  . 122:  2008  انهووبد اة وو  بط  اةسووزؾماف ثووه  ادا ووبيا   

سفاذ   ه ادزؾومةد ثو    ادظ وبع ادا و ست ادوشوم   ادازوب اخ سوت  اومه   س و   و  اثزووبي  

  اب     سهخ     بد رغبيرخ ع ر ح دنازب اخ ست ا زكبش اد ام اةطز ب ف     و  فدوك   سو ن 

رظووم  ثكوو  ادا ووبيا ثزظههوو  سهبسووخ  وو ؼ  افا وب هبرفووب  ظوومح  اسكووخ د طز ووب  ة رزؾظووض  ا اووب   

  لأ فب ست ؽب  رمسكفب ست   ؼ ادظو    رؾانفوب   وب    و   ادززو ر   اص روب   رم فوب ادظ    

ادازكض ح ادزت راو   ن رتص   ن    ا فب ادا  ست د ابن ثظب فب  نهفب ا زهبي اسوز ارهغهخ  ب وخ 

(  Chavarin  2015  2 زماص خ ر بسجفب دزما ت اؽزهبعبد   ز نجبد ادزمص  ظ  سر ادزب  ح  

دز وومي ادزوو ر  دلأسووماص ادابدهوووخ  اداتسزووبد ادابدهووخ عكنوووذ ادا ووبيا سووت  ماعفوووخ   اف ان ا

 Jamel   2018:  17  بسزبد  ز ؽظخ   ب نخ  اب رغكنفب غه  طب يح دزنجهخ اؽزهبعبرفب ادابدهخ   
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& Mansour )  راو  ادزكجه     اد ثؾهخ  نو  ا فوب  اؾ ونخ دا زنوز اةسوز ارهغهبد اداز و ح

شوووت ن اد ووو  خ سفوووت ركوووو  ادك طوووخ ثوووه  اةيثوووبػ ادزوووت رؾظظفوووب اد ووو  خ سوووت ا ايح   زنوووز 

 اةسوووزضابياد ادزوووت سوووب اذ سوووت رؾظهوووض اةيثوووبػ  م فوووب ي هووو ح دجظوووب   اسوووزا ايرخ اد ووو  خ 

 Shahzad et al :2016:87.) 

 ساتؼا: يؤششاخ انشتحٍح انًصشفٍح 

 انمىج الاٌشادٌح  (1

  ادكا  الأسبست اد ف رظم  ثر    ادازاضنخ   ت ط يح اد   خ  ن  رمده  الأيثبػ ادوجه ح   

ثبدك طخ ثه  ط يح  ر بي اداجهكبد  ن  رمده  الأيثبػ  ط يح  ر بي ادامعم اد ادز غهنهخ  ن  رمده  

اداجهكبد    رمضؼ   ا اداتش   هز رؾظض اد   بد  يثبؽب    ع ا  اسز  ا   ماي  ب ادازبؽخ 

(   ركزج  ادظمح 22  2021دك ه ف  ادشف ا ف   ثغ  اد         ب ي رامر    ه اداماي  ا

الإر ا رخ  ظهبسبً  س      اد ثؼ دنؾو   ن   شب ح اداتسزخ   لأن اد ثؼ  جبيح    يط    نض ة 

ر ه   د  اةسزضابياد ادازؾظظخ   ثه اب ادظمح الإث ا رخ رمع   ض    ه ادك طخ   الأ   اد ف رزف  

د الأ  ص      دك اداتسزبد الأ  ص    اب رزب   ست رك ا  ع ا  اداظبي بد     ما   ادشز ا

اةرغبه اد ف رز  ه   ا  اداتسزخ    رك  ادظمح الإث ا رخ  ظهبسب دوشب ح الأ ا  ادز غهنت دناتسزخ   

د ا رزمعت     اؽززبثفب اةطز بي  ن  الأ م  ادا بي خ سك  ست ادكانهبد ادكب رخ دناتسزخ   

يثؼ ادكانهبد   ست اةطز بي  ن  الأيثبػ ادزت رزمد   زهغخ ر غه    ه  اب رغت اسز  ا   بست 

 : (  راو   هبغخ اداكب دخ  بةرت78  2018الأ م  طج  اد  ا ت ؽ  يف  

 انمًٍح انسىلٍح انًضافح  (2

 س ووووووـ   ركوووووو ا ووووووبسخ  ووووووـت  ظهووووووـبس دووووووـلأ ا  اد ووووووبيعت  ادووووووـ ف ادظهاووووووـخ ادزووووووـمطهخ اد

 تشووووووـ   نووووووـ  ارغووووووـب  طهاووووووـخ دنازووووووب اه  سك وووووو  ب ر غووووووـت ادازووووووزضا  ن سووووووت اد  ووووووـ  

 دووووووـ   هشهووووووـخ   ا  اد وووووو  خ دازووووووب اهفب   سووووووـ  ف  ر  ووووووـ  ن   ة  دوووووو  ادظهاووووووـخ ادزووووووـمطهخ 

ـ يرفب  نوووووـ  ادا وووووبسخ اف ركووووو  ادظهاوووووخ ادزووووومطهخ ادا وووووبسخ د ووووو  خ  وووووـب  تشوووووـ ا  نوووووـ  طووووو

(  Nakhaei   436:  2016صرووووووووووووـب ح طهاووووووووووووـخ ادازووووووووووووب اه  ثاووووووووووووـ  ي ادمطووووووووووووذ     

 راضوووووووووـ  ايرشوووووووووـبع ادظهاوووووووووـخ ادزوووووووووـمطهخ ادا وووووووووـبسخ  دهوووووووووـ   نوووووووووـ  الإ ايح ادشكبدوووووووووـخ 

(  ركجووووووووووـ   ووووووووووـ   Yusbardini   1684:  2017 ادظووووووووووـ ياد ادز ووووووووووغهنهخ ادظمرووووووووووخ .   

ر ر  سوووووـت ؽـبدوووووـخ  ـغـبؽوووووـف  سوووووـت ادوشوووووب ح اة ايروووووـخ ؽهوووووـش رزوووووز    دزكمر وووووبد اداووووو 

(  ركووووووـ  اد ووووووـ  بد فاد  Stancu et al  . 18:  2017رؾظهووووووـض  ووووووـ ه ادظهاووووووخ .   

ادظهاوووووـخ ادزوووووـمطهخ ادا وووووبسخ ادكبدهوووووخ ع اثوووووخ دنازوووووزضا ر  دوووووه  سظووووو  ثزوووووجت اةؽزابدهوووووخ 

ادوجهوووو ح دزؾظهووووض  ما وووو   رغبثهووووخ  دووووو   ر ووووـب لأ فووووب  تشوووو  عهوووو   نوووو  ا ووووز  ف  طهووووب ح 

  اخ سنهاخ .طمرخ  ؽم

 دفووووو ا ادزوووووجت ركوووووـ   تشووووو ا  نوووووـ   وووووـ ص  غوووووـبػ طوووووـب ح اد ووووو  بد سوووووت اسوووووز  ا         

 Effiong..5:  2019 معووووووـم اد اد ـ  ووووووـخ سووووووـت رـوـمرووووووـ  صووووووـ  ح دنازووووووب اه  .   

et al .) 

 & Sareewiwatthana   66:  2019    وووووووووووو   وووووووووووو   روووووووووووو        

Wanidwaranan  ادا وووووووبسخ  نوووووووـ    ـفوووووووـب ( ا ووووووور راووووووووـ  رشزوووووووه  ادظهاوووووووخ ادزووووووومطهخ
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 ظووووووـ اي ادضوووووو  ح ادزووووووت   عوووووو رفب الإ ايح دنازووووووزضا ر  ثبلإضووووووبسخ  دوووووو  اسووووووزضابيارف  سووووووت 

اد وووووو  خ     ن اسووووووزا اي الإ ايح ادشكبدووووووخ  ادز ووووووغه  ادظوووووومف ركوووووو ص  وووووو  طهاووووووخ اد وووووو  خ 

   اووووووب رووووووت ف  دوووووو  اضووووووبسخ طهاووووووخ   ووووووبسخ  معجووووووخ دن وووووو  خ  راووووووو  ادؾ ووووووم   نوووووو  

  2021  ادظوووووووب من انروووووووت  عووووووومان   سوووووووبيس   ادظهاوووووووخ ادزووووووومطهخ ادا وووووووبسخ  ووووووو   ووووووو 

36:) 

 ان : اف

 MVA ادظهاخ ادزمطهخ ادا بسخ= 

 MEV  ادظهاوووووووخ ادزووووووومطهخ دؾظووووووومص ادانوهوووووووخ  ادزوووووووت رزوووووووب ف   ووووووو   اةسوووووووف=

     ثب ثبدزك  ادزمطت دنزف (

 BVE اد سز رووووووخ لإعاووووووبدت ؽظوووووومص ادانوهووووووخ اداش ووووووؼ   فووووووب ثبداه ا هووووووخ =ادظهاووووووخ

 ادكام هخ دنا   ح

 اف ان  زهغووووووووخ اداكب دووووووووخ راووووووووو  ان رووووووووومن ا ووووووووب  معجووووووووخ ا  سووووووووبدجخ ا   ووووووووش ا.       

رووووووومن اد زهغووووووخ  معجووووووخ   وووووو  ب رزغووووووب ص ادظهاووووووخ ادزوووووومطهخ لإعاووووووبدت ؽظوووووومص ادانوهووووووخ 

مص طووووو  اص ا د  ووووو   سزووووو ح طهازفوووووب اد سز روووووخ    ووووو ا رك وووووت ان  ما ووووو  اةسوووووف  سوووووت ادزووووو

ؽهبرفوووووب . رؾووووو س ادكوووووو    ووووو  ب روووووومن اد زهغوووووخ سوووووبدجخ.  روووووومن اد زهغوووووخ  وووووش ا سوووووت 

ؽبدوووووخ رزوووووب ف ادظهاوووووخ ادزووووومطهخ لإعاوووووبدت ؽظووووومص ادانوهوووووخ  ووووو  طهازفوووووب اد سز روووووخ    ووووو ا 

 رك ت صجبد  ما   اةسف      سز ح ؽهبرفب   ن صرب ح ا   ظ بن.

 ش ادغب ت ادكانت دنجؾ: ادضبدشاداجؾش 

 اولا: ذحهٍـــــم يؤشــــــشاخ انســــىق الاونً 

   زجخ اة ززبة ادغ ر   اد رب ح  ث اس اداب  اد  اد برظ اداؾنت اةعابدت (1

( رمضؼ د ب  زجخ اة ززبة ادغ ر   اد سانخ  صرب ح ياس  ب  اد   خ( اد  اد برظ 2ادغ          

    زمس  اد برظ  4.4اداؾنت اةعابدت ست اةطز ب      ضنذ ثبدازمس  دنا ح اداجؾمصر ؽمادت %

ر دهمن  ر بي دنا ح ا  به     م  ززمص  ظجم   مع  19698603اداؾنت اةعابدت  ادجبدغ ؽمادت 

ضنذ اة ززبة ادغ ر   ا ياط ش  بد ع ر ح ست سمص اة ياص ادابدهخ اضبسخ اد  صرب ح  ب ؽهش  

ياس  ب  اد   بد ادا يعخ  اةدز ا  ثزمعهفبد ادزن خ اد ظ رخ دا زنز اد   بد دنظ ب بد 

   ا ض  ادز ماد    ؽهش  2015ادكب نخ ست ادزمص ادابدت   ن   كه  ادز ماد    بن  ب  

( ش  خ   يعخ   ضنذ اة  اياد 25ست ادزمص  صرب ح ياس  ب   ( ش  خ 17ا ياط  

ر دهمن  199.7%    اد برظ اداؾنت اةعابدت ست اةطز ب   ادجبدغخ ؽمادت 1.52 اد سانخ  زجخ 

( 5 ت اة  ص ا ززبثبد  يسانخ ع ر ح ؽهش ر  ا ياط  2017,2013 ر بي    اب  ضنذ ادز ماد 

 نهبي  270 ثاجنغ  2013اسهب سه  د ر بةد  ب    ا ياط ش  خ 2017ش  خ ع ر ح  ب  

(%    اد برظ اداؾنت اةعابدت  ن  ادزمادت    اب  0.87  0.68 ر بي   ضنذ ا اهخ  زجهخ ثنغذ  

(%  ن  ادزمادت 0.7,1.5رغب صد اة  اياد  اد سانخ  نهبي  ر بي    ضنذ ا اهخ  زجهخ ثنغذ  

عم ح ست ادزمص         ا ياط ش  بد ع ر ح     ن  ادكام  سؾ  خ اة  اياد  ب ذ  م

     دك اسزا اي اد   بد  2020( ش  خ  ب  100د رب ح     ب ست ادزمص  اد ف رغب ص  
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ادا يعخ د رب ح ي سابدفب ادا يعخ ست ادزمص د رب ح سب نهزر    ب ر سما   ن  ادظ ب بد 

 اةطز ب رخ ا   ن  اد   بد ادا يعخ ست ادزمص .

 ٌىضح احرساب الاكرراب اندذٌذ وانزٌادج انى انُاذح انًحهً الاخًانً( 2اندذول )

 انُسثح  انُاذح انًحهً الاخًانً  الاصذاساخ اندذٌذج  انسُىاخ 

2005 354006 103551403 0.0034 

2006 490524 109389941 0.0045 

2007 114136 111455813 0.0010 

2008 157974 157026062 0.0010 

2009 439363 139330211 0.0032 

2010 593976 171956975 0.0035 

2011 788933 223677005 0.0035 

2012 1402213 246186419 0.0057 

2013 1857790 273587529 0.0068 

2014 732513 266420382 0.0027 

2015 3034013 199715699 0.0152 

2016 611000 196924142 0.0031 

2017 1924333 221665710 0.0087 

2018 630296 268918874 0.0023 

2019 404331 262917150 0.0015 

2020 767223 198774325 0.0039 

 0.0044 196968603 893914 انًرى ظ 

 0.0152 273587529 3034013 اكثش لًٍح 

 0.0010 103551403 114136 والم لًٍح 

انًصذس : يٍ ػًم انثاحثح اػرًادا ػهى انثٍاَاخ انًثثرح فً انًلاحك وتا رخذاو انحا ىب ػهى وفك يخشخاخ تشَايح   

Excel      

   زجخ اة ززبة ادغ ر   اد رب ح اد  ياس اداب  ادضبثذ    

رت ف ادزمص اة دهخ  ظهشخ ر  ه  اة  اياد ادغ ر ح    ػ اة ياص ادابدهخ دنغافمي    اب      

ر ف  اد  ي ادزامرنت دنزمص          ا ادزمص  ط يرر  ن  رؾ رك ادا   اد    ا ؾبثفب 

اد   ا  ح اةسزضابي  اد  ب  اة زبعت    بير  ادز اهخ ة سهاب   ب  ادظ بع اد بص  اد ف 

( رمضؼ د ب  زجخ 3زك  ادزمص دزمسه    بي زر ست ادكانهخ اةطز ب رخ       كبر خ ادغ     ر

اة ززبة ادغ ر   اد سانخ  صرب ح ياس  ب  اد   خ( اد  ياس اداب  ادضبثذ ست اةطز ب      ضنذ 

 31.8    زمس  ياس اداب  ادضبثذ  ادجبدغ ؽمادت  2.8ثبدازمس  دنا ح اداجؾمصر ؽمادت %

همن  ر بي دنا ح ا  به     م  ززمص  ظجم   مع  ب ؽهش  ضنذ اة ززبة ادغ ر   ا ياط ر د

ش  بد ع ر ح ست سمص اة ياص ادابدهخ اضبسخ اد  صرب ح ياس  ب  اد   بد ادا يعخ  اةدز ا  

ثزمعهفبد ادزن خ اد ظ رخ دا زنز اد   بد دنظ ب بد ادكب نخ ست ادزمص ادابدت   ن   كه  

( ش  خ ست ادزمص  صرب ح 17   ا ض  ادز ماد    ؽهش ا ياط   2015 بن  ب  ادز ماد   
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%    اعابدت ياس اداب  6.7( ش  خ   يعخ   ضنذ اة  اياد  اد سانخ  زجخ 25ياس  ب   

   ت 2017  2013ر دهمن  ر بي    اب  ضنذ ادز ماد  45.5ادضبثذ ست اةطز ب  ؽمادت 

 ا ياط ش  خ اسهب  2017( ش  خ ع ر ح  ب  5ر  ا ياط   اة  ص ا ززبثبد  يسانخ ع ر ح ؽهش

(%    5.3,3.7 نهبي  ر بي   ضنذ ا اهخ  زجهخ ثنغذ   270 ثاجنغ  2013سه  د ر بةد  ب  

ؽبع  ادز دهمن  2012ياس اداب  ادضبثذ  ن  ادزمادت    اب رغب صد اة  اياد  يسانخ  ب  

اس اداب  ادضبثذ . ست ؽهش  ب ذ ا    ا  اياد %    ي4 ر بي       ضنذ ا اهخ  زجهخ ثنغذ 

(  نهبي  ر بي   ضنذ 158,114    ب ثنغذ  ن  ادزمادت ؽمادت   2008  2007 يسانخ دكب ت 

(%  ن  ادزمادت     ن  ادكام  سؾ  خ اة  اياد  ب ذ  معم ح 0.7,1.5ا اهخ  زجهخ ثنغذ  

( ش  خ 100ت ادزمص  اد ف رغب ص  ست ادزمص         ا ياط ش  بد ع ر ح د رب ح     ب س

     دك اسزا اي اد   بد ادا يعخ د رب ح ي سابدفب ادا يعخ ست ادزمص د رب ح  2020 ب  

 سب نهزر    ب ر سما   ن  ادظ ب بد اةطز ب رخ ا   ن  اد   بد ادا يعخ ست ادزمص .

 تد( ٌىضح احرساب الاكرراب اندذٌذ وانزٌادج انى ساس انًال انثا3اندذول )

 انُسثح  ساس انًال انثاتد  الاصذاساخ اندذٌذج  انسُىاخ 

2005 354006 11788961 0.0300 

2006 490524 17831127 0.0275 

2007 114136 7530365 0.0152 

2008 157974 21263968 0.0074 

2009 439363 12418985 0.0354 

2010 593976 26558090 0.0224 

2011 788933 27379587 0.0288 

2012 1402213 35033925 0.0400 

2013 1857790 50285093 0.0369 

2014 732513 54701739 0.0134 

2015 3034013 45528386 0.0666 

2016 611000 26112656 0.0234 

2017 1924333 36593073 0.0526 

2018 630296 28147381 0.0224 

2019 404331 56621724 0.0071 

2020 767223 50345678 0.0152 

 0.0278 31758796 893914 انًرى ظ 

 0.0666 56621724 3034013 اكثش لًٍح 

 0.0071 7530365 114136 والم لًٍح 

انًصذس : يٍ ػًم انثاحثح اػرًادا ػهى انثٍاَاخ انًثثرح فً انًلاحك وتا رخذاو انحا ىب ػهى وفك يخشخاخ 

      Excelتشَايح   

  ادغ ر   اد رب ح  ث اس اداب  اد  اعابدت ادم ا    زجخ اة ززبة (3   

رجه  د ب   ه اد زجخ   ص ط يح ادزمص ادابدهخ  ن  ع ة ادا   اد  ادم ا  (    بي زفب ست      

رامر  اد   بد  ادظ ب بد ادا يعخ ست ادزمص         اة  اياد ادغ ر ح  صرب ح ياس 

( ان  زجخ اة ززبة ادغ ر   اد سانخ 4ع     اداب  اد   بد ادا يعخ ست ادزمص  رز ؼ    

 صرب ح ياس  ب  اد   خ( اد  اعابدت ادم ا   ست اةطز ب      ضنذ ثبدازمس  دنا ح اداجؾمصر 

ر دهمن  ر بي دنا ح ادا ي سخ    54.6    زمس  اعابدت ادم ا    ادجبدغ ؽمادت  1.72ؽمادت %

غ ر   ا ياط ش  بد ع ر ح ست سمص اة ياص   م  ززمص  ظجم   مع  ب ؽهش  ضنذ اة ززبة اد
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ادابدهخ اضبسخ اد  صرب ح ياس  ب  اد   بد ادا يعخ  اةدز ا  ثزمعهفبد ادزن خ اد ظ رخ دا زنز 

   ا ض   2015اد   بد دنظ ب بد ادكب نخ ست ادزمص ادابدت   ن   كه  ادز ماد    بن  ب  

( ش  خ   يعخ   ضنذ 25ياس  ب    ( ش  خ ست ادزمص  صرب ح17ادز ماد    ؽهش ا ياط  

ر دهمن  ر بي    64.1%    اعابدت ادم ا   ست اةطز ب  ؽمادت 4.7اة  اياد  اد سانخ  زجخ 

( ش  خ 5 ت اة  ص ا ززبثبد  يسانخ ع ر ح ؽهش ر  ا ياط   2013,2017 اب  ضنذ ادز ماد 

 نهبي  ر بي  270نغ  ثاج 2013 ا ياط ش  خ اسهب سه  د ر بةد  ب   2017ع ر ح  ب  

(%    اعابدت ادم ا    ن  ادزمادت    اب رغب صد 2.8  2.7  ضنذ ا اهخ  زجهخ ثنغذ  

(%  ن  ادزمادت     ن  0.7,1.5اة  اياد  اد سانخ  نهبي  ر بي    ضنذ ا اهخ  زجهخ ثنغذ  

ب ح ادكام  سؾ  خ اة  اياد  ب ذ  معم ح ست ادزمص         ا ياط ش  بد ع ر ح د ر

     دك اسزا اي اد   بد ادا يعخ  2020( ش  خ  ب  100    ب ست ادزمص  اد ف رغب ص  

د رب ح ي سابدفب ادا يعخ ست ادزمص د رب ح سب نهزر    ب ر سما   ن  ادظ ب بد اةطز ب رخ ا  

  ن  اد   بد ادا يعخ ست ادزمص.

 نً انىدائغ( ٌىضح احرساب الاكرراب اندذٌذ وانزٌادج انى اخًا4اندذول )

 انُسثح  اخًانً انىدائغ  الاصذاساخ اندذٌذج  انسُىاخ 

2005 354006 10769991 0.0329 

2006 490524 16928295 0.0290 

2007 114136 26188926 0.0044 

2008 157974 34525448 0.0046 

2009 439363 38583086 0.0114 

2010 593976 47947232 0.0124 

2011 788933 56157180 0.0140 

2012 1402213 62005935 0.0226 

2013 1857790 68855487 0.0270 

2014 732513 74073336 0.0099 

2015 3034013 64344061 0.0472 

2016 611000 62398733 0.0098 

2017 1924333 67048631 0.0287 

2018 630296 76893927 0.0082 

2019 404331 82106425 0.0049 

2020 767223 84924168 0.0090 

 0.0172 54609429 893914 انًرى ظ 

 0.0472 84924168 3034013 اكثش لًٍح 

 0.0044 10769991 114136 والم لًٍح 

 

انًصذس : يٍ ػًم انثاحثح اػرًادا ػهى انثٍاَاخ انًثثرح فً انًلاحك وتا رخذاو انحا ىب ػهى وفك يخشخاخ 

      Excelتشَايح   
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 يؤششاخ انشتحٍح انًصشفٍح : ذحهٍـــــم ثاٍَا 

 ادظمح اةر ا رخ  (1

%   بن  يا  فدك 9.9ان    ا اد  ص اة س  ؽظض ا ن  ار ا  ثبدازمس   دنا ح ثنغ      

 % ص  ث  د ادظمح اةر ا رخ10ادزت صا د  2013-2005 ك ةد ادظمح اةر ا رخ ادكبدهخ دنز ماد 

(% 4.4  3.0  2.3    ب ثنغذ  ن  ادزمادت   2020 -2018ر  ش  ثك  فدك ة سهاب دنز ماد 

(%  اد ف عبف 8.2      ص  عب     ا ثغ ا  ثبدا رجخ ادضب هخ  ثازمس  طمح ار ا رخ ثنغذ  

(%   ا ب 8.1ست ادا رجخ ادضبدضخ  م    ا اةسزضابي ادك اطت اف ثنغ  زمس  ادظمح اةر ا رخ  

اة نت ادك اطت     ا سم    ن  ادزمادت ؽ    ن  ادا رجخ اد اثكخ  ثازمس  طمح     ا

(%   ا ب    ا اد نهظ ادزغبيف ؽ    ن  ادا رجخ اد ب زخ  اف ثنغ  زمس  7.9ار ا رخ  

(%    اد ف عب  ست ادا رجخ ادزب سخ    ا اة زابن ادك اطت  ثازمس  6.4ادظمح اةر ا رخ  

عب  ست ادا رجخ اة ه ح  م    ا اشمي  اف ثنغ  زمس  ادظمح اةر ا رخ  (%   ا ب اد ف5.8 

 5.5.%) 

 ( ٌىضح احرساب انمىج الاٌشادٌح5اندذول )

يصشف انششق  يصشف تغذاد  انًصاسف 

 الاو ظ 

يصشف 

الا رثًاس 

 انؼشالً

انًصشف 

الاههً 

 انؼشالً 

يصشف 

  ىيش

يصشف انخهٍح 

 انرداسي 

يصشف 

 اشىس

الائرًاٌ  يصشف

 انؼشالً

2005 0.321 0.176 0.090 0.056 0.091 0.109 0  0.058 

2006 0.060 0.143 0.089 0.096 0.078 0.076 0.029 0.101 

2007 0.099 0.187 0.166 0.150 0.089 0.009 0.014 0.114 

2008 0.089 0.152 0.149 0.121 0.062 0.014 0.012 0.127 

2009 0.053 0.112 0.077 0.072 0.094 0.087 0.012 0.074 

2010 0.045 0.093 0.093 0.072 0.061 0.081 0.012 0.037 

2011 0.066 0.111 0.078 0.063 0.057 0.083 0.013 0.095 

2012 0.050 0.110 0.092 0.085 0.087 0.141 0.011 0.065 

2013 0.051 0.106 0.108 0.063 0.147 0.121 0.097 0.054 

2014 0.043 0.066 0.111 0.062 0.038 0.102 0.086 0.045 

2015 0.077 0.091 0.076 0.070 0.029 0.053 0.095 0.047 

2016 0.069 0.084 0.053 0.102 0.033 0.035 0.097 0.032 

2017 0.054 0.053 0.041 0.079 0.242 0.044 0.056 0.034 

2018 0.035 0.023 0.026 0.031 0.131 0.030 0.038 0.030 

2019 0.037 0.030 0.025 0.068 0.016 0.021 0.040 0.009 

2020 0.157 0.044 0.030 0.074 0.010 0.025 0.206 0.009 

 0.058 0.055 0.064 0.079 0.079 0.081 0.099 0.082 انًرى ظ 

 0.127 0.206 0.141 0.242 0.150 0.166 0.187 0.321 اكثش لًٍح 

 0.009 0.011 0.009 0.010 0.031 0.025 0.023 0.035 والم لًٍح 

انًصذس : يٍ ػًم انثاحثح اػرًادا ػهى انثٍاَاخ انًثثرح فً انًلاحك وتا رخذاو انحا ىب ػهى وفك يخشخاخ 

       Excelتشَايح   
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 انمًٍح انسىلٍح انًضافح  (2

 

ادزووووومطهخ ادا وووووبسخ  وووووت ثجزوووووب خ ادشووووو ص ثوووووه  ادظهاوووووخ ادزووووومطهخ الإعابدهوووووخ ادؾبدهوووووخ  ادظهاوووووخ

دن ووووووو  خ  ي س اداوووووووب  ادووووووو ف رزوووووووب   ثووووووور ادازوووووووزضا  ن  ثاوووووووب سوووووووت فدوووووووك  ووووووو   ووووووو  

ادازوووووووب اه   ؽانوووووووخ ادزووووووو  اد(. روووووووز  اسووووووووز  ا ر  وووووووب حً دن ووووووو  بد الأ جووووووو  ؽغاًووووووووب 

رخ ادا وووووووبسخ  ظهوووووووبس   ا   ضووووووو  ادظهاوووووووخ اةطز وووووووب  MVA اداز ا دوووووووخ  ن وًووووووب. ة ركووووووو  

ثووووو ةً  ووووو  فدوووووك  ظهوووووبس دنضووووو  ح   رظوووووه   زوووووزمص ادظهاوووووخ ادزوووووت ر ا اوووووذ دووووو ص  ب دو فووووو

 اد   خ ثا  ي ادمطذ.

س  فووووووب سووووووزؾزشي ثبلأيثووووووبػ. سووووووهت ف    ووووووً ا لأن   ا  اد وووووو  خ عهوووووو اً ثاوووووو  ي ادمطووووووذ  

فدوووووووك  دووووووو  رؾزوووووووه  ادظهاوووووووخ اد سز روووووووخ لأسوووووووف  اد ووووووو  خ     ووووووو  اداووووووو عؼ  ن رظوووووووم  

ادازوووووزضا  ن ثبدا ارووووو ح  نووووو   سوووووكبي رنوووووك الأسوووووف  رمطكوًووووب دلأيثوووووبػ ادازوووووزظجنهخ    اوووووب 

روووووت ف  دووووو  ايرشوووووبع ادظهاوووووخ ادزووووومطهخ دن ووووو  خ.   ووووو  ؽووووو  س فدوووووك   سووووو ن ادشووووو ص ثوووووه  

خ  ي س اداووووووب  ادوووووو ف رزووووووب   ثوووووور ادازووووووزضا  ن  طهاووووووخ ادظهاووووووخ ادظهاووووووخ ادزوووووومطهخ دن وووووو  

ادزووووومطهخ ادا وووووبسخ اد ب وووووخ ثفوووووب( راضووووو  ادزوووووك  اد ا ووووو  ادووووو ف ركه ووووور ادزووووومص دن ووووو  خ 

  زهغخ د غبؽبرفب ادز غهنهخ ادزبثظخ.

سوووووبفا  ب وووووذ ادظهاوووووخ ادزووووومطهخ ادا وووووبسخ  معجووووور سفووووو ا رك وووووت ان اد ووووو  خ طووووو  صا د  ووووو  

 دوووووو دك رووووووز   نووووووض ادظهاووووووخ دؾانووووووخ اةسووووووف     افا طهاووووووخ ياس اداووووووب  اداووووووم ع دوووووو رفب   

  ب ذ طهازفب سبدجخ سف ا رك ت ان اد   خ ط  ث  د ص  رفب .

ان   ووووووو ا اةسوووووووزضابي ادكووووووو اص ؽظوووووووض ا نووووووو  طهاوووووووخ سووووووومطهخ ( 6رجوووووووه  ادغووووووو      اف

  صووووووو  عوووووووب  سوووووووت ادا رجوووووووخ ادضب هوووووووخ   ووووووو ا اة نوووووووت  (%129.9ثبدازمسووووووو  ثنغوووووووذ  

(%     وووووو  صووووو  عووووووب  سوووووت ادا رجووووووخ 125.7هخ  ادك اطوووووت اف ثنووووووغ  زمسووووو  ادظهاووووووخ ادزووووومط

(%  ا ووووووب   وووووو ا اد نووووووهظ ادزغووووووبيف عووووووب  88.5ادضبدضووووووخ   وووووو ا اشوووووومي ثازمسوووووو   

(%   ا ووووووووب ادوووووووو ف ؽ وووووووو   نوووووووو  ادا رجووووووووخ 82.7سووووووووت ادا رجووووووووخ اد اثكووووووووخ ثازمسوووووووو   

(%  ا وووووووووب   ووووووووو ا اد ووووووووو ص 74.5اد ب زوووووووووخ سفوووووووووم   ووووووووو ا سوووووووووم   ثازمسووووووووو   

%  ا ووووووب ادوووووو ف عووووووب  سووووووت (72.7اة سوووووو  ؽ وووووو   نوووووو  ادا رجووووووخ ادزب سووووووخ ثازمسوووووو   

(%   ا ووووووب ادوووووو ف عووووووب  سووووووت 59.4ادا رجووووووخ ادزووووووبثكخ سفووووووم   وووووو ا ثغوووووو ا  ثازمسوووووو   

ادا رجوووووووخ الأ هووووووو ح سفوووووووم    ووووووو ا اة زاوووووووبن ادك اطوووووووت  ثازمسووووووو  ادظهاوووووووخ ادزووووووومطهخ 

 28.4.%) 
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 القيمة السوقية المضافة احتساب يوضح( 6) الجدول

يصشف  يصشف تغذاد  انًصاسف 

انششق 

 الاو ظ 

 يصشف

الا رثًاس 

 انؼشالً

انًصشف 

 الاههً انؼشالً 

يصشف 

  ىيش

يصشف انخهٍح 

 انرداسي 

يصشف 

 اشىس

يصشف 

الائرًاٌ 

 انؼشالً

2005 0.534 1.818 3.777 3.842 1.956 6.732 0  1.751 

2006 0.088 1.667 1.195 0.945 1.044 1.178 0.032 0.915 

2007 0.166 2.337 1.169 0.938 0.772 1.373 1.287 0.204 

2008 0.087 1.998 0.925 0.776 0.702 1.286 0.931 0.152 

2009 1.608 0.055 1.106 0.766 0.781 1.682 0.979 0.103 

2010 0.602 0.973 1.064 0.704 0.701 0.788 0.765 1.069 

2011 2.243 0.541 8.329 7.446 7.140 -0.106 0.863 2.080 

2012 0.981 1.166 0.852 5.431 0.746 0.767 0.818 1.339 

2013 0.396 0.248 -0.360 -0.288 -0.051 -0.066 -0.360 1.096 

2014 0.380 -0.628 -0.135 -0.154 -0.042 -0.253 -0.147 -0.111 

2015 0.096 -0.598 -0.438 -0.516 -0.105 -0.537 -0.522 -0.617 

2016 -0.221 -0.719 -0.559 -0.741 -0.169 -0.609 2.389 -0.477 

2017 -0.498 2.455 -0.712 -0.673 -0.170 -0.680 1.935 -0.582 

2018 1.833 0.230 1.668 2.369 -0.174 0.852 1.226 -0.854 

2019 1.905 -0.073 1.657 -0.417 -0.568 0.378 1.365 -0.759 

2020 -0.704 0.163 1.239 -0.310 -0.651 0.451 1.706 -0.765 

 0.284 0.885 0.827 0.745 1.257 1.299 0.727 0.594 انًرى ظ 

 2.080 2.389 6.732 7.140 7.446 8.329 2.455 2.243 اكثش لًٍح 

 0.854- 0.522- 0.680- 0.651- 0.741- 0.712- 0.719- 0.704- والم لًٍح 

 يخشخاخ وفك ػهى انحا ىب وتا رخذاوانًلاحك  فً انًثثرح انثٍاَاخ ػهى اػرًادا ػًم انثاحثح يٍ:  انًصذس

      Excel   تشَايح

 انًثحث انثانث: انداَة الاحصائً 

لا توجد علاقة تأثير معنوية بين مؤشرات فاعلية السوق الاولية الفرضية الرئيسية الاولى : 

 وربحية الشركات 

 الايرادية لا توجد علاقة تأثير معنوية بين مؤشرات فاعلية السوق الاولية والقوة  -1
( 8   تش اد سب نهخ ادزمص اة دهخ  ن  ادظمح اةر ا رخ دـر صه   -( انرت :7اف ر ف  ادغ     

(   اف ثنغ 2020 - 2005س خ (   16   ادا بيا ادك اطهخ اد ب خ  ادزنزنخ ص  هخ ا ز د دـ  

(  سظ  ر  Panel Regression(   ب  ح ثبسز  ا    امفط  128    ادا ب  اد     ادا ح ثـ 

:     امفط اة ؾ اي  –اسز  ا  ادجهب بد ادنمؽهخ        ر جهض ص صخ  ابفط  ؽ ب هخ   ت 
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 Fixed Effects(       امفط ادز صه اد ادضبثزخ   Pooled Regression Modelادزغاهكت  

Model  امفط ادز صه اد ادك ما هخ      ) (Random Effects Model. 

  نتائج تقدير العلاقة بين مؤشرات فاعلية السوق الاولية والقوة الايرادية ( 7جدول )

 

Random Effects Model Fixed Effects Model Pooled Regression 

Model 

 انمىج الاٌشادٌح 
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0.057305 0.057305 0.057305 R-square  

0.057132 0.049765 0.057132 R-square Adj 

331.9044 7.599948 331.9044 F-statistic  

0.000000 0.00000 0.000000 Prob (F-statistic) 

 

  ووو  ادووو غ    نووو  ادض صوووخ( اد مدهوووخ  ادنمؽهوووخ ادجهب وووبد ث ووو ص الأ اووومفط رظووو ر  رووو  ان ثكووو 

  ادجبدغوووخ( Prob F-statistic) F ة زجوووبي اةؽزابدهوووخ ادظهاوووخ  سوووض ادوووض س اد اوووبفط  ك مروووخ

 رووووز      وووو ه ادغوووو    سووووت ادووووماي ح%( 5  اداك وووومف ادازووووزمص  وووو   طوووو    ووووت( 0.0000 

 الأس وووو  اد اوووومفط  نوووو  اة زاووووب  اعوووو   وووو  اد اووووبفط   وووو ه ثووووه  اداشبضوووونخ  نوووو  ادكاوووو 

  ( Panel Data   سوووونمة  وووو    وووو  اد ياسووووخ  زغهوووو اد ثووووه  ادزوووو صه    طووووخ  ة زجووووبي

 ثوووه  اداشبضووونخ ثفووو ا F-statistic)   ا زجوووبي اسوووز  ا  سوووهز  ادفووو ا  ووو ا ادووو   دنم وووم 

 اد اوووووبفط ثوووووه   ووووو  ادا بسوووووت اد اووووومفط  ة زهوووووبي   اد ياسوووووخ س ضوووووهخ لإصجوووووبد اد اوووووبفط

 ادووووض س د  زجووووبياد اد زووووب ظ عاهوووو   ظفوووو د ان ثكوووو    وووو ه اداوووو  ميح ادووووض س الإؽ ووووب هخ

 EGLS)  (LSDV)  (OLS )ا زجووووبي  وووو  س ثوووو  اد اووووبفط  ك مرووووخ  Hausman )  

 Hausman ا زجوووبي  ووو  س ثووو    اة زجوووبي  ووو ا  سوووض اد ياسوووخ  ه وووخ دنازغهووو اد ا زوووجفب دجهوووبن

ادوووو  ادم ا وووو     زووووجخ ياس اداووووب  سووووت   ووووب   ادزوووومص روووو صه   وووو ص ثهووووبن سووووت ةسووووز  ا ر

  سوووض   ووو ه( 7  ادغووو    سوووت ادوووماي ح ادجهب وووبد رشزوووه  روووز    اوووب   اد ياسوووخ  ه وووخ دنا وووبيا

 ا زجوووبي  سوووض ادازوووز  عخ اد زوووب ظ ان ا  وووبه( 8  ادغووو     ووو  ر وووب    اوووب Hausman ا زجوووبي

 Hausman)  اةؽ وووووب هخ ادظهاوووووخ ان رز وووووؼ Chi-Sq. Statistic 0.00000   ب وووووذ )
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%( 5   ووووو  ا جووووو ( 1.0000   ادجبدغوووووخ( Prob   زوووووزمص   ووووو  غهووووو   ك مروووووخ  سفوووووت دووووو دك

   اووومفط ان اف   ادازوووزظ  دنازغهووو  اداتشووو اد  ووو    نووو  ركزاووو   ادزوووت( 3  ؽ روووخ  ث يعوووخ

   اة دووو  اد  هزوووخ ادش ضوووهخ يسووو  رك وووت  اوووب   ادا  ووو  اد اووومفط  وووم ادك وووما هخ  ادزووو صه اد

اة ززوووبة ادغ رووو   اد روووب ح سوووت ياس اداوووب  ادووو    ادزووومص  اة دوووت  تشووو اد رووو صه  رظووو ر   سوووت

  اة ززوووبة ادغ رووو   اد روووب ح سوووت ياس اداوووب  ادووو  ياس اداوووب  X1اد وووبرظ اداؾنوووت اةعاوووبدت 

ادظووومح  سوووت( X3  اة ززوووبة ادغ رووو   اد روووب ح سوووت ياس اداوووب  ادووو  اعاوووبدت ادم ا ووو  X2ادضبثوووذ 

 : انرت( 8  ثبدغ     مضؼ   اب   (1Yاةر ا رخ  

 Hausman( نتائج اختبار 8جدول )

 انفشضٍح انشئٍسح الاونى

 .Chisq.Statistic d.f Probلًٍح الاخرثاس  َىع الاخرثاس 

 Hausman 0.0000 3 1.0000اخرثاس 

 (.EViewsتالاػرًاد ػهى َرائح تشَايح ) حانًصذس: اػذاد انثاحث

 

  نهووور سوووبن ا ضووو   اووومفط    ووو   سوووض  ووو ه ادش ضوووهخ  وووم اد اووومفط ادك وووما ت  فدوووك دكووو   

 .Hausman ك مرخ ا زجبي 

ا وووب  كب دوووخ اة ؾووو اي ادازوووز  عخ  ووو  ادغوووو    ا ووو ه سوووت ظووو  ا زجوووبي  اووومفط ادزوووو صه اد 

 ( رز  رمضهؾفب ثبةرت:EGLSادك ما هخ  

 اداززظ  ادازغه   تش اد ثه   وزهخ ا     رخ  ب ذ   طخ  عم  اد  اة ؾ اي  كب دخ ر ه 

    ادازز  عخ اد زب ظ سوب ذ ادظمح اةر ا رخ  راض  اد ف ادزبث   ادازغه   ( ادزمص اة دت 

    رخ   طخ ثمعم  سوب ذ( EGLS  ادك ما هخ ادز صه اد د  ؾ اي  امفط ادزظ ر رخ اداكب دخ

  اؽ ح ثمؽ ح( X2,X3 ست صرب ح سو  ادظمح اةر ا رخ   ثه ( X2,X3(  ادزمص اة دت  ثه 

 اداكب دخ     عخادازز  اد زب ظ   ب ذ  ن  ادزمادت  (0.318,1.790) ثاظ اي Y1 ر  ا 

سو   1Y ادظمح اةر ا رخ  ثه ( 1X(  ادزمص اة دت   تش اد ثه   وزهخ   طخ  عم  ادزظ ر رخ

 . الأ  ص اداتش اد اص  صجبد   ( 0.064  (ثاظ اي Y1 رظ    اؽ ح ثمؽ ح( X1  ست صرب ح

(( H0  ادكووو   س ضوووهخ    وووت اة دووو  اد  هزوووخ ادش ضوووهخ يسووو  رووو  سوووجض   اوووب رزوووز نص 

 Pooled  ادزغاهكووووت اة ؾوووو اي  اوووومفط:    –   ووووت ادووووض س الإؽ ووووب هخ اد اووووبفط  سووووض

Regression Model )    ادضبثزووووخ ادزووو صه اد  اوووومفط  Fixed Effects Model  )  

 %(.5   زووووزمص   وووو ( ( Random Effects Model   ادك ووووما هخ ادزوووو صه اد   اوووومفط

 ثبدزووو صه    ك مروووخ طهافوووب اةؽ وووب ت اة زجوووبي داك مروووخ  فدوووك( H1  ادج رنوووخ ادش ضوووهخ  طجوووم 

 ثاتشووو ارفب دنزووومص اة دوووت  اضوووؾر رووو صه    طوووخ ثمعوووم   فدوووك ادزووونجت ا  الإرغوووبثت سوووما 

 X1,X2,X3 )ادظمح اةر ا رخ ست . 
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لا توجد علاقة تأثير معنوية بين مؤشرات فاعلية السوق الاولية والقيمة السوقية  -2

 المضافة 
رووووووو صه   تشووووووو اد سب نهوووووووخ ادزووووووومص اة دهوووووووخ  نووووووو   -( انروووووووت :9اف ر فووووووو  ادغووووووو     

(  ووووو  ادا وووووبيا ادك اطهوووووخ اد ب وووووخ  دزنزووووونخ ص  هوووووخ 8دوووووـ   ادظهاوووووخ ادزووووومطهخ ادا وووووبسخ

(   اف ثنوووووووغ  ووووووو   ادا وووووووب  اد  ووووووو   اداووووووو ح 2020 - 2005سووووووو خ (   16ا زووووووو د دوووووووـ  

(  سظوووووو  روووووو  اسووووووز  ا  Panel Regression(   ووووووب  ح ثبسووووووز  ا    اوووووومفط  128ثووووووـ 

:     اوووووومفط  –هب ووووووبد ادنمؽهووووووخ  وووووو   وووووو   ر جهووووووض ص صووووووخ  اووووووبفط  ؽ ووووووب هخ   ووووووت ادج

(       اوووووووووومفط  Pooled Regression Modelاة ؾوووووووووو اي ادزغاهكووووووووووت  

(      اوووووومفط ادزوووووو صه اد ادك ووووووما هخ  Fixed Effects Modelادزوووووو صه اد ادضبثزووووووخ  

 (Random Effects Model. 

 نتائج تقدير العلاقة بين مؤشرات فاعلية السوق الاولية والقيمة السوقية المضافة (9جدول )        

   
Random Effects 
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0.178264 0.178264 0.178264 R-square 

0.178113 0.171691 0.178113 R-square Adj 

1184.468 27.12194 1184.468 F-statistic  

0.000000 0.00000 0.000000 Prob (F-

statistic) 

 
 ادووو غ    نووو  ادض صوووخ( اد مدهوووخ  ادنمؽهوووخ ادجهب وووبد ث ووو ص الأ اووومفط رظووو ر  رووو  ان ثكووو       

( Prob F-statistic) F ة زجوووبي اةؽزابدهوووخ ادظهاووووخ  سوووض ادوووض س اد اووووبفط  ك مروووخ  ووو 

     ووو ه ادغووو    سوووت ادوووماي ح%( 5  اداك ووومف ادازوووزمص  ووو   طووو    وووت( 0.0000   ادجبدغوووخ
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 الأس وووو  اد اووومفط  نووو  اة زاوووب  اعووو   ووو  اد اووووبفط  ووو ه ثوووه  اداشبضووونخ  نووو  ادكاووو  روووز 

  ( Panel Data   سوووونمة  وووو    وووو  اد ياسووووخ  زغهوووو اد ثووووه  ادزوووو صه    طووووخ  ة زجووووبي

 اداشبضووونخ ثفووو ا Prob (F-statistic  ا زجوووبي اسوووز  ا  سوووهز  ادفووو ا  ووو ا ادووو   دنم وووم 

 اد اووووبفط ثووووه   وووو  ادا بسووووت اد اوووومفط  ة زهووووبي   اد ياسووووخ س ضووووهخ لإصجووووبد اد اووووبفط ثووووه 

 ادووووض س د  زجووووبياد اد زووووب ظ عاهوووو   ظفوووو د ان ثكوووو    وووو ه اداوووو  ميح ادووووض س الإؽ ووووب هخ

 EGLS)  (LSDV)  (OLS )ا زجووووبي  وووو  س ثوووو  اد اووووبفط  ك مرووووخ  Hausman )  

 Hausman ا زجوووبي  ووو  س ثووو    اة زجوووبي  ووو ا  سوووض اد ياسوووخ  ه وووخ دازغهووو اد ا زوووجفب دجهوووبن

ادوووو  ادم ا وووو     زووووجخ ياس اداووووب  سووووت   ووووب   ادزوووومص روووو صه   وووو ص ثهووووبن سووووت ةسووووز  ا ر

  سوووض   ووو ه( 9  ادغووو    سوووت ادوووماي ح ادجهب وووبد رشزوووه  روووز    اوووب   اد ياسوووخ  ه وووخ دنا وووبيا

  سوووووض ادازوووووز  عخ اد زوووووب ظ ان ا  وووووبه( 10  ادغووووو     ووووو  ر وووووب    اوووووب Hausman ا زجوووووبي

  ب وووووووذ Chi-Sq. Statistic اةؽ وووووووب هخ ادظهاوووووووخ ان رز وووووووؼ  (Hausman  ا زجوووووووبي

 ا جوووو ( 1.0000   ادجبدغووووخ( Prob   زووووزمص   وووو  غهوووو   ك مرووووخ  سفووووت دوووو دك( 0.00000 

 اف   ادازوووزظ  دنازغهووو  اداتشووو اد  ووو    نووو  ركزاووو   ادزوووت( 3  ؽ روووخ  ث يعوووخ%( 5   ووو 

 اد  هزوووخ ادش ضوووهخ طجوووم  رك وووت  اوووب   ادا  ووو  اد اووومفط  وووم ادك وووما هخ  ادزووو صه اد   اووومفط ان

اة ززوووبة ادغ رووو   اد روووب ح سوووت ياس   ادزووومص  اة دوووت  تشووو اد رووو صه  رظووو ر   سوووت   اة دووو 

  اة ززووووبة ادغ رووو   اد روووب ح سووووت ياس اداوووب  ادوووو  X1اداوووب  ادووو  اد ووووبرظ اداؾنوووت اةعاوووبدت 

  اة ززووووبة ادغ روووو   اد رووووب ح سووووت ياس اداووووب  ادوووو  اعاووووبدت ادم ا وووو  X2ياس اداووووب  ادضبثووووذ 

X3 )2ادظهاخ ادزمطهخ ادا بسخ  ستY   انرت( 10  ثبدغ     مضؼ   اب : 

 Hausman( نتائج اختبار 10جدول )

 انفشضٍح انشئٍسح الاونى

 .Chisq.Statistic d.f Probلًٍح الاخرثاس  َىع الاخرثاس 

 Hausman 0.0000 3 1.0000اخرثاس 

 (.EViewsتالاػرًاد ػهى َرائح تشَايح ) حانًصذس: اػذاد انثاحث

 

  نهووور سوووبن ا ضووو   اووومفط    ووو   سوووض  ووو ه ادش ضوووهخ  وووم اد اووومفط ادك وووما ت  فدوووك دكووو   

 .Hausman ك مرخ ا زجبي 

ا وووب  كب دوووخ اة ؾووو اي ادازوووز  عخ  ووو  ادغوووو    ا ووو ه سوووت ظووو  ا زجوووبي  اووومفط ادزوووو صه اد 

 ( رز  رمضهؾفب ثبةرت:EGLSادك ما هخ  

 ادازغهووو   تشووو اد ثوووه   وزوووهخ ا     روووخ  ب وووذ   طوووخ  عوووم  ادووو  اة ؾووو اي  كب دوووخ ر وووه 

 سوب وووذ ادزووومطهخ ادا وووبسخ ادظهاوووخ  راضووو  ادووو ف ادزوووبث   ادازغهووو   ( ادزووومص اة دوووت  ادازوووزظ 

 ادك ووووووما هخ ادزوووووو صه اد د  ؾوووووو اي  اوووووومفط ادزظ ر رووووووخ اداكب دووووووخ  وووووو  ادازووووووز  عخ اد زووووووب ظ

 EGLS )ادزوووومص اة دووووت  ثووووه     رووووخ   طووووخ  عووووم  سوب ووووذ  )X2,X3 ) ادظهاووووخ   ثووووه

 ثاظوووووو اي Y 2روووووو  ا    اؽوووووو ح ثمؽوووووو ح( X2,X3 سووووووت صرووووووب ح سووووووو  ادزوووووومطهخ ادا ووووووبسخ 

 ادزظ ر رووووخ اداكب دووووخ  وووو  ادازووووز  عخ اد زووووب ظ   ب ووووذ مادت  نوووو  ادزوووو (57.040,56.144)
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 ثوووووه  ادظهاوووووخ ادزووووومطهخ ( 1X(  ادزووووومص اة دوووووت   تشووووو اد ثوووووه   وزوووووهخ   طوووووخ ثمعوووووم 

 صجوووبد  ووو ( 504.356  ثاظووو اي Y2 رظووو   اؽووو ح ثمؽووو ح( X1  سوووت صروووب حسوووو   2Y ادا وووبسخ

 . الأ  ص اداتش اد اص 

(( H0  ادكووو   س ضوووهخ    وووت اة دووو  اد  هزوووخ ادش ضوووهخ يسووو  رووو  سوووجض   اوووب رزوووز نص 

 Pooled  ادزغاهكووووت اة ؾوووو اي  اوووومفط:    –   ووووت ادووووض س الإؽ ووووب هخ اد اووووبفط  سووووض

Regression Model )    ادضبثزووووخ ادزووو صه اد  اوووومفط  Fixed Effects Model  )  

 %(.5   زووووزمص   وووو ( ( Random Effects Model   ادك ووووما هخ ادزوووو صه اد   اوووومفط

 ثبدزووو صه    ك مروووخ طهافوووب اةؽ وووب ت اة زجوووبي داك مروووخ  فدوووك( H1  ادج رنوووخ ادش ضوووهخ  طجوووم 

 ثاتشووو ارفب دنزووومص اة دوووت  اضوووؾر رووو صه    طوووخ ثمعوووم   فدوووك ادزووونجت ا  الإرغوووبثت سوووما 

 X1,X2,X3 )ادظهاخ ادزمطهخ ادا بسخ ست . 

 

 وانرىصٍاخ الا رُراخاخ:  انشاتغانًثحث 

 الا رُراخاخ أولاً : 

ست اداغبده : اد   ف  ادز جهظت سوب ذ  ادجؾشرز ب     ا اداجؾش اةسز زبعبد ادزت رم    دهفب 

اةسز زبعبد ادز جهظهخ فاد  نخ ثبداك هبد  ادؾظب ض  ادزت عب د ثفب اة زجبياد اةؽ ب هخ 

  اةسز زبعبد  ت:  ادجؾشدنا    ادش ضت اداكزا  ست 

ا جؾذ ثمي بد الأ اص ادابدهخ راض  ادهم  اؽ  اةدهبد ادزت رزز   فب اد    ادازظ  خ  (1

 اد ب هخ  ن  سما  ست ركجئخ  ماي  ب ادابدهخ لأع  رامر  اةسزضابياد    دغ ة ادا ر     

ر سظبد يؤ س اة ما  سفت راض  دا  يف اة ياص ادابدهخ    يا دزامر  اسزضابيارف  

ةسزضابي     ارف    ط  ركبظ    ي ب          ه اةطز ب ربد      دنا   ر    ش ا

     ط يارفب  ن  ادز  هص اة ض  دناماي  ادابدهخ ست   زنز ادظ ب بد. 

 نوووووووو   زووووووووزمص سوووووووومص اة وووووووو اياد   ركوووووووو    ي ادجمي ووووووووبد  ؾوووووووو   ا ثزووووووووجت  (2

 ها ووووووخ ادظ ووووووبع ادا وووووو ست  ادوووووو    ادؾوووووووم ت دنا ووووووبيا ادكام هووووووخ سووووووت سوووووومص 

  ياص ادابدهخ .ادك اص دلأ

 وزوووووذ  تشووووو اد سووووومص ادكووووو اص دووووولأ ياص ادابدهوووووخ سوووووت اغنوووووت رنوووووك اداتشوووووو اد  (3

 اطز ووووووبيه  نوووووو  ا اح ر ا دهووووووخ   ووووووت  2014 ب ووووووخ ثكوووووو  ادزوووووو  مي اة  ووووووت سوووووو خ 

 اةسف   ضكز ر صه  ب  ن  اد برظ اداؾنت اةعابدت .

 

 انرىصٍاخثاٍَاً :

 ادزت  ادجؾش د  ادك ر     ادزم هبد ادغم  رخ دلإ اياد ست ادا بيا طه   ادجؾش رم     

  ادزم هبد  ت:  خادا  سه ا ب  رزف  ست ر  ه  ط يرفب ادز بسزهخ  ن   ماعفخ ا  رغ ت اد

رزكه  ادجؾش       اد  بدهخ ع ر ح  بدز  اد ادزت ر  ي ب اداتسزبد ادابدهخ ادكبداهخ   (1

بص  ط     س خ   ة رزاز  ؽب نفب ثبلأ دمرخ ست ادؾ ـم   نـ   ادزت رومن فاد  ع  اسزؾظ

 ززؾظبرر ست ؽبدخ راذ ر شهخ ادا  ا    ت ر جر اد  ؽـ   جه  الأسف  ادكب رخ راو  دفب 
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 ن رززمع اةيرشبع اد ف ر  اً  ن  يؤ س   ما  ادا بيا  ف رـت ف  د  ر  ه  ادزـمص 

 دنا  ا. ادابدت  ثبدزبدت  د  رؾظهض  يثبػ  ضبسهخ 

رغت  ن  اد   بد ان ر س      شب ح  سب نهخ ا   زفب   دزك ه  يثؾهزفب  رؾزه  ا ا فب  (2

 ادابدت ده ر  اطجب  اداززضا ر   ن  ا يطب ب ادابدهخ . 

رمعهر اداززضا ر  ست سمص ادك اص دلأ ياص ادابدهخ ث   يح ادز  ه  ست اسزضابيارف   (3

 ش اد يثؾهخ . ر ا ةرف   ن  اد   بد ادزت رزاز  ثات

 :لائحح انًشاخغ

 أولا: انًصادس انؼشتٍح 

  ر صه  ادظهاخ اةطز ب رخ ادا بسخ ست  2021 نت اؽا     –ؽه ي   ه    سبيس  –عمان  (1

ادظهاخ ادزمطهخ ادا بسخ   ياسخ ر جهظهخ دكه خ    اد   بد ادا يعخ ست سمص ادك اص 

 دلأ ياص ادابدهخ (   غنخ  ايرش ادكناهخ   اداغن  ادضبدش   ادك   ادضب   .

   غنخ عب كخ ادش اد      ادكما   اداتص ح  ن  يثؾهخ ادا بيا 2018ؽز     -ؽ  يف  (2

 سميرب .

 ياسخ ر جهظهخ  –  ر مي سمص اة ياص ادابدهخ ست     2000محمد  ج  اد ؽه    –اد بسكت  (3

  ن  سمص اةسف  ادا  رخ   يسبدخ   زميا     نهخ ادزغبيح   عب كخ اةص   . 

 صرب ح اد ام      ي سمص اة ياص ادابدهخ ست رشكه  اةسزضابي 2020محمد سزؾت   – ج  ادغ ت  (4

 اةطز ب ف ست      اداغنخ ادكناهخ د طز ب   ادزغبيح . 

  ادؾغ  اة ض   2021  ب   فه ف  بدؼ    – سب  ؽزه   نت   ادشف ا ف  –ادك ه ف  (5

 ياسخ ر جهظهخ  ن   ه خ    اد   بد ادا يعخ ست  –دن   خ  اص ه ست  تش اد اد ثؾهخ 

(    غنخ عب كخ اة جبي دنكنم  اةطز ب رخ 2019-2010سمص ادك اص دلأ ياص ادابدهخ دنا ح  

 . 3  ادك    13 اة ايرخ   اداغن  

  رؾنه   2020اؽا   ا   سبد    –غش ان  ب ف   سبد   –سكب  طبس   سكه   – بش   (6

-2009 تش اد ا ا  ادزمص ادابدت  ياسخ رؾنهنهخ دزمص ادك اص دلأ ياص ادابدهخ دنا ح 

 .52  ادك   16م  اة يارخ  اةطز ب رخ   اداغن     غنخ رو رذ دنكن2018
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