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 المستخلص:

ٌهدف البحث الى وضع  طاعار مهعاهٌمً حعوو العوعً المصعرثً وتعي ٌرو ثعً جمعود هٌكعو را  المعاو 

لمنشورة ثً سوق العراق للأوراق المالٌة حٌعث تعم للمصارف العراقٌة، حٌث تم الاعتماد على التقارٌر السنوٌة ا

اعتمعادا  علعى تعواثر البٌانعاه واهمٌعة تلعا المصعارف اا تشعمو العٌنعة  مصعرف اختٌار مجموعة من المصعارف 

بغععداد، مصععرف الاسععت مار العراقععً، مصععرف الشععرق اروسععا للاسععت مار، مصععرف ارهلععً العراقععً ومصععرف 

( معن Panel Data. تم استخدام أسلوب تحلٌو البٌانعاه المقاعٌعة  3131الى  3122سومر التجاري( للمدة من 

 (.EViews v.12خلاو برنامج جاهز  

ووجععود علاقععة تععي ٌر توصععو البحععث الععى مجموعععة مععن الاسععتنتاجاه أهمهععا انخهععام مسععتو  الععوعً المصععرثً 

معنوٌة ااه دلالة احصائٌة لمؤشراه الوعً المصرثً على نسبة الدٌون الهعلٌة. وقد أوصعى الباحعث بضعرورة 

الوعً المصرثً وكالا اجراء الاخا بنظر الاعتبار رضا الزبون وتقوٌة الآصرة بٌن المصرف والزبون لزٌادة 

 التعدٌلاه اللازمة على هٌكو را  الماو.

Abstract: 

The research aims to develop a conceptual framework about banking awareness and 

its impact on the inertia of the capital structure of Iraqi banks, as it was relied on the 

annual reports published in the Iraqi Stock Exchange, where a group of banks was 

selected depending on the availability of data and the importance of those banks, as 

the sample includes (Bank of Baghdad, The Iraqi Investment Bank, the Middle East 

Investment Bank, the National Bank of Iraq and Sumer Commercial Bank) for the 
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period from 2011 to 2020. The method of cross-sectional data analysis (Panel Data) 

was used through a ready program (EViews v.12). 

The research reached a set of conclusions, the most important of which is the 

low level of banking awareness and the existence of a significant statistically 

significant impact relationship for the indicators of banking awareness on the actual 

debt ratio. The researcher recommended the need to take into account customer 

satisfaction and strengthen the bond between the bank and the customer to 

increase banking awareness, as well as make the necessary adjustments to the 

capital structure. 

 :المقدمة

 للأثرادٌعد القااع المصرثً من الدعائم للنظام الاقتصادي من خلاو الخدماه التً ٌقدمها 

وبعد زٌادة حدة التناث  أصبحه على  للاقتصاد،والمؤسساه والتً تساعد ثً التنمٌة والتاور المستمر 

م  الاخا بعٌن الاعتبار المعاٌٌر التً  المصارف تقدٌم خدماه تمتاز بالجودة العالٌة تتناسب م  القوة التناثسٌة

ارهداف التً تسعى المصارف على تحقٌقها وزٌادة لضمان تحقٌق  ٌيخاها الزبائن ثً اختٌار مصرف دون اخر

وبالتالً  وجاب ولاء العملاء من خلاو الاهتمام برغباه واحتٌاجاه الزبائن ،ر بيدائهاربحٌتها والتحسٌن المستم

، ان تقدٌم م و هاو خدماه تحتاج الى تاوٌر من السٌاساه لجاب الودائ  زٌادة ال قة بٌن المصرف والعمٌو

ثً ة متسارعة المتبعة والتكٌف م  البٌئة الداخلٌة والخارجٌة والتهٌؤ الى التاوراه التً تحصو بصور

وزٌادة حجم الودائ  والتدثقاه النقدٌة بالزٌادة الوعً المصرثً وزٌادة الحصة السوقٌة  المجتم ، وان الاهتمام

ٌجعو من المصرف و وثق متالباه السوق تنوع مصادر التموٌوو ثً حالة حركة رأ  الماو هٌكو ٌجعو من

 .الهرص الاست مارٌةواستغلاو  اهالتاور وها كبةعلى اتم الاستعداد لموا

 المحور الأول منهجٌة البحث

 مشكلة البحثاولاً: 

ٌعتبر القااع المصرثً حلقة مهمة لتاور النظام الاقتصادي ثً أي دولة لما ٌحمله من أهمٌة ثً 

تنمٌة القااع المالً من خلاو تلبٌة احتٌاجاه الزبائن وجاب الودائ  وغٌرها من الاعماو المصرثٌة التً تساعد 

، جاء هاا البحث بمحاور مختلهة لبٌان ار ر المترتب على زٌادة الوعً تعزٌز  قة الجمهور بالمصرفثً 

وٌمكن تلخٌص مشكلة البحث  المصرثً لد  العملاء على مستو  المدٌونٌة وتعدٌو هٌكو را  الماو

 التالً: هبالتساؤلا
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 ما مستو  الوعً المصرثً لد  المصارف عٌنة البحث .2

 جمود هٌكو را  الماو ما مستو  .3

 ما مستو  العلاقة بٌن الوعً المصرثً بجمود هٌكو را  الماو؟ .4

 ثانٌاً: اهداف البحث

 قٌا  وتحلٌو مستو  الوعً المصرثً للمصارف العراقٌة عٌنة البحث -2

 قٌا  وتحلٌو مستو  جمود هٌكو را  الماو للمصارف عٌنة البحث -3

 اختبار علاقة تي ٌر الوعً المصرثً على جمود هٌكو را  الماو  -4

 ثالثاً: أهمٌة البحث

نظرا  رهمٌة القااع المصرثً ثان دور الاي ٌلعبه الوعً المصرثً ٌسهم ثً نجاح العمو المصرثً 

ستراتٌجٌة لتحقٌق ارهداف الا ورث  من ال قاثة المصرثٌة لد  الزبائن وتاوٌر ارسالٌب لزٌادة  قة الجمهور

وتابٌق الخاا الموضوعة من قبو مجل  طدارة المصرف التً تكمن ثً زٌادة حجم الودائ  والتً بدورها 

تعمو على رث  نسبة المدٌونٌة وتجنب الجمود ثً هٌكو را  الماو حٌث تعتبر الودائ  من مصادر التموٌو 

 لرأ  الماو.

 رابعاً: فرضٌات البحث

  تعانً المصارف العراقٌة عٌنة البحث من انخهام الوعً المصرثً(. الفرضٌة الرئٌسٌة الأولى:

  تعانً المصارف العراقٌة عٌنة البحث من جمود هٌكو را  الماو(. الفرضٌة الرئٌسٌة الثانٌة:

  لا ٌوجد علاقة تي ٌر للوعً المصرثً ثً جمود هٌكو را  الماو(. الفرضٌة الرئٌسٌة الثالثة:

 عٌتان وهما:وتتهرع منها ثرضٌتان ثر

  لا توجد علاقة تي ٌر لمؤشراه الوعً المصرثً ثً نسبة الدٌون الهعلٌة(. الفرضٌة الفرعٌة الأولى:

  لا توجد علاقة تي ٌر للوعً المصرثً ثً نسبة الدٌون الجامدة(. الفرضٌة الفرعٌة الثانٌة:

 خامساً: حدود البحث

 تجارٌة مدرجة ثً سوق العراق للأوراق المالٌة تتضمن الحدود المكانٌة خم  مصارف الحدود المكانٌة:

 (3131 – 3122سنواه للمدة   ةعشرتتضمن الحدود الزمانٌة  الحدود الزمانٌة:

 مجتمع وعٌنة الدراسة سادساً:



Al-Ghari Journal of Faculty of Administration and Economics Vol. 19 (No.2) 2023 PP. 611-632 

 
 

 

 

 

 
614 

( 35تتضمن عٌنة البحث خم  مصارف تجارٌة مدرجة ثً سوق العراق للأوراق المالٌة من أصلا  

وهً  مصرف بغداد، مصرف الاست مار العراقً،  حٌث تم اختٌار العٌنة لتواثر البٌاناه والمعلوماه مصرثا  

 .العراقً، مصرف الشرق اروسا للاست مار ومصرف سومر للاست مار( الاهلً مصرف

 ( المصارف عٌنة البحث1جدول )

 المصدر: اعداد الباحث اعتمادا  على التقارٌر السنوٌة المنشورة

 النظريالثانً: الجانب المحور 

 الوعً المصرفًاولاً: 

 مفهوم الوعً المصرفً -1

ٌعرف الوعً المصرف على انه مجموعة من ارنشاة والعملٌاه التً تهدف الى رث  مستو  المعرثة 

التً تعزز حماٌتهم والمالٌة وال قاثة المصرثٌة للزبائن وكالا رث  قدرتهم على اتخاا القراراه الملائمة 

( بانه عادة الزبائن 3117:77(. بٌنما عرثة  عبد اللاٌف، 3127:4،الضوابا المصرثٌة لحماٌة الجمهور 

 اثراد ومؤسساه( على طٌداع الامواو ثً المصارف واستخدام شبكاه المصرثٌة ثً معاملاتهم المالٌة حٌث 

كما ٌعرف الوعً المصرثً بانه القدرة  المصرثٌة بعلاقة اردٌة من الوعً المصرثً.ترتبا حجم الودائ  

والتحدٌاه التً تخص طدارة النقد وال روة والتً تجعو والدراٌة الكاثً بالمسائو  ٌةعلى صن  قراراه طٌجاب

كما ٌعرف الوعً المصرثً  (.3132:249التونً،ثً اتخاا القراراه المالٌة   أكبرالقااع العائلً ااه ثعالٌة 

الجمهور  الزبائن( ومقدمً الخدماه المصرثٌة أهمٌة تقدٌم الخدماه المصرثٌة وثق  طدرااعلى انه مد  

 (.3128:45محمد،معاٌٌر الجودة المتعارف علٌها  

على وجه الخصوص ثً الآونة ارخٌرة وزٌادة حدة المناثسة  ٌعد الوعً المصرف من المواضٌ  المهمة

توس  عمو و وتاور ارسواق المالٌة ودخوو التكنلوجٌا ثً الخدماه المصرثٌة وعولمة الاسواق المالٌة

المصرف حٌث هناا الك ٌر من المعاٌٌر التً ٌيخاها الزبائن بعٌن الاعتبار لاختٌار المصرف المناسب لالا 

راسة وتحلٌو لرغباه الزبون المتعامو معه ووض  استراتٌجٌاه وخاا مستقبلٌة لجاب على المصارف د

الى مصرف معٌن دون  العملاءان لجوء  كما (.Saini, et al, 2011:302الزبائن وزٌادة الحصة السوقٌة  

 عدد ثروع المصرف را  الماو المدثوع سنة التيسٌ  اسم المصرف ه

 ثرعا   47 ١ٍِبس د٠ٕبس ػشالٟ 250 3::2 بغداد 2

 ثرعا   27 ١ٍِبس د٠ٕبس ػشالٟ 250 5::2 الاست مار العراقً 3

 عا  ثر 24 ١ٍِبس د٠ٕبس ػشالٟ 250 6::2 العراقً هلًالا 4

 ثرعا   28 ١ٍِبس د٠ٕبس ػشالٟ 250 2:94 الشرق اروسا 5

 ثروع : ١ٍِبس د٠ٕبس ػشالٟ 250 :::2 سومر التجاري 6
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 طعلانهو الاي سٌقوم بعمو  ان العمٌووكالا  ،المقدمة من المصرفه لخدمال العمٌوٌرو هاا ٌعود الى رضا غ

سمعة المصرف ثً السوق وخدماته  وبالا زٌادةحدٌ ه للغٌر عن جودة الخدماه ورضائه  لاولمصرف من خل

الاٌن ٌتمتعون ب قاثة وثهم مالً ومصرثً سٌؤدي الى ترشٌد  العملاءثوجود  المتمٌزة المقدمة للجمهور

مستو   بسبب ارتهاع او تقلٌو الخسائر الناتجة عنهاأزماه  حدوثمما ٌقلص  المالٌةتصارثاهم وقرارتهم 

 (.3131:202 صالح واحمد،  الوعً لدٌهم

لابد من الإشارة الى ان الوعً المصرف ٌساعد ثً بناء وهٌكلة العلاقة بٌن المصرف والزبائن بالشكو 

وتعزٌز ال قة المتبادلة المناسب مما ٌحقق التغاٌة العكسٌة وبالتالً تاوٌر العلاقة والوصوو الة رضا الزبائن 

 (3129:75سعٌد وحلو،وهناا ثوائد التً اكرها الباح ٌن منها:  

 ثوائد اجتماعٌة: والمودة والصداقة والتعرف على الاشخاص .أ 

 ثوائد البسٌكولوجٌة: زٌادة ال قة وتخهٌف القلق .ب 

 ثوائد اقتصادٌة: تخهٌم التكالٌف وتقلٌو الوقه .ج 

 مقدمة وبارٌقة ممٌزةثوائد شخصٌة: زٌادة حجم الخدماه ال .د 

 مؤشرات الوعً المصرفً -2

 (3129:77 سعٌد والحلو، -ٌتم قٌا  الوعً المصرف عن ارٌق مؤشراه عدٌدة منها: 

تعك  ربحٌة السهم الواحد مد  كهاءة السٌاساه والخاا التً ٌعمو  :نسبة ربحٌة السهم الواحد .أ 

علٌها المصرف ثً است ماراته للموارد المالٌة المتولدة من الودائ  وهاا ٌعد من مؤشراه الوعً 

 المصرف لد  الزبائن وتقٌٌمهم للمصرف وهو كما ثً المعادلة الاتٌة:

 (2سهم ......... ربحٌة السهم الواحد = اجمالً اررباح / عدد ار

تعبر نسبة صاثً الدخو الى الودائ  كهاءة المصرف ثً جاب الودائ   نسبة صافً الدخل الى الودائع: .ب 

 دراا أثضوواست مارها ثً است ماراه مربحة وتعد هاو النسبة من مؤشراه الوعً المصرثً و

 -ة الاتٌة: وااه مخاار اقو وتم حسابها بالمعادلالخدماه المصرثٌة المقدمة للزبائن 

 (3نسبة الصاثً الدخو الى الودائ  = صاثً الدخو / اجمالً الودائ  ........ 

ن جراء توظٌف تقٌ  هاو النسبة قدرة المصرف على تولٌد عائد م نسبة العائد الى الاموال المتاحة: .ج 

للخدماه الامواو المتاحة حٌث تعك  كهاءة المصرف لتسوٌق وطعلان لجاب العملاء وتههم الزبائن 

 -المقدمة وحسب المعادلة الاتٌة: 

 (4نسبة العائد الى الامواو المتاحة = صاثً الدخو / اجمالً الودائ  + حق الملكٌة ........ 
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 ثانٌاً: جمود هٌكل راس المال

 جمود هٌكل راس المال مفهوم -1

عّٛد ١٘ىً سأط اٌّبي ثأٔٗ ػذَ لذسح اٌّظبسف ػٍٝ رؼذ٠ً ١٘ىً سأط  (Welch,2004ػشّف )

( ػٍٝ Leary&Roberts,2004:2607ٚػشفٗ )(. اٌّبي ٌّٛاعٙخ اٌزأص١شاد اٌخبسع١خ )طذِبد أعؼبس الأعُٙ

أٔٗ اٌخطٛسح فٟ ١٘ىً سأط اٌّبي ٚاٌزٟ رزّضً فٟ فشً اٌّظشف فٟ إػبدح اٌزٛاصْ ٌّؼذلاد اٌشافؼخ اٌّب١ٌخ، 

اٌٝ اْ اٌغّٛد ٟ٘ رٍه اٌزغ١١شاد فٟ ١٘ىً  Ahmadian et al,2008:14) ٠ش١شح١ش رىٍفخ اٌزؼذ٠ً. ثغجت 

ٚٔب١٘ه ػٓ رٌه اْ اٌزغ١١ش فٟ ِؼذلاد  ساط اٌّبي اٌزٟ رغ١ش ثٛر١شح أثطأ ِٓ اٌزغ١شاد فٟ اٌظشٚف اٌج١ئ١خ.

ٌىٓ أ٠ؼًب ثغجت ػذَ سغجخ اٌشافؼخ اٌّب١ٌخ اٌزٞ ٠حذس ثغجت رٛل١ذ اٌغٛق لا ٠مزظش ػٍٝ اٌّذ٠ش٠ٓ فمؾ، ٚ

اٌّظشف )الأؽشاف اٌّؼ١ٕخ الأخشٜ( ػٓ ارخبر رذاث١ش ٌّىبفحخ رأص١ش أعؼبس الأعُٙ ػٍٝ ١٘ىً سأط اٌّبي، ح١ش 

 .(Hussain,2011:46)رٛاعٗ اٌّظبسف رىب١ٌف اٌزؼذ٠ً، عٛاء أوبٔذ ٚالؼ١خ أَ ِخططًب ٌٙب 

١ىً سأط اٌّبي ػٍٝ أٔٗ فشً اٌّظبسف عّٛد ٘ فمذ أشبس اٌٝ اْ( Morellec et al 2012:845اِب )

ث١ّٕب  فٟ اٌزألٍُ ِغ ِؼذلاد اٌشافؼخ اٌّب١ٌخ ٌزؼ٠ٛغ اٌزأص١ش إٌبرظ ػٓ حشوخ أعؼبس الأعُٙ ػٍٝ ٘زٖ اٌّؼذلاد. 

( عّٛد ١٘ىً سأط اٌّبي ثأٔٗ اٌغّخ اٌزٟ رغزّش ف١ٙب ِظبدس اٌز٠ًّٛ فٟ اٌشوٛد ٠Koech, 2013:25ؼزمذ )

 ظبسف، ٚثمبء ٘زٖ اٌحبٌخ حزٝ رزأصش ٘زٖ اٌّظبدس ِٓ لجً لٛح خبسع١خ.ٚػذَ اٌزغ١١ش ِٓ لجً اٌّ

( اْ اٌغّٛد فٟ ١٘ىً سأط اٌّبي ٠حذس ػٕذِب لا رمَٛ ٠ٚSohrabi&movaghari ,2019:4شٜ )

اٌّظبسف ثبٌزى١ف اٌّطٍٛة فٟ ِىٛٔبد ١٘ىً سأط اٌّبي ٌّمبثٍخ اٌزغ١١شاد اٌزٟ رزُ ِٓ رحشوبد أعؼبس الأعُٙ، 

بسف لا رشٜ أْ اٌشافؼخ اٌّب١ٌخ ٌٙب رأص١ش وج١ش ػٍٝ ل١ّخ ٚأداء اٌّظشف، فأٔٙب لا رزألٍُ ِغ ١٘ىً ٚثّب أْ اٌّظ

سأط اٌّبي ٌٍٛطٛي إٌٝ اٌّشوض اٌّغزٙذف. ِٚغ رٌه، ٠غت أْ ٠ؤخز فٟ الاػزجبس أْ ٕ٘بن رغ١١شاد رزُ ثٛر١شح 

(. ٚثّب أْ ١٘ىً سأط اٌّبي ٘ٛ Welch,2002:2ِزغبسػخ ٠غت ِلاحظزٙب ٚاٌزألٍُ ِؼٙب ٌلاعزّشاس ٚاٌجمبء )

 Gombola etِغّٛع الأِٛاي اٌزٟ حممٙب اٌّظشف، ٚاٌزٟ رشًّ الأِٛاي اٌّمزشػخ ٚالاِٛاي اٌّّزٍىخ )

al,2019:73 فٟ ِؼذلاد ١٘ىً سأط اٌّبي إرا رغبٚصد اٌّغز٠ٛبد اٌّغزٙذفخ لذ (. ح١ش أٞ ص٠بدح اٚ أخفبع

ؼ١ٓ ػٍٝ اٌّظبسف أْ رزألٍُ ِغ ١٘ىً سأط ِبٌٙب، ٌٚزٌه فئْ لٜٛ ٠ؼشع ٌّضً ٘زٖ اٌّشىٍخ )اٌغّٛد(. ٌزٌه ٠ز

 (.Welch,2002:2اٌطٍت اٌخبسع١خ عزؤصش ػٍٝ ١٘ىً سأط ِبٌٙب )

ٚثطج١ؼخ اٌحبي اْ الافزمبس إٌٝ ٔظبَ رشغ١ً اداسٞ فؼبي ٌّشالجخ أػؼبء ِغٍظ الإداسح ثشىً أوجش ٌزؼذ٠لاد ١٘ىً 

 ٚروش (.Li&wang,2019:13سأط اٌّبي فٟ اٌٛلذ إٌّبعت أحذ أعجبة عّٛد ١٘ىً سأط اٌّبي )

(Ban&chang,2019:242ًاٌٝ أْ ثؼغ اٌّظبسف عبِذح ٌزٌه فأْ اٌزغ١١شاد فٟ ١٘ى )  سأط اٌّبي ٔبرغخ

ثشىً وج١ش ػٓ ػٛائذ الأعُٙ. ٚأ٠ؼًب، لا رؼًّ ثؼغ اٌّظبسف ػٍٝ ص٠بدح ِؼذي د٠ٛٔٙب اعزغبثخ ٌزأص١ش ػٛائذ 

 الأعُٙ. 

 مؤشراث جمىد هيكم راس انمال -2

 ٠زُ ل١بط عّٛد ١٘ىً ساط اٌّبي ػٓ ؽش٠ك ٔغجخ اٌذ٠ْٛ اٌفؼ١ٍخ ٚاٌذ٠ْٛ اٌغبِذح ٟٚ٘ وّب ٠ٍٟ:
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 :ADRنسبت انديىن انفعهيت  .أ 

١٘ٚٗ ٔغجخ ٔبرغخ ِٓ حبطً لغّخ د٠ْٛ ؽ٠ٍٛخ الاعً ٚاٌّطٍٛثبد اٌّزذاٌٚخ ػٍٝ اٌذ٠ْٛ ؽ٠ٍٛخ الاعً 

 ,Gygax et alٚاٌّطٍٛثبد اٌّزذاٌٚخ ِؼبفب ا١ٌٗ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌحك اٌٍّى١خ، وّب فٟ اٌّؼبدٌخ الار١خ: )

2013:10) 

1) ..........      
   

       
 

 ح١ش اْ:

ADRit .ٔغجخ اٌذ٠ْٛ اٌفؼ١ٍخ ٌٍّظشف = 

Dit .د٠ْٛ ؽ٠ٍٛخ الاعً ٚاٌّطٍٛثبد اٌّزذاٌٚخ = 

Eit .اٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌحك اٌٍّى١خ = 

 :IDRنسبت انديىن انجامدة  .1

ٟ٘ ٔغجخ رٛػح ف١ّب إرا وبْ اٌّظشف لذ اٌزغأ اٌٝ الالزشاع اَ اْ اٌزغ١شاد اٌزٟ حظٍذ فٟ ١٘ىً 

اٌّبي ٔز١غخ ٌؼٛاًِ خبسع١خ، ار اْ ٔغجخ اٌذ٠ْٛ اٌغبِذح رزغ١ش ثغجت اٌزغ١شاد اٌزٟ رطشأ ػٍٝ حك ساط 

اٌٍّى١خ أٞ ػذَ ل١بَ اٌّذ٠ش٠ٓ ثزغ١١ش ِىٛٔبد ١٘ىً ساط اٌّبي ٚوّب فٟ اٌّؼبدٌخ الار١خ: 

(Welch,2004:108) 

1)..........      
     

                     
 

 ح١ش اْ:

IDRit .ٔغجخ اٌذ٠ْٛ اٌغبِذح = 

Dit-1 ( د٠ْٛ ؽ٠ٍٛخ الاعً ٚاٌّطٍٛثبد اٌّزذاٌٚخ ٌٍفزشح =t-1.) 

Eit-1 ( ل١ّخ حك اٌٍّى١خ ٌٍفزشح =t-1.) 

Rit-1, t ( ػبئذ الأعُٙ ٌٍفزشح =t-1.) 

 يقيانمحىر انثانث: انجانب انتطب

 أٚلا: رح١ًٍ ِؤششاد اٌٛػٟ اٌّظشفٟ

 سثح١خ اٌغُٙ اٌٛاحذ رح١ًٍ -1

 ِظشف ثغذاد . أ

( ح١قش ثٍغقذ 2112( اْ ِظشف ثغذاد حمقك اػٍقٝ سثح١قخ ٌىقً عقُٙ وقبْ ػقبَ )٠2زؼح ِٓ خلاي اٌغذٚي )

( 2115ٔز١غخ ٌٍّٕٛ الالزظبدٞ ٚاسرفبع ػٛائذ اٌّظشف، ث١ّٕب عغً اٌّظشف أدٔقٝ سثح١قخ ػقبَ ) د٠ٕبس (1.22)

 اٌغ١بع١خ ٚالالزظبد٠خ اٌزٟ ِش ثٙب اٌجٍذ. ثغجت رذ٘ٛس الأٚػبع د٠ٕبس (1.12ثٛالغ )
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 ( ربحيت انسهم انىاحد2جدول )

 /دينار ربحية السهم الواحد 

ق الأوسط الاستثمار بغداد السنة   المتوسط سومر الأهل   الشر

2011 0.185634367 0.0991845 0.184532357 0.02495273 0.00251889 0.099365 

2012 0.22231512 0.01383021 0.161881906 0.15415475 0.011923733 0.112821 

2013 0.183238171 0.172917839 0.139171425 0.091279147 0.007110737 0.118743 

2014 0.111122632 0.11550994 0.014422891 0.028202577 0.0078819 0.055428 

2015 0.022866488 0.06999478 0.021682051 0.009181446 0.014449856 0.027635 

2016 0.080980116 0.040716544 0.051781616 0.094007204 0.015041676 0.056505 

2017 0.02448992 0.015983664 0.019444 0.011861744 0.001601588 0.014676 

2018 0.016608408 0.001355858 0.013536 0.031650164 0.003624624 0.013355 

2019 0.029194416 6.88652E-05 0.011352 0.03665682 0.004035132 0.016261 

2020 0.080800284 0.018694335 0.004772 0.079630072 0.004267416 0.037633 

 0.055242 0.007245555 0.056157665 0.062257625 0.054825654 0.095724992 المتوسط

 Excelٍٝ ِخشعبد اٌّظذس: اػذاد اٌجبحش اػزّبداً ػ

 الاعزضّبس اٌؼشالٟ ِظشف . ة

( ح١قش 2113) ػقبَ رٙبثٍغذ اػٍٝ ِغز٠ٛب ٌّظشف الاعزضّبس اْ سثح١خ اٌغُٙ (2ٔلاحع ِٓ خلاي اٌغذٚي )

( اٌٝ أدٔٝ ِغزٜٛ ثٛالقغ 2119د٠ٕبس ٚأخفؼذ ٔز١غخ ٌذخٛي اٌزٕظ١ُ الإس٘بثٟ حزٝ ٚطٍذ ػبَ ) (1.17ثٍغذ )

ٌّجحٛصققخ ِٚظققبسف ػ١ٕققخ اٌجحققش ٔز١غققخ ٌ ٚػققبع ( د٠ٕققبس ٚ٘ققٟ أدٔققٝ سثح١ققخ رحممققذ خققلاي اٌغققٕٛاد ا1.1116)

 اٌغ١بع١خ اٌغ١ش ِغزمشح.

 ٌلاعزضّبس ِظشف اٌششق الأٚعؾ . د

( ح١قش 2111( اْ ِظشف اٌششق الأٚعؾ حمك اػٍٝ سثح١خ ٌٍغُٙ اٌٛاحقذ ػقبَ )٠2زج١ٓ ِٓ خلاي اٌغذٚي )

( 2121( د٠ٕقبس ػقبَ )1.114( د٠ٕبس صُ أخفؼذ رذس٠غ١بً ثغجت الأٚػبع اٌغ١بع١خ اٌٝ اْ ٚطقٍذ )1.18ثٍغذ )

 .سثح١خ ٚطً ا١ٌٙب اٌّظشف ٔز١غخ لأزشبس فب٠شٚط وٛسٚٔب أدٟٔٝٚ٘ 

 ٟ اٌؼشالِٟظشف الأٍ٘ . س

( د٠ٕقبس وبٔقذ فقٟ 1.15( اْ اػٍٝ سثح١خ اٌغُٙ ٌّظشف الأٍٟ٘ ثٍغذ )2أظٙشد إٌزبئظ ِٓ خلاي اٌغذٚي )

سثح١قخ حممٙقب اٌّظقشف ٌٍغقُٙ اٌٛاحقذ  أدٔقٝٚ٘زا ٠ذ٠ً ػٍقٝ إٌّقٛ الالزظقبدٞ فقٟ رٍقه اٌفزقشح، اِقب ( 2112ػبَ )

 ( د٠ٕبس ٔز١غخ ٌغمٛؽ ثؼغ ِذْ اٌؼشاق ػٍٝ ٠ذ رٕظ١ُ داػش الإس٘بثٟ.1.119( ح١ش ثٍغذ )2115وبٔذ ػبَ )

 ِظشف عِٛش ٌلاعزضّبس . ط
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( اْ سثح١خ اٌغقُٙ ٌّظقشف عقِٛش وبٔقذ ِزذ١ٔقخ ِمبسٔقخ ثجقبلٟ اٌّظقبسف ػ١ٕقخ ٠2زؼح ِٓ خلاي اٌغذٚي )

( ٌزظً اٌقٝ 2117) صُ اخفؼذ ػبَ ( د٠ٕبس،1.115( ح١ش ثٍغذ )2116سثح١خ وبْ ػبَ )اٌجحش ٚلذ حمك اػٍٝ 

 (.1.111أدٔٝ ِغزٜٛ ثٛالغ )

( ٚاْ ِزٛعطبد ٌضلاس ِظبسف اػٍٝ ِٓ اٌّزٛعقؾ اٌؼقبَ، اِقب ػٍقٝ 1.15وّب ثٍغ ِزٛعؾ اٌؼبَ ٌٍّشب٘ذاد )

 اٌؼبَ ٌغ١ّغ اٌّشب٘ذاد. ِزٛعطبد ٌخّظ عٕٛاد ٟ٘ اػٍٝ ِٓ اٌّزٛعؾِغزٜٛ اٌغٕٛاد اٌّجحٛصخ فبْ 

 ٔغجخ طبفٟ اٌذخً اٌٝ اٌٛدائغرح١ًٍ  -2

 ِظشف ثغذاد . أ

( ح١ش وبٔذ 4.1( اْ ِزٛعؾ ٔغجخ اٌذخً اٌٝ اٌٛدائغ ٌّظشف ثغذاد ثٍغ )3أظٙشد إٌزبئظ فٟ عذٚي )

( ٔز١غخ لأخفبع حغُ اٌٛدائغ ٔز١غخ ٌلاصِخ 25.65( ح١ش ثٍغذ )2112اػٍٝ ٔغجخ عغٍٙب اٌّظشف وبٔذ ػبَ )

ٔخفبع ( ٚرٌه لا1.53ذ )( ح١ش ثٍغ2118ٔغجخ عغٍٙب اٌّظشف ػبَ ) أدٔٝ(، ث١ّٕب وبٔذ 2112اٌّب١ٌخ ػبَ )

 طبفٟ اٌذخً ثغجت الأٚػبع اٌغ١بع١خ.

 ِظشف الاعزضّبس اٌؼشالٟ . ة

( ح١ش ثٍغذ 2114( اْ اػٍٝ ٔغجخ حممٙب ِظشف الاعزضّبس وبٔذ ػبَ )٠3زؼح ِٓ خلاي اٌغذٚي )

( ٔز١غخ ٌزذ٘ٛس اٌٛػغ الالزظبدٞ ٚاخفبع طبفٟ اٌذخً ثغجت دخٛي رٕظ١ُ داػش الإس٘بثٟ، ث١ّٕب 12.14)

(، وّب ثٍغ ِزٛعؾ ٔغجخ طبفٟ اٌذخً اٌٝ اٌٛدائغ 1.11( ثٛالغ )2119ٔذ أدٔٝ ٔغجخ عغٍٙب اٌّظشف ػبَ )وب

(4.34.) 

 ِظشف اٌششق الأٚعؾ ٌلاعزضّبس . د

( 4.18( ثٛالغ )2112( اْ اػٍٝ ٔغجخ طبفٟ اٌذخً اٌٝ اٌٛدائغ ثٍغذ ػبَ )3ٔلاحع ِٓ خلاي اٌغذٚي )

( ٔز١غخ ٌزفشٟ 1.45( ح١ش ثٍغذ حٛاٌٟ )2121ٍغذ أدٔٝ ٔغجخ ػبَ )(، وّب ث2112ثغجت الاصِخ اٌّب١ٌخ ػبَ )

 (.2.36، اِب اٌّزٛعؾ فمذ ثٍغ )19-فب٠شٚط وٛف١ذ

 ِظشف الأٍٟ٘ اٌؼشالٟ . س

( اْ ِظشف الأٍٟ٘ حمك اػٍٝ ٔغجخ طبفٟ اٌذخً اٌٝ اٌٛدائغ وبٔذ ػبَ ٠3زج١ٓ ِٓ خلاي اٌغذٚي )

( لأخفبع طبفٟ اٌذخً 1.32( ثٛالغ )2115ػبَ )ٔغجخ  أدٔٝ(، وّب ثٍغذ 15.76( ح١ش ثٍغذ )2116)

 ٌٍّظشف ثغجت الأٚػبع اٌغ١بع١خ ٚالالزظبد٠خ اٌغ١ش ِغزمشح.

 ِظشف عِٛش ٌلاعزضّبس . ط
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( 5.56( ثٛالغ )2116( اْ اػٍٝ ٔغجخ طبفٟ اٌذخً اٌٝ اعّبٌٟ اٌٛدائغ ثٍغ ػبَ )٠3زؼح ِٓ اٌغذٚي )

(، 1.45( وبٔذ حٛاٌٟ )2117ِغزٜٛ ػبَ ) أدٔٝزظً ٔز١غخ لأخفبع حغُ اٌٛدائغ، ث١ّٕب أخفؼذ إٌغجخ ٌ

 (.2.2ِزٛعؾ إٌغجخ ٌّظشف عِٛش ثٍغ )ٚاْ 

( ٚاْ ِزٛعطبد ٌضلاس ِظبسف وبٔذ اػٍٝ ِٓ اٌّزٛعؾ اٌؼبَ ٌغ١ّغ 3.67وّب ثٍغ اٌّزٛعؾ اٌؼبَ ٌٍّشب٘ذاد )

 اٌّشب٘ذاد.

 ( نسبت صافي اندخم انى انىدائع3جدول )

 Excelاٌّظذس: اػذاد اٌجبحش اػزّبداً ػٍٝ ِخشعبد 

 رح١ًٍ ٔغجخ الاِٛاي اٌّزبحخ -3

 ِظشف ثغذاد . أ

( 2112( اْ اػٍٝ ٔغجخ اٌؼبئذ اٌٝ الاِٛاي اٌّزبحخ حممٙب ِظشف ثغذاد وبٔذ ػبَ )4ٔلاحع ِٓ اٌغذٚي )

( ٔز١غخ ٌ ٚػبع 2118( وبٔذ ػبَ )1.41ٔغجخ عغٍٙب اٌّظشف ثٍغذ ) أدٔٝ(، اِب 8.23ح١ش ثٍغذ حٛاٌٟ )

 (.2.13اٌغ١بع١خ اٌغ١ش ِغزمشح وّب ثٍغ ِزٛعؾ إٌغجخ حٛاٌٟ )

 ِظشف الاعزضّبس اٌؼشالٟ . ة

  الدخل الى الودائعنسبة 
 
 صاف

ق الأوسط الاستثمار بغداد السنة /المصرف  المتوسط سومر الأهل   الشر

2011 3.08% 6.12% 3.88% 3.42% 0.78% 3.46% 

2012 25.65% 0.79% 4.08% 10.80% 2.11% 8.69% 

2013 2.60% 10.03% 3.98% 5.03% 1.78% 4.68% 

2014 2.06% 12.04% 1.06% 2.93% 2.58% 4.13% 

2015 0.71% 6.95% 1.71% 1.32% 4.20% 2.98% 

2016 2.69% 4.01% 5.14% 15.76% 5.56% 6.63% 

2017 0.90% 1.62% 1.50% 1.61% 0.45% 1.21% 

2018 0.53% 0.14% 0.79% 4.17% 1.12% 1.35% 

2019 0.91% 0.01% 1.05% 3.66% 1.79% 1.48% 

2020 1.88% 1.74% 0.45% 4.75% 1.66% 2.10% 

 %3.67 %2.20 %5.34 %2.36 %4.34 %4.10 المتوسط
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( اْ ِزٛعؾ ٔغجخ اٌؼبئذ اٌٝ الاِٛاي اٌّزبحخ ٌّظشف الاعزضّبس ثٍغ 4أظٙشد إٌزبئظ ِٓ خلاي عذٚي )

( 2119ٔغجخ حممٙب اٌّظشف وبٔذ ػبَ ) أدٔٝ(، اِب 5.91( ثٛالغ )2113جخ ػبَ )( ح١ش وبٔذ اػٍٝ ٔغ2.23)

 ٔغجخ خلاي اٌغٕٛاد اٌّجحٛصخ ٚاٌّظبسف ػ١ٕخ اٌجحش. أدٔٝ( ٟٚ٘ 1.11113ح١ش ثٍغذ )

 ِظشف اٌششق الأٚعؾ ٌلاعزضّبس . د

اٌّزبحقخ وبٔقذ ( اْ ِظشف اٌششق الأٚعؾ حمقك اػٍقٝ ٔغقجخ اٌؼبئقذ اٌقٝ الاِقٛاي ٠4زج١ٓ ِٓ خلاي اٌغذٚي )

، 19-( ٔز١غقخ ٌزفشقٟ فقب٠شٚط وٛف١قذ1.23( ح١ش ثٍغقذ )2121(، ث١ّٕب وبٔذ أدٔٝ ٔغجخ عغٍٙب ػبَ )2112ػبَ )

 (.2.23ٚوبْ ِزٛعؾ إٌغجخ )

 ِظشف الأٍٟ٘ اٌؼشالٟ . س

( اْ ِظشف الأٍٟ٘ عغً اػٍٝ ٔغجخ اٌؼبئذ اٌٝ الاِٛاي اٌّزبحخ وبٔذ فٟ ػبَ 4ٔلاحع ِٓ خلاي اٌغذٚي )

( ٔز١غخ ٌ ٚػبع اٌغ١بع١خ 1.53( ح١ش ثٍغذ حٛاٌٟ )2115، ث١ّٕب أٝ ٔغجخ وبٔذ ػبَ )(5.18الغ )( ث2112ٛ)

 (.2.41ٚالالزظبد٠خ اٌغ١ش ِغزمشح، اِب ِزٛعؾ إٌغجخ وبْ )

 ِظشف عِٛش ٌلاعزضّبس . ط

( ح١ش وبٔذ إٌغجخ 1.5( اْ ِزٛعؾ ٔغجخ اٌؼبئذ اٌٝ الاِٛاي اٌّزبحخ حٛاٌٟ )٠4زؼح ِٓ خلاي اٌغذٚي )

( ح١ش 2117ٔغجخ عغٍٗ اٌّظشف وبٔذ ػبَ ) أدٔٝ(، اِب 1.12( ثٛالغ )2116ِزذ١ٔخ ٚعغٍذ اػٍٝ ٔغجخ ػبَ )

 (.1.11ثٍغذ حٛاٌٟ )

 ( نسبت انعائد انى الامىال انمتاحت4جدول )

 نسبة العائد الى الاموال المتاحة

ق الأوسط الاستثمار بغداد السنة /المصرف  المتوسط سومر الأهل   الشر

2011 2.55% 3.55% 3.01% 1.40% 0.18% 2.14% 

2012 8.23% 0.47% 3.10% 5.18% 0.62% 3.52% 

2013 2.10% 5.91% 2.87% 3.12% 0.49% 2.90% 

2014 1.70% 5.51% 0.56% 1.40% 0.59% 1.95% 

2015 0.53% 3.28% 0.91% 0.53% 1.03% 1.26% 

2016 1.96% 1.87% 2.53% 5.38% 1.12% 2.57% 

2017 0.64% 0.76% 0.83% 0.63% 0.11% 0.59% 

2018 0.40% 0.06% 0.49% 1.77% 0.26% 0.60% 

2019 0.68% 0.00% 0.54% 1.81% 0.31% 0.67% 

2020 1.50% 0.87% 0.23% 2.74% 0.33% 1.13% 

 %1.73 %0.50 %2.40 %1.51 %2.23 %2.03 المتوسط

 Excelاٌّظذس: اػذاد اٌجبحش اػزّبداً ػٍٝ ِخشعبد 
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ّزٛعؾ اٌؼبَ ٌغ١ّغ اٌ( ح١ش عغٍذ صلاس ِظبسف ِزٛعؾ اػٍٝ ِٓ 1.73وبْ ِزٛعؾ اٌؼبَ ٌٍّشب٘ذاد )

 .اٌّشب٘ذاد

 مؤشراث جمىد هيكم راس انمال: تحهيم ثانيا  

 تحهيم نسبت انديىن انفعهيت -1

 ِظشف ثغذاد . أ

( ح١ش 2118( اْ ِظشف ثغذاد عغً اػٍٝ ٔغجخ اٌذ٠ْٛ اٌفؼ١ٍخ وبٔذ ػبَ )5أظٙشد إٌزبئظ فٟ عذٚي )

( خلاي اٌغٕٛاد 65.19( ح١ش ثٍغذ )2111(، ث١ّٕب وبٔذ أدٔٝ ٔغجخ حممٙب اٌّظشف وبٔذ ػبَ )92.11ثٍغ )

 (.83.13اٌّجحٛصخ. ٚثٍغ ِزٛعؾ إٌغجخ )

 ِظشف الاعزضّبس اٌؼشالٟ . ة

( ٔز١غخ 2121( اْ اػٍٝ ٔغجخ اٌذ٠ْٛ اٌفؼ١ٍخ حممٙب ِظشف الاعزضّبس وبٔذ ػبَ )5) ٠زؼح ِٓ اٌغذٚي

( ثغجت دخٛي اٌزٕظ١ُ 52.37( ح١ش ثٍغذ حٛاٌٟ )2114ٔغجخ ػبَ ) أدٔٝلأزشبس فب٠شٚط وٛسٚٔب، ث١ّٕب وبٔذ 

 (.71.94الإس٘بثٟ اٌٝ اٌجٍذ. اِب ِزٛعؾ إٌغجخ ثٍغ )

 ِظشف اٌششق الأٚعؾ ٌلاعزضّبس . د

( ح١ش ثٍغ 81.12( اْ ِزٛعؾ ٔغجخ اٌذ٠َٛ اٌفؼ١ٍخ ٌّظشف اٌششق الأٚعؾ ثٍغ )5ٔلاحع ِٓ خلاي اٌغذٚي )

( 71.42( ح١ش ثٍغذ حٛاٌٟ )2113ٔغجخ فٟ ػبَ ) أدٔٝ(، ث١ّٕب ثٍغذ 94.6( ح١ش ثٍغ )2118اػٍٝ ٔغجخ ػبَ )

 ٔز١غخ ٌٍزغ١شاد اٌحبطٍخ فٟ الأٚػبع اٌغ١بع١خ ٚالالزظبد٠خ ٌٍجٍذ.

 لأٍٟ٘ اٌؼشالٟ ِظشف ا . س

( ٚاْ 75.11( ثٛالغ )2113( اْ ِظشف الأٍٟ٘ حمك اػٍٝ ٔغجخ د٠ْٛ فؼ١ٍخ ػبَ )٠5زج١ٓ ِٓ اٌغذٚي )

( 68.53(. اِب ِزٛعؾ إٌغجخ ٌّظشف الأٍٟ٘ ثٍغ )48.25( ح١ش ثٍغذ حٛاٌٟ )2111أدٔٝ ٔغجخ وبٔذ ػبَ )

 خلاي اٌغٕٛاد اٌّجحٛصخ.

 ِظشف عِٛش ٌلاعزضّبس . ط

( ح١ش 2112( اْ اػٍٝ ٔغجخ اٌذ٠ْٛ اٌفؼ١ٍخ ِظشف عِٛش وبٔذ فٟ ػبَ )5ٚي )٠زؼح ِٓ خلاي اٌغذ

(. وّب ثٍغ 27.33( ثٛالغ )2116(، اِب أدٔٝ ٔغجخ وبٔذ ػبَ )2112( ٔز١غخ ٌلاصِخ اٌّب١ٌخ ػبَ )48.51ثٍغذ )

 (.38.16ِزٛعؾ ٔغجخ اٌذ٠ْٛ اٌفؼ١ٍخ حٛاٌٟ )
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 ( نسبت انديىن انفعهيت5جدول )

 Excelاٌّظذس: اػذاد اٌجبحش اػزّبداً ػٍٝ ِخشعبد 

( ٚاْ ِزٛعطبد لأسثغ ِظبسف وبٔذ اػٍٝ ِٓ 66.69اٌؼبَ ٌٍّشب٘ذاد ٌٕغجخ اٌذ٠ْٛ اٌفؼ١ٍخ ) ثٍغ ِزٛعؾ

 اٌّزٛعؾ اٌؼبَ ٌغ١ّغ اٌّشب٘ذاد.

 تحهيم نسبت انديىن انجامدة -2

 ِظشف ثغذاد . أ

( ثٛالغ 2119( اْ ٔغجخ اػٍٝ اٌذ٠ْٛ اٌغبِذح ٌّظشف ثغذاد ثٍغذ ػبَ )6أظٙشد إٌزبئظ فٟ عذٚي )

( ٠ٚشعغ عجت ٘زا 49.16( ح١ش ثٍغذ حٛاٌٟ )2112ٔغجخ عغٍٙب اٌّظشف وبٔذ ػبَ ) أدٔٝ(، اِب 96.19)

 (.83.48(. اِب ِزٛعؾ إٌغجخ ثٍغ حٛاٌٟ )2112الأخفبع اٌٝ الاصِخ اٌّب١ٌخ ػبَ )

 ِظشف الاعزضّبس اٌؼشالٟ . ة

اػٍٝ  (، ح١ش ثٍغذ72.95اْ ِزٛعؾ ٔغجخ اٌذ٠ْٛ اٌغبِذح ٌّظشف الاعزضّبس ثٍغ )( ٠6زجٓ ِٓ اٌغذٚي )

( ح١ش 2115ٔغجخ حممٙب اٌّظشف وبٔذ ػبَ ) أدٔٝ(، ث١ّٕب 87.41( ثٛالغ )2119ٔغجخ عغٍٙب اٌّظشف ػبَ )

 ( ثغجت الأٚػبع اٌغ١بع١خ ٚالالزظبد٠خ إٌبرغخ ِٓ دخٛي داػش ٌٍجٍذ.51.61ثٍغذ حٛاٌٟ )

 ِظشف اٌششق الأٚعؾ ٌلاعزضّبس . د

 الفعليةنسبة الديون 

   الاستثمار  بغدادمصرف  السنة
 
ق الاوسط العراف    الشر

 
 المتوسط سومر التجاري  الاهل  العراف

2011 65.19% 68.91% 73.41% 48.25% 43.09% 59.21% 

2012 84.33% 72.14% 74.24% 68.49% 48.51% 64.05% 

2013 80.35% 68.97% 70.42% 75.00% 37.87% 61.50% 

2014 79.84% 52.37% 71.48% 60.99% 39.01% 56.67% 

2015 81.41% 61.41% 75.74% 66.70% 30.83% 65.04% 

2016 80.13% 65.76% 77.09% 73.95% 27.33% 62.84% 

2017 84.21% 73.46% 85.34% 73.04% 35.28% 66.81% 

2018 92.11% 82.23% 94.60% 75.91% 38.54% 75.49% 

2019 91.97% 79.95% 94.46% 71.15% 38.83% 76.13% 

2020 91.76% 84.19% 93.39% 71.83% 41.26% 79.17% 

 %66.69 %38.06 %68.53 %81.02 %70.94 %83.13 المتوسط
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( ح١ش 2121ثٍغذ ٌّظشف اٌششق الأٚعؾ ػبَ )( اْ اػٍٝ ٔغجخ اٌذ٠ْٛ اٌغبِذح 6ٔلاحع ِٓ اٌغذٚي )

( ح١ش ثٍغذ 2112ٔغجخ ػبَ ) أدٔٝ، ث١ّٕب وبٔذ 19-( ٠ٚشعغ اٌغجت اٌٝ أزشبس فب٠شٚط وٛف١ذ 98.77ثٍغذ )

 (.82.8(. وّب اْ ِزٛعؾ إٌغجخ ثٍغ )2112( ٔز١غخ ٌلاصِخ اٌّب١ٌخ ػبَ )61.27)

 ِظشف الأٍٟ٘ اٌؼشالٟ  . س

( ح١ش 67.45( اْ ِزٛعؾ ٔغجخ اٌذ٠ْٛ اٌغبِذح ٌّظشف الأٍٟ٘ ثٍغ )6أظٙشد إٌزبئظ ِٓ خلاي اٌغذٚي )

( ٔز١غخ ٌ ٚػبع اٌغ١بع١خ ٚالالزظبد٠خ اٌغ١ش ِغزمشح، ث١ّٕب ثٍغذ 81.33( ثٛالغ )2119ػبَ )ثٍغذ اػٍٝ ٔغجخ 

 (.2112غخ ٌلاصِخ اٌّب١ٌخ ػبَ ( ٔز47.15١( ح١ش ثٍغذ )2112ٔغجخ ػبَ ) أدٔٝ

 ِظشف عِٛش اٌزغبسٞ . ط

( ثٛالغ 2121( اْ اػٍٝ ٔغجخ اٌذ٠ْٛ اٌغبِذح ٌّظشف عِٛش ثٍغذ ػبَ )6ٔلاحع ِٓ خلاي اٌغذٚي )

. وّب ثٍغ ِزٛعؾ (2117( ٚوبٔذ ػبَ )28.42ٔغجخ ) أدٔٝ( ثغجت أزشبس فب٠شٚط وٛسٚٔب، وّب ثٍغذ 52.83)

 (.39.47إٌغجخ ٌّظشف عِٛش )

 انجامدة ( تحهيم نسبت انديىن6جدول )

 Excelاٌّظذس: اػذاد اٌجبحش اػزّبداً ػٍٝ ِخشعبد 

ِٓ  اػٍٝ( ٚاْ ِزٛعطبد ٌضلاس ِظبسف وبٔذ 69.27اٌؼبَ ٌٍّشب٘ذاد ٌٕغجخ اٌذ٠ْٛ اٌغبِذح ) ثٍغ ِزٛعؾ

 اٌّزٛعؾ اٌؼبَ ٌغ١ّغ اٌّشب٘ذاد.

 نسبة الديون الجامدة

   بغدادمصرف  السنة
 
ق الاوسط الاستثمار العراق    الشر

 
 المتوسط سومر التجاري  الاهل  العراق

2011 86.56% 76.50% 94.17% 59.17% 46.41% 72.56% 

2012 49.06% 74.32% 61.27% 47.05% 42.79% 54.90% 

2013 91.23% 70.89% 79.13% 68.75% 43.09% 70.62% 

2014 78.13% 69.83% 68.48% 75.45% 38.34% 66.05% 

2015 84.04% 51.61% 86.99% 58.76% 39.01% 64.08% 

2016 85.30% 70.06% 78.60% 76.62% 31.94% 68.50% 

2017 83.83% 68.52% 79.96% 79.20% 28.42% 67.99% 

2018 88.83% 79.81% 87.74% 70.26% 35.28% 72.39% 

2019 96.09% 87.41% 92.88% 81.33% 38.54% 79.25% 

2020 91.72% 80.53% 98.77% 57.89% 52.83% 76.35% 

 %69.27 %39.67 %67.45 %82.80 %72.95 %83.48 المتوسط
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 ثانثا : اختبار انفرضياث

( ػٓ ؽش٠ك اٌجشٔبِظ ٠Panel Dataزُ اخزجبس اٌفشػ١خ ثضلاس ّٔبرط ِٓ خلاي أعٍٛة رح١ًٍ اٌج١بٔبد اٌّمطؼ١خ )

 ( ٚوّب ٠ٍٟ:EViews v.12اٌغب٘ض )

)لا ٠ٛعذ رأص١ش رٚ دلاٌخ ِؼ٠ٕٛخ ٌٍٛػٟ اٌّظشف فٟ عّٛد ١٘ىً ساط اٌّبي(. ٚرٕجضك  انفرضيت انرئيسيت انثانثت:

 ِٕٙب فشػ١زبْ فشػ١زٕٕب ٟٚ٘:

 )لا ٠ٛعذ رأص١ش ٌّؤششاد اٌٛػٟ اٌّظشفٟ ػٍٝ ٔغجخ اٌذ٠ْٛ اٌفؼ١ٍخ(. انفرضيت انفرعيت الأونى:

 (:OLSعي )اولا : نمىذج الانحدار انتجمي

 ( نهفرضيت انفرعيت الاونىOLSاختبار )( 7جدول )

 اٌّظذس: اػذاد اٌجبحش اػزّبداً ػٍٝ ِخشعبد اٌحبعجخ الاٌىزش١ٔٚخ 

 Prob)( ان الانمواج المقدر كان معنوٌا  وثق القٌمة الاحتمالٌة لاختبار 8ٌتضح من خلاو الجدوو  

(F-statistic  (، ث١ّٕب وبٔذ ل١ُ ِؤششاد اٌّزغ١ش اٌّغزمً 11ِغزٜٛ اٌّؼ٠ٕٛخ ) ( ػٕذ1.11حٛاٌٟ ) ثٍغذار%

R)(، وّب ثٍغذ ل١ّخ ِؼبًِ اٌزحذ٠ذ x2ثبعزضٕبء ) (prob) ل١ّخ ٚفكغ١ش ِؼ٠ٕٛخ 
2

( ٚ٘زا ٠ذي ػٍٝ اْ 1.21) (

 ط.%( ِٓ رأص١شٖ ثبٌزغ١ش اٌّغزمً ٚثبلٟ إٌغجخ رفغش٘ب ػٛاًِ أخشٜ خبسط الأّٛر21الأّٛرط ٠فغش ِب ٔغجخ )

 (:LSDVثانيا : نمىذج انتأثيراث انثابتت )

 

 

 

 

Periods included: 10                    cross-sections included: 5                 total panel (balanced) observations: 50 

Prob(F-statistic) t-Statistic Std. Error Coefficient  

0.0000 19.33242 0.035098 0.678527 C 

0.5452 0.609506 0.898653 0.547735 X1 

0.0189 -2.432807 1.819705 -4.426993 X2 

0.1874 1.338274 6.314335 8.450309 X3 

0.216069 R-square 

0.164943 Adj. R-squared 

4.226218 F-statistic 

0.010134 Prob (F-statistic) 
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 ( نهفرضيت انفرعيت الاونىLSDV( اختبار )8جدول )

 اٌّظذس: اػذاد اٌجبحش اػزّبداً ػٍٝ ِخشعبد اٌحبعجخ الاٌىزش١ٔٚخ 

( ٟٚ٘ ِؼ٠ٕٛخ ػٕذ ِغزٜٛ 1.11) ثٍغذ Prob (F-statisticل١ّخ )( ان 9نلاحظ من خلاو الجدوو  

، ٚاْ (prob) ل١ّخ ٚفك%(، ث١ّٕب وبٔذ ل١ُ ع١ّغ ِؤششاد اٌّزغ١ش اٌّغزمً غ١ش ِؼ٠ٕٛخ 11اٌّؼ٠ٕٛخ اٌجبٌغ )

R)ل١ّخ 
2

%( ِٓ رأص١شٖ ثبٌّزغ١ش اٌّغزمً ٚثبلٟ إٌغجخ رفغش٘ب 79( أٞ اْ الأّٛرط ٠فغش )1.79ثٍغذ حٛاٌٟ ) (

 ػٛاًِ أخشٜ خبسط الأّٛرط.

 (:EGLSثانثا : نمىذج انتأثيراث انعشىائيت )

 ( نهفرضيت انفرعيت الاونىEGLS( اختبار )9جدول )

 

 اٌّظذس: اػذاد اٌجبحش اػزّبداً ػٍٝ ِخشعبد اٌحبعجخ الاٌىزش١ٔٚخ 

Periods included: 10                    cross-sections included: 5                 total panel (balanced) observations: 50 

Prob(F-statistic) t-Statistic Std. Error Coefficient  

0.0000 36.82028 0.020172 0.742755 C 

0.8546 -0.184438 0.635247 -0.117164 X1 

0.3757 -0.895360 1.195280 -1.070206 X2 

0.9557 -0.055912 4.459182 -0.249322 X3 

0.793270 R-square 

0.758815 Adj. R-squared 

23.02337 F-statistic 

0.000000 Prob (F-statistic) 

Periods included: 10                    cross-sections included: 5                 total panel (balanced) observations: 50 

Prob(F-statistic) t-Statistic Std. Error Coefficient  

0.0000 35.97238 0.018862 0.678527 C 

0.2626 1.134126 0.482958 0.547735 X1 

0.0000 -4.526793 0.977954 -4.426993 X2 

0.0164 2.490163 3.393476 8.450309 X3 

0.216069 R-square 

0.164943 Adj. R-squared 

4.226218 F-statistic 

0.010134 Prob (F-statistic) 
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( ان الانمواج المقدرة كان معنوٌا  وثق القٌمة الاحتمالٌة لاختبار :أظهره النتائج من خلاو الجدوو  

F (Prob F-statistic) ( وّب اْ ل١ُ ِؤششاد اٌّزغ١ش اٌّغزمً 11( ػٕذ ِغزٜٛ اٌّؼ٠ٕٛخ )1.11ح١ش ثغذ ،)%

وبْ غ١ش ِؼٕٛٞ، اِب ل١ّخ ِؼبًِ ( x1%( ِب ػذٜ )11ػٕذ ِغزٜٛ اٌّؼ٠ٕٛخ ) (prob)وبٔذ ِؼ٠ٕٛخ ٚفك ل١ّخ 

R)اٌزحذ٠ذ 
2

%( ِٓ رأص١شٖ ثبٌّزغ١ش اٌّغزمً ٚثبلٟ إٌغجخ 21( أٞ اْ الأّٛرط ٠فغش ِب ٔغجخ )1.21) ( ثٍغذ

 رفغش٘ب ػٛاًِ أخشٜ خبسط الأّٛرط.

( ٚلجٛي اٌفشػ١خ اٌجذ٠ٍخ )فشػ١خ H0ٔغزٕزظ ِّب عجك، سفغ اٌفشػ١خ اٌفشػ١خ الأٌٚٝ )فشػ١خ اٌؼذَ 

 ( ٚفك إٌّبرط اٌضلاس، ِّب ٠ؼٕٟ ٚعٛد رأص١ش ٌّؤششاد اٌٛػٟ اٌّظشفٟ ػٍٝ ٔغجخ اٌذ٠ْٛ اٌفؼ١ٍخ.H1اٌٛعٛد 

ػٍٝ اٌشغُ ِٓ رٌه ٠غت الاخز١بس ث١ٓ ٘زٖ إٌّبرط ٚث١بْ الأفؼً ٌّزغ١شاد اٌذساعخ ِٓ خلاي  

 (.Hausman)اخزجبس 

 نهفرضيت انفرعيت الاونى Hausman( اختبار 11جدول )

 اٌّظذس: اػذاد اٌجبحش اػزّبداً ػٍٝ ِخشعبد اٌحبعجخ الاٌىزش١ٔٚخ 

( ٟٚ٘ ِؼ٠ٕٛخ ػٕذ ِغزٜٛ اٌّؼ٠ٕٛخ 1.11) ثٍغذ .Probاْ ل١ّخ ( ٠11زؼح ِٓ خلاي اٌغذٚي ) 

%( ِّب ٠ذي ػٍٝ اْ ّٔٛرط اٌّزغ١شاد اٌضبثزخ ٘ٛ إٌّٛرط الأفؼً ِمبسٔخ ثّٕٛرط اٌّزغ١شاد اٌؼشٛائ١خ، 11)

 ( اٌزٟ رؼزّذ ػٍٝ ػذد ِزغ١شاد اٌّزغ١ش اٌّغزمً ِّب ٠ؼٕٟ سفغ اٌفشػ١خ اٌفشػ١خ الأٌٚٝ.3ٚثذسعخ حش٠خ )

 :ً ّٔٛرط اٌزغ١شاد اٌضبثزخ وّب ٠ٍٟاِب ِؼبدٌخ الأحذاس فٟ ػ

Y1 = 0.742755 - 0.117164X1 -1.070206X2 - 0.249322X3 …. (1 

اٌذ٠ْٛ ( ٚاٌزٞ ٠زّضً ثٕغجخ Y1ث١ٓ ِؤشش اٌّزغ١ش اٌزبثغ ) ػىغ١خ ( ٚعٛد ػلالخ٠1زؼح ِٓ اٌّؼبدٌخ )

ؼبئذ اٌٝ اٌٛدائغ ٚٔغجخ طبفٟ اٌذخً سثح١خ اٌغُٙ اٌٛاحذ، ٔغجخ اٌ ِؤششاد اٌّزغ١ش اٌّغزمً اٌّزّضًع١ّغ ٚ اٌفؼ١ٍخ

 اٌٝ الاِٛاي اٌّزبحخ.

 الهرضٌة الهرعٌة ال انٌة:  لا توجد علاقة تي ٌر لمؤشراه الوعً المصرثً على نسبة الدٌون الجامدة(.

 (:OLSاولا : نمىذج الانحدار انتجميعي )

 

 

 

 Prob. Chi-Sq. d.f. Chi-Sq. Statistic ٔٛع الاخزجبس

Hausman Test 1.1111 3 116.826256 
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 نهفرضيت انفرعيت انثانيت (OLS( اختبار )11جدول )

 اٌّظذس: اػذاد اٌجبحش اػزّبداً ػٍٝ ِخشعبد اٌحبعجخ الاٌىزش١ٔٚخ 

 F ((statistic-F( ان الانمواج المقدر كان غٌر معنوٌا  وثق قٌمة 22نلاحظ من خلاو الجدوو  

Prob ( وّب اْ ل١ّخ ع١ّغ ِؤششاد اٌّزغ١ش اٌّغزمً وبٔذ 1.17%( ح١ش ثٍغذ )11ػٕذ ِغزٜٛ اٌّؼ٠ٕٛخ ،)

R)ٚاْ ل١ّخ ِؼبًِ اٌزحذ٠ذ (، Probٚفك ل١ّخ )غ١ش ِؼ٠ٕٛخ ا٠ؼبً 
2

اْ إٌّٛرط ٠فغش ِب ٔغجخ ( أٞ 1.11ثٍغذ )( 

 %( ِٓ رأص١شٖ ثبٌّزغ١ش اٌّغزمً ٚاْ ثبلٟ إٌغجخ رفغش٘ب ػٛاًِ أخشٜ خبسط إٌّٛرط.11)

 (:LSDVثانيا: نمىذج انتأثيراث انثابتت )

 نهفرضيت انفرعيت انثانيت (LSDV( اختبار )12جدول )

 

 اٌّظذس: اػذاد اٌجبحش اػزّبداً ػٍٝ ِخشعبد اٌحبعجخ الاٌىزش١ٔٚخ 

Periods included: 10                    cross-sections included: 5                 total panel (balanced) observations: 50 

Prob(F-statistic) t-Statistic Std. Error Coefficient  

0.0000 18.20193 0.035813 0.651863 C 

0.6832 0.410682 0.916961 0.376579 X1 

0.1594 -1.430314 1.856776 -2.655773 X2 

0.3376 0.969090 6.442969 6.243817 X3 

0.101584 R-square 

0.042992 Adj. R-squared 

1.733744 F-statistic 

0.173251 Prob (F-statistic) 

Periods included: 10                    cross-sections included: 5                 total panel (balanced) observations: 50 

Prob(F-statistic) t-Statistic Std. Error Coefficient  

0.0000 42.13882 0.017079 0.719705 C 

0.3763 -0.894253 0.537843 -0.480968 X1 

0.4804 0.712014 1.012006 0.720562 X2 

0.5825 -0.553982 3.775449 -2.091532 X3 

0.836878 R-square 

0.809691 Adj. R-squared 

30.78224 F-statistic 

0.000000 Prob (F-statistic) 



Al-Ghari Journal of Faculty of Administration and Economics Vol. 19 (No.2) 2023 PP. 611-632 

 
 

 

 

 

 
629 

 F( ان الانمواج المقدر كان معنوٌا  وثق قٌمة الاحتمالٌة لاختبار 23ٌتبٌن من خلاو الجدوو  

((statistic-F Prob ( ث١ّٕب وبٔذ ل١ُ ع١ّغ اٌّؤششاد غ١ش 11( ػٕذ ِغزٜٛ اٌّؼ٠ٕٛخ )1.11ح١ش ثٍغذ ،)%

R)وّب ثٍغذ ل١ّخ ِؼبًِ اٌزحذ٠ذ  (،Prob)ِؼ٠ٕٛخ ٚفك ل١ّخ 
2

%( 83رط ٠فغش ِب ٔغجخ )( أٞ اْ ا1.83ٌّٕٛ) (

 ِٓ رأص١شٖ ثبٌّزغ١ش اٌّغزمً ٚاْ ثبلٟ إٌغجخ رفغش٘ب ػٛاًِ أخشٜ خبسط إٌّٛرط.

 (:EGLSثانثا : نمىذج انتأثيراث انعشىائيت )

 نهفرضيت انفرعيت انثانيت (EGLS( اختبار )13جدول )

 

 اٌّظذس: اػذاد اٌجبحش اػزّبداً ػٍٝ ِخشعبد اٌحبعجخ الاٌىزش١ٔٚخ 

 Fاْ الأّٛرط اٌّمذس وبْ غ١ش ِؼٕٛٞ ٚفك اٌم١ّخ الاحزّب١ٌخ لاخزجبس ( 24أظهره النتائج جدوو  

(Prob F-statistic( اٌجبٌغخ )وّب اْ ل١ّخ 11( ٟٚ٘ أوجش ِٓ ِغزٜٛ اٌّؼ٠ٕٛخ )1.75 ،)% ِؤششاد ع١ّغ

%(، فؼلا ػٓ رٌه، ثٍغذ ل١ّخ 11( ػٕذ ِغزٜٛ اٌّؼ٠ٕٛخ )Probوبٔذ غ١ش ِؼ٠ٕٛخ ا٠ؼبً ٚفك ) اٌّزغ١ش اٌّغزمً

(R
2

 ( ٟٚ٘ ٔغجخ ػئ١ٍخ عذاً.1.12( )

 ٚلجٛي إٌّبرط اٌضلاصخ( ٚفك H0 اٌؼذَاٌفشػ١خ اٌفشػ١خ اٌضب١ٔخ )فشػ١خ  ػذَ سفغٔغزخٍض ِّب رمذَ، 

(، ِّب ٠ؼٕٟ ػذَ ٚعٛد ػلالخ رأص١ش ٌّؤششاد اٌٛػٟ اٌّظشفٟ ػٍٝ ٔغجخ H1اٌٛعٛداٌفشػ١خ اٌجذ٠ٍخ )فشػ١خ 

 اٌذ٠ْٛ اٌفؼ١ٍخ.

 لافؼًثذ ِٓ اعزخذاَ أعب١ٌت الاخز١بس ث١ٓ ٘زٖ إٌّبرط ٌج١بْ إٌّٛرط اٚػٍٝ اٌشغُ ِٓ رٌه، لا

 .(Hausmanٌّزغ١شاد ٚػ١ٕخ اٌذساعخ، ِٚٓ ٘زٖ الأعب١ٌت اخزجبس )

 

Periods included: 10                    cross-sections included: 5                 total panel (balanced) observations: 50 

Prob(F-statistic) t-Statistic Std. Error Coefficient  

0.0000 34.86348 0.019441 0.677783 C 

0.9609 0.049320 0.455217 0.022451 X1 

0.1273 -1.553078 0.893868 -1.388248 X2 

0.3231 0.998749 3.195243 3.191247 X3 

0.025577 R-square 

-0.037972 Adj. R-squared 

0.402474 F-statistic 

0.751887 Prob (F-statistic) 
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 نهفرضيت انفرعيت انثانيت Hausman( اختبار 14جدول )

 Prob. Chi-Sq. d.f. Chi-Sq. Statistic نىع الاختبار

Hausman Test 1.1111 3 115.184560 

 اٌّظذس: اػذاد اٌجبحش اػزّبداً ػٍٝ ِخشعبد اٌحبعجخ الاٌىزش١ٔٚخ 

( ٟٚ٘ ِؼ٠ٕٛخ ػٕذ ِغزٜٛ اٌّؼ٠ٕٛخ 1.11ثٍغذ )( .Prob( اْ ل١ّخ )٠14زؼح ِٓ خلاي اٌغذٚي )

اْ ّٔٛرط اٌزأص١شاد  ٚ٘زا ٠ؼٕٟ، اٌزٞ ٠ؼزّذ ػٍٝ ػذد ِؤششاد اٌّزغ١ش اٌّغزمً (3%( ٚثذسعخ حش٠خ )11)

 ١خ اٌضب١ٔخ.اٌفشػ١خ اٌفشػ ػذَ سفغ ِّب ٠ؼٕٟ اٌؼشٛائ١خ٘ٛ إٌّٛرط الأٔغت ِمبسٔخ ثبٌزأص١شاد اٌضبثزخ 

 اِب ِؼبدٌخ الأحذاس فٟ ظً ّٔٛرط اٌزأص١شاد اٌضبثزخ ٟٚ٘ وّب ٠ٍٟ:

Y2 = 0.719705 - 0.480968X1 + 0.720562X2 - 2.091532X3 …. (1 

 ٔغجخ اٌذ٠ْٛ اٌغبِذح( اٌزٞ ٠ّضً Y2ث١ٓ اٌّزغ١ش اٌزبثغ ) ػىغ١خرش١ش ِؼبدٌخ الأحذاس اٌٝ ٚعٛد ػلالخ 

( ِغ صجبد ل١ّخ 1.48( ثّمذاس )Y2) رٕخفغ( ثّمذاس ٚحذح ٚاحذح X1، ٚاْ اسرفبع )(X1سثح١خ اٌغُٙ اٌٛاحذ )ٚ

(X2) (ٚ(X3 ٌٕغجخ اٌؼبئذ اٌٝ الاِٛاي اٌّزبحخ، ٚوزٌه اسرفبع ٚحذح ٚاحذح (X3 )رٕخفغ (Y2 ثّمذاس )

( ح١ش اْ اسرفبع X2(، ث١ّٕب ػلالخ ؽشد٠خ ِغ ٔغجخ اٌؼبئذ اٌٝ اٌٛدائغ )X2ٚ) (X1ِغ صجبد ل١ّخ ) (2.19)

(X2( ثٛحذح ٚاحذح رشرفغ ل١ّخ )Y2( ثّمذاس )1.72.) 

 انمحىر انرابع: الاستنتاجاث وانتىصياث

 أولا: الاستنتاجاث

حممذ  )ِظشف عِٛش ِٚظشف اٌششق الأٚعؾ( ٔغزٕزظ ِٓ اٌزح١ًٍ اٌّبٌٟ اْ ثؼغ اٌّظبسف -1

 .اٌٛػٟ اٌّظشفٟ ِغز٠ٛبد ِٕخفؼخ ٌّؤششاد

ِٓ خلاي اٌزح١ًٍ اٌّبٌٟ ٔغزٕزظ ِٓ ولاً ِٓ )ِظشف عِٛش ِٚظشف الأٍٟ٘( عغً ِغز٠ٛبد  -2

 ٔز١غخ ٌ ٚػبع اٌغ١بع١خ ٚالالزظبد٠خ اٌزٟ ِش ثٙب اٌجٍذ. ِٕخفؼخ ٌّؤششاد عّٛد ١٘ىً ساط اٌّبي

اٌٝ  ِٓ خلاي اٌغٍٛة رح١ًٍ اٌج١بٔبد اٌّمطؼ١خ ٔزبئظ اٌزح١ًٍ الاحظبئٟ ٚاخزجبس اٌفشػ١بد رٛطٍذ -3

فٟ  ٌّؤششاد اٌٛػٟ اٌّظشفٟ فٟ ٔغجخ اٌذ٠ْٛ اٌفؼ١ٍخ راد دلاٌخ احظبئ١خ ٚعٛد ػلالخ رأص١ش

 اٌّظبسف اٌزغبس٠خ ػ١ٕخ اٌجحش.

 ثانيا : انتىصياث

ٚػشٚسح اٌم١بَ ثزح١ًٍ ٘زٖ اٌّؤششاد ٌزغٕت ػٍٝ اٌّظبسف الا٘زّبَ ثّؤششاد اٌٛػٟ اٌّظشفٟ  -1

 ّٛلؼٗ فٟ عٛق اٌؼًّ اٌّظشفٟ.إػبػخ اٌىض١ش ِٓ اٌفشص اٌّشثحخ ثغجت ػذَ ِؼشفخ اٌّظشف ث

ػشٚسح ل١بَ اٌّظبسف ثزط٠ٛش الأٔظّخ ٚرٛظ١ف اٌىفبءاد ٌؼّبْ أغ١بث١خ رٛط١ً اٌخذِبد اٌٝ  -2

ٌذٜ  ٌٍشفغ ِٓ ِغز٠ٛبد اٌٛػٟ اٌّظشفع١ّغ ششائح اٌّغزّغ ٚرؼش٠ف اٌغّٙٛس ثبٌخذِبد اٌّمذِخ 

 اٌؼّلاء ٚثبٌزبٌٟ ص٠بدح اٌحظخ اٌغٛل١خ ٚاٌمذسح ػٍٝ إٌّبفغخ فٟ ظً اسرفبع حذح إٌّبفغخ.
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ِٓ اٌؼشٚسٞ ل١بَ اٌّظبسف ثأعشاء رؼذ٠لاد ػٍٝ ١٘ىً ساط ِبٌٙب ٌزغٕت اٌغّٛد ٚ٘زا ٠ٛصش عٍجبً  -3

ٚالاػزّبد ػٍٝ  ٠ش ِٓ اٌخطؾ ٌغزة اٌٛدائغػٍٝ اٌمطبع الالزظبدٞ، ٚسفغ ِٓ ِغزٜٛ اٌّذ١ٔٛ٠خ ٚرطٛ

 .لاعزغلاي اٌفشص الاعزضّبس٠خ ِظبدس ِزٕٛػخ ٌز٠ًّٛ ساط اٌّبي

 انمصادر

 المصادر العربٌة

 .2116اٌؼٛاثؾ اٌزٛػ١خ اٌّظشف١خ ٚحّب٠خ اٌغّٙٛس اٌظبدس ِٓ اٌجٕه اٌّشوضٞ اٌؼشالٟ  .2

اٌجٕقٛن اٌحى١ِٛقخ فقٟ رحم١قك اٌز١ّٕققخ (، أصقش اٌقٛػٟ اٌّظققشفٟ ٌقذٜ 2121اٌزقٟٛٔ، شقش٠ٙبْ ِظقطفٝ، ) .3

 .4، اٌؼذد،22اٌّغزذاِخ، دساعخ ١ِذا١ٔخ، ِغٍخ اٌجحٛس اٌّب١ٌخ ٚاٌزغبس٠خ، عبِؼخ ثٛسعؼ١ذ، اٌّغٍذ

، دٚس اٌقٛػٟ اٌّظقشفٟ فقٟ عقٛدح اٌخذِقخ اٌّظقشف١خ 2118عؼ١ذ، ػجذ اٌغلاَ ٌفزخ ٚحٍٛ، عٕبء حغٓ،  .4

 .124، اٌؼذد41اٌؼشال١خ اٌخبطخ، اٌغٕخ ثّٕظٛس ِبٌٟ، دساعخ رطج١م١خ فٟ ػ١ٕخ ِٓ اٌّظبسف 

، اٌزٛػ١قخ اٌّظقشف١خ ػقّبْ ٌحّب٠قخ اٌغّٙقٛس فقٟ 2121طبٌح، ِظطفٝ ٔبؽك ٚاحّذ، ش١ّبء فقٛصٞ،  .5

 .3، اٌؼذد5اٌزؼبًِ اٌّظشفٟ، ِغٍخ عبِؼخ رىش٠ذ ٌٍحمٛق، اٌّغٍذ 

ئققش، ِغٍققخ (، رققأص١ش اٌجٕققٛن فققٟ ر٠ّٛققً إٌشققبؽ الالزظققبدٞ، حبٌققخ اٌغضا2116ػجققذ اٌٍط١ققف، ِظققطفٝ، ) .6

 ، عبِؼخ ٚسلٍخ.4اٌجبحش، اٌؼذد

(، اٌٛػٟ اٌّظشفٟ ٚأصشٖ ػٍقٝ رطق٠ٛش اٌخقذِبد اٌّظقشف١خ، دساعقخ ١ِذا١ٔقخ 2117محمدـ ِغ١ت حغٓ، ) .7

 .2، اٌؼذد 2117ػٍٝ ِظشف اٌغّٙٛس٠خ خلاي ػبَ 
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