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 المستخلص

أعؼبس اٌصشف ِٓ اٌشوبئض الأعبع١خ فٟ أٞ الزصبد , ٌّب ٌٙب ِٓ دٚس فٟ رغؼ١ش اٌغٍغ  رؼذ

. وّب اْ اٌزمٍجبد اٌزٟ رؾصً فٟ أعؼبس اٌصشف ٌٙب  ٚاٌخذِبد ٚخبصخ اٌّغزٛسدح ِٕٙب

.  اٌغٛق ِٓ عٙخ اخشٜاٌّزؼب١ٍِٓ فٟ عٍٛو١بد ِٚٓ عٙخ ؽ٠ٛ١خ ٚٔؾبغ اٌغٛق أؼىبعبد ػٍٝ 

ٌزا فبْ اٌزٕجإ فٟ أعؼبس اٌصشف اػطٝ ٘بِؼ ِٓ الأِبْ فٟ ارخبر اٌمشاس الاعزضّبسٞ ٚاٌذخٛي 

الأعٕجٟ . ٕ٘بن اٌؼذ٠ذ ِٓ الأعب١ٌت اٌزٟ اعزخذِذ ػٍٝ ِش اٌغٕٛاد اٌّبظ١خ فٟ عٛق اٌصشف 

سغُ رفبٚرٙب فٟ ٔغت إٌغبػ اٌّزؾممخ ِٓ وخ أعؼبس اٌصشف الأعٕجٟ عؼذ اٌٝ اٌزٕجإ فٟ ؽش

 الأسلـبَ اٌم١بعـ١خ , ار رؼذ (ِصفٛفخ ِبسوٛف)٘زٖ اٌطشق  ٜعشاء اعزخذاَ أٞ ِٓ اٌطشق. ٚاؽذ

ٚأٚعـؼٙب  اٌّغزخذِخٚاؽـذح ِـٓ ألـذَ اٌّإؽـشاد  اٌصشفلأعـؼبس  فٟ ِصفٛفخ ِبسوٛف

 ص١ِٕخ ِذحخلاي  اٌصشف الاعٕجٟاٌزـٟ رطـشأ ػٍـٝ أعـؼبس  اٌزغ١شاد رم١ظأزؾـبسا, ئر أٔٙـب 

وج١شح ٌؼلالزٙب اٌّجبؽـشح  أ١ّ٘خٌٍجٍذ  الالزصبد٠خػٍٝ اٌؾبٌخ  رأص١ش٘بِؾذدح, ٌزا فبْ ٌذساعخ 

فـٟ  ثؾشوخ ٚارغبٖ أعؼبس اٌصشف, وّب ئْ اٌزٕجـإ الالزصبد٠خ ٚاٌشفبٖ الاعزّبػٟ ثبٌز١ّٕخ

اعزشار١غ١بد رغبػذُ٘ ػٍٝ رؾم١ك اٌشثؼ إٌّؾٛد ٛظـغ ٌ ّزؼب١ٍِٓاٌ اٌفشصخ اِبَ اٌّغـزمجً ٠زـ١ؼ

الاعبعٟ ِـٓ ٘ـزا  اْ اٌٙـذف ِٓ عٙخ ٚرغٕجُٙ ِٓ ؽجؼ اٌخغبئش اٌّؾزٍّخ ِٓ عٙخ أخشٜ .

 اٌذٚلاس ( –اٌصشف الأعٕجٟ ) ا١ٌٛسٚ ٘ـٛ اٌزٕجـإ ثبرغـبٖ الأسلـبَ اٌم١بعـ١خ لأعـؼبس اٌجؾش 

فـٟ اٌـضِٓ  ٌٍج١بٔبدفـٟ اٌزٕجـإ  الإؽصبئ١خ الأعب١ٌتثبعــزخذاَ علاعــً ِــبسوٛف وأؽـــذ 

الاِىبْ الأػظُ اٌزٟ غجمذ ػٍٝ  ثطش٠مخ الأزمب١ٌخاٌؾبظـش, ئر رـُ رمـذ٠ش ِصـفٛفخ الاؽزّـبلاد 

 ٌٚغب٠ــخ(  1/1/2016ِـٓ ) ّذحٌٍ ِصبدس ِؼزّذح ػب١ٌّب ِٓ أخزد اعجٛػ١خث١بٔبد 

 –ؽٙذد عٍّخ ِٓ اٌزمٍجبد فٟ أعؼبس اٌصشف ) ا١ٌٛسٚ  ّذح٘زٖ اٌوــْٛ (  31/12/2020)

رٛلف ؽجٗ ربَ ٌغ١ّغ ِشافك ؽٙذد أزؾبس فب٠شٚط وٛسٚٔب ِٚب خٍفٗ ِٓ أٙب اٌذٚلاس ( وّب 

 اٌؾ١بح .

 اعـزٕزبعب ِّٙـب ٘ـٛ اْ ع١ّـغ الأسلـبَ اٌم١بعـ١خ اٌٝ ٔزـبئظ اٌزٕجـإٚلذ رُ اٌزٛصً ِٓ خلاي 

عزؾٙذ اسرفبػب ٍِؾٛظب ِٚٓ صُ عزٕخفط فٟ  اٌذٚلاس (  –اٌصشف الأعٕجٟ ) ا١ٌٛسٚ لأعـؼبس 

فٟ   اٌذٚلاس (  –عؼبس اٌصشف الأعٕجٟ ) ا١ٌٛسٚ لأاصِخ وٛسٚٔب ئؽـبسح ئٌـٝ ٚصٛي رأص١شاد 

 .اٌّغزمجً
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 المقذمة .7

عججذ اٌؼبٌّٟ اٌؼذ٠ذ ِٓ الاصِبد ٚلا ٠ضاي ٠ٛاعٗ ٚاخش٘ب اصِخ وٛسٚٔب اٌزٟ الالزصبد  ٚاعٗ

دٚسا رٍؼت أعؼبس اٌصشف الأعٕجٟ ار ثب١ٙٔبس اوجش اٌّإعغبد ٚاٌؾشوبد ػٍٝ ِغزٜٛ اٌؼبٌُ . 

أعبع١ب فٟ ؽشوخ الالزصبد اٌؼبٌّٟ , ٌّب لأعؼبس اٌصشف ِٓ دٚس فٟ رجبدي اٌغٍغ ٚاٌخذِبد ث١ٓ 

عٛف رزغ١ش ثبلاػزّبد ػٍٝ اٌزغ١ش اصِخ اٚ رمٍت ثأعؼبس اٌصشف فبْ الأعؼبس دٚي اٌؼبٌُ . ٚاٞ 

اؽــذ اٌّإؽــشاد  اٌغبئذح فٟ الأعٛاق ٟ٘ فبلأعــؼبس اٌزٞ ؽصً ػٍٝ ِغزٜٛ أعؼبس اٌصشف .

ٚاٌغ١بعــ١خ ػٍــٝ  الالزصبد٠خِٕٚؾئٟ الاعزشار١غ١بد  ٌــذٜ ِزخــزٞ اٌمــشاساد  الالزصبد٠خ

ثؾبٌخ  ٠إصش اعزمشاس الأعؼبس ٚخبصخ أعؼبس اٌصشف الأعٕجٟ عٛفبس اْ ػذَ ؽــذ عــٛاء ثبػزج

 ئظبفخ اٌٝ اْ, ِٓ عٙخ أخشٜ  ٌٍجٍـذ اٌّؼٕـٟ اٌّؾٍٟ اٌؼبٌّٟ ِٓ عٙخ ٚؽبٌخ الالزصبد الالزصبد

 ػٍٝ ػذَ ٠غبػذ الالزصبدؽـبلاد ػـذَ الاعـزمشاس  ٚرؾذ٠ذ خ أعؼبس اٌصشف الاعٕجِٟزبثؼـخ ؽشو

. إٌّٛ الالزصبدٞ  ػ١ٍّخاٚ رجطٟء ِٓ اٌزـٟ لــذ رٍؾـك اٌعـشس  الالزصبد٠خاٌزؼــشض ٌلأصِـبد 

ُِٙ ػٍـٝ عبٔـت    اٌذٚلاس (  –) ا١ٌٛسٚ اٌصشف الأعٕجٟ الأسلـبَ اٌم١بعـ١خ لأعـؼبس  ٚرٛظغ

 –ا١ٌٛسٚ اٌصشف الأعٕجٟ ) اٌزـٟ رطـشأ ػٍـٝ أعـؼبس  اٌزغ١شاد ظرم١لأٔٙـب  الأ١ّ٘خ ٚٚاعغ

 .ِؼ١ٕخ ص١ِٕخ ِذحخلاي  ٠زُ رذاٌٚٙب ِٓ لجً اٌّزؼب١ٍِٓ فٟ عٛق اٌصشف الاعٕجٟاٌزـٟ  اٌذٚلاس (

-1856رُ رط٠ٛش ِفَٙٛ عٍغٍخ ِبسوٛف ِٓ لجً ػبٌُ اٌش٠بظ١بد اٌشٚعٟ أٔذس٠ٗ ِبسوٛف )

عٍغٍخ  ع١ّذ ثـ) اٌزٕجإدساعخ ٔٛع عذ٠ذ ِٓ ػ١ٍّبد  ِبسوٛف ثذأار ,  1907(. فٟ ػبَ 1922

ِٓ ٚالأزمبي  اٌّؾزٍّخ  اٌزمٍجبدٟ٘ ّٔٛرط ػؾٛائٟ ٠صف عٍغٍخ ِٓ الأؽذاس أٚ ( ِبسوٛف 

ار . ٌٍؾذس٠ؼزّذ اؽزّبي الأزمبلاد ِٓ ؽبٌخ ئٌٝ أخشٜ ػٍٝ اٌؾبٌخ اٌؾب١ٌخ ار ؽبٌخ ئٌٝ أخشٜ. 

َ رغُزخذَ عٍغٍخ ِبسوٛف ٌىؾف اٌزٕجإاد ؽٛي اٌؾبلاد اٌّغزمج١ٍخ ٌؼ١ٍّخ ػؾٛائ١خ ثبعزخذا

 ِؼشفخ اٌؾبٌخ اٌؾب١ٌخ فمػ. 

,  الاؽذاسػ١ٍّخ ػؾٛائ١خ ثبعزخذاَ عٍغٍخ ِبسوٛف , ٔؾزبط ئٌٝ ِغّٛػخ ِٓ  ٚرؾ١ًٍ ٌّٕزعخ

 دسعبد ؽشاسح اٌغٛأٞ إٌزبئظ اٌّؾزٍّخ ٚاؽزّبلاد الأزمبي ِٓ ؽبٌخ ئٌٝ أخشٜ. ٠ّىٓ أْ رىْٛ 

. اٌّزذاٌٚخ أٚ ػشٚض الأعُٙ اٌمذَِجبس٠بد وشح الأؽذاس اٌّؾزٍّخ , أٚ ٔزبئظ  ِٓ, أٚ ِغّٛػخ 

ِٓ ؽبٌخ ئٌٝ أخشٜ فٟ اؽزّبلاد الأزمبي اْ الأزمبي ِٓ ؽبٌخ ئٌٝ أخشٜ ٠غّٝ الأزمبي. فبْ 

ٔغزخذَ ِصفٛفخ أزمب١ٌخ ٌغشد اؽزّبلاد الأزمبي. عزىْٛ ِصفٛفخ الأزمبي ػجبسح  خطٛح ٚاؽذح

٘ٛ (  i ,j اٌّذخً )اْ لاد ِؾزٍّخ. ؽب(  n ) ػٕذِب رؾزٛٞ اٌغٍغٍخ ػٍٝ(  n × n ) ػٓ ِصفٛفخ

ب عٕجبً ئٌٝ  .وّب عٛف ٠زُ اعزخذاَ  jئٌٝ اٌؾبٌخ(  i ) ٌلأزمبي ِٓ اٌؾبٌخ الاؽزّبي ًٙ ب ث١ب١ٔبً ِٛع ًّ سع

عٍغٍخ ِبسوٛف. ٠زىْٛ اٌشعُ اٌج١بٟٔ اٌّٛعٗ ِٓ  ٚرؾٛلاد عٕت ِغ اٌّصفٛفخ ٌزؾذ٠ذ أزمبلاد

ٌٙب ٚصْ ٠ؾ١ش , وّب ( ِٓ اٌشعُ اٌج١بٟٔ m  ,nاٌشؤٚط ٚاٌؾٛاف اٌّزصٍخ ثىً سأط. وً ؽبفخ )

٠زىْٛ اٌغ١ش اٌؼؾٛائٟ ػٍٝ اٌشعُ ار فٟ خطٛح ٚاؽذح. (  (mِٓ (  n ) ئٌٝ اؽزّبي اٌٛصٛي ئٌٝ

 . لّخ اٌشأطفٟ  ِٓ لّخ ٚرؼجش ؽبفخ ئٌٝ ٔمطخ عذ٠ذح اٌج١بٟٔ اٌّٛعٗ ِٓ عٍغٍخ ِٓ اٌمُّ اٌزٟ رجذأ
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 منهجٍة البحث .2

  -مشكلة البحث :.2.7

٠ٕزددبثُٙ اٌخددٛف ٚاٌخؾدد١خ ِددٓ اٌؼذ٠ددذ ِددٓ اٌّغددزضّش٠ٓ ٚاٌّزددذا١ٌٚٓ فددٟ عددٛق اٌصددشف الأعٕجددٟ  

لدذ رؾدؼش  الاعزضّبس فٟ اٌصشف الأعٕجٟ ٌّب ٠ؾ١ػ فٟ ٘زا الاعزضّبس ِٓ ِخبغش ٚرمٍجبد ػذ٠ذح ,

. ئظبفخ اٌٝ اْ أعؼبس اٌغٍغ ٚاٌخذِبد غبٌجب ِب رّزبص اٌّغزضّش ثخطٛسح ٘زا إٌٛع ِٓ الاعزضّبس 

ثبٌزمٍجبد اٌّغدزّشح ثغدجت رمٍجدبد أعدؼبس اٌصدشف , ٚ٘دزا ٠دإصش ع١ٍدب فدٟ رؾم١دك الاعدزمشاس ػٍدٝ 

فدبْ ِؾدىٍخ  الأعؼبس اٌغٛل١خ , ٚ٘زا ٠إصش ػٍٝ ِغزٜٛ الاعزمشاس الالزصدبدٞ أ٠عدب . ٌدزاِغزٜٛ 

ٚأؼىدبط ٘ددزٖ اٌزمٍجدبد ػٍددٝ اٌجؾدش رىّددٓ فدٟ اٌزمٍجددبد اٌزدٟ رؾدد١ػ فدٟ أعددؼبس اٌصدشف الأعٕجددٟ 

 ِغزٜٛ اٌغٛق ٚاٌّزؼبًِ فٟ اٌغٛق .

 -اهمٍة البحث : .2.2

اٌؾبصدٍخ فدٟ اٌزمٍجدبد  اٌّخدبغش اٌزدٟ ِدٓ اٌّّىدٓ رشافدكػٍدٝ  اٌزشو١دضرزٍخص ا١ّ٘خ اٌجؾدش فدٟ 

ِددٓ لجددً اٌّزؼدب١ٍِٓ فددٟ عددٛق اٌصددشف عدٍٛن أعددٍٛة اٚ ٔز١غدخ لأرجددبع أعدؼبس اٌصددشف الأعٕجددٟ 

أعٛاق اٌغٍغ ٚاٌخذِبد اٌزٟ رؼزّذ فٟ رؾذ٠دذ أعدؼبس٘ب ٚاٌزٞ ٌٗ أؼىبعبد ٚاظؾخ فٟ  الأعٕجٟ .

ثزمٍجدبد أعدؼبس  ػٍدٝ الاصدبس اٌّشرجطدخ اٌزشو١ضفأْ  ٕ٘بِٚٓ عؼبس عٛق اٌصشف الأعٕجٟ .لأ ٚفمب 

ٚالأزجددبٖ ػٍددٝ  اٌزشو١ددضاٌّزبؽددخ ٌغددشض ػلاعٙددب ٠غددبػذ ػٍددٝ  ٚغددشػ اٌجددذائً اٌصددشف الاعٕجددٟ

أعدٛاق لجً ٚلٛػٙب , ٚعٛف ٠ؼٛد ثبٌفبئذح ػٍٝ ع١ّغ اٌّزؼدب١ٍِٓ فدٟ  ٚرٕجإ ثٙب اٌّؾ١طخ اٌّخبغش

ِٚدب ٚاٌّزؼدب١ٍِٓ ف١ٙدب ِّب ٠ؼدضص اٌضمدخ فدٟ الاعدٛاق   اٌصشف الأعٕجٟ ٚأعٛاق اٌغٍغ ٚاٌخذِبد ,

 وىً . اٌّؾٍٟمطبع اٌّبٌٟ ٚالالزصبد ػ١ٍٙب ِٓ لشاساد رصت فٟ خذِخ اٌ

 -اهذاف البحث : .2.3

 -٠ّىٓ رٍخ١ص ا٘ذاف اٌجؾش فٟ الارٟ :

ٚرؾ١ٍددً  سح الأعدب١ٌت الإؽصددبئ١خ ػٍددٝ اٌزٕجدإ ثؾشوددخ أعددؼبس اٌصدشف الاعٕجددٟاخزجدبس لددذ .1

 ِذٜ رأص١ش٘ب فٟ ِغزٜٛ الاسثبػ اٌّؾممخ ٌٍّغزضّش٠ٓ.

ٚالأعددب١ٌت ػٍددٝ ارجددبع اٌطدشق اٌؼ١ٍّددخ  اٌصددشف الاعٕجدِٟغدبػذح اٌّغددزضّش٠ٓ فدٟ عددٛق  .2

ٚرأص١ش٘دب ػٍدٝ ارخدبر  اٌغدؼش٠خٌغشض اٌزم١ًٍ ِٓ اٌزمٍجدبد  اٌّؼزّذح ِٓ لجً اٌّزخصص١ٓ

 .عٛق اٌصشف الاعٕجٟاٌمشاساد الاعزضّبس٠خ ِٚؼشفخ الاظشاس إٌبرغخ ِٓ اٌزمٍجبد فٟ 

أعددؼبس اٌصددشف ٌٍّغددبػذح فددٟ اعددزمشاس   اٌّزبؽددخئ٠غددبد اٌجددذائً ٚاٌٛعددبئً ػٍددٝ  اٌؼّددً .3

 .ِٚب ٠إصش فٟ أعؼبس اٌغٍغ ٚاٌخذِبدٚاٌزم١ًٍ ِٓ اٌزمٍجبد اٌزٟ رص١ت الاعٛاق   الاعٕجٟ

 

 -فرضٍات البحث :. 2.4

 اٌشئ١غخ الار١خ: خِٓ اٌفشظ١ رٕطٍك اٌجؾش

 لذسح ِصفٛفخ ِبسوٛف ػٍٝ اٌزٕجإ فٟ ؽشوخ أعؼبس اٌصشف الاعٕجٟ
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 -.الجانب النظري للبحث :3

 -: . مصفوفة ماركوف3.7

 ؽذس لأٞ اٌّغزمجً ثٕزبئظ اٌزٕجإ أعٍٛثب ٠غبػذٖ ػٍٝ  ِبسوٛف ػٍٝ اثزىبس اٌشٚعٟ اٌؼبٌُ ػًّ

 ,ِغزمج١ٍخ ثؾشوخ ٌٍزٕجإ دساعزٗ فٟ اٌغبثمخ إٌزبئظ رأص١ش ِؼشفخ ئٌٝ اعزٕبدا ٠زعّٓ ٔزبئظ عبثمخ

 رٛصف اٌزٟ ِفبعئ  ٚاٌزٟ رؾذس ثؾىً  اٌزصبدف١خ اٌؼ١ٍّبد ِٓ صٛسح ٟ٘ ِبسوٛف فؼ١ٍّبد

ػٍٝ لٛا١ٔٓ س٠بظ١خ   ٚرؼزّذ شرزغ١ غ١ش ِخطػ ٌٙب ٚغ١ش ِمصٛدح ػؾٛائ١خ ػ١ٍّبد ثأٔٙب

 اٌضِٓ ِزغ١ش ثٛاعطخ ( X t ) ٠ىْٛ ئر ِؼٍّخ ٚفعبء ؽبٌخ ثفعبء ٚرّضً ٚأعب١ٌت اؽصبئ١خ

 ػ١ٍّبد ٚرصٕف ِغزّشا, أٚ ِزمطؼب اٌضِٓ (State Space) اٌّؼٍّخ ٚفعبء ثٗ ٚرإؽش

 (sirl,2005:66)(Parameter Space) . اٌؾبٌخ فعبء ؽغت ِبسوٛف

 وً رىْٛ أْ ٠غت ِؼٍَٛ ٚلذ أٞ ففٟ اٌؾبلاد, ِٓ ِغّٛػخ ِٓ ِبسوٛف عٍغٍخ رزىْٛار 

 .أخشٜ ئٌٝ ؽبٌخ ِٓ اٌظب٘شح أزمبي اؽزّبي ٕ٘بن ٠ىْٛ ٚاْ ِؼ١ٕخ ؽبٌخ فٟ ظب٘شح

 ص١ِٕخ ِذد خلاي ِزؾشن ِزغ١ش ثٙب ٠ّش اٌزٟ اٌؾبلاد ِٓ عٍغٍخ ٚرؼزجش عٍغٍخ ِبسوٛف ثبٔٙب

أعب١ٌت ٚلٛاػذ اؽزّب١ٌخ رغّٝ ثبلاؽزّبلاد الأزمب١ٌخ , وّب ٠ّىٓ رؼش٠ف  اٌٝ اعزٕبدا ِخزٍفخ

ٌّؼشفخ اٌؾبٌخ اٌّغزمج١ٍخ عٍغخ ِبسوٛف ثبٔٙب عٍغٍخ ِٓ اٌّزغ١شاد اٌؼؾٛائ١خ غ١ش اٌمصذ٠خ 

(Xn+1)  ( ٚاٌزٟ رىْٛ ثؾىً ِغزمً ػٓ اٌؾبلاد اٌغبثمخ ِؼٍِٛخ إٌزبئظX1 , X2 , ……..Xn-

ػٍٝ اْ رزّزغ ثؾشغ ٚ٘ٛ اْ رىْٛ فٟ اٌٛلذ اٌؾبظش ِؼشٚفخ ِٚؼٍِٛخ إٌزبئظ , ٚ٘زا اٌؾشغ  (1

 .خبص١خ ِبسوٛف( اغٍك ػ١ٍٗ اٚ عّٟ ثـ)

٠ٕدزظ ِدٓ أٞ س١ِدخ ْ ا اٌطج١ؼدٟفّدٓ شِدٟ لطؼدخ ٔمدٛد ِؼذ١ٔدخ ػدذح ِدشاد ث اٌم١دبَ ٌٛ افزشظدٕب

( ِددغ q) ٖ( ٚثبؽزّددبي ِمددذاسT( أٚ وزبثدخ )p( ثبؽزّددبي ِمددذاسٖ )Hٌمطؼدخ إٌمددٛد ٘ددٛ اِدب صددٛسح )

( ٚئرا 1بٌشلُ )ثإٌبرظ  ٠زُ رضج١ذِٚٓ اٌّّىٓ افزشاض أٔٗ ئرا وبْ إٌبرظ صٛسح   q+p=1اٌؼٍُ اْ 

( ٚاٌّزغ١دش اٌؼؾدٛائٟ اٌدزٞ ٠ّضدً إٌدبرظ 0بٌشلُ )ثد رضج١ذ إٌبرظاٌّّىٓ وبْ ٔبرظ اٌش١ِخ وزبثخ فّٓ 

 (khiatani,2017:43) -ٚثؼذ ٘زا ِّىٓ أْ ٠ىْٛ الاؽزّبي وّب ٠ٍٟ:   ٘ٛ  nٌٍش١ِخ 

  (    )          (    )                 

 

٠ّىٓ اْ رٛظؼ ِٓ خلاي , ارا وبْ اْ ِصفٛفخ الاؽزّبلاد الأزمب١ٌخ اٌزٟ عبء ثٙب ِبسوٛف 

(Pij) ( ٠ّضً أزمبي اٌّزغ١ش ِٓ اٌؾبٌخi( اٌٝ اٌؾبٌخ )j خلاي ِذح ص١ِٕخ ِؾذدح ) ٞٛػٍٝ اْ رؾز ,

 -( , ٠ّٚىٓ اْ رٛظؼ ِصفٛفخ ِبسوٛف ثبٌؾىً الارٟ :Nعٍغٍخ ِبسوٛف ػذد ِٓ اٌؾبلاد )

(khiatani,2017:46) 
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P = 

                                       
 
 
 
 
 
 
 
 [
 
 
 
 
 
 
 
                    
                    
                    
                    
                    
                    
        
        ]

 
 
 
 
 
 
 

 

 

(P00 ً٠ّض : )اؽزّبي اْ اٌؼ١ٍّخ اٌؼؾٛائ١خ فٟ اٌؾبٌخ صفش ٚعٛف رجمٝ فٟ اٌؾبٌخ صفش 

(P01 ٠ّضً اؽزّبي اْ اٌؼ١ٍّخ فٟ اٌؾبٌخ صفش ٚعٛف رٕزمً ئٌٝ اٌؾبٌخ : )1  

(P02 ٌٝ٠ّضً اؽزّبي اْ اٌؼ١ٍّخ فٟ اٌؾبٌخ صفش ٚعٛف رٕزمً ئ : ) 2اٌؾبٌخ  

(P03 ٠ّضً اؽزّبي اْ اٌؼ١ٍّخ فٟ اٌؾبٌخ صفش ٚعٛف رٕزمً ئٌٝ اٌؾبٌخ : )3 

(P04 ٠ّضً اؽزّبي اْ اٌؼ١ٍّخ فٟ اٌؾبٌخ صفش ٚعٛف رٕزمً ئٌٝ اٌؾبٌخ : )4 

(P05 ٠ّضً اؽزّبي اْ اٌؼ١ٍّخ فٟ اٌؾبٌخ صفش ٚعٛف رٕزمً ئٌٝ اٌؾبٌخ : )5 

(P06 ٠ّضً اؽزّبي اْ اٌؼ١ٍّخ فٟ اٌؾبٌخ صفش ٚعٛف : ) 6رٕزمً ئٌٝ اٌؾبٌخ 

 

ثؾ١ش رىْٛ ال١بِٙب ع١ّؼٙب ِٛعجخ )غ١ش  (N*Nرزعّٓ ٘زٖ اٌّصفٛفخ ِٓ صفٛف ٚاػّذح )

. ٌٛ افزشظٕب وبٔذ ٕ٘بٌه سغجخ ثا٠غبد عبٌجخ( ِٚغّٛع وً صف ف١ٙب ٠غبٚٞ اٌٛاؽذ اٌصؾ١ؼ 

( , فبْ ػ١ٍّخ mخلاي ِذح ص١ِٕخ ِؾذد )( j( ٚأزمبٌٙب اٌٝ اٌظب٘شح )iاؽزّب١ٌخ ؽذٚس اٌظب٘شح )

 (paul,2000:21) -:اٌم١بط ٌٙزٖ الاؽزّب١ٌخ رزُ ٚفك اٌّؼبدٌخ الار١خ 

 P{Xn+m = j / Xn = i} ……….(2) Phi
m

 

 -ار اْ :

Phi
m

 (mاؽزّب١ٌخ الأزمبي خلاي اٌّذح اٌض١ِٕخ )٠ّضً  : 

 

P
(n+m) 

= P
n
 * P

m
 ………………….(3) 

 

P
(n+m)

 ٌّصفٛفخ ِبسوٛف : ٠ّضً الاؽزّبلاد الأزمب١ٌخ  

 

4)........................................) 
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 (   )  ∑       
     

 

 -ثبات مصفوفة ماركوف : 3.7.7

خلاي ِذح ِٓ اٌضِٓ , ٚ٘زا اْ صجبد ِصفٛفخ ِبسوٛف رؼٕٟ ؽبٌخ ِٓ الاعزمشاس ٚػذَ اٌزغ١ش 

فٟ ارخبر اٌمشاس اٌّؼزّذ ػ١ٍٙب ٠غبػذ ػٍٝ دلخ إٌزبئظ اٌّغزغمبح ِٓ ٘زٖ اٌغٍغٍخ ٚالاػزّبد ػ١ٍٙب 

 (sergey,1998:39) -ٚػ١ٍٗ فبْ ِصفٛفخ ِبسوٛف عٛف رأخز اٌؾىً الارٟ : .

 

   

      

 

[
 
 
 
 
          
          
          
          
          ]

 
 
 
 

  

  

( ٠زج١ٓ اْ ع١ّغ صفٛف اٌّصفٛفخ ِزطبثمخ ٠ٚؾذس رٌه ػٕذِب رغزّش 5ِٓ خلاي اٌّصفٛفخ )

 ثضجبد ٌٚضِٓ غ٠ًٛ ٚ٘زا ِب ٠ذػٝ ثـ) صجبد ِصفٛفخ ِبسوٛف( لشاءح الاؽذاس

 ٠ٚزُ ٙبف١ الاؽزّبلاد ثبعزمشاس ٚرز١ّض ِؼ١ٕخ, ل١ّخ ػٕذ ؽبٌخ ٌىً إٌملاد ػذد ٔغجخ رغزمش ئر

 – 0)ث١ٓ  رىْٟٛٚ٘ اْ ع١ّغ اٌم١ُ الاؽزّب١ٌخ  .اٌزصبدف١خ ٌٍؼ١ٍّخ اٌّغزمش اٌزٛص٠غ ػٍٝ اٌؾصٛي

ئٌٝ  رز٘تفأٔٙب عٛف  ٌّشاد ػذ٠ذحثٕفغٙب  ظشثٙبّعبػفزٙب أٚ اٌم١بَ ثأٞ )وغش٠خ( ػٕذ  (1

ػٍٝ عج١ً اٌم١ُ الاؽزّب١ٌخ .رّزبص ثٙب  ٚ٘زٖ صفخ  ِؾذدحل١ّخ  ػٕذ اٌٛلٛفاٌضجبد أٚ الاعزمشاس أٚ 

ٕ٘ب لاثذ ِٓ ِٓ ا٢ْ ,  فّب ٘ٛ اٌزٛلغ ٌٍطمظ ثؼذ ؽٙش اطشِّاٌغٛ غبئّب ارا وبْ ا١ٌَٛ  اٌّضبي/

 ّبظ١خاٌ اٌّذحرمٍجبد اٌطمظ خلاي  ثبلاػزّبد ػٍٝل١ُ اؽزّب١ٌخ رج١ٓ رٌه . ٚرٌه  ٚعٛد 

اٌّؾزٍّخ اٌخ ٚعزىْٛ اٌم١ّخ ..... ارا وبْ اٌطمظ ِّطشاً أٚ ِؾّظ ؽٛي ؽذدد ل١ّبً  ٚالاؽزّب١ٌخ

ٟ٘ ل١ّخ ٚاؽذح رّضً اعزمشاس ؽذٚس اٌطمظ . رٌه اٌطمظ ِّطش أٚ غ١ش ف١ّب ارا وبْٛلؼخ اٌّز

 ٚرؾ١ش ثؾىً ٚاظؼ فٟ ارغب٘بد اٌطمظ ) وٛٔٗ ِّطشاً أٚ ِؾّظ (

 

 

 

عٍغٍخ ِبسوٛف ِدٓ ٔدٛع اٌّإودذح  ِؾب٘ذاد]اْ ع١ّغ  (أٞ اٌضجٛر١خ)رص١ٕف ا٠شوٛدن  ثٕبءا ػٍٝ

ٔظبَ اٌّؼبدلاد اٌخط١دخ ٚاٌّزىدْٛ ؽغدت اٌصد١غخ ا٢ر١دخ  ٚػ١ٍٗ لاثذ ِٓ ؽٍٙب ٚفك .ٚغ١ش دٚس٠خ[

:- (prerna,2016:11) 

 
……………………………….)5( 

……………………………….)6) 
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    ∑    

 

   

    

 

 ِب ٠زُ روش( ٟ٘ اٌزٟ رّضً ؽبلاد لاعزمشاس ٌم١ُ الاؽزّبلاد الأزمب١ٌخ , ٚػبدح  ( ٚل١ُ ) ٚ٘ٛ )

( , ٚ٘دٛ اٌدزٞ ٠ّضدً   زطبثك ع١ّغ الاػّذح ٌم١ّخ ٚاؽدذح ٘دٟ ٌ ٚ٘زا د١ًٌ( ٌصٕف ٚاؽذ ) ل١ُ )

 :اٌؾً اٌٛؽ١ذ ٚلا ٠ٛعذ ؽً آخش ٚثؼذ ٘زا ٠ىْٛ

 . اٌلأٙب٠خ ؽبٌخ ( رمزشة nِٓ) رىْٛ ( ٟ٘ غب٠خ الاؽزّبي ػٕذِب أٞ )

       
   

   
( )

 

 

 

 -تقذٌر احتمالٍة الانتقال من حالة الى حالة : .3.7.2

( فٟ اٌضِٓ iاْ الأزمبي ِٓ ؽبٌخ اٌٝ ؽبٌخ ٚفك ِب عبء ثٗ ِبسوٛف , وبٔزمبي اٌج١بٔبد ِٓ اٌؾبٌخ )

(t( اٌٝ اٌؾبٌخ )j( ِٓفٟ اٌض )t+1)  ٕ٘ب لا ثذ ِٓ ٚعٛد عٍغٍخ ِٓ اٌّؾب٘ذاد اٌزٟ ٠غزٕذ ا١ٌٙب ,

 فٟ رمذ٠ش الاؽزّب١ٌخ . 

( لذ xn-1( ٚاْ ل١ّزٗ فٟ اٌخطٛح )xn-1ٚ٘ٛ فٟ اٌخطٛح ) اؽزّب١ٌخ الأزمبيػٍٝ  رُ اٌزؼشفثؼذ اْ 

ان ( ثؾ١دش n+h( أٚ اٌّؾبٌٚدخ )n+hاػط١ذ ٚ٘ٛ اؽزّدبي ٔدبرظ اٌؼ١ٍّدخ اٌؼؾدٛائ١خ فدٟ اٌخطدٛح )
 (Pjk)الخطوة الدابقة معمومة ، وهذا مسكن الرمز له بــ 

(Pjk) نتتقـــاط لخطـــوة واحـــاة ومـــن الحالـــة  و القيســـة الا يـــةاحتسال يعبـــر  ـــن(j )   لمستغيـــر العذـــوا
وهـ  الخطـوة القحقـة السبا ـرة لمحالـة التـ  اـان ب ـا ( k))العسمية العذوا ية( إلى الحالة  و القيسـة 

 (khiatani,2017:81) -ه بالرمز اسا يم  :تويكون  اتاب( j)الستغير العذوا   ف  قيسة 
Pjk = Pr { xn+1 = k / xn = j }  

 

 Mاما  شاما يكون الانتتقاط لأكثر من خطوة واحاة   و بتعبير ادق ، فان الاحتساط الانتتقال  ولـــ 
 فيكون اسا يم  :  k إلى الحالة  و )القيسة(( j)من الخطوات ومن الحالة  و )القيسة( 

 
P

m
jk = Pr { xn+m = k / xn = j }  

 

……………………………….)7) 

……………………………….)8) 

……………………………….)9) 
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P)ويسكن تعريف 
m

jk ) مى انتـه احتسـاط انتتقـال  لمعسميـة العذـوا ية مـن الحالـة  و القيسـة (j )  وهـ
 والعسميـة العذــوا ية )الترـادفية( فـ  الخطــوة kلقنتتقـاط إلــى الحالـة  و القيسـة ( n+h)فـ  الخطـوة 

(n+m ) ومعشى هذا ان العسمية العذوا ية قا قطعت(m )  ـوحا مـن الخطـوات ، وعسعشـى اكثـر وً
P)ان 

m
jk )اط انتتقــال  مــن الحالــة  و القيســة هــو احتســj    إلــى الحالــة  و القيســةk   فــm   مــن

 :الخطوات ولذلك يكون 

 
P

2
jk = Pr { xn+2 = k / xn = j }  

 

بعا ان اانتت ف   kإلى الحالة  و القيسة  وصمتومعشى هذا ان العسمية العذوا ية )الترادفية( قا 
( مــن rوذلــك بخطــوتين ومــن خــقط بعــا الخطــوات الثانتويــة ونترمــز ل ــا بــــ )( jالحالــة  و القيســة )

 (khiatani,2017:112) -الخطوات واسا يم :
Pr { xn+2 = k , xn+1 = r / xn = j } = Pr { xn+2 = k / xn+1 = r , xn = j } 

 

* Pr { xn+1 = r / xn = j } = Prk * Pjr = Pjr * Prk 

 
 .تكون خطوات ا مدتقمة  (……,r=1,2,3) (  شاما يكون rاذن هذه الخطوات الثانتوية )

   
( )
   *      |    +  ∑  

 

{             |    } 

   
( )
 ∑     

 

    

 

 الثانتوية ( وعواسطة الاستشتاج الرياً   السذاهااتويكون الجسع حوط الخطوات الثانتوية  و ) 
P

m+1
jk = Pr { xn+m+1 = k / xn = j } 

 ∑  
 

{        |      }    *      |    + 

 ∑   
 

     
( )

 

……………………………….)10) 

……..….)11) 

………………….)12) 

….)13) 

……..….)14) 

……..….)15) 
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 (prerna,2016:63) -:وعتطبيق السقحظة ا قه مسكن الحروط  مى

   
(   )

 ∑   
 

     
( ) 

   
     ∑   

( )

 

     
( )
    ∑   

( )

 

     
( ) 

 

p)فـــعن  شاصـــر السرـــ وفة 
2

هـــ  نت ـــس  شاصـــر السرـــ وفة التـــ  مـــن السسكـــن الحرـــوط  مي ـــا ( 
 ف  نت د ا مرتين وهذا يعش  (p)بزرب مر وف الاحتسالات الانتتقالية ذو الخطوة الواحاة 

P
2
 = p . p = p

2
 

 وعالتذابه
P

( m+1)
 = p

m
 . p = p . p

m
 

 واذلك 
P

( m+n)
 = p

m
 . p

n
 = p

n
 . p

m
 

 

 -أسعار الصرف الأجنبً : .3.2

أٚ اٌخذِبد أٚ الأصٛي اٌّمِٛخ ثؼٍّخ أعٕج١خ  اٌغٍغِٓ ث١غ إٌبرغخ ٠زُ اٌزؼبًِ ِغ اٌزذفمبد إٌمذ٠خ 

عؼش اٌصشف الأعٕجٟ ٘ٛ اٌغؼش اٌزٞ ٠ّىٓ ِٓ خلاٌٗ اعزجذاي اْ فٟ أعٛاق اٌصشف الأعٕجٟ. 

( فٟ أعٛاق ا١ٌٛسٚ الاٚسثٟ)ِضً  ػٍّخ ِب )ػٍٝ عج١ً اٌّضبي , اٌذٚلاس الأِش٠ىٟ( ثؼٍّخ أخشٜ

اٌؾشوبد ٚاٌّغزضّش٠ٓ ٌّخبغش  اٌزٟ رمَٛ ثٙب رؼشض ٘زٖ اٌّؼبِلادار اٌصشف الأعٕجٟ. 

اٌصشف الأعٕجٟ ؽ١ش ٠زُ رؾ٠ًٛ اٌزذفمبد إٌمذ٠خ ئٌٝ اٌذٚلاس الأِش٠ىٟ ٚخبسعٗ. ٚ٘ىزا , 

ثبلإظبفخ ئٌٝ ٠غت ػٍٝ الأعٛاق اٌّب١ٌخ ٚاٌّذ٠ش٠ٓ اٌّب١١ٌٓ ٚاٌّغزضّش٠ٓ فُٙ ػ١ٍّبد أعٛاق 

اس فٟ اٌغٛق ؽزٝ ٠زّىٕٛا ِٓ الاعزّش لأعٕجٟ ٚأعٛاق سأط اٌّبي الأعٕجٟاٌصشف ا

.(mishkin,2018:78) 

 ٠مَِٛٓ اٌعشٚسٞ أْ ِمشاً ٌٙب ػٍٝ ِغزٜٛ اٌؼبٌُ.  ثٍذ ِبرزخز ِٓ ٚرؼًّ اْ اٌؾشوبد اٌٟ 

اٌجٍذاْ اٌجٍذ الاَ ٚو١ف١خ رأص١ش الأؽذاس ٚاٌؾشوبد فٟ الأعٛاق اٌّب١ٌخ فٟ  ثفُٙ اٌّذ٠شْٚ اٌّب١ٌْٛ

,  2019سثؾ١خ ٚأداء ؽشوبرُٙ. ػٍٝ عج١ً اٌّضبي , فٟ ػبَ ػٍٝ  ِٚب ٌٙزا ِٓ أؼىبط الأخشٜ

ٚثغجت اٌزمٍجبد فٟ . ِٚغ رٌه 2018٪ ػٓ ػبَ 1.7ِبوذٚٔبٌذص ثٕغجخ ؽشوخ اسرفغ صبفٟ دخً 

أوضش ِٓ ٚ٘ٛ ,  2019٪. فٟ ػبَ 5.1اٌؼّلاد الأعٕج١خ , وبْ صبفٟ اٌذخً لذ اسرفغ ثٕغجخ  عٛق

 ِزٛلغ ػىظ ِب وبْ ٓ خبسط اٌٛلا٠بد اٌّزؾذح. عبءد ِاٌزٟ ِٓ ػبئذاد ِبوذٚٔبٌذص  % 63

……..….)16) 

……..….)17) 

……..….)18) 

……..….)19) 

……..….)20) 
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أْ ٠أرٟ ِؼظُ إٌّٛ فٟ اٌّغزمجً ِٓ اٌزٛعغ فٟ الأػّبي اٌزغبس٠خ فٟ اٌخبسط ١ٌٚظ ِٓ ٚ٘ٛ 

 (sunders,2019:224) داخً اٌٛلا٠بد اٌّزؾذح.

ق اٌصشف الأعٕجٟ ِٛعٛدح ٌجؼط اٌٛلذ ؽ١ش أدد اٌزغبسح اٌذ١ٌٚخ ٚالاعزضّبس ئٌٝ وبٔذ أعٛا

اٌؾبعخ ئٌٝ رجبدي اٌؼّلاد. ِٚغ رٌه , فمذ رغ١ش ٔٛع ٔظبَ عؼش اٌصشف اٌّغزخذَ لإٔغبص ٘زا 

 اٌزجبدي ثّشٚس اٌٛلذ. خلاي اٌمشْ اٌزبعغ ػؾش ,

ؼّلاد اعزشداد ٠عّٓ ِصذسٚ اٌار رؼًّ أعٛاق اٌصشف الأعٕجٟ ٚفمبً ٌّؼ١بس أٚ ٔظبَ اٌز٘ت , 

ِضً ٘زا ثى١ّخ ِؼبدٌخ ِٓ اٌز٘ت. رؾزشن اٌؾىِٛبد اٌزٟ اعزخذِذ الأٚساق إٌمذ٠خ ػٕذ اٌطٍت 

لالخ ثؼٍّخ صبثزخ. فٟ ػئٌٝ اٌؾىِٛبد الأخشٜ ثبٌز٘ت  اِٛاٌٙبٚاٌزٟ اعزشدد إٌظبَ اٌضبثذ ٌٍزجبدي 

وبْ ٌذٜ ػب١ٌّخ ِٚغزمشح. ػلاٚح ػٍٝ رٌه أصجؼ اٌز٘ت ٚؽذح رم١١ُ لبثٍخ ٌٍٕمً ٚٚٔز١غخ ٌزٌه 

ب غ٠ًٛ الأِذ ٌٚخ اٌزغبس٠خ اٌذ١ٌٚخ ا١ٌّّٕٙخ اٌٍّّىخ اٌّزؾذح , اٌزٟ وبٔذ فٟ رٌه اٌٛلذ اٌذ ًِ اٌزضا

اعزٕفذد اٌٍّّىخ اٌّزؾذح اٌىض١ش ِٓ ِخضٚٔٙب ِٓ ار ,  1942-1939خلاي اٌفزشح  ثّؼ١بس اٌز٘ت

ِٓ اٌٛلا٠بد اٌّزؾذح ٚدٚي أخشٜ ٌخٛض اٌؾشة اٌز٘ت فٟ ِؾزش٠برٙب ِٓ اٌزخبئش ٚالأعٍؾخ 

 اٌزغأدِٚغ أزؾبس أعٛاق اٌصشف الأعٕجٟ الا أٗ ِٚغ اٌزطٛس اٌزٞ ؽصً  اٌؼب١ٌّخ اٌضب١ٔخ.

اٚ ِؼبدْ ٔف١غخ  اٌشئ١غخثؼط اٌذٚي اٌٝ ٚظغ غطبء ٌؼّلارٙب ثذائً غ١ش اٌز٘ت وغٍخ اٌؼّلاد 

ٌذٚي ٚاٌّزؼب١ٍِٓ ثغجت أعٛاق اٌصشف راد ل١ّخ ثذي اٌز٘ت , ثّؼٕٝ رؼذدد اٌجذائً اِبَ ا

 (darskuviene,2010:43) الأعٕجٟ .

 

 -أسعار الصرف العائمة : .3.2.7

, ِؾ١شح ئٌٝ أْ  ثبٌؼٍّخ اٌشئ١غخ ثبٌؼبٌُ )وبٌذٚلاس(سثػ ػٍّزٙب  ػٓ بداٌؾىِٛ بداثزؼٟٚ٘ ػ١ٍّخ 

ثبلإؽبسح ئٌٝ عٍخ غ١ش ِؾذدح ِٓ اٌؼّلاد  اٌزؼ٠ُٛثبعزخذاَ ٔظبَ  ٠زُ رؾذ٠ذ٘ب اٌؼٍّخ اٌّؾ١ٍخل١ّخ 

 الأعٕج١خ.

ػٕذِب اٌغذ اسرجبغ ػٍّزٙب ثبٌذٚلاس الأِش٠ىٟ  2005فٟ ِٕزصف ػبَ ٚ٘زا ِب فؼٍزٗ اٌص١ٓ 

ٌٚغبد اٌٝ رؼ٠ُٛ عؼش صشف ػٍّزٙب ٚرشوزٗ ٌمٜٛ اٌؼشض ٚاٌطٍت فٟ عٛق اٌصشف الأعٕجٟ 

. 

ِٓ اٌذٚي اٌغشث١خ اٌزٟ عبدي ع١بع١ٛ٘ب ثأْ ٔظبَ اٌؼٍّخ  وبْ اٌزؼ٠ُٛ اٌغضئٟ ١ٌٍٛاْ ٔز١غخ ٌٍعغػ

اٌص١ٕٟ ِٕؾٙب ١ِضح غ١ش ػبدٌخ فٟ الأعٛاق اٌؼب١ٌّخ ثغجت الأخفبض إٌغجٟ فٟ عؼش ا١ٌٛاْ ف١ّب 

وٛٔٙب سخ١صخ ٔغج١بً , ِّب ٠عش اٌزص١ٕغ اٌّؾٍٟ فٟ اٌجٍذاْ  ٠زؼٍك ثبٌذٚلاس ٚاٌؼّلاد الأخشٜ.

٘ذد اٌّؾشػْٛ فٟ اٌىٛٔغشط الأِش٠ىٟ , ذح. فٟ اٌٛالغ خ اٌٛلا٠بد اٌّزؾالأخشٜ , ٚخبص

ثفشض سعَٛ عّشو١خ ؽذ٠ذح ػٍٝ اٌغٍغ اٌص١ٕ١خ ِب ٌُ ثؾأْ فمذاْ اٌٛظبئف الأِش٠ى١خ  اٌمٍمْٛ

عبدي ٚصساء اٌّب١ٌخ ِٓ الالزصبداد اٌشائذح فٟ  وّب .اٌّزجؼخ ٌذ٠ٙب رغ١ش اٌص١ٓ ع١بعخ اٌصشف

 (shetty,2016:52) رغّؼ ثزؼ٠ُٛ ا١ٌٛاْ.لا اٌؼبٌُ ثبلإعّبع ثأْ ػٍٝ اٌص١ٓ أْ 

ِشعؼ ثبٌزغبٚٞ ث١ٓ اٌذٚلاس ٚا١ٌٛسٚ ثؼذ أْ  اعزٕزظ الالزصبد٠ْٛ أْ ا١ٌٛاْ أصجؼ فٟ إٌٙب٠خ

 2005ِمبثً اٌذٚلاس ث١ٓ ػبِٟ  % 20اسرفبع ا١ٌٛاْ ثٕغجخ اْ  ثى١ٓ سثػ ػٍّزٙب ثبٌذٚلاس. ذفى

الأصِخ ٚخلاي  2008ػىظ ِىبعت ا١ٌٛسٚ ِمبثً اٌذٚلاس. ثؾٍٛي ِب٠ٛ  فٟ اٌغبٌت 2008ٚ 
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اٌؼٛدح ٔؾٛ ٚ ٌزؾش٠ه ا١ٌٛاْ ثذأد ثى١ٓٚثذأ اٌذٚلاس فٟ الأزؼبػ ِمبثً ا١ٌٛسٚ , اٌّب١ٌخ اٌؼب١ٌّخ

ِمبثً اٌذٚلاس خلاي  ئػطبء اٌٛصْ الأعبعٟ ٌٍذٚلاس. ٘زٖ اٌؾشوخ ؽبٌذ دْٚ أخفبض ا١ٌٛاْ

وبٍِخ  رمش٠جبً ئٌٝ ِب  دٚسحرؼبي ئٌٝ  ّٟ. ٚ٘ىزا  وبْ ٌغ١بعخ اٌؼٍّخ فٟ اٌص١ٓالا١ٙٔبس اٌّبٌٟ اٌؼبٌ

وً ٘زٖ الإعشاءاد ٚاٌّؼبٌغبد اٌزٟ لبِذ ثٙب ثى١ٓ , لا ٠ّىٓ  .2005وبٔذ ػ١ٍٗ فٟ أٚاخش ػبَ 

ِٓ دْٚ رؼ٠ُٛ عؼش صشف ػٍّزٙب . لاْ رؼ٠ُٛ اٌؼٍّخ ٠ؼطٟ ٌٙب اْ رٕفز أٞ ِٓ ٘زٖ اٌّؼبٌغبد 

 (shetty,2016:65) ٓ ػٍٝ اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ٌٍجٍذ ثبرخبر اعشاءاد ٚثذائً ِزؼذدح .ؽش٠خ ٌٍمبئ١ّ

  -: معاملات الصرف الأجنبً .3.2.2

ٕ٘بن ٔٛػبْ ِٓ أعؼبس صشف اٌؼّلاد الأعٕج١خ ِٚؼبِلاد اٌصشف الأعٕجٟ: اٌفٛسٞ ٚا٢عً. 

اٌؾبٌٟ )أٚ رزعّٓ ِؼبِلاد اٌصشف الأعٕجٟ اٌفٛس٠خ اٌزجبدي اٌفٛسٞ ٌٍؼّلاد ثغؼش اٌصشف ار 

ِٓ خلاي لغُ اٌصشف الأعٕجٟ فٟ اٌجٕٛن اٌزغبس٠خ أٚ  ٠ّىٓ ئعشاء اٌّؼبِلاد اٌفٛس٠خ .اٌفٛسٞ(

ربعش ػٍّخ أعٕج١خ غ١ش ِصشفٟ. ػٍٝ عج١ً اٌّضبي , لبَ ِغزضّش أِش٠ىٟ ٠شغت فٟ ؽشاء 

, ثزؾ٠ًٛ اٌذٚلاساد ثؾىً أعبعٟ  2020ِبسط  13ثش٠طب١ٔخ ِٓ خلاي ثٕه ِؾٍٟ فٟ  ادثبٚٔذ

 ثبٚٔذ 0.8141دٚلاس ٌىً  1ثّؼذي  جبٚٔذئٌٝ اٌؾغبة ثبٌذٚلاس ٌجبئغ اٌ ِٓ ثٕىٗ أٚ ِصشفٙب

ِٓ ؽغبة اٌجبئغ ئٌٝ ؽغبة ٠ؼ١ٕٗ اٌّغزضّش الأِش٠ىٟ. ئرا  اٌجبٚٔذ٠زُ رؾ٠ًٛ  ار, أى١ٍضٞ

( , ثبٚٔذ 0.8135دٚلاس ٌىً  1)ػٍٝ عج١ً اٌّضبي ,  جبٚٔذاٌ س ثبٌٕغجخ ئٌٝأخفعذ ل١ّخ اٌذٚلا

, ئرا رُ رؾ٠ٍٛٗ ِشح أخشٜ ئٌٝ اٌذٚلاس الأِش٠ىٟ. ئرا اسرفؼذ ل١ّخ  ثبٌجبٚٔذرضداد ل١ّخ الاعزضّبس 

( , فاْ ل١ّخ ثبٚٔذ 0.8152دٚلاس ٌىً  1)ػٍٝ عج١ً اٌّضبي ,  اٌجبٚٔذاٌذٚلاس ثبٌٕغجخ ئٌٝ 

 ٠ٕخفط. عٛفِشح أخشٜ ئٌٝ اٌذٚلاس الأِش٠ىٟ  ئرا رُ رؾ٠ٍٛٗ  ثبٌجبٚٔذ الاعزضّبس

(grinblatt,2012:109) 

رجبدي اٌؼّلاد ثغؼش صشف ِؾذد )أٚ عؼش صشف آعً( فٟ  ٛاٌصشف الأعٕجٟ ا٢عً ٘ اِب

ثغؼش  جبٚٔذ( ٌزجبدي اٌذٚلاس ثبٌصفش ذرفبق ا١ٌَٛ )فٟ ٚل٘ٛ اأٞ ربس٠خ ِؾذد فٟ اٌّغزمجً , 

صلاصخ أؽٙش فٟ اٌّغزمجً. ػبدح ِب رزُ وزبثخ اٌؼمٛد ا٢عٍخ ٌّذح ؽٙش أٚ خلاي صشف ِؼ١ٓ )آعً( 

 صلاصخ أٚ عزخ أؽٙش , ٌٚىٓ ِٓ إٌبؽ١خ اٌؼ١ٍّخ ٠ّىٓ وزبثزٙب ػٍٝ ِذٜ أٞ فزشح ص١ِٕخ ِؼ١ٕخ.

(sunders,2019:294) 

 الجانب التطبٍقً للبحث .4

ٌٍغبٔت اٌزطج١مٟ  وأعبطذٚلاس الأِش٠ىٟ( اٌ –ا١ٌٛسٚ الأٚسثٟ ف ِب ث١ٓ ) رٕبٚي أعؼبس اٌصش رُ

 –اٌخبصخ ثأعؼبس اٌصشف ٌىً ِٓ ) ا١ٌٛسٚ ٚاٌّؾب٘ذاد  اٌج١بٔبد ػٍٝ اٌؾصٛي ٌٍجؾش . ار رُ 

 اٌذٚلاس ( ِٓ خلاي اٌّٛالغ اٌّزخصصخ فٟ اظٙبس ٘زا إٌٛع ِٓ اٌج١بٔبد ِٕٚٙب ِٛلغ

(Investing.com ٚلذ ِضٍذ ٘زٖ اٌج١بٔبد ) َاٌصشف ث١ٓ  لأعؼبس  ثبلأعبث١غ اٌم١بع١خ الأسلب

. ٚلذ رُ رمغ١ُ اٌج١بٔبد اٌٝ  2020/  12/  31ٌٚغب٠خ  1/1/2016ٌٍّذح ِٓ   اٌذٚلاس( –)ا١ٌٛسٚ 

 ٟ٘ .ٚاٌؾبلاد اٌصشف ث١ٓ اٌؾبلاد لأعؼبس اٌم١بعٟ اٌشلُ أزمبي ػٍٝلاػزّبد بثسئ١غخ  ؽبلاد 3

 الاعزمشاس( –الأخفبض  –)الاسرفبع   

ثجٕبء ِصفٛفخ ِشثؼخ ِزىٛٔخ الأزمب١ٌخ , وبْ ِٓ اٌٛاعت اٌجذء  رى٠ٛٓ ِصفٛفخ الاؽزّبلاد ٚلأعً

 الاؽزّبلاد الأزمب١ٌخ ٌغلاعً ِبسوٛف اٌّغزمشح ( رغّٝ ِصفٛفخ 3*  3ِٓ )
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 -ار اْ :

E1  :اٌصشف الأعٕجٟ. ٌغؼش اٌم١بعٟ اٌشلُ اسرفبع رّضً ؽبٌخ 

E2 اٌصشف الأعٕجٟ. ٌغؼش اٌم١بعٟ اٌشلُ أخفبض : رّضً ؽبٌخ 

E3  :اٌصشف الأعٕجٟ. ٌغؼش اٌم١بعٟ اٌشلُ اعزمشاس رّضً ؽبٌخ 

P11  : ًاٌصشف الأعٕجٟ ثؼذ اْ وبْ ِشرفؼب . ٌغؼش اٌم١بعٟ اٌشلُ اسرفبع ؽبٌخاؽزّبي رّض 

P12 :اٌصشف الأعٕجٟ ثؼذ اْ وبْ ِٕخفعب . ٌغؼش اٌم١بعٟ اٌشلُ اسرفبع رّضً اؽزّبي ؽبٌخ 

P13 :اٌصشف الأعٕجٟ ثؼذ اْ وبْ ِغزمشا . ٌغؼش اٌم١بعٟ اٌشلُ اسرفبع رّضً اؽزّبي ؽبٌخ 

P21 :اٌصشف الأعٕجٟ ثؼذ اْ وبْ ِشرفؼب . ٌغؼش بعٟاٌم١ اٌشلُ أخفبض رّضً اؽزّبي ؽبٌخ 

P22 :اٌصشف الأعٕجٟ ثؼذ اْ وبْ ِٕخفعب . ٌغؼش اٌم١بعٟ اٌشلُ أخفبض رّضً اؽزّبي ؽبٌخ 

P23 :اٌصشف الأعٕجٟ ثؼذ اْ وبْ ِغزمشا . ٌغؼش اٌم١بعٟ اٌشلُ أخفبض رّضً اؽزّبي ؽبٌخ 

P31 :اٌصشف الأعٕجٟ ثؼذ اْ وبْ ِشرفؼب . ٌغؼش اٌم١بعٟ اٌشلُ اعزمشاس رّضً اؽزّبي ؽبٌخ 

P32 :اٌصشف الأعٕجٟ ثؼذ اْ وبْ ِٕخفعب . ٌغؼش اٌم١بعٟ اٌشلُ اعزمشاس رّضً اؽزّبي ؽبٌخ 

P33 :اٌصشف الأعٕجٟ ثؼذ اْ وبْ ِغزمشا . ٌغؼش اٌم١بعٟ اٌشلُ اعزمشاس رّضً اؽزّبي ؽبٌخ 

 

 غش٠مخ ثبعزخذاَ الأزمب١ٌخ الاؽزّبلاد رمذ٠ش ثشٔبِظ ِبرلاة عٛف ٠زُ ِٚٓ خلاي اعزخذاَ 

 ثؾبٌخ اٌزٕجإ لأعً اٌذٚلاس( –اٌصشف الأعٕجٟ )ا١ٌٛسٚ  لأعؼبس اٌم١بع١خ ٌلأسلبَ الأػظُ الاِىبْ

رُ اعزخذاَ اٌّؾب٘ذاد اٌزٟ عّؼٙب ِٓ  .اٌّغزمجً فٟاٌصشف  لأعؼبس اٌم١بع١خ الأسلبَ ٚارغبٖ

( ٚثؾىً اعجٛػٟ 2020/  12/  31 – 1/1/2016ٌٍّذح )( ِؾب٘ذح 208ِصبدس٘ب ٚاٌزٟ ثٍغذ )

. 

 -ٚلذ ظٙشد اٌّصفٛفخ الار١خ :

…………………………..….)21) 
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= صفش ٌؼذَ ٚعٛد أزمبلاد ( E3( ٚاٌصف )E3ِٓ خلاي اٌّصفٛفخ أػلاٖ ٔغذ اْ اٌؼّٛد )

ٚػ١ٍٗ فبْ اٌّصفٛفخ عٛف ٠زُ  ٚرؾٛلاد ِٓ ؽبٌخ اٌٝ ؽبٌخ أخشٜ خلاي اٌّذح اٌّجؾٛصخ .

 -( ٚؽغت اٌزٛص٠غ الارٟ :2*2رٛص٠ؼٙب ِشح أخشٜ ٚفك أعٍٛة )

 

  

   
              
   
  

(
    
    

)
     

   
              

   
  

(
        
        

)
     

 

 -ؽغت الارٟ : اٌّغزمشح اٌّصفٛفخ ٚوبٔذ ,(9) سلُ اٌخطٛح فٟ الاعزمشاس ؽبٌخ رؾم١ك رُ ؽ١ش

   

      

(
        
        

)     

( فٟ ؽ١ٓ ثٍغذ اؽزّب١ٌخ 0.67ِٚٓ خلاي ِصفٛفخ الاعزمشاس ارعؼ اْ اؽزّب١ٌخ الاسرفبع ثٍغذ )

 ( .0ِمبثً اْ اؽزّب١ٌخ الاعزمشاس ثٍغذ )( 0.33الأخفبض )

ثؼذ٘ب اؽزّب١ٌخ الأخفبض ِٚٓ صُ اؽزّب١ٌخ  ٚرأرٟٚثبٌزبٌٟ فبْ اؽزّب١ٌخ الاسرفبع ٟ٘ الأػٍٝ 

 الاعزمشاس.

 

 الاستنتاجات .5

دٚلاس (  –فٟ أعؼبس اٌصشف الأعٕجٟ )ا١ٌٛسٚ  ٌٍزٕجإثؼذ اْ رُ رٕبٚي علاعً ِبسوٛف 

 -رُ اٌزٛصً اٌٝ ِغّٛػخ ِٓ الاعزٕزبعبد ٟٚ٘ ؽغت الارٟ :

 %( ثؼذ اْ وبْ ِشرفؼب . 78ثٍغذ ) دٚلاس( –اْ اؽزّب١ٌخ اسرفبع عؼش صشف )ا١ٌٛسٚ  . أ

 .  ِٕخفعب%( ثؼذ اْ وبْ 22دٚلاس( ثٍغذ ) –عؼش صشف )ا١ٌٛسٚ  اسرفبعاْ اؽزّب١ٌخ  . ة

رجٍغ ِب دٚلاس( ثؼذ اْ وبْ ِشرفؼب  –اْ اؽزّب١ٌخ ثمبء اسرفبع عؼش صشف )ا١ٌٛسٚ  . د

 . أ٠بَ اعجٛػ١ب( ٠5مبسة )

اْ وبْ ِٕخفعب رجٍغ ِب  دٚلاس( ثؼذ –اْ اؽزّب١ٌخ ثمبء اسرفبع عؼش صشف )ا١ٌٛسٚ  . س

 . ٠َٛ اعجٛػ١ب( ٠2مبسة )
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