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 المستخلص:

 تتبع هذهبقوم تهدف الدراسة الى تحليل العلاقة بين أسواق النفط الخام والأسواق المالية إذ سن

قد وقية , والس العلاقة من خلال تسليط الضوء على تحليل اثر الإيرادات النفطية في  مؤشر القيمة

التي  اداتهالاقتصاد العراقي لتقلبات أسعار النفط الخام وإير إن حساسيةتوصلت الدراسة إلى 

ن ذ كاإتحدث بين الحين والآخر لها تأثير واضح على مؤشرات سوق العراق للأوراق المالية 

 رات أداءمؤش لارتفاع أسعار النفط الخام وإيراداته أثر ايجابي على متغيرات الاقتصاد الكلي و

تغيرات معلى  , أما انخفاض أسعار النفط الخام  فيترك آثار سلبيةسوق العراق للأوراق المالية 

جب يانه , كما أوصت الدراسة ب الاقتصاد الكلي ومؤشرات أداء سوق العراق للأوراق المالية

جة عن لناتعلى الحكومة اتخاذ إجراءات احترازية للحد من تأثير تقلبات الإيرادات النفطية ا

 ت أداء سوق العراق للأوراق المالية.تقلبات اسعار النفط في مؤشرا

سوق العراق  النفطية ، الأسواق المالية ، الإيرادات*الكلمات المفتاحية: الاقتصاد الريعي ، 

 للأوراق المالية.

Abstract: 

The study aims to analyze the relationship between the crude oil markets and the 

financial markets, as we will track this relationship by shedding light on the analysis 

of the impact of oil revenues on the indicators of the Iraqi stock market, represented 

by (the general index of stock prices, the trading volume index, the number of shares 

index and the market value index The study concluded that the sensitivity of the Iraqi 

economy to fluctuations in crude oil prices and revenues that occur from time to time 

has a clear impact on the indicators of the Iraqi stock market, as the rise in crude oil 

prices and revenues had a positive impact on the macroeconomic variables and 

indicators of the performance of the Iraqi market for securities. As for the decline in 

crude oil prices, it has negative effects on macroeconomic variables and indicators of 

the performance of the Iraqi stock market  , The study also recommended that the 
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government should take precautionary measures to limit the impact of fluctuations in 

oil revenues resulting from fluctuations in oil prices on the performance indicators of 

the Iraqi stock market. 

*Keywords: rentier economy, oil revenues, financial markets, the Iraqi stock 

exchange. 

 

 المقدمة

يته نعكس أهمو ت يعتبر النفط الخام من أهم الموارد الاقتصادية لتحسين كفاءة الأنشطة الاقتصادية

كلة لمشبدو أن افي مختلف المجالات الاقتصادية والسياسية والعسكرية , ومن هذا المنظور ي

 مية بسببلعالالرئيسية للاقتصاد العراقي كونه اقتصاد ريعي أنه يخضع لتقلبات السوق النفطية ا

خططه مة واعتماده المباشر على النفط الخام وإيراداته كسلعة أساسية لتمويل موازناته العا

عزز تلمرتفعة افط عار النالتنموية, ولأن أداء الاقتصاد الكلي العراقي يتأثر بهذه التقلبات فأن أس

من كومي ، والح الإيرادات النفطية مما يؤدي إلى تأثر القطاع الخاص بدرجة عالية بالأداء المالي

ما سبق  بناء علىاً وثم ينتقل التأثير الى سوق العراق للأوراق المالية والذي يعد سوقاً مالياً ناشئ

لى ععكس أسعار النفط ، الأمر الذي ين فأن الاقتصاد العراقي سيواجه اختلالات بسبب تدهور

همة الوضع الاقتصادي والاجتماعي وبالتالي فأن هذا التدهور سيؤثر على الشركات المسا

ى, لأخراالعراقية وينتج عنه تقلبات في معدلات الربحية والسيولة وبعض المؤشرات المالية 

فط عبها الني يلة أحد الأدوار التولذلك فأن هذه الدراسة ماهي الا محاولة جادة ومتواضعة  لدراس

ق ت الأسواؤشرامفي حياتنا المالية و الاقتصادية وهي معرفة تأثير تقلبات الإيرادات النفطية في 

 .المالية وتحديداً سوق العراق للأوراق المالية 

 المبحث الأول

 )منهجية البحث(

 اولاً: مشكلة البحث

ار م ثباات اساعلعملية التنمية الاقتصادية , وفي ظل عدتشكل فيه الإيرادات النفطية العمود الفقري 

ي ة وبالتاالالنفط الخام و تقلب ايراداته من فترة الى اخارى  وانعكااا اثار ذلاك علاى الساوق الماليا

ا يمكن ان يحصل تاأثير مباشار او ريار مباشار علاى مؤشارات ساوق العاراق لالأوراق المالياة مما

لاذا  ,والاساترمار فاي ساوق العاراق لالأوراق المالياة يؤدي الى تخاوف المساترمرين مان المجازفاة 

 ت النفطياةستركز مشكلة الدراسة على الاجابة على التساؤل الاتي : هل هناك علاقة بين الايارادا

 ( . 2021- 2004ومؤشرات القيمة السوقية وعدد الاسهم للمدة ) 
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 ثانيا : اهمية البحث

شر سوقية ومؤان مستوى هذا الاثر على مؤشر القيمة الإن تناول أثر تقلبات الايرادات النفطية وبي

علاى  عدد الاسهم يمكن ان يعطي تصور واضح ودقيق للعلاقة بين  المتغيارين مماا يعطاي القادرة

 مواجهة هذه التقلبات وتحجيم أثرها قدر الامكان.

 ثالثا : هدف البحث

اثرهاا فاي  الاقتصادية من خالاليهدف البحث الى معرفة دور تقلبات الايرادات النفطية في الحياة 

 السوق المالية والتي تمرل قلب النظام المالي.

 رابعا: فرضيات البحث

هداف في ضوء ما جاء في مشكلة البحث ومن أجل اختبار ما طرح فيها من تساؤلات ولتحقيق الأ

 العامة للبحث تم صيارة الفرضيات الاتية :

وق الاياارادات النفطيااة و بعااض مؤشاارات ساابااين  لا يوجااد ارتباااط :.الفرضييية الرسيسيية الاوليي  1

 ( , وتتفرع منها الفرضيات الاتية :20021-2004العراق للأوراق المالية للمدة )

 ساوقية للمادةالايارادات النفطياة ومؤشار القيماة اللا يوجد ارتباط  باين  الفرضية الفرعية الاول  :

(2004-2021. ) 

م للماادة الاياارادات النفطيااة ومؤشاار عاادد الاسااهط  بااين لا يوجااد ارتبااا:  الفرضييية الفرعييية الاوليي 

(2004-2021. ) 

راق يارادات النفطياة فاي بعاض مؤشارات ساوق العالا يوجاد أثار لإ.الفرضية الرسيسة الثانيية :2

 ( , وتتفرع منها الفرضيات الاتية :20021-2004للأوراق المالية للمدة )

لماادة لت النفطيااة فااي مؤشاار القيمااة السااوقية ياارادالا يوجااد اثاار للا:  الفرضييية الفرعييية الاوليي 

(2004-2021. ) 

-2004دة ) يرادات النفطية في مؤشر عادد الاساهم للمالا يوجد اثر للا:  الفرضية الفرعية الثانية

2021. ) 

 خامسا: المخطط الفرضي للبحث

فااي ضااوء مشااكلة الدراسااة وأهميتهااا وأهاادافها وفااي ضاامن الاطااار النظااري والعملااي تاام تصااميم 

طط فرضي يعبر عن العلاقة المنطقية بين متغيرات الدراسة والمتمرلة ب )الايرادات النفطياة( مخ
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( 1كمتغياار مسااتقل  و ) مؤشاار القيمااة السااوقية و عاادد الاسااهم (كمتغياار تااابع , ويوضااح الشااكل )

 المخطط الفرضي لمتغيرات الدراسة:

 (المخطط الفرضي لمتغيرات الدراسة1الشكل )

 عراق للأوراق الماليةبعض مؤشرات سوق ال

 

 

 

 من اعداد الباحث.: المصدر  

 

 سادسا: مجتمع وعينة الدراسة

لمركزي نك ايتكون مجتمع وعينة الدراسة من الإيرادات النفطية المتوافرة من خلال بيانات الب

توفر ل( وذلك 20021-2004العراقي ومؤشر القيمة السوقية ومؤشر عدد الاسهم للمدة الزمنية )

 لمالية .لأوراق الراق يانات المالية واكتمالها وبالاعتماد على التقارير المالية السنوية لسوق العالب

 سابعا: الحدود الدراسة

 (.2021-2004مدة الدراسة ) الحدود الزمانية :

 الاقتصاد العراقي ,  سوق العراق للأوراق المالية . الحدود المكانية :

 ثامنا: أسلوب الدراسة

ت راداراسة على أسلوب وصفي تحليلي، يقوم على دراسة نظرية وصفية لظاهرة الايتعتمد الد

يرادات الإ النفطية وتقلباتها ومدى تأثيرها على سوق العراق للأوراق المالية , والربط  بين

تعانة الاسب )القيمة السوقية , عدد الاسهم( وذلك من خلال اختبار الفرضيات  اتالنفطية ومؤشر

 ( Eviews 9لاحصائي )بالبرنامج ا

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 .مؤشر القيمة السوقية1

 . مؤشر عدد الاسهم2
 

 لإيرادات النفطيةا



Al-Ghary Journal of Economic and Administrative Sciences   Vol. 19 (No.3) 2023 PP. 47-62 

 

 مجلة الغري للعلوم الاقتصادية والادارية
 2023( 3)عدد ( 19)مجلد 

 

 

 
51 

 

 المبحث الثاني

 ) الجانب النظري (

 يهدف هذا المبحث إلى توضيح أهم المفاهيم الخاصة بمتغيرات الدراسة وكما يلي :

 اولا: الإيرادات النفطية

.مفهوم الايرادات النفطية: هناك من يرى ان الايرادات النفطية هي الايرادات او العوائاد المالياة 1

تحصل عليها البلدان المنتجة والمصادرة للانفط الخاام فاي العاالم مقابال انتاار وتصادير ماورد  التي

طبيعي وهو النفط وتحصل لقاء ذلك على مبالغ نقدياة كجازء مان القيماة الحقيقاة لهاذا الماورد وان 

حجاام الاياارادات النفطيااة يتناسااب طردياااع مااع ارتفاااع اسااعار الاانفط ودرجااة الساايطرة الوطنيااة 

(, وتعاارف أيضااا بانهااا عالضاارائب التااي تاادفع للدولااة 121:  2004الانتااار )اسااماعيل, ومسااتوى 

المالكااة لاالأرض ماان أجاال الحصااول علااى تاارخيا اسااتغلال باااطن الأرض فااي مراحاال العمليااة 

:  2003الإنتاجيااة )البحااث و الإنتااار(، تختلااف ماان دولااة إلااى أخاارى وفااق كميااة انتاجااه )مفاااتيح ,

يرادات النفطية : هي مقدار العوائد او المردودات النقدية التاي تحصال (, و يرى الباحث أن الا14

عليهاا الادول النفطياة كمقابال لتصاديرها الماوارد الطبيعياة بشاكل خااص الانفط وتمرال  الاياارادات 

النفطية من اهم المرتكزات الاساسية للاقتصاد العراقي  كونها تعد  مصدراً للموارد الاجنبية التاي 

القطاعااات المختلفااة . يعتمااد الاقتصاااد الريعااي لبلااد مااا علااى اسااتخرار مصاادر  تساااهم فااي تطااوير

طبيعي مان بااطن الارض كاالنفط ، لاذلك سايكون اقتصااد هاذا البلاد فاي الغالاب رخاو وضاعيف ، 

وذلك لاعتمااده علاى المباادلات التجارياة ويناتج مجتمعاا اساتهلاكيا يكاون قطااع الاساتيراد الجهاة 

لي هاذا القطااع للزراعاة والصاناعات التحويلياة اي اهمياة. وربماا تجاد المسيطرة فيه ،حيث لا ياو

نموذجًا لهذا النمط من الاقتصااد فاي اقتصااديات البلادان العربياة عمومًاا, بحياث تتمتاع فياه الدولاة 

بإيرادات مالية كبيرة سواء عان طرياق الجباياة او البياع ،وعاادة ماا تاذهب هاذه الايارادات المالياة 

ى البناااء والتشااييد وتوزيااع اجااور المااوظفين والعمااال وكاال مااا تحتاجااه الدولااة الضااخمة مباشاارة الاا

المساتوردة باادلا مان اسااترمارها فاي قطاعااات انتاجياة تاانعع الاقتصااد وتعماال علاى تااوفير فاارص 

للعمال ، بالاضاافة الااى ذلاك , عاادة مااا تجناي الادول ارباحاااً اضاافية تسااهم فااي تنوياع اقتصاااداتها 

طاع النفط,  وهذا الواقاع يخلاق حالاة يبقاى فيهاا النماو الاقتصاادي مرهاون والتخلا من التبعية لق

بتطااور الريااع لا بديناميكيااة الاقتصاااد داخلياااً وخارجياااً ماان خاالال تشااجيع القطاعااات الانتاجيااة 

(. كما تسمى الدولاة التاي تعتماد علاى إيارادات مان الخاارر ساواءً 43: 2009العمومية )السعدي ,

ت ماان خاالال بيااع الاانفط الخااام بالدولااة ريعيااة او مقاباال تقااديم خاادمات حصاالت علااى هااذه الاياارادا
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استراتيجية او عن طريق فرض ضرائب على حوالات المغتربين في الخارر )دولة شبه ريعياة(. 

وتجدر الاشارة الى ان هذه الايرادات لا يتم الحصول عليها من خلال توظيف عمالة كبيرة لإنتار 

المحلي ، إذ أن ما يميز هذه الدول هو انهاا تعياق التحاول الاديمقراطي هذه الايرادات في الاقتصاد 

وتمنع من تطور المجتمع المدني ) اي المجتمع الذي يعيد انتار ذاته كمجتمع خارر اطار الدولة ، 

وفي علاقة استقلال نسبي معها ويمولها من الضرائب (. وتأتي الحصة الاكبر في الموازنة العامة 

ية من ايرادات خارجية كما الحال فاي الموازناة العراقياة , حياث تشاكل الايارادات في الدولة الريع

%  ماان أجمااالي الاياارادات العامااة، وبهااذا المعنااى فهااي اياارادات خارجيااة 95النفطيااة مااا يقااارب 

وليست انتاجية. ويترتب علاى ذلاك ان الدولاة الريعياة تناتج حكوماة كبيارة ذات نفقاات وموازناات 

 (.98: 1978ها قدرات مالية على جباية الضرائب )عبد الفضيلضخمة والحكومة لدي

 لأهمية الاقتصادية للإيرادات النفطية :ا.2

لنفطاي ذو اتلعب الايرادات النفطية دور مهم وكبير في تفعيل النشااط الاقتصاادي، إذ يعاد القطااع 

رادات ية لإياادفعااة أماميااة للعديااد ماان القطاعااات الاقتصااادية الأخاارى وتاانعكس الاهميااة الاقتصاااد

 النفطية في الاتي :

 أ.اهمية الإيرادات النفطية في التجار ة الخارجية :

المساتوى  تكمن الاهمية الاقتصادية للنفط الخام على الصعيد التجاري في كونه ماادة تجارياة علاى

 سابب الطلاببالعالمي، حيث اكتسب هذه المكانة الدولية بعد الحرب العالمياة الرانياة و حتاى الياوم 

لغربيااة المتزايااد علااى الاانفط و منتجاتااه فااي ارلااب البلاادان الصااناعية المتقدمااة، وخاصااة أوروبااا ا

لى عاد معتمد واليابان و الولايات المتحدة الأمريكية, حيث أثر تحول اقتصاد هذه البلدان من اقتص

بيعاي , طالفحم كمصدر أساسي للوقود إلاى اقتصااد اعتمااده الرئيساي علاى الانفط الخاام و الغااز ال

ى الخاام علا فمن المعروف أن الدول الصناعية هي أكبر دول العالم اساتهلاكا و اقلهاا إنتاجاا للانفط

 لطلاب علياهعكس الدول النامية , الامر الذي ترتب على هذا التفاوت بين معدلات إنتاار الانفط و ا

ياة كبيارة ذات أهمخلق حركة تجارية عالمية عجعلت من النفط السلعة الوحيدة في التجارة الدولياة 

 (.77: 2000من حيث الحجم والقيمة النقدية . )برجاا , 

 ب. اهمية الإيرادات النفطية في النمو الاقتصادي

تتمياااز الااادول المنتجاااة والمصااادرة للااانفط الخاااام عااان بااااقي دول العاااالم بارتبااااط معااادلات نموهاااا 

الكمي وتقلبات أسعار النفط  الاقتصادي بمستويات أداء قطاعها النفطي , حيث يتحدد بحجم الإنتار

في الأسواق العالمية , وفي معظم تلك الدول يساهم القطاع النفطي بنسب كبيرة في النااتج المحلاي 
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الإجمالي , وعلى هذا الأساا يمكن اعتباار قطااع الانفط هاو القطااع الرائاد والماؤثر فاي معادلات 

ياؤدي الاى زياادة الطلاب علاى الانفط نمو الناتج المحلاي الإجماالي لهاذه الادول وبشاكل كبيار, مماا  

وبالتااالي ارتفاااع أسااعاره، والعكااس صااحيح , و لهااذا فااإن زيااادة معاادلات النمااو الاقتصااادي تااؤثر 

 (. 51: 2000وبشكل ايجابي في جانب الطلب على النفط في اسواق النفط العالمية . )برجاا ,

اليااة ) وزارة الم اهمهااا :لإياارادات النفطيااة خصااائا معينااة . خصيياسص الإيييرادات النفطييية : 3

 ( 303- 302: 2010(, )القاضي واخرون , 6-5: 2009العراقية ،

تحملهااا يمكاان ان تتطلااب مشاااريع صااناعة الاانفط الااى تكاااليف باهظااة للغايااة ي أ. ارتفييات تكاليفهييا:

أن لتكاليف فاالمسترمرون مقدمًا, ولا يتم استرجاعها عند انتهاء المشروع، ولذلك بمجرد تكبد تلك 

ماات التاي ميزان القوة التفاوضية يتم تحويله الاى الحكوماة المضايفة بشاكل كبيار،  وبماا ان الحكو

ولكان بعاد  لديها نوايا حسنة سيكون لديها حافز لتوفير التمويل بشروط جذابة قبل بادء المشاروع ،

 ان يصاابح الوعاااء الضااريبي كبياار وياادرك المسااترمر ذلااك ، الاماار الااذي يمكنااه ماان ان يحااد ماان

وقعاة مان ترماره ، وهاذا ماا يعاود علاى الجاانبين بالضارر ,حياث لا يادر الايارادات النفطياة المتاس

د كل كبيار قاالعمليات النفطية ، كون التكاليف الاسترمارية لشاركات الانفط الدولياة بادأت تازداد بشا

ب يتطلي قد تتجاوز في بعض الاحيان الايرادات النفطية من عمليات الانتار والتشغيل ، الامر الذ

الانفط  دراسة تحليلية للوقوف على اهم الاسباب التي ادت الاى تراجاع الهاوامع الربحياة لشاركات

أا الماال رذاتها والمستقلة عن العوامل السياسية ، وهذا ما يعني ان هناك حاجاة الاى المزياد مان 

نخفاااض ا لانتااار المزيااد ماان الاانفط , ممااا يااؤدي الااى ارتفاااع تكاااليف الانتااار والتنقيااب وبالتااالي

 الايرادات.

ة للدولااة تمراال هااذه الاياارادات الريعيااة الساامة الرئيسااينشييوا ايييرادات ريعييية كبيييرة :  امكانييية .ب

المصاادرة للاانفط الخااام, حيااث تعااد وعاااء جااذاب بصاافة خاصااة , إذ أن أمكانيااة الحصااول علااى 

 مسااتويات ضااخمة جاادا ماان الريااع تجعاال صااناعة الاانفط ذات جاذبيااة خاصااة كمصاادر لإياارادات

اد ياة للاقتصاالعامة, لا سيما أن الإيراد النفطي يعد ريع خارجي رير متولاد مان العملياات  الإنتاج

 الوطني، مما يعني أنها إيرادات خارجية وليست انتاجية.

 ثانيا: سوق العراق للأوراق المالية

ياار سااوق او كيااان اقتصااادي  مسااتقل ماليااا و اداريااا ر .مفهييوس سييوق العييراق لييلأوراق المالييية:1

ماارتبط بجهااة معينااة , ياادار ماان قباال مجلااس مكااون ماان تسااعة أعضاااء يمرلااون مختلااف الشاارائح 

الاقتصادية للقطاع الاسترماري ويسمى مجلس المحافظين , أذّ يلتقي فيه المسترمرين ويتم التعامال 
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بااالأوراق الماليااة بيااع وشااراء , كمااا يشااكل احااد القنااوات التااي تنساااب فيهااا الامااوال بااين الافااراد 

المؤسسااات والقطاعااات المختلفااة ممااا يساااعد فااي تعبئااة الماادخرات وتنميتهااا وتهيئتهااا للمجااالات و

 (.7:  2009الاسترمارية المختلفة , )الربيعي , 

ي الراامن :)سوق العراق لالأوراق المالياة ،التقريار السانوأهداف سوق العراق للأوراق المالية .2

ظاايم اليااة الااى تااوفير الحمايااة للمسااترمرين وتن(     يهاادف سااوق العااراق لاالأوراق الم5: 2011,

تعاملات وتدريب الشركات المدرجة فيه واعضائه وتعزيز ثقة المسترمرين بهم و تبسيط وتنظيم ال

املات, باالأوراق المالياة بشاكل مناتظم وعاادل بماا فاي ذلاك عملياات المقاصاة والتساوية لهاذه التعاا

ختلفاة ر العاراقيين بشاأن فارص الاساترمار المفضلا عن توعية جميع المسترمرين  العاراقيين وريا

 في السوق .

 (82: 2014) موسى واخرون ،. وظاسف سوق العراق للأوراق المالية :3

يعماال سااوق العااراق لاالأوراق الماليااة علااى تعزيااز مصااالح المسااترمرين بسااوق فعااال ومضاامون 

ياات الساوق مان عملوتنافسي يتسامم بالشافافية والصادق وتنظايم وتبسايط التعااملات المنتظماة فاي 

ياات المقاصة والتسوية بشكل فعال وحقيقي , فضلا عن تنظيم تعاملات الاعضاء فيماا يخاا عمل

البياااع والشاااراء لااالأوراق المالياااة وتحدياااد حقاااوق والتزاماااات كااال الاطاااراف وحماياااة مصاااالحهم 

 المشروعة .

 .مؤشر القيمة السوقية4

ي نهاية في السوق مضروباً بمتوسط اسعارها يقصد بالقيمة السوقية مجموع قيم الاسهم المدرجة ف

كلاي ( , ويساتخدم  مؤشار القيماة الساوقية فاي قيااا حجام الساوق ال107: 2010, المدة.) الادعمي

ى والااذي يعااد باادوره مقياااا مناسااب لقاادرة الدولااة علااى تحريااك رأا المااال وتنويااع المخاااطر علاا

ؤشاار مللأسااواق الماليااة ، بوصاافه المسااتوى الكلااي ، يسااتخدم هااذا المؤشاار العديااد ماان المااراقبين 

 لتطااورات نشاااطات السااوق ، حيااث كلمااا ارتفعاات القيمااة السااوقية دل ذلااك علااى ارتفاااع النشاااط

 الاقتصااادي ، سااواء ماان خاالال زيااادة عاادد الاسااهم المدرجااة او ماان خاالال زيااادة عاادد الشااركات

تسااع لاانعكاسًاا  المدرجة فيها ، كما قد يكون مان خالال ارتفااع اساعار الساوق الامار الاذي يكاون

وتعتمااد القيمااة  (,61-60: 2002حجاام المعاااملات الماليااة فااي السااوق او كاال مااا ذكاار )العاااني ،

ي , السااوقية علااى الظااروف الاقتصااادية العامااة فااي البلااد والظااروف الخاصااة بالشااركات ) النعيماا

2018  :4 .) 
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 مؤشر عدد الأسهم .5

وتمرال  ,يشير هذا المؤشر إلى عدد الاسهم للشركات المسجلة في السوق خلال فترة زمنياة معيناة 

هاا  بتم التعامال جزءًا معيناً من الاسهم المسجلة او المدرجة في الساوق , والتاي ياالاسهم المتداولة  

ط نشااابياع وشااراء فااي السااوق ال الماليااة , تكماان أهميااة هاذا المؤشاار فااي أنااه يوضااح ماادى اتساااع 

 (.priolon,2019: 79السوق) 

 المبحث الثالث

 )الجانب العملي (

ايجاد  ة معلتحقيق فرضيات الدراسة , لابد من توظيف مجموعة من  الادوات الاحصائية المتلائم

ان مقدرات المؤشرات المستخدمة واختبار تلك الفرضيات لأثبات مدى صحتها من عدمه , ف

ت غيراين إذ ركز الجزء الاول على قياا العلاقة بين متالدراسة الحالية اشتملت على جزأ

متعلقة ت الالدراسة من خلال معامل الارتباط البسيط لبيرسون واختبار علاقة  معنوية الفرضيا

عينة الدراسة , بينما  ركز الجزء الراني ( , الخاصة ب- t -بمعاملات الارتباط  من خلال اختبار )

 قل مع كللمستتغيرات  الظاهرة المدروسة, اي ان علاقة المتغير اعلى دراسة  اثر العلاقة بين م

لتحليل ر, وواحد من المتغيرات التابعة يكون نموذر انحدار بحد ذاته و الذي يلخا علاقة الاث

 .(   Eviews 9البيانات قيد الدراسة الحالية تم توظيف برنامج )

 سةاولا: اختبار فرضيات علاقات الارتباط لمتغيرات الدرا

 Oilالإيرادات النفطية )في هذا الجزء سيتم دراسة علاقة الارتباط بين المتغير المستقل والمتمرل ب

Revenuesالمتغيرات التابعة والمتمرلة بمتغير مؤشر القيمة السوقية ومؤشر عدد الاسهم  ( وبين

, ثم اختبار   البسيط ) بيرسون( ، ولغرض تحليل هذه المتغيرات سيتم استخدام  معامل الارتباط 

سوف نركز على اختبار ( لمتغيرات العينة وtمعنوية معامل الارتباط من خلال توظيف اختبار )

:"لا توجد علاقة ارتباط ذات دلالة إحصاسية بين   الأولى )فرضية العدم ( التي تنا الفرضية

 " 2021-2004للمدة الإيرادات النفطية و بعض مؤشرات سوق العراق للأوراق المالية 

"توجد علاقة ارتباط ذات دلالة إحصاسية بين  الإيرادات والفرضية الرئيسة الرانية التي تنا 

 " . 2021-2004للمدة النفطية و بعض مؤشرات سوق العراق للأوراق المالية 
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ات المتغير فطية وبالإيرادات الن المتغير المستقل والمتمرليمكن ايجاد قوة علاقة الارتباط بين و 

لارتباط ت امؤشر القيمة السوقية و مؤشر عدد الاسهم وذلك من خلال معاملاوالمتمرلة ب التابعة

 الاتية :

ئج علاقة ( نتا1)يبين الجدول معامل الارتباط بين  الإيرادات النفطية ومؤشر القيمة السوقية : .1

 :الارتباط  بين الإيرادات النفطية ومؤشر القيمة السوقية وكالآتي

 ر علاقة الارتباط بين الايرادات النفطية ومؤشر القيمة السوقيةاختبا (1جدول )

 المتغير التابع

 

 

 المتغير المستقل

 مؤشر القيمة السوقية

 (Rالارتباط )
  T  قيمة

 المحسوبة

مستوى 

 المعنوية

 

 القرار

 0Hرفض فرضية  0.043 1.944 0.418 الايرادات النفطية

 (Eviews9  برنامج  )المصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد عل

طة  وذات  ( نجد ان هناك علاقة ارتباط طردية متوس1من خلال النتائج المعروضة في الجدول رقم )

. (0.418718قة  )كان مقدر تلك العلا والمؤشر القيمة السوقيةدلالة إحصائياً  بين الإيرادات النفطية 

 وهي اصغر من   (0.0437مقابلة لها بلغة )(, وقيمتها الاحتمالية ال1.944336بلغة ) tوقيمة اختبار 

 لا( , لذا فأن هذه  العلاقة  هي معنوية الأمر الذي يعني رفض فرضية العدم التي تنا ع 0.05)

عراق بعض مؤشرات سوق التوجد علاقة ارتباط ذات دلالة إحصاسية بين  الإيرادات النفطية و 

توجد علاقة ارتباط ذات " البديلة التي تنا  وقبول الفرضية ( ,2021-2004للمدة للأوراق المالية 

-2004مدة للبعض مؤشرات سوق العراق للأوراق المالية  دلالة إحصاسية بين  الإيرادات النفطية و

2021. ) 

لاقة الارتباط  ع( نتائج 2يبين الجدول )معامل الارتباط بين  الإيرادات النفطية وعدد الاسهم  :  . 2

 :ادات النفطية ومؤشر عدد الأسهم وكالآتيبين الإير

 اختبار علاقة الارتباط بين الايرادات النفطية ومؤشر عدد الأسهم المتداولة (2جدول )

 المتغير التابع

 

 المتغير المستقل

 مؤشر عدد الأسهم

  T  قيمة (Rالارتباط )

 المحسوبة

مستوى 

 المعنوية

 القرار

 0Hرفض فرضية  0.004 3.289 0.635 الايرادات النفطية

 ( .Eviews9المصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد عل  برنامج  )
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لة  وذات  ( نجد ان هناك علاقة ارتباط طردية معتد2من خلال النتائج المعروضة في الجدول رقم )

ً بين الإيرادات النفطية    لعلاقةكان مقدر تلك اومؤشر عدد الاسهم المتداولة دلالة إحصائيا

  (0.0046غة )(, وقيمتها الاحتمالية المقابلة لها بل3.289530بلغة ) t(. وقيمة اختبار 790.6351)

الأمر الذي يعني رفض ,,لذا فأن هذه  العلاقة  هي معنوية   0.01 وحتى من  0.05 وهي اصغر من 

ومتغير  طيةات النفلا توجد علاقة ارتباط ذات دلالة إحصائية بين الإيرادفرضية العدم التي تنا )

توجد علاقة ارتباط لفرضية البديلة التي تنا )وقبول ا (. 2021-2004للمدة  عدد الاسهم المتداولة

 ( .2021-2004للمدة  ذات دلالة إحصائية بين  الإيرادات النفطية و عدد الاسهم المتداولة

لاقات راسة عد ا  الجزء على يركز هذ: دراسة علاقة الاثر وفرضياتها بين متغيرات الدراسة :  ثانيا

ر مرل بمؤشالمتواثر المتغير المستقل  والمتمرل بالإيرادات النفطية على مجموعة من المتغير التابع 

لا يوجد  "نا القيمة السوقية, والذي يركز على اختبار  الفرضية   الأولى  )فرضية العدم ( التي ت

ية  لفرضعوا النفطية في مؤشر القيمة السوقيةأثر معنوي ذو دلالة احصاسية لتقلبات الايرادات 

ة شر القيمي مؤ"يوجد أثر معنوي ذو دلالة احصاسية لتقلبات الايرادات النفطية ف الرانية  التي تنا

لغرض اختبار هذا الاثر سنوظف معادلة الانحدار الخطي البسيط و(. 2021-2004السوقية للمدة )

 والمعرف بالدالة الرياضية التالية:

 

هو  هو المتغير المستقل    هو الميل الحدي   هو الحد الرابت ,  هو المتغير التابع ,  ذ ان إ

 حد الخطأ        العشوائي

ذ سيتم توظيف المعادلة , إ  الذي يتوزع وفق التوزيع الطبيعي بمتوسط صفر والانحراف المعياري 

لتوضيح  (Tبار ), وتوظيف اخت  مؤشر القيمة السوقيةاعلاه بدراسة اثر علاقة الايرادات النفطية على 

( لبيان مدى Fر )معنوية )الدلالة الاحصائية ( للمتغير المستقل على المتغير التابع ، و توظيف اختبا

( لمعرفة نسبة تفسير 2Rومعامل التحديد أو التفسير )ملائمة النموذر العام مع البيانات قيد الدراسة , 

 المتغير المستقل من المتغير التابع.

ير ين المتغلاثر بيمكن وصف علاقة ااثر العلاقة بين  الإيرادات النفطية و القيمة السوقية : .دراسة 1

ار ر الانحدموذن المستقل والمتمرل بالإيرادات النفطية والمتغير التابع )القيمة السوقية ( من خلال

 البسيط وكما هو مبين في الجدول أدناه :
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 نتاسج معامل الانحدار بين  الإيرادات النفطية و مؤشر القيمة السوقية (3جدول )

 

Variable 
 Coefficient Std. Error t-Statistic  Prob. 

              
C  2117809. 3014051. 0.702646  0.4924 

OIL_REVENUES  0.072509 0.039315 1.944336  0.0437 

              
R-squared  0.175325 Mean dependent var  7344484. 

Adjusted R-

squared 
 0.153783 S.D. dependent var  4652044. 

S.E. of regression  4354615. Akaike info criterion  33.51581 

Sum squared resid  3.03E+14 Schwarz criterion  33.61474 

Log likelihood  -299.6423 Hannan-Quinn criter.  33.52945 

F-statistic  3.401577 Durbin-Watson stat  0.341394 

Prob(F-statistic)  0.047730     

 ( .Eviews9المصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد عل  برنامج  )

والقيمة الاحتمالية المقابلة لها والتي تساوي   ,(3.401577( المحسوبة )F) من خلال قيمة

, نستنتج ان النموذر المقدر بين  0.05قيمة معنوية تحت مستوى دلالة التي تكون ( 0.047730)

نموذر معنوي أي ان هذا النموذر يتلاءم مع الظاهرة قيد  والقيمة السوقيةلإيرادات النفطية ا

( بلغ ) يلاحظ من الجدول أعلاه أن معامل التحديد اضافة الى ذلكالدراسة في تمريلها , 

يبين أن قابلية تفسير معادلة الانحدار  هذا ( %15.3( ومعامل التحديد المصحح قدرة )17.5%)

تعود لمتغير   القيمة السوقية%( من التغيرات التي تحدث في 15.3ضعيفة والتي تدل على أن )

%( يعود الى عوامل خارجية رير مسيطر عليها 7.84والبالغ )والمتبقي  الايرادات النفطية

تملك تأثير طردي اي عند زيادة الإيرادات النفطية  وتجدر الاشارة الى  ان  الإيرادات النفطية 

( للمعلمة t) .من خلال اختبار ( 0.072509سترتفع  بمقدار ) القيمة السوقيةوحدة واحدة  فان 

(1B( الذي بلغ )و1.944336  )( وهو دليل على معنوية 0.0437قيمتها الاحتمالية البالغة )

, من خلال هذه النتائج سوف نرفض فرضية العدم (  0.05تحت مستوى  دلالة )  (1Bمعلمة )

يوجد اثر معنوي ذو دلالة إحصاسية لتقلبات الايرادات النفطية في القيمة السوقية لا  التي تنا ع

يوجد اثر معنوي ذو دلالة  فرضية البديلة والتي تنا عع . وقبول ال( 2021-2004للمدة ) 
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ع , وهذا ( 2021-2004إحصاسية لتقلبات للإيرادات النفطية في القيمة السوقية المالية للمدة ) 

القيمة يعني باختصار ان متغير  الإيرادات النفطية يمتلك دور ايجابي وذو دلالة احصائية في  

 (.  2021-2004السوقية  للمدة ) 

 دراسة اثر العلاقة بين  الإيرادات النفطية و عدد الأسهم : .2

دد ع(لتابع ير ايمكن وصف علاقة الاثر بين المتغير المستقل والمتمرل بالإيرادات النفطية والمتغ

 من خلال نموذر الانحدار البسيط وكما هو مبين في الجدول أدناه : )الاسهم

 

 يرادات النفطية و مؤشر عدد الاسهمنتاسج معامل الانحدار بين الإ (4جدول )

Variable 
Coefficien

t 
Std. Error t-Statistic  Prob. 

      

      
C -5.86E+11 3.63E+11 -1.613811  0.1261 

OIL_REVENUES 15585.29 4737.846 3.289530  0.0046 

      
      

R-squared 0.403453 Mean dependent var  5.37E+11 

Adjusted R-squared 0.386168 S.D. dependent var  6.59E+11 

S.E. of regression 5.25E+11 Akaike info criterion  56.91481 

Sum squared resid 4.41E+24 Schwarz criterion  57.01374 

Log likelihood -510.2333 Hannan-Quinn criter.  56.92845 

F-statistic 10.82101 Durbin-Watson stat  2.099711 

Prob(F-statistic) 0.004620     

 ( .Eviews9المصدر: من اعداد الباحث بالاعتماد عل  برنامج  )

اوي والقيمااة الاحتماليااة المقابلااة لهااا والتااي تساا (,10.82101( المحسااوبة )F) ماان خاالال قيمااة

قدر بين ج ان النموذر الم, نستنت 0.05قيمة معنوية تحت مستوى دلالة التي تكون  ( 0.004620)

رة قيااد نمااوذر معنااوي أي ان هااذا النمااوذر يااتلاءم مااع الظاااه  وعاادد الاسااهم)الإياارادات النفطيااة( 

( بلااغ ) اضااافة الااى ذلااك يلاحااظ ماان الجاادول أعاالاه أن معاماال التحدياادالدراسااة فااي تمريلهااا , 

نحادار أن قابلية تفسير معادلة الايبين  هذا ( %38.6( ومعامل التحديد المصحح قدرة )40.3%)

تعااود لمتغياار   عاادد الاسااهم%( ماان التغياارات التااي تحاادث فااي 38.6والتااي تاادل علااى أن ) جياادة

 ها.%( يعود الى عوامل خارجية رير مسيطر علي3.61والمتبقي والبالغ ) الايرادات النفطية

عناد زياادة  الإيارادات النفطياة تملاك تاأثيراً طرديااً اي وتجدر الاشارة الى ان  الإيارادات النفطياة 

( للمعلمااة t) .ماان خاالال اختبااار ( 15585.29سااترتفع  بمقاادار ) عاادد الاسااهموحاادة واحاادة  فااان 
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(1B( الااذي بلااغ )وهااو دلياال علااى معنويااة 0.0046(  وقيمتهااا الاحتماليااة البالغااة )3.289530 )

ض فرضاية العادم التاي , من خلال هذه النتائج سوف نرف  0.05( تحت مستوى  دلالة 1Bمعلمة )

يوجد اثر معنوي ذو دلالة إحصاسية لتقلبات الايرادات النفطية في عدد الاسهم للمدة ) لا  تنا ع

 ع .( 2004-2021

رادات يوجييد اثير معنييوي ذو دلاليية إحصياسية لتقلبييات للإييي وقباول الفرضااية البديلااة والتاي تاانا ع

يعنااي باختصااار ان متغياار  الإياارادات ع , هااذا ( 0212-2004النفطييية فييي عييدد الاسييهم للمييدة ) 

 (. 2021-2004عدد الاسهم  للمدة ) النفطية يمتلك دور ايجابي وذو دلالة احصائية في  

 المبحث الرابع

 )الاستنتاجات التوصيات (

 اولا: الاستنتاجات

 لخاما. توصل البحث الى حساسية الاقتصاد العراقي للتقلبات المستمرة في أسعار النفط 1

 ار النفطأسع اته تأثير واضح على مؤشرات سوق العراق للأوراق المالية , إذ كان لارتفاعوإيراد

لأوراق لراق الخام وإيراداته أثر ايجابي على متغيرات الاقتصاد الكلي و مؤشرات أداء سوق الع

لكلي اد االمالية , أما انخفاض أسعار النفط الخام  فيترك آثار سلبية على متغيرات الاقتص

 شرات أداء سوق العراق للأوراق المالية .ومؤ

ية .توصلت الدراسة في الجانب الاحصائي إلى وجود أثر )طردي( معنوي ذو دلالة إحصائ2

احدة وية وحدة لنفطلتقلبات الإيرادات النفطية في مؤشر القيمة السوقية , أي عند زيادة الإيرادات ا

ور ايجابي دذا يعني ان لإيرادات النفطية ( وه0.072509فان القيمة السوقية سترتفع بمقدار )

 وذو دلالة احصائية في  مؤشر القيمة السوقية.

ية في لنفط. كما توصلت الى وجود اثر )طردي( معنوي ذو دلالة إحصائية لتقلبات الإيرادات ا3

تفع  ستر مؤشر عدد الاسهم , أي عند زيادة  الإيرادات النفطية وحدة واحدة فان عدد الاسهم

 ائية في ( , وهذا يعني ان لإيرادات النفطية دور ايجابي وذو دلالة احص15585.29ار )بمقد

 مؤشر عدد الاسهم .

 ثانيا: التوصيات

عية نفطي وتبع ال. ضرورة تنويع القاعدة الانتاجية للاقتصاد العراقي لتقليل الاعتماد على القطا1

 ية .ق العالملاسوااالتقلبات مرتبطة بتقلبات السوق المالية لتقلبات أسعار النفط الخام ,إذ أن هذه 



Al-Ghary Journal of Economic and Administrative Sciences   Vol. 19 (No.3) 2023 PP. 47-62 

 

 مجلة الغري للعلوم الاقتصادية والادارية
 2023( 3)عدد ( 19)مجلد 

 

 

 
61 

ية لمالاالعمل على معالجة بعض المعوقات الرئيسة التي تعترض عمل سوق العراق للأوراق  .2

ة , كضيق ومحدودية السوق وعدم توافر الوعي الاسترماري لدى المتعاملين وقصور كفاء

لة تداووع الأدوات المالية المالمؤسسات المالية وانخفاض أداء الشركات المدرجة وعدم تن

ات وضعف الشفافية والافصاح عن المعلومات ورفع مستوى الافصاح من خلال توفير البيان

 بدونووالمعلومات اللازمة عن أداء الشركات المدرجة في السوق يمكن لها الوصول بسهولة 

 كلف ليتسنى للمسترمرين والافراد تحليلها بهدف أتخاذ قرارات الاسترمار .

ت غيرا. ينبغي على الشركات عند الاسترمار في سوق العراق للأوراق المالية دراسة المت3

رئيس  مصدرالاقتصادية بشكل دقيق لعدم استقرارها نتيجة لاعتماد العراق على النفط الخام  ك

 لتمويل مختلف نشاطاته التنموية.
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