
Al-Ghary Journal of Economic and Administrative Sciences    Vol. 19 (No.3) 2023 PP. 79-102 

 

 مجلة الغري للعلوم الاقتصادية والادارية
 2023( 3)عدد ( 19)مجلد 

 

 

 ج

 

 

79 

الانضباط المالي تحليل وقياس العلاقة بين بعض المتغيرات الاقتصادية الكلية و
 في الاقتصاد النرويجي للمدة 2004- 2020

محمود حميد         مارع د .م د محمد حسين كاظم       أ. أ.  سلمان محمد هديل: الباحثة  

Abstract 

This paper analyzes and measures the relationship between some 

macroeconomic variables (monetary base, public debt, foreign reserves 

denominated in US dollars) in fiscal discipline in the Norwegian 

economy during the period 2004-2020, and we have used the ARDL 

model, as well as another set of tests. 

      The researcher concluded that there are causal relationships between 

some economic variables and the general budget deficit, some of which 

are consistent with the logic of economic theory and others contradict the 

logic of economic theory as a result of a number of reasons mentioned in 

the body of the thesis. A study of the characteristics of those economies. 

The researcher recommended a set of recommendations, the most 

important of which is the need to maintain coordination and transparency 

in the work of existing economic policies, and thus maintain financial 

discipline. 

Key words: Financial discipline, monetary base, public debt, 

Exchange rate, foreign reserves. 

 مقدمة:

 -2004ا قتصااااااااا ض الند   ااااااااا  ل  اااااااااد   ضاخااااااااا  البحااااااااالا ضباطاااااااااة ا   اااااااااب   ال ااااااااا ل يتنااااااااا    
، حيااااالا هحااااااض عااااايا ال غةاااااغب  لأع باااااة   ل اااااة   لن ااااابة    ااااا  ا قتصااااا ضا  ال  ل باااااة، 2020

ف اااان  لاااااا لانقتاااالا الغببقااااة    ةااااادا    التاااا  لت اااادق لةاااا  ال ب طااااتيا ال  لبااااة  النقدهااااة فاااا  
الدباطاااااااة الت ااااااادن لا اااااااض   ب اااااااة ا   اااااااب    ظااااااا  ا قمااااااا   ا قتصااااااا ضهة، لةااااااايا لحااااااا    عاااااااي 

                                                           
 جادربت المادل  الانضابدط فا  الكلياة الاقتصاددية المتغيرات بعض اثر) ب الموسومة الدكتوراه اطروحة من مستل بحث 

 (للعراق خدصة اشدرة مع مختدرة دول



Al-Ghary Journal of Economic and Administrative Sciences    Vol. 19 (No.3) 2023 PP. 79-102 

 

 مجلة الغري للعلوم الاقتصادية والادارية
 2023( 3)عدد ( 19)مجلد 

 

 

 ج

 

 

80 

ال اااا ل  ضاخاااا  النااااد    ماااال التديياااار لا ااااض لح ياااا   لباااا ع ابااااد  الق لاااااد  النقدهااااة، الااااديا ال اااا  ، 
ا حتب  بااااااا   مقغماااااااة   لاااااااد  بو فااااااا  ا   اااااااب   ال ااااااا ل ،  قاااااااد لااااااا  اطااااااات دا  م  اااااااد لا ااااااار 

قاااادب  ال ب طاااا   ال غاق ااااة لت  يااااد لاااااا ا   ااااب   ال اااا ل  ل غ اااالا مااااا اعاااا  ال   اااادا  التاااا  ل اااايا 
 ا قتص ضهة لا ض ةبط مغاق تة  ال  مة  ب لت ل  لحقيق ا   ب   ال  ل .

 صاااااااند    ماااااااا يااااااان   ا شااااااا   لااااااا  فقاااااااد  ااااااا لن ط ال نباااااااة ال  ااااااادا  ماااااااا الناااااااد     ل اااااااغ    
  ةااااااا   حيااااااالا ،2001 لاااااااا   مناااااااي  ذلااااااا  ال  لباااااااة  القغالااااااااد ال ااااااا ل   الحكاااااااغم  ال    ااااااا  

  قااااااد. ا قتصاااااا ض فاااااا  ا طاااااات   ب  لاغائااااااد الن ااااااا  ل اااااادخ  التاااااادب    للإضخاااااا   خاااااااة النااااااد   
 مااااااا ل د لااااااة النقااااااد  التاااااادفق صاااااا ف  لحغ اااااا  لا ااااااض الحكااااااغم  التق لاااااااد صااااااند    قاااااا  غ    اااااا 
 لحغ اااااا  ه كااااااا    أ اااااالا ال اااااا ل  ، الحكااااااغم  التق لاااااااد صااااااند    إلااااااض   ل  ماااااا  ال تااااااد   قااااااا ب
 ال  لبااااااة الق لاااااااد   ب غجاااااا . ال دل اااااا   مااااااا قااااااداب   غجاااااا  إ   ال يرا بااااااة إلااااااض الصااااااند    مااااااغابض

 الشاااااد   ل ااااا  ل   ااااا  حيااااالا الصاااااند  ، ماااااا ل  اااااح   اااااد   عنااااا   ا  2001 فااااا  الصااااا ضب 
 ال  ئاااااد ال دير ااااة الحكغمااااة ميرا بااااة الاااااض الصااااند    مااااا التحااااغ ن  لتبااااال أ  ه اااا : ا لاااا  فاااا 

 ا قتصااااااااا ضهة التق باااااااا   لا ااااااااض ي يااااااااد  شااااااااك  التديياااااااار  ب  باااااااا    ل صااااااااند  ، ال تغقاااااااال الحقبقاااااااا 
 لاااااا   قااااااد عاااااايا. البا لااااااة م ااااااد   مااااااا الت فااااااب  ل قاااااادبا  ال اااااا ب  ا طاااااات دا  فاااااا  ل   اااااا ع ة

 بن اااااابة ال  لباااااة الق لااااااد  لا ياااااق بداهاااااة لاناااااد لصاااااند    ال تغقااااال الحقبقااااا  ال  ئاااااد م اااااد  لحدياااااد
 الإ اااااا ب عاااااايا ه اااااا ا حياااااالا%. 3 إلااااااض التقااااااديد ل فااااااب  لاااااا  2017 لااااااا   ببباااااال  فاااااا  ،4%

 .الق ضمة ا جب   لص لح ل صند    الحقبقبة القب ة لا ض الح  ظ ال  لبة ل  ب طة

ل نقااااااة ا   ااااااب    ةاااااال إ اااااا ب  اااااااد   م اااااا  ب    الااااااض : يةاااااادن البحاااااالاأهددددددداث البحدددددد 
  لباااا ع ابااااد عااااي  ال ت ياااادا  فاااا  ا   ااااب   .ال اااا ل  ماااال   اااا  ال ت ياااادا  ا قتصاااا ضهة ال  بااااة

 ضاخ  ا قتص ض الند    . ال  ل 

 فرضية البح :

ا قتصاااااااا ض الند   اااااااا  قاااااااا ضب لا ااااااااض لحقيااااااااق ا   ااااااااب   ال اااااااا ل  ضاخاااااااا  اقتصاااااااا ض  إَِ  
 ال ب طتيا ال  لبة  النقدهة. تب ة ل تدا ط  التن طق م  بيا 
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 يري لعلاقة بعض المتغيرات الاقتصادية الكلية في الانضباط المالالاطار النظ -أولًا:
 العلاقة بين عجز الموازنة والقاعدة النقدية -1
ل ب طااتيا يادلبط لا ار ال غاق اة ال  ماة   لق لاااد  النقدهاة ابلب  ا    ببقا   ف لتن اايق  التشا  ب ما  بايا ا 

ق ااة لانقااة لا اار ال غا ال  لبااة  النقدهااة اماادا  ةااد ب    اذا ماا  اب ااد لحقيااق  ااا   ماا ل  طاا ب .  ل اادق
د مقياادا    ل  ئاا ا  ا   اا   الحكااغم . فب اا  مااا خاان   ااد  ل غ اا  لا اار ال غاق ااةالنقدهااة    لق لاااد 

قيااد ال يرا بااة ة ه كااا يت  اا، ف  باالا ا  لحصاا  لا باالا مااا م ت اار ال صاا ضب الااي  ل ااتابل الحكغمااة
 ال  مة لا ض النحغ الت ل :

PG = PT + ΔB + ΔH 

     اااااا  قيااااااد ال يرا بااااااةو،  : ل  اااااا  القب ااااااة ا طاااااا بة ل   اااااا   الحكااااااغم .PG حياااااالا ا : 
PT ب ااااااااااة ا طاااااااااا بة ل حصااااااااااي ة ال ااااااااااد  بةالق. ΔB  ديا  ااااااااااافاااااااااا  القب ااااااااااة ا طاااااااااا بة لالت يااااااااااد

 ل    الت يد ف  الق لاد  النقدهة. ΔH. الحكغم 
الاض ا  ا   ا   الحكاغم  ينب ا  ا   Budget Constraint م  ضلاة قياد ال يرا باة  لشايد

فان   ، ف   ح لة ل غ   الر  ض  ف  ا      الحكغم  لاا  د ق ال دائ 1ه غ   لأحد الاد  الان 
ت غ ا  ف نادم  لقاغ  الحكغماة بعي  الاد قاة لا ض  إلاض ل فاب  ال  ار فا  ال غاق اة ال  ماة ل د لاة، 

ف ا هكغ  عن   ل يد ص ن ف  ال  د ق النقد  ب  ال  ر الحكغم  لاا  د ق ق  ض  ال دائ  
، ا  أ ااالا طاادلا   مااا  ه ااغض الاااض طاابكغ  عنااا    قاا  فااا  ال  ااد ق النقاااد    ااد جب هاااة ال اادائ 

     اطت دا  الحكغمة الحصي ة ال د  بة ل د   ق لة    دا  ال  ل  ال دم  و،  ب لت ل   التدا  
 .2دض   ل يم  ق   ق  ض  ال دائ  أ   ق   لادق النقغض  تة الض ح ل ةالنقده طت غض الق لاد 

اماااا  فاااا  ح لااااة الت غ اااا  لاااااا  د ااااق ا قتااااداق  إصااااداب ال ااااندا و، ف ناااادم  هكااااغ  عناااا   لا اااارا  
ال  ماااااة ل د لاااااة هقاااااغ  ال نااااا  ال ديااااار   شااااادا  ال ر اااااد ماااااا ا با  الاااااديا الحكاااااغم  فااااا  ال غاق اااااة 

 ذلاااا  ل ح اااا ظ لا اااااض طاااا د ال  ئااااد  ةااااا ا ال اااادو الاااااي  ين طاااا  ال ب طااااة النقدهاااااة،  عاااايا ه نااااا  
                                                           
 - ل  ر ااد مااا ال   غماا   ا اااد:- م هكاا  اباادج   ، ا قتصاا ض ال  اا  الناد ااة  ال ب طااة، لدج ااة  ل د اا  مح ااد 1

.280-279، ص1999ابدا ب  منصغب، ضاب ال د خ ل نشد، الد  ق،   
 - ل  ر د ما ال   غم   ا اد: ال صدب ال  بق    لا، ص2.226 
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  لا اااااار ال غاق ااااااة مااااااا  اااااا غ لا  طاااااا   خ ااااااق النقااااااغض ا ا ااااااق مااااااا ال  لبااااااة ال  مااااااة.  فاااااا  ح لااااااة 
لا اااااد  ااااادا  ا ج  ااااا  لإصااااادابا  الاااااديا الحكاااااغم ،  خااااان  التااااادفق   الدأطااااا  لبة ال  بجباااااة، ا 

ف ااااغن ياااارضاض الا اااا  لا ااااض ال   ااااة ال ح بااااة لا ااااد مب ضلتةاااا    ل   ااااة ا جن بااااة  ب لتاااا ل  طاااايدل ل 
احااااااد مكغ اااااا   ا طاااااا ع النقااااااد   عااااااغ صاااااا ف  ال غجااااااغضا  ا جن بااااااة  ا حتب  باااااا   الد لبااااااةو 

ا طاااا ع النقااااد . ي اااا  ا  ل  ناااا  ال دياااار   مااااا باااا  طاااايدل ل ال  ااااد ق النقااااد  ينتب ااااة لر اااا ض  
لبااااااا   الحكغماااااااة  نصاااااااداب اض ا  ضياااااااا حكاااااااغم    ل   اااااااة ا جن باااااااة طااااااايتدل  لا بااااااالا ق ااااااا ض  فااااااا  
ا طاااااا ع النقااااااد   ذلاااااا   تب ااااااة  لتباااااا ض  ال   ااااااة ا جن بااااااة الداخ ااااااة   ل   ااااااة ال ح بااااااة  طااااااتنتة  
ال   باااااااة بر ااااااا ض  احاااااااد مكغ ااااااا   ا طااااااا ع النقاااااااد   عاااااااغ صااااااا ف  ال غجاااااااغضا  ا جن باااااااة ل  نااااااا  

 .1ر ،  ب لت ل  طينتق  التلأبيد الض ا ط ع النقد   ما ب  الض ال  د ق النقد ال دي
الت غ اااااا  لاااااااا  د ااااااق اصااااااداب النقااااااغض ال ااااااداب ، فتاااااات  لا  بااااااة ل غ اااااا  ا   اااااا    فاااااا  ح لااااااة اماااااا 

الحكااااااغم   طااااااد ال  اااااار لاااااااا  د ااااااق اصااااااداب طااااااندا  حكغمبااااااة  بب ةاااااا  الااااااض ال ناااااا  ال دياااااار  
  جدياااااادو، ف اااااا  عااااااي  الح لااااااة، فاااااان  ا طاااااا ع  صااااااغب  مب  ااااااد  أ   يااااااد مب  ااااااد   اصااااااداب  قااااااد

النقاااااااد   ال   اااااااة فااااااا  التااااااادا  ي ا حتب  بااااااا  و قاااااااد اقضاض   الاااااااي  باااااااد ب  يااااااا ض  الاااااااض ق ااااااا ض  
 .2لادق النقغض

 الدين العامو علاقة عجز الموازنة  -2

  ا  ا اااااالا ل اااااا.  اااااا ياااااات  الت دقااااااة بينة ال  اااااار  الااااااديغ     م ةااااااغم   لباااااا   ماااااا  ياااااات  ال  ااااااط باااااايا 
 ل ااااغ  الحكغمااااة فباااالا  Stock)بصاااايد  هشاااايد الااااديا لا ااااض ا اااالا  ال اااا ص  اااالا، اذم ةااااغ  ل د  اااالا 

ا   (Flow) ل خااااااد ا  تب ااااااة  ل  ااااااغقا  طاااااا  قة فاااااا  ال غاق ااااااة، اماااااا  ال  اااااار فةااااااغ لاااااادفق نااااااةمدي
 ال قداب الي  لقتدةلا الحكغمة خن  طنة م ينة.

 -:لبةا  لتغةبح ال نقة بيا لا ر ال غاق ة  الديا ال     تاد  الض م  ضلة ال  ر 
                                                           
 - اح اااد بد ةااا  ال  ااا ، ا قتصااا ض النقاااد   قااا ئل   اد ااا    طب طااا  ، الاب اااة ا  لاااض، ضاب ال تااا  مغقلااااغ  1

.30-29، ص2015    د  ، ل ن  ،   
-    كد ح غض صان  ال  ياد ، لالأبيد قغالااد ال ب طاة ال  لباة لا اض ف لا باة ال ب طاة النقدهاة فا  ال ادا ، ج م اة 2

.12، ص 2017  داض، ي بة ا ضاب   ا قتص ض، ا د حة ضيتغبا   يد منشغب ،  
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= rBt-1 + Gt  - Tt ………………1 Dt 

  -حيلا ا :

tD: ال  ر ف  طنة م ينة. 

Bt – 1 الديا الحكغم  ل  نة ال   قة، أ  م  ه  ضلالا فا  بداهاة ال انة الح لباة :t   ،r   عاغ طا د ال  ئاد
 :الحقبق ،  الي  طن تدق أ لا ب ب  عن .  عكيا ف  

rBt – 1 :مدفغلا   ال  ئد  الحقبقبة لا ض الديا الحكغم  ف  ال نة  عغt. 

:Gt  عغ الإ     الحكغم  لا ض ال  ل  ال دم   خن  ال نةt. 

tT    ع  ال دائ  ماد ح   منة  التحغ ن  خن  ال :t. 

اذ  ا  لا اااااااار ال غاق ااااااااة ه اااااااا    الإ  اااااااا  ،   اااااااا  فاااااااا  ذلاااااااا  ماااااااادفغلا   ال  ئااااااااد  لا ااااااااض 
اااااا  منةاااااا  ال اااااادائ    مااااااا ال   ضلااااااة الااااااان  فاااااا   الااااااديا  .*صاااااا ف  التحااااااغ ن لالااااااديغ ، ماد ح 

ال اااا   طاااايبقض فاااا  ح لااااة لرايااااد   ل اااا  ي  اااا  عناااا   لا ااااغقا  فاااا  ال غاق ااااة  ق اااا ض  الن قاااا   لاااااا 
ا  فاااااا  مغاق تةاااااا  ال  مااااااة فلأ ةاااااا  ل  اااااالأ الااااااض الت غ اااااا  ا يااااااداضا و ف ناااااادم  لغاجاااااالا الحكغمااااااة لا اااااار 

 اااا ل  ر م اااا  ياااا ض  الااااض ق اااا ض  الااااديا ال اااا   الااااداخ  ، حياااالا هكااااغ  ل ةاااا ق ال صاااادف  عناااا  ض با  
بئب اااااب   لت غ ااااا  ال ح ااااا   ب لتااااا ل  طاااااترضاض ال ااااايغلة ال ح باااااة  لب ااااا   لااااايل  طاااااتدل ل ا طااااا  ب، ا  

ل فاااااا  ح اااااا  ا ئت اااااا   ال صاااااادف  ا  عااااااي  الااااااد   طاااااات ت د لا ااااااض ا قتااااااداق ال ح اااااا   التغطاااااا
ال  ناااااغ و فااااا  ل اباااااة جااااار  ماااااا الن قااااا   ال  ماااااة،   تدلااااا  لا اااااض ذلااااا  ق ااااا ض  لا ااااار ال غاق اااااة 
ال  ماااااة،  ق ااااا ض  م اااااد   الت ااااا  . امااااا  ال ااااار  ال ااااا    ماااااا ال  ااااار فيااااات  ل ايتااااالا ماااااا خااااان  

ل  الااااديغ  ال  بجبااااة م اااا  ياااا ض  الااااض ق اااا ض    اااابة الااااديا الااااض الناااا ل  ال ح اااا  ا ج اااا ل ،  طاااايتد 
 .1لا ض ذل  ق  ض  اعب   الديا  ق  ض  التبعبة ا قتص ضهة ل   بج

                                                           
 * * المدفوعدت التحويلية ه  تحويلات حكومية للأفراد، مثل إعدندت البطدلة أو الرعدية الطبية.
 - لا اا  لا اااد ال تااا   ابااغ  اااداب، ا قتصااا ض الااد ل   اد ااا    طب طااا  ، الاب ااة ا  لاااض، ضاب ال  ااايد  ل نشاااد   1

.214ص 2007لا   ،  التغق ل،  
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 العلاقة بين عجز الموازنة وسعر الصرث -3
عنااااااا   لانقاااااااة  ببقاااااااة بااااااايا لا ااااااار ال غاق اااااااة  اطااااااا  ب الصااااااادن  لت  ااااااا  ل ااااااا  ال نقاااااااة 

مااااا خاااان  ا   اااا   الحكااااغم  الصاااا ف   ةبتاااالأبيد ال ب طااااة ال  لبااااة فاااا  اطاااا  ب الصاااادن ا جن باااا
حياااااالا ه  ااااااق الت ييااااااد فاااااا  ا   اااااا      الحكااااااغم  ماد حاااااا   مناااااالا ا يااااااداض ال ااااااد   .ا  ا   اااااا 

لنتةااااااا  بت يياااااااد لاااااااادق ال  ااااااان  ا جن باااااااة  التااااااا  الصااااااا ف  ج  اااااااة ماااااااا التااااااالأبيدا  التداك باااااااة
 الا ااااا  لا يةااااا  مق بااااا  ال   اااااة الغ نباااااة فتتق ااااا  اطااااا  ب الصااااادن ا جن ااااا  لب ااااا   لقاااااغو ال ااااادق 

  الحكغماااااة   لبااااا ب طب طاااااة م لباااااة ا     ااااابة فااااا   ف نااااادم  لقاااااغ   الا ااااا  فااااا  ا طاااااغا  ال  نباااااة.
 ب لتاااا ل   ،ال  اااار فيةاااا  ه اااا ع  فاااا  لق ياااا ذلاااا  طاااايتدل  لا باااالا حصااااغ  فاااا ئ  فاااا  ال غاق ااااة ا  

ا   اااااااا   ا ج اااااااا ل   ب لتاااااااا ل  الصاااااااا ضبا  فياااااااارضاض صاااااااا ف    ح اااااااارمااااااااا ا طااااااااتيداضا     طاااااااابق  
  حاااااادس ال كااااااس لانااااااد الباااااا ب طب طااااااة م لبااااااة  .ال  ناااااا  ال  ااااااد ين    طاااااا د صاااااادن لا  ااااااةطاااااا

لغطاااااااعبة فااااااا   فااااااا ئ  ال غاق اااااااة طاااااااين     طااااااايدل ل لا ااااااار ال غاق اااااااة  تب اااااااة ا لت ااااااا   الاااااااض 
القاااااد ق ال  ماااااة،  ماااااا بااااا  طاااااتدل ل اطااااا  ب ال  ئاااااد  الحقبقباااااة م ااااا  هح ااااار لااااادفق   باع ال ااااا   

د ا جن اااا   عكاااايا طاااابق  لااااادق لا  ااااة ال  ااااد ال  ناااا  فاااا  طااااغ  الصاااادن ا جن اااا  فيدل اااال طاااا 
 .1صدفة  ل    ال  ن  ا خدو ال  د ةة

   كاااااااا ل  يااااااا  ال نقاااااااة بااااااايا لا ااااااار اطااااااا  ب الصااااااادن  لا ااااااار ال غاق اااااااة ال  ماااااااة ماااااااا 
خااااان  الت يااااادا  التااااا  لحااااادس فااااا  اطااااا  ب الصااااادن طاااااغا  فااااا  ح لاااااة ا    ااااا ق ا  ا بل ااااا ب. 
ف اااااا  ح لااااااة ا   اااااا ق اطاااااا  ب الصاااااادن فاااااا   ذلاااااا  طااااااي ض  الااااااض الحااااااد مااااااا اطااااااتيداضا  ال اااااا ل 

ماااااا ال ااااا بج  اااااادا   بل ااااا ب اطااااا  بع    ل   اااااة ال ح باااااة  لا بااااالا طااااايتحغ  الا ااااا  الااااااض ال يائباااااة 
ال ااااااا ل ال نت اااااااة مح بااااااا  ،  عااااااايا يااااااا ض  الاااااااض ابل ااااااا ب اطااااااا  بع   تب اااااااة  لر ااااااا ض  الا ااااااا  ال ح ااااااا  
لا يةاااااااا . ا  ا   اااااااا ق اطاااااااا  ب الصاااااااادن الحقبقبااااااااة طاااااااات ض  الااااااااض لاااااااادعغب القب ااااااااة الحقبقبااااااااة 

ال اااااا   ل طاااااا  ب،  ب لتاااااا ل  طاااااايرضاض الا اااااا  لا ااااااض ل بصااااااد  النقدهااااااة  تب ااااااة ابل اااااا ب ال  ااااااتغو 
النقااااااااغض  طااااااااين    م ااااااااتغو الناااااااا ل  القااااااااغم   التشاااااااا ي  لااااااااا  خ فبااااااااة الر اااااااا ض  ال اااااااانغ ة فاااااااا  

                                                           
 - عغ اااب ب م اااد ن، لح يااا  ا قتصااا ض الاااد ل ، الاب اااة ا  لاااض، ضاب جد اااد ل نشاااد  التغق ااال، لا ااا  ، 2006، 1

.325-323ص  
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ا طااااااااااا  ب. امااااااااااا  فب ااااااااااا  ه ااااااااااا  ا طاااااااااااتيداضا  ماااااااااااا ال  ااااااااااادا  الدأطااااااااااا  لبة  ا     ال ااااااااااا ل 
 ا طااااااتةنكبة  ال اااااادخن  ال  ااااااتغبض  فاااااا   ا   اااااا ق اطاااااا  ب الصاااااادن ال ح بااااااة طااااااي ض  الااااااض
ابل اااا ب   قاااا   ا ت جةاااا   ب لتاااا ل  طت اااااد ال شااااد لا   الااااض ل فااااب  ح اااا  الا قااااة ا  ت جبااااة 
 لاااااد  التغطاااال فاااا  ا   اااا   ا طاااات   ب ،  عاااايا ياااا ض  الااااض ابقاااا   ي عاااا  ال غاق ااااة ال  مااااة   اااا   
ابل اااا ب ا طااااا  ب، م ااااا  ه ااااااد الد لااااة ل  اااااغ  الاااااض القاااااد ق ال  بجبااااة  ب لتااااا ل  طتشاااااك  ل ااااا  

اق ااااااة ياااااا ض  بةاااااا  الااااااض ال  اااااار. ي اااااا  ا  فغائااااااد  اق اااااا   القااااااد ق القااااااد ق لااااااا    لا ااااااض ال غ 
ال  بجباااااة  خ صاااااة ال  اااااتحقة منةااااا  طاااااتتلأبد بتق بااااا   اطااااا  ب الصااااادن حيااااالا لتح ااااا  ال غاق اااااة 
اعبااااااا   اةااااااا فبة لاناااااااد ل قاااااااد ق ال  بجباااااااة لاناااااااد لقغ  ةااااااا    ل   اااااااة ال ح باااااااة. ي ااااااا  ا  ابل ااااااا ب 

 اااااااض ال غاق اااااااة ال  ماااااااة. اطااااااا  ب ال  ئاااااااد  لا اااااااض القاااااااد ق ال  بجباااااااة ير اااااااد ماااااااا حاااااااد  ال ااااااا   لا
  حاااااادس ال كااااااس لاناااااادم  لغاجاااااالا الحكغمااااااة لا اااااارا  لاااااان    اطاااااا  ب ال  ئااااااد  حياااااالا ه اااااا  عناااااا  
ا قتااااااداق لاااااادفل فغاليدعاااااا  لانااااااد ا   اااااا ق اطاااااا  ب الصاااااادن    عاااااايا طاااااايدفل ا طاااااا  ب  لب ااااااة 
الصااااااا ضبا   ب لتااااااا ل  طاااااااتن    الحصاااااااي ة ال اااااااد  بة لا اااااااض الصااااااا ضبا   ا   ااااااا ق الن قااااااا   

  ل  طين    لا   ال غاق ة  ما ب  طين    ال  ر فية .لا ض ا طتيداضا   ب لت
امااااا  فااااا  ح لاااااة ابل ااااا ب اطااااا  ب الصااااادن فااااا   ذلااااا  طاااااي ض  الاااااض التااااالأبيد فااااا  الا ااااا  
ال  ااااا  لا اااااض ال ااااا ل  ال ااااادم     ااااا   ابل ااااا ب اطااااا  بع  ال ح باااااة  ماااااا بااااا  ق ااااا ض  الا ااااا  لا اااااض 

ل اااادفغلا   عاااايا مااااا ا طااااتيداضا   عاااايا طااااين كس طاااا ب   لا ااااض ال ياااارا  الت اااا ب   مااااا باااا  مياااارا  ا
جةااااااة  مااااااا جةااااااة اخاااااادو طااااااتن    ا يااااااداضا  ال  مااااااة ينتب ااااااة     اااااا ق   اااااابة ال اااااادائ  
لا اااااض الصااااا ضبا  بااااا  ا   ااااا ق ا ياااااداضا  لا اااااض ال غاق اااااة،  فااااا  الغقااااا     ااااالا طاااااترضاض الن قااااا   

 .1لا ض ا طتيداضا   ب لت ل  طبحدس لا را  ف  ال غاق ة ال  مة لد لة
 
 

                                                           
 - طدضاب لا       ضا   يض  عيغا لا     اط  لاي ، لح ي  أبد لق ب   ط د الصدن ا جن   ف  ال غاق ة ال  مة 1

، 2015، 13، ال ادض7، م  ة ج م ة ا  با ب ل  اغ  ا قتصا ضهة  ا ضاب اة، ال   اد2013 -1997يدضطت     ق ب 
.241 -240ص  
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 والاحتياطيات الاجنبية عجز الموازنةالعلاقة بين  -4
لتغةااااااااابح ال نقاااااااااة بااااااااايا لا ااااااااار ال غاق اااااااااة  ا حتب  بااااااااا   ا جن باااااااااة فنباااااااااد ا    ماااااااااا 

 ينب اااا  الت د ااااق، اذ لغةاااابح ال نقااااة التاااا  لنشاااالأ فاااا  لا اااار ال غاق ااااة  لا اااار مياااارا  ال اااادفغلا  
بااااايا مشاااااتد    الحكغماااااة ماااااا ال ااااا ل  ال ااااادم   ال نت اااااة مح بااااا    بااااايا إ  ااااا   الحكغماااااة لا اااااض 

   ال ااااااا ل  ال ااااااادم   التااااااا  لنااااااات  فااااااا  ال ااااااا بج لقاااااااغ  الد لاااااااة  ، ااااااادم   ا جن باااااااةال ااااااا ل  ال
 شاااااااادائة      ااااااااة أجن بااااااااة    لا  تةاااااااا   يااااااااد ق ب ااااااااة ل تحغ اااااااا ،   تاااااااادق إ  لاااااااادين  لا اااااااار فاااااااا  

عاااايا ال  اااار ه كااااا ل غ  اااالا مااااا خاااان  مصاااا ضب مح بااااة أ  مااااا خاااان  ة   ال غاق ااااة ال  مااااة ل د لاااا
 مص ضب خ بجبة،   تنت  م  ي  :

ي ة ال  ااااار الح صااااا  فااااا  ال غاق اااااة ال  ماااااة ل د لاااااة النااااا ل  لااااااا ل  ااااار الحصااااا غ ةه كاااااا ل ااااا - 
مااااااا خاااااان  مااااااغابض مح بااااااة م اااااا  ق اااااا ض  الإصااااااداب ، ال ااااااد  بة ال  اااااات د   ق اااااا ض  الإ  اااااا   ال اااااا  

 النقد ، أ  ق  ض  حصي ة ال دائ .

إماااا  ال  اااار فاااا  مياااارا  ال اااادفغلا   الناااا ل  لاااااا لاااااد  ي  هااااة ال  اااان  ا جن بااااة فاااان  ل ااااغ ة  - 
عااااااايا ال  ااااااار  باااااااد إ  لااااااات  ماااااااا خااااااان  الحصاااااااغ  لا اااااااض أماااااااغا  خ بجباااااااة إمااااااا  اطااااااات   با  أ  

 .1قد ق أ  إلا    

مااااا خاااان  قنااااغا  م ت  ااااة، ه كااااا أ  هكااااغ  ل قااااداب   بكاااا  الااااديا ال اااا   لاااالأبيد ي يااااد 
النقاااااد ا جن ااااا  ل  نااااا  ال ديااااار . ف اااااا   حباااااة، ه كاااااا أ  يااااا ض  إصاااااداب لا اااااض إضاب  احتبااااا    

مااااا   حبااااة أخاااادو، فاااان    الااااديغ  ال قغمااااة   ل   ااااة ا جن بااااة إلااااض ل ر اااار ا حتب  باااا   الد لبااااة. 
طاااااداض الاااااديا ال ااااا    ااااا ل  ن  ا جن باااااة   هق ااااا  فقاااااط ماااااا م اااااتغو احتب  بااااا   النقاااااد ا جن ااااا  

ضاب  ال اااااااايغلة. لااااااااان   لا ااااااااض ذلاااااااا ،   لاااااااا بد  ل ااااااااا ه كااااااااا أ  ه اااااااا   مشاااااااا ك  لااااااااا بد  فاااااااا  إ
ضين مبكباااا   الااااديا ال اااا   لا ااااض لااااداك  ا حتب  باااا   فح اااا ، باااا  قااااد لاااا بد لا ااااض أعاااادان ي  هااااة 

                                                           
 - لا داالله ح د الد  ش   مب غ  م يد الن صد، ضباطة اقتص ضهة لب   ال غام  ال  بد  لا ض ال  ر ال  ل  ف  1

- ال ر  2ال دض:   -خ صاببي  ال   بة، اصداب  -ال غاق ة ال دالبة، م  ة جية   C .547، ص2018و،   
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احتبااااا    ال نااااا  ال ديااااار ، حيااااالا ه كاااااا أ  لااااا ض  ق ااااا ض  م اااااتغو الاااااديا ال ااااا بج  إلاااااض ق ااااا ض  
 .ا حتب  ب  

اااا  إلااااض لحد اااا  القااااغو التاااا  لت  لااااا  ماااال  قااااد ياااا ض  ال  ااااتغو ال   اااا  لنحتب  باااا   أه  
قااااد لتا اااا  احتب  باااا   النقااااد ا جن اااا   يااااد ال  فبااااة ق اااا ض  فاااا  الااااديغ    ل   ااااة فالااااديا ال اااا  . 

ا جن بااااااة أ  قااااااد لاااااا ض  إلااااااض ل ياااااادا  فاااااا  لصااااااغب ال ااااااغ   شاااااالأ  اطااااااتدامة الااااااديا. م اااااا  عااااااي  
 اااا ل  لاااابس فقااااط  شااااك  مب  ااااد مااااا خاااان  ل اااا لب  ال  ئااااد ، الت يياااادا  طاااات بد لا ااااض ال  اااار ال

مااااا ال اااادجح ي اااا  ا اااالا  ل ااااا  شااااك   يااااد مب  ااااد مااااا خاااان  أبباااا    خ اااا ئد ال ناااا  ال دياااار . 
أ  لاااارضاض ل   ااااة ل قااااب  ال اااايغلة الرائاااااد  فاااا  طااااغ  ال اااا   ال ح ااااا  لا ااااض ال ناااا  ال دياااار ،  ااااااد ا 

 .1ب   النقد ا جن  لغجغض ف ب  ي يد بيا ل   ة الت قب   ال  ئد لا ض احتب  
  ب اااااد ضباطاااااة لانقاااااة مت يااااادا  ا   اااااب   ال ااااا ل   عااااا  يااااان  ماااااا مت يااااادا  ال ب طاااااتيا        

 ضهة ال  لبااااة  النقدهااااة  جااااد   ا اااالا  بااااد مااااا ا  ل ااااغ  عناااا   لانقااااة لاااادا ط باااايا ا عاااادان ا قتصاااا
  فاااا  التاااا  ل اااا ض اليةاااا  ياااان ال ب طااااتيا، ف اااان ال ب طااااتيا هشااااتدي   فاااا  م  ل ااااة لاااااد  التااااغاق 

ال غاق ااااااة ال  مااااااة ل د لااااااة، لةاااااايا ف لتن اااااايق ماااااا  باااااايا عاااااا ليا ال ب طااااااتيا ةااااااد ب  جاااااادا  لت ناااااا  
الت اااااا بق باااااايا باااااادام  ال ب طااااااة ال  لبااااااة ماااااال باااااادام  ال ب طااااااة النقدهااااااة، ل ااااااغ  عاااااايا الت اااااا بق 

 هقر لا ئق   ام   ا عدان الت  ل  ض لة  ال ب طتيا.
 -2004الند     ل  د   ا  الدباطة ف  ا قتص ضقتلا مل مت يد اع بة ا   ب   ال  ل   لان -ب  ب  :

2020 
 2020 -2004الاقتصاد النرويجي للمدة  نظرة عامة حول: الاول المطلب

ه اااد ا قتصااا ض الند   ااا  ةااا ا م  غلااااة اقتصااا ضا  الاااد   ا ك اااد لقااادم   فااا  ال ااا ل ، فقاااد ل نااا  
النااد     ا ماا   اقتصااا ضه   م ت ااا   م نبااا   لا ااض اقتصااا ض ال ااغ ، مااال الاااا   ض ب ف لاااا  ل د لااة فااا  

م باا ب ض  ب امد كااا   500النشاا   ا قتصااا ض ، حياالا هقااادب الناا ل  ال ح ااا  ا ج اا ل  ل ناااد     
منيايا   ا ة، ا ماد الا  ج ا  الادخ  ال ادض   5مق ب  لادض طك    يت ا  ق   لق يا   2014ل نة 

                                                           

2- Gergely Baksay, Ferenc Karvalits and others, The impact of public debt on foreign 

exchange reserves, p180,  and central bank profitability: the case of Hungary,  

https://www.bis.org/publ/bppdf/bispap67l.pdf posted on 
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و ض  ب 97013ل  ااغا ا الند   اا  هصاانر ةاا ا الا ااض ال  ااتغ    فاا  ال اا ل   الااي  هقاادب    
امد كاا  ل  اادض. ي اا     ااد ا قتصاا ض الند   اا  مااا ا قتصاا ضا  التاا  لت ياار  اا لتنغب الن اا  ، ماال 

%، ف  حيا   لت   ق   بة 60   لا ض الن ل  ال ح   ا ج  ل  بن بة ل غ   ب نة قا ب ال دم
%، ي اا  ا    اابة ال اادائ  ال تلألبااة مااا 25م اا ع ة قااا ب ال حد قاا   فاا  اج اا ل  الصاا ضبا  
%و، عااااي  ال  ياااارا  ل  اااا  ا قتصاااا ض 27.89ال تااااد   فاااا  ا يااااداضا  ال  مااااة ل د لااااة   لت اااادو  

 .1الن ا   ب لت ل  اق  لادةة ل صدم   ال  بجبة الند     اق  ابلب       لقا ب
 لانااااااااد لتباااااااال التاااااااااغب التاااااااا ب    ل  غاق ااااااااة ال  مااااااااة الند   بااااااااة  نحاااااااا   خاااااااان  مااااااااد   

،  ل ااااغض ل اااا  2020الدباطااااة ا ةاااا  لحقااااق  ب طاااات داب ف ئ اااا   فاااا  اضائةاااا  ال اااا ل    طاااات ن   طاااانة 
ت ياااار  اااالا عاااايا ال  ااااد، ال ااااغائ  الااااض اطااااب   لاديااااد  ل اااا  ابدقعاااا  عااااغ التنااااغب ا قتصاااا ض  الااااي  ي

  لإةااااا فة الااااااض ا  جاااااار  ي يااااااد مااااااا ا يااااااداضا  ال  ماااااة هاااااالأل  مااااااا القااااااا ب الن ااااااا   التاااااا  لاااااا  
ةاااااااباة   بصاااااااغب   قااااااا  الا ااااااا   ال  ياااااااد ماااااااا ال  ااااااادا  الن اباااااااة ا خااااااادو  اصااااااابح  م ااااااا    

و  نحااااااااا  ا  ا ضا  ال ااااااااا ل  1هحتاااااااايو  ااااااااالا لإضاب  عاااااااااي  ال اااااااااغابض، ف ناااااااااد منحااااااااااة ال اااااااااد    
يت يااااار بتحقياااااق فاااااغائ  ي ياااااد ، حيااااالا حققااااا  ال غاق اااااة ال  ماااااة خااااان  ال اااااد  ل حكغماااااة ال  ماااااة 

% ماااااااااا النااااااااا ل  ال ح ااااااااا  الإج ااااااااا ل ،   ااااااااات  16فاااااااااغائ  م لباااااااااة لر اااااااااد لااااااااااا  2004-2018
اطااااات   ب عاااااي  ال اااااغائ  فااااا  صاااااند   ال    ااااا   الحكاااااغم  ال ااااا   فغفقااااا   لتغجيةااااا   الحكغماااااة  

ال  لباااااة ةاااااد ب  التغجااااالا  حاااااغ   التااااا  اكاااااد  لا اااااض ال ب طاااااة 2001ل  ب طاااااة ا قتصااااا ضهة ل ااااانة 
الر ااااا ض  التدب  باااااة  ال  اااااتدامة فااااا  اطااااات دا  ال  ئااااادا  ال تد لباااااة، ي ااااا  ضلاااااا  ال ب طاااااة ال  لباااااة 

 2018-2004الااااااااض التديياااااااار  بشااااااااك  ي يااااااااد لا ااااااااض اطااااااااتقداب ض ب  ا لا اااااااا  . ف اااااااان  ال ااااااااد  
و 287367.4626بغاقااااااااال   2012قاض  ا ياااااااااداضا  ال  ماااااااااة لت  ااااااااا  الا اااااااااض لب اااااااااة لةااااااااا  طااااااااانة 

و 147498.8126 بغاقاااااااال   2004  ض  ب،  اض ااااااااض م ااااااااتغو لةاااااااا  طاااااااا  تلا فاااااااا  طاااااااانة م يااااااااغ 
م يااااااغ  ض  ب،  ياااااايل  فاااااا   الن قاااااا   ال  مااااااة ي  اااااا  متيبي ااااااة ماااااا  باااااايا ا بل اااااا ب  ا    اااااا ق 

و م يااااااااغ  ض  ب، ل ااااااااغض 228506.8405بغاقاااااااال   2013 الا ااااااااض م ااااااااتغو طاااااااا  تلا فاااااااا  طاااااااانة 
 ط ال  ل بااااااة  الااااااض ا قماااااا   ال  لبااااااة عااااااي  التيبااااااي    الااااااض التق باااااا   الح صاااااا ة فاااااا  اطاااااا  ب الاااااان

                                                           
- نبيل بوفليح ومحمد طرش ، صانددي  الثاروة السايدديةل الواقاع والافادق، المركاب العربا  للأبحادث ودراساة السيدسادت، 1

منشور على الموقع الالكترون  ، 2019 www.books.google. 
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التاااااا  ةاااااادب  ا قتصاااااا ض ال اااااا ل    ا  ك اااااا   شااااااك   فباااااا  فاااااا  ا قتصاااااا ض الند   اااااا . ف اااااا  
لا ااااااض الااااااد   مااااااا ا    اااااا ش ا قتصاااااا ض  الااااااي  الاقاااااا  ا   اااااا ق اطاااااا  ب الاااااان ط  2014طاااااانة 

ال  ل بااااااة ا  ا  ال غاق ااااااة ال  مااااااة الند   بااااااة اطاااااات د  فاااااا  ل اااااا ي  ف ئ اااااا   م لباااااا  ، فقااااااد ب  اااااا  
%و 22.91-و م ياااااااااغ  ض  ب  ب  اااااااااد    اااااااااغ ب ااااااااا   42976.24526لب اااااااااة عااااااااايا ال ااااااااا ئ   

%و،  ل اااااااغض اطاااااااب   ل ااااااا  ق عاااااااي  ا قماااااااة الاااااااض 8.87 بن ااااااابة م ااااااا ع ة فااااااا  النااااااا ل  ب  ااااااا   
و م يااااااغ  226904.267احااااااداس ق اااااا ض  ي يااااااد  فاااااا  ا   اااااا   الحكااااااغم  حياااااالا ب  اااااا  لب تاااااالا  

  ااااااااااابة م ااااااااااا ع ة فااااااااااا  النااااااااااا ل  ب  ااااااااااا   %و مشاااااااااااك ة   0.70-ض  ب  ب  اااااااااااد    اااااااااااغ ب ااااااااااا   
%و، ي ااااا  لا  اااااا  ال ب طاااااة ال  لبااااااة لا اااااض ل فااااااب  يااااان  مااااااا م اااااد  ال ااااااد بة لا ااااااض 46.86 

الااااااادخغ  ال  ضهاااااااة  ةااااااادائ  ال اااااااد   الصااااااا فبة  ةااااااادائ  التديااااااا  ،    اااااااغض ال  ااااااا  فااااااا  عاااااااي  
 .1ال ن  ب  مل ال ب طة ال  لبة الض ال دخدا  ال  يد  ف  ال نغا  ال   قة

حيااااالا طااااا    ال غاق اااااة  2020 ئ  ال ااااا ل     بل ااااا ب حتاااااض طااااانة اطااااات د   ااااادع  ال ااااا 
و م يااااااااغ  ض  ب  ب  ااااااااد    ااااااااغ ب اااااااا    10941.02379-ال  مااااااااة لا اااااااارا  م لباااااااا   ب  اااااااا  لب تاااااااالا  

%و،   ااااااادم  طااااااا    ف ئ ااااااا    3.15-%و  بن ااااااابة م ااااااا ع ة فااااااا  النااااااا ل  ب  ااااااا   140.82- 
حكاااااغم  الاااااض ل شااااا  ج ئحاااااة م لبااااا   ل ااااانغا  ال ااااا  قة،    اااااغض ذلااااا  التداجااااال فااااا  ا ضا  ال ااااا ل  ال

كغب  اااااااااا   التاااااااااا  اض  الااااااااااض ا   اااااااااا ق ا يااااااااااداضا  الحكغمبااااااااااة  شااااااااااك  ي يااااااااااد لتصاااااااااا  الااااااااااض 
%و مشااااااااكن    اااااااابة 15.22-و م يااااااااغ  ض  ب  ب  ااااااااد    ااااااااغ طاااااااا ل  ب اااااااا   196620.0374 

و م يااااااااااغ  ض  ب 231943.501و،   اااااااااادم  ي  اااااااااا   56.76م اااااااااا ع ة فاااااااااا  الناااااااااا ل  ب  اااااااااا   
، فااااا  2019و طااااانة 62.23فااااا  النااااا ل  ب  ااااا   %و  بن ااااابة م ااااا ع ة 4.97- ب  اااااد    اااااغ  

و م يااااااااااغ  ض  ب 207561.0612حاااااااااايا طاااااااااا    الن قاااااااااا   ال  مااااااااااة ابل  لااااااااااا   لتصاااااااااا  الااااااااااض  
، 2020و طاااااانة 59.92%و  بن اااااابة م اااااا ع ة فاااااا  الناااااا ل  ب  اااااا   1.17 ب  ااااااد    ااااااغ ب اااااا   

%و  بن ااااااااابة 2.18-و م ياااااااااغ  ض  ب  ب  اااااااااد    اااااااااغ ب ااااااااا   205146.4725  ااااااااادم  ي  ااااااااا   
.    ااااااااااارو عااااااااااايا التداجااااااااااال فااااااااااا  ا ضا  ال ااااااااااا ل  2019%و طااااااااااانة 55.04م ااااااااااا ع ة ب  ااااااااااا   

الحكاااااغم  الاااااض ا   ااااا ق ا ياااااداضا  ال اااااد  بة ماااااا قاااااا ب ال تاااااد    تب اااااة  لتلأبدعااااا       ااااا ق 
                                                           
1- For more information see: Ministry of finance, the national budget, Main features of the 
tax programe for 2015, 2014, p2. 
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أطااااااا  ب الااااااان ط  الت ااااااادين  ال  قتاااااااة التااااااا  اضخ ااااااا  لا اااااااض ال ااااااادائ  ال  د ةاااااااة لا اااااااض الااااااان ط 
  ال  ق. 

ق ااااااااا   ال  ماااااااااة لنقتصااااااااا ض اذ  مااااااااا    اااااااااتنت لا ماااااااااا عااااااااايا التح يااااااااا  عاااااااااغ لحقياااااااااق ال غا 
 ب ااااااا  عااااااايا  2020الند   ااااااا  ل اااااااغائ  م لباااااااة م ااااااات د   ي اااااااة ماااااااد  الدباطاااااااة   طااااااات ن   طااااااانة 

  ال  اااار الح صاااا  ا  ا اااالا لاااا  يت اااا  ق ي ياااادا  الن اااابة ال حاااادض  مااااا ق اااا  م  عااااد  م طااااتد     عاااا
،  عااااايا ضليااااا  لا اااااض اطاااااتدامة 3.15الند   ااااا  عااااا   GDP% فقاااااد ي  ااااا    ااااابة ال  ااااار الاااااض 3

 و.1 مة  قغ  ا   ب   ال  ل  ضاخ  ا قتص ض  ال د    ال  لبة ال 

 (دولار مليون ) (2020-2004) للمدة النرويجي الاقتصاد في العجز او الفائض (1) جدول

 السنوات

الناتج المحلي 

الإجمالي 

بالأسعار الثابتة 

2015 

 اجمالي الايرادات

معدل نمو 

الايرادات 

 العامة

نسبة 

الايرادات 

العامة من 

GDP 

 اجمالي النفقات

معدل النمو 

السنوي 

للنفقات 

 العامة

نسبة 

النفقات من 

GDP 

العجز او الفائض 

 في الموازنة

معدل 

النمو في 

العجز او 

 الفائض

نسبة 

مساهمة 

العجز او 

 الفائض من 

GDP 

2004 393838.093 147498.8126 - 37.45 118767.8858 - 30.15 28730.92679 - 7.29 

2005 422502.405 175051.2025 18.67 41.43 129466.4081 9.00 30.64 45584.79441 58.66 10.78 

2006 434461.8261 202272.2032 15.55 46.55 140327.828 8.38 32.29 61944.37519 35.88 14.25 

2007 490079.6928 233609.5563 15.49 47.66 165049.1468 17.61 33.67 68560.40956 10.68 13.98 

2008 511976.0118 271161.9737 16.07 52.96 184972.2326 12.07 36.12 86189.74113 25.71 16.83 

2009 451424.6144 216666.9851 -20.09 47.99 177081.2041 -4.26 39.22 39585.78092 -54.07 8.76 

2010 472369.6094 238493.2096 10.07 50.48 191669.2306 8.23 40.57 46823.97896 18.28 9.91 

2011 514253.3081 283287.9766 18.78 55.08 216808.3247 13.11 42.15 66479.65189 41.97 12.92 

2012 508776.8425 287367.4626 1.44 56.48 217288.4384 0.22 42.70 70079.02422 5.41 13.77 

2013 509157.1944 284258.2698 -1.08 55.82 228506.8405 5.16 44.87 55751.42935 -20.44 10.94 

2014 484163.1889 269880.5122 -5.05 55.74 226904.267 -0.70 46.86 42976.24526 -22.91 8.87 

2015 385336.4545 210086.6991 -22.15 54.52 186879.6988 -17.63 48.49 23207.00033 -46.00 6.02 

2016 374403.8958 201982.4497 -3.85 53.94 187007.9893 0.06 49.94 14974.46033 -35.47 3.99 

2017 389393.8037 217907.2976 7.88 55.96 197958.3686 5.85 
50.8375

7542 
19948.92896 33.21 5.12 

2018 400004.9178 244092.5521 12.01 61.02 209719.9341 5.94 52.42 34372.61796 72.30 8.59 

2019 372715.6764 231943.501 -4.97 62.23 205146.4725 -2.18 55.04 26797.02852 -22.03 7.18 

2020 346383.8773 196620.0374 -15.22 56.76 207561.0612 1.17 59.92 -10941.02379 -140.82 -3.15 

 -:لا ض    لات  ض الب ح ة الاداض ما ال د  : ال صدب
1- Organization For Economic Co- Operation and Development, OECD. Stat, National 

Accounts, Gross domestic product (annual). 

2- Norwegian Ministry of Finance, SSB (Statistics Norway), Apl: Ready- made datasets. 

 ااض لا ال ح بااة   ل   ااة ال ت ياادا  ق اا ة لب ااة  خاان مااا ا مد كاا  الااد  ب الااض ال ح بااة ال   ااة مااا ال ب  اا   لحغ اا  لاا  -
 -الدط بة  ب  لات  ض لا ض: الصدن اط  ب

 Norges Bank, Statistics Norway, Exchange rates. – 
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 2020 -2004 للمدة الاقتصاد النرويجي في المالي الانضباط معادلة تحليل: الثاني المطلب

 -:ا ل  لا ض ال  ل  ا   ب   م  ضلة لن 

1RΔe –d ΔMB + ΔFD= Δ 

 -:ا  حيلا

ΔFD  ال ااااا ل ، ا   ااااااب   فااااا  الت يااااااد ه  ااااا ΔMB  النقدهااااااة، الق لااااااد  فاااااا  الت ياااااد ه  اااااا Δd 
 ل ياااااااااد م اااااااااد بة فااااااااا  الصااااااااادن اطااااااااا  ب ه  ااااااااا  eΔR ال ااااااااا  ، الاااااااااديا فااااااااا  الت ياااااااااد ه  ااااااااا 

 ا جن بة ا   ا حتب  ب   ا جن بة مقغمة   لد  ب ا مد ك و. ا حتب  ب  

 خااااان  ماااااا يااااات   ا   باااااد ال ااااا ل  ا   اااااب   لحقياااااق ا   اةاااااح    اصااااابح الاااااان  ال   ضلاااااة  ماااااا
 لاااادياا لانقااااة ل ااااغ   ا  الا ب اااا  ف ااااا  النقدهااااة، ال  لبااااة ال ب طااااتيا باااايا ماااا   التناااا    التن اااايق
 ال اااااااندا   شااااااادا  ال ديااااااار   ال نااااااا  هقاااااااغ    ل ااااااا   دضهاااااااة لانقاااااااة عااااااا  ال غاق اااااااة    ااااااار ال ااااااا  

 يت  ااااااق فب اااااا  اماااااا  ال  مااااااة، مغاق تةاااااا  فاااااا  لا اااااارا   حااااااد س لانااااااد الحكغمااااااة ق اااااا  مااااااا ال اد حااااااة
 لا اااار ل غ اااا   ااااد   احااااد    اه اااا     دضهااااة فةاااا  ال غاق ااااة لا اااار ماااال النقدهااااة الق لاااااد    نقااااة
 لااااضا ياااا ض  النقدهااااة الق لاااااد  فاااا  التغطاااال فاااا    ب لتاااا ل  ال ديااااد، النقااااد  ا صااااداب عاااا  ال غاق ااااة
 لا اااااار لت غ اااااا  ا جن بااااااة ا حتب  باااااا   الااااااض الحكغمااااااة ل  اااااالأ  لاناااااادم  ال غاق ااااااة، لا اااااار لغطاااااال

 ال  اااااااان  امااااااا   ال ح باااااااة ال   ااااااااة صااااااادن طااااااا د  طاااااااين    طاااااااابق  ح  ةااااااا  فااااااا   ال غاق اااااااة
 مااااال الصاااادن  طااااا د ا جن بااااة ا حتب  بااااا   مااااا يااااان   لانقااااة فااااا    ب لتاااا ل  ا خااااادو  ا جن بااااة
 فاااااا و 2  ال اااااد   فااااا  ال   ضلاااااة عاااااي  بتا ياااااق  طااااانقغ . لاك ااااابة لانقاااااة عااااا  ال غاق اااااة لا ااااار

 .النت ئ  بتح ي   قغ  ابدع   لا ض الند     ا قتص ض

 
 

                                                           
1- Karel vit, The Possibilities of Budget Deficit Financing, Available at, University of Economics, Prague, 
2003, P 2-3 .  
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 (2الجدول )
 مليون دولار 2020 -2004تحليل متغيرات الانضباط المالي في الاقتصاد النرويجي للمدة  

 السنة
ΔFD  التغير في

 الانضباط المالي

ΔMB  التغير في

 القاعدة النقدية

Δd  التغير في الدين

 العام
e اسعار الصرف 

ΔR  التغير في

 الاجنبية الاحتياطيات

eΔR  حاصل ضرب

سعر الصرف في 

التغير في 

 الاحتياطيات الاجنبية

2004 - - - 6.7372 - - 

2005 16853.86762 25174.7165 14829.5305 114687.1404 16853.86762 25174.7165 

2006 16359.58078 -14535.1414 52149.5218 -83559.8496 16359.58078 -14535.1414 

2007 6616.03437 29284.2366 17724.7664 130058.7993 6616.03437 29284.2366 

2008 17629.33157 -12110.0408 20152.1831 -64573.757 17629.33157 -12110.0408 

2009 -46603.96021 3600.6354 -55232.9802 37967.0501 -46603.96021 3600.6354 

2010 7238.19804 -11760.4191 19713.914 -36750.9252 7238.19804 -11760.4191 

2011 19655.67293 33146.3404 -38787.6686 80841.9692 19655.67293 33146.3404 

2012 3599.37233 -21397.4468 8832.2336 -45336.2213 3599.37233 -21397.4468 

2013 -14327.59487 9584.1351 8028.8303 21814.8308 -14327.59487 9584.1351 

2014 -12775.18409 -15934.0002 -18605.691 -41062.3674 -12775.18409 -15934.0002 

2015 -19769.24493 -28479.246 -14127.8848 -69933.0793 -19769.24493 -28479.246 

2016 -8232.54 -4159.2906 8581.5643 -22297.8057 -8232.54 -4159.2906 

2017 4974.46863 -369.3171 13583.0965 25132.1021 4974.46863 -369.3171 

2018 14423.689 4386.0374 20042.3943 -10360.3387 14423.689 4386.0374 

2019 -7575.58944 -13590.08706 -7904.387 -2466.3212 -7575.58944 -13590.08706 

2020 -37738.05231 -219.56199 3378.7949 -38577.736 -37738.05231 -219.56199 

 (.10( )9( )8( )7المصدر: الجدول من اعداد الباحثة بالاعتماد على بيانات الجدول )

و  نحاااااا  ا  ا   ااااااب   ال اااااا ل  لانااااااد ح اااااا  لا  لح ي اااااالا ح اااااا  م  ااااااد 2مااااااا ال ااااااد           
 2006 -2005لا ااااار ال غاق اااااة قاااااد لحقاااااق فااااا  ا  ااااا  طااااانغ  الدباطاااااة فقاااااد طااااا    ال ااااانغا  

ا  ااااااااااااااااااااااااااااااااااب     م لباااااااااااااااااااااااااااااااااا    2018 -2017 -2012 -2011 -2010 -2008 -2007-
و ه كنناااااا  2   اااااا  التن طااااااق ماااااا  باااااايا ال ب طااااااتيا ال  لبااااااة  النقدهااااااة، ف نااااااد منحاااااااة ال ااااااد    

التغصااااا  الاااااض ا  الت ياااااد فااااا  احاااااد مت يااااادا  م  اااااد ال  ااااار    ااااادض   ا  يااااا   اه  ببااااا     ل ااااا   
 اااااض لحقياااااق ا   اااااب   ال ااااا ل ، ا  ا  لحقياااااق ا   اااااب   ال ااااا ل  ا  ا ااااالا قاااااد   هكاااااغ  قااااا ضبا  لا

ا   اااااب   ال ااااا ل  يتااااالأبد لااااالأبيد مب  اااااد  ااااالأ  ل ياااااد هاااااادأ لا اااااض مت يااااادا  ال   ضلاااااة م ت  اااااة  ا  
الت ياااااد  شاااااك  م اااااتق   حاااااد ال ت يااااادا  ا قتصااااا ضهة ال دب طاااااة،  ال  ااااا   لا اااااض ذلااااا  ل ااااا ي  

، 2016، 2015، 2014، 2013 -2009ا   اااااااااب   ال ااااااااا ل  لاااااااااب  طااااااااا لبة فااااااااا  ال ااااااااانغا  
، ف ناااااد النااااااد الاااااض ل يااااادا  الق لااااااد  النقدهاااااة   اااااد ا  ا   ااااا ق عاااااي  الت يااااادا  2020، 2019

يااااادفل   ل ااااا    حقاااااق ا   اااااب   ال ااااا ل   شاااااد  ا    يااااارضاض الاااااديا ال ااااا    ا    لدل ااااال اطااااا  ب 
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الصاااااااادن، ف اااااااان  لاااااااااا ةااااااااد ب  لاااااااااا لاااااااااد  لداجاااااااال ا حتب  باااااااا   ا جن بااااااااة،  م اااااااا   ذلاااااااا  
و م يااااااااغ  15934.0002الااااااااض   2014فاااااااا  طاااااااانة  ا   اااااااا ق الت يااااااااد فاااااااا  الق لاااااااااد  النقدهااااااااة

ض  ب لاااا  ه  اااا  الااااض لحقيااااق ا   ااااب   ال اااا ل ، لا ااااض الااااد   مااااا ا   اااا ق الااااديا ال اااا   الااااض 
و م يااااااغ  ض  ب،  ل ااااااغض اطااااااب   التداجاااااال فاااااا  ا   ااااااب   ال اااااا ل  خاااااان  ل اااااا  18605.691 

و يد  ااااااااةف ض  ب، ف اااااااان  لاااااااااا 41062.3674ال اااااااانة الااااااااض ق اااااااا ض  اطاااااااا  ب الصاااااااادن الااااااااض  
و م يااااااغ  ض  ب،  عاااااايا ضلياااااا  لا ااااااض 12775.18409  اااااا ق ا حتب  باااااا   ا جن بااااااة الااااااض  ا 

 2020لاااالأبيد عااااي  ال ت ياااادا  م ت  ااااة فاااا  ا   ااااب   ال اااا ل ، ي اااا   نحاااا  ال كااااس فاااا  طاااانة 
و م ياااااغ  ض  ب، لااااا  لااااا ض  الاااااض 219.56199ف    ااااا ق الت يااااادا  فااااا  الق لااااااد  النقدهاااااة الاااااض  

و م يااااااغ  ض  ب، 3378.7949الااااااديا ال اااااا   الااااااض   لحقيااااااق ا   ااااااب   ال اااااا ل    اااااا   ابل اااااا ب
و يد  ااااااااةف ض  ب، 38577.736لا ااااااااض الااااااااد   مااااااااا ا   اااااااا ق لب ااااااااة ال   ااااااااة ال ح بااااااااة الااااااااض  

 و م يغ  ض  ب.37738.0523ف ن  لاا ق  ض  ا حتب  ب   ا جن بة الض  
 الانموذج القياسي -ثالثاً:

د الاقتصا الانضباط المالي في قياس أثر بعض المتغيرات الاقتصادية الكلية في -
 و2020-2004للمدة ) النرويجي

  Model Specificationتوصيف الأنموذج:  -1
و  مااااال الاااااديا ال ااااا  ، الق لااااااد  النقدهاااااة ه تااااادق ا   اااااغذج  جاااااغض لانقاااااة  دضهاااااة بااااايا يااااان  ماااااا 

 التغطااااال فااااا  عاااااييا ال ت ياااااد ا ه ااااا ق  ماااااا مشاااااك ة لا ااااار ال غاق اااااة  ب لتااااا ل     لا ااااار ال غاق اااااة
ه اااااا       ااااااب   ال اااااا ل  ضاخاااااا  ال  ااااااد، ي اااااا  ه تاااااادق الن ااااااغذج  جااااااغض لانقااااااة لاك اااااابة باااااايا 

ا جن بااااااااة  ا حتب  باااااااا   ا جن بااااااااة مقغمااااااااة اطاااااااا  ب الصاااااااادن م ااااااااد بة فاااااااا  ا حتب  باااااااا   
 باااااا   ل   ااااااة ال ح بااااااة  ق اااااا ض  ا حتب  ا   ااااااب   ال اااااا ل  ف بل اااااا ب لب ااااااة ا   لااااااد  ب ا مد كاااااا و

 ا جن باااااة ه اااااة  فااااا  لق يااااا  لا اااااغقا  ال غاق اااااة ال  ماااااة  ب لتااااا ل  ه ااااا ع  فااااا  لحقياااااق ا   اااااب  
 ال  ل .

 لا ض النحغ ا ل :     كا يت  ة م  ضلة الإ حداب اليال   صب ة ال   ض   
RΔE 3β

_PD Δ 2βMB +Δ1β+ 0βFD =  
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 نتائج الاختبارات -2
 لما خن  اطتقداب ة ال نط  الرمنبة  جد   ا  ج بالسلاسل الزمنية:  استقرارية 

لاند  ،   طت ن   مت يد الق لاد  النقدهة فقد اطتقدا    لة  ال ت يدا  اطتقد    د اخي ال د  
 %و.5-%1،  ب  تغ    م نغ ة لدا ح  بيا   Levelال  تغو 

  الانحدددددار الددددطاتي لزبطدددداو الزمنددددي المددددوز  اختبددددارAuto- regressive 
Distributed Models :  اااااا  ا  ال نطاااااا  الرمنبااااااة اطااااااتقد  لانااااااد ال ااااااد  ا    فاااااات  

 2R لب ااااة م  ماااا  التحديااااد   قااااد ي  اااا ، لباااا   ا  قمنبااااة  بلأبب ااااة ARDLاطاااات دا    ااااغذج 
% ماااااا الت يااااادا  99%و ا  ا  ال ت يااااادا  ال  اااااتق ة الداخ اااااة فااااا  ا   اااااغذج ل  اااااد  حاااااغ 99 

% طااااااا  ة  ل يااااااادا  خااااااا بج ا   اااااااغذج، فب ااااااا  1الح صااااااا ة فااااااا  ال ت ياااااااد التااااااا  ل  ا  مااااااا  لب تااااااالا 
 ال حت ااااااابة ي  ااااااا  Fا  لب اااااااة %و، امااااااا  R2-  98ب  ااااااا  لب اااااااة م  مااااااا  التحدياااااااد ال صاااااااحح 

% ا  ا  الن ااااااااغذج ال قاااااااادب م نااااااااغ  لةاااااااايا 5 ض لااااااااة عاااااااا  م نغ ااااااااة لانااااااااد م ااااااااتغو  115.46
 بة ال دي ة. دف  فدةبة ال د    ق   ال دة

 ( اختبار التكامل المشتركBound Test) 
يغةااااح عاااايا ا ختباااا ب  جااااغض ا  لاااااد   جااااغض لانقااااة لغاق بااااة  غ  ااااة ا جاااا  مااااا خاااان  اختباااا ب 

 و  ي   ف  ال د   ا ل :Bound Testالحد ض  

 ( للأنموذج المقدر لدالة Bounds Testاختبار الحدود ) (3جدول )

 للاقتصاد النرويجي التغير في الانضباط المالي
K Value Test Stat 

3 6.958012 F- Stat 

I(1) Bound I(0) Bound Signi. 

3.2 2.37 10% 

3.67 2.79 5% 

4.08 3.15 2.5% 

4.66 3.65 1% 

 .Eviews 12الجدول من اعداد البدحثة بدلاعتمدد على نتدئج برندمج 
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ال د لبااااااااة  Fال حت اااااااابة ي  اااااااا  اك ااااااااد مااااااااا  F نحاااااااا  ا  لب ااااااااة  و3 مااااااااا ال ااااااااد    
%  لا بااااااة طااااااندف  فدةاااااابة ال ااااااد    ق اااااا  ال دةاااااابة ال دي ااااااة 5لانااااااد م ااااااتغو  3.67ال ا ااااااض 

    نض  جغض لانقة لغاق بة  غ  ة ا ج  بيا ال ت يد الت  ل  ال ت يدا  ال  تق ة.

 اختبار مشكلة الارتباط الطاتي وعدم ثبات تجانس التباين 
  اذا ياا   ا   ااغذج هحتااغو لا ااض مشااك ة  ا بلباا   الاايال    طاات دا  و فب اا4يغةااح ال ااد      

 Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test و  ييل  اختب ب لاد  بب   ل ا  س التبا يا
 - ي   ه ل :

 اختبار الارتباط الذاتي وعدم ثبات تجانس التباين  (4الجدول )

 للاقتصاد النرويجي لدالة التغير في الانضباط المالي

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test 

0.4279 Prop . F 0.917853 F- Statistic 

0.1257 Prob. Chi –Square 4.147451 Obs* R- squared 

Heteroskedasticity Test: Glejser 

0.6163 Prop . F 0.857178 F- Statistic 

0.4939 Prob. Chi –Square 14.42019 Obs* R- squared 

1.0000 Prob. Chi –Square 1.961905 
Scaled explained 

SS 

 .Eveiwsالجدول من اعداد الباحثة بالاعتماد على نتائج برنامج 
و  نحااااا  ا  الن اااااغذج ال قااااادب خااااا ل  ماااااا ا بلبااااا   الااااايال     لب اااااة اختبااااا ب 4ماااااا ال اااااد    

F  اختااااا ب Chi- Square  تااااا  لااااان    اااااد  % لااااايل   ق ااااا  فدةااااابة ال اااااد  ال5اك اااااد ماااااا
 جاااااااغض ابلبااااااا   ذالااااااا  بااااااايا ال اااااااغاق    ااااااادف  ال دةااااااابة ال دي اااااااة،  يااااااايل  يت اااااااح ا  الن اااااااغذج 
خاااا ل  مااااا مشااااك ة لاااااد  بباااا   ل اااا  س التباااا يا    ال   اااادا  ا حصاااا ئبة اه اااا   ي  اااا   يااااد 

 م نغ ة  عيا ه ن  ا  لب يا ا خا   مت   س.

 والطويل القصير الأجلين لمعاملات الهيكلي الاستقرار إختبار: 
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 عاتلمرب التراكمي المجمو  واختبار( CUSUM) للبواقي التراكمي المجمو  اختبار (1) الشكل
 في الاقتصاد النرويجي (SQ  CUSUM) المعاودة البواقي

-10.0

-7.5

-5.0

-2.5

0.0

2.5

5.0

7.5

10.0

M1 M7 M1 M7 M1 M7 M1 M7 M1 M7 M1

2015 2016 2017 2018 2019 2020

CUSUM 5% Significance 

-0.4

0.0

0.4

0.8

1.2

1.6

M1 M7 M1 M7 M1 M7 M1 M7 M1 M7 M1

2015 2016 2017 2018 2019 2020

CUSUM of Squares 5% Significance 
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 ل  ااااااااااغاق  التداك ااااااااا  ال   ااااااااااغب اختبااااااااا ب احصااااااااا  ا  ا   نحاااااااااا  و1  ا  اااااااااك   ماااااااااا 
 Cusum م نغ ااااااة م ااااااتغو  لاناااااادو  ا ض ااااااض ا لا ااااااض الحااااااديا  الحدجااااااة الحااااااد ض ضاخاااااا   قاااااالو 
 ال  اااااات د  ال قيااااااد  يااااااد ال ااااااالأ لصااااااحبح لن ااااااغذج ال قاااااادب  ال  اااااا من  ا  ه ناااااا   عاااااايا ،5%

 ل    ااااااغب   لن ااااابة    ااااالا الحااااا   ا  ي ااااا  الدباطاااااة، محاااااا  الرمنباااااة ال اااااد  لا اااااد  بك بااااا    م اااااتقد 
 الحاااااااد ض ضاخااااااا   ق ااااااا  ا ةااااااا  اذو Cusum SQ  ال  ااااااا  ض  ال اااااااغاق  ل دب ااااااا   التداك ااااااا 
 ا ج اااااااايا باااااااايا ماااااااا   ا  اااااااا    اطااااااااتقداب عنااااااا   ا  ه ناااااااا   عاااااااايا ،%5 م ااااااااتغو  لانااااااااد الحدجاااااااة
 . الاغ   القصيد

 و2  الشك 

 ف  ا قتص ض الند     وJarque- Bera  الا ب   التغق ل اختب ب

0

1

2

3

4

5

6

7

8

-0.005 0.000 0.005 0.010

Series: Residuals

Sample 2006S1 2020S1

Observations 29

Mean       2.45e-15

Median  -0.000309

Maximum  0.008885

Minimum -0.006936

Std. Dev.   0.004094

Skewness   0.263520

Kurtosis   2.354086

Jarque-Bera  0.839762

Probability  0.657125
 

% 5 م ااااتغو  لانااااد نااااغ  م   يااااد  عااااغ 0.83 الباااا ل و Jarque- Bera  اختباااا ب  فقاااا        
 التغق ااااااااال لتبااااااااال ال ب  ااااااااا   ا  ه نااااااااا   عااااااااايا ،0.65 الب ل اااااااااة. prop ا حت  لباااااااااة ل  تااااااااالا ك ااااااااا 

 .الا ب  

 وفدددد  الطويددددل والاجددددل( الخطدددد  تصددددحي  نمددددوذج) القصددددير الاجددددل معلمددددات تقدددددير 
 ARDL منهج
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 ا   اااااغذج فااااا  لااااادخ     جااااا عر  ا ةااااا   ماااااا الدباطاااااة مت يااااادا  اطاااااتقداب ة ماااااا التلأكاااااد   اااااد    
 لغصاااا ن و 5  ال ااااد   فاااا  م اااايا  ي اااا   الاغ اااا  القصاااايد ا جاااا  فاااا  لةاااا  التقااااديد اجاااادا   ب ااااد
 -:ا لبة النت ئ  الض
 يااااان    لانااااادم  ا ااااالاو 5  ال اااااد    تااااا ئ  خااااان   ماااااا لنااااا  ل ااااايا -:ال ااااا ل  ا   اااااب   -1

 لا ااااار ا   ااااا ق الاااااض يااااا ض  ذلااااا  فااااا    احاااااد   حاااااد    قاااااداب ال ااااا  قة  ااااا ل تدا  ال غاق اااااة لا ااااار
  حاااااااد و 0.60، 0.61، 1.52    قاااااااداب  ال  ل اااااااة ال   باااااااة  ا  لاااااااض ا  اااااااا     تااااااادا  ال غاق اااااااة

 %.1 م نغ ة م تغو  لاند التغال  لا ض
 ل ااااايا التااااا و 5  ال اااااد   فااااا  ال غةاااااحة النتااااا ئ  خااااان  ماااااا -:MB النقدهاااااة الق لااااااد  -2

 لانااااااد م نااااااغ   ا   ااااااغذج ا  لناااااا  ال ااااااح القصاااااايد ا جاااااا  لاك اااااابة  طاااااا لبةو فاااااا  لانقااااااة  جااااااغض
 مااااال اه ااااا       يتاااااا بق الند   ااااا  ا قتصااااا ض  اقااااال مااااال   يت اااااق  عااااايا%و 1  م نغ اااااة م اااااتغو 
 لااااضا لاااا ض   احااااد   حااااد    قااااداب النقدهااااة الق لاااااد  ق اااا ض  ا     نااااض ا قتصاااا ضهة الناد ااااة مناااااق

 النتاااا ئ   ةااااح  فقااااد الاغ اااا  ا جاااا  فاااا  اماااا   حااااد ، 0.40  قااااداب ال غاق ااااة  لا اااار ا   اااا ق
  Level ال  ااااااتغو  لانااااااد ال غاق ااااااة  لا اااااار النقدهااااااة الق لاااااااد  ل ياااااادا  باااااايا  دضهااااااة لانقااااااة  جااااااغض

 .ا قتص ضهة الناد ة ل ناق  م  لر  عغ  يد م نغ  
 PD ال  ااااااااتق  ال ت يااااااااد باااااااايا ال نقااااااااة ا و 5  ال ااااااااد   اظةااااااااد  -:PD ال اااااااا   الااااااااديا -3

 دضهاااااااة لاناااااااد ال تاااااااد  الح لباااااااة  فتاااااااة  لانقاااااااة عااااااا  القصااااااايد ا جااااااا  فااااااا  FD التااااااا  ل  ال ت ياااااااد
  احاااااااد   حاااااااد    قاااااااداب ال ااااااا   الاااااااديا ا   ااااااا ق ا  ا  level ال  اااااااتغو  لاناااااااد الإ اااااااا   ال   باااااااة

 م نااااااغ   الن ااااااغذج  حااااااد   ا  و0.19، 0.41    قااااااداب ال غاق ااااااة لا اااااار   اااااا قا  الااااااض طااااااي ض 
فااااا  لاناااااد فتاااااد  ا  اااااا   ا  لاااااض فقاااااد ي  ااااا  ال نقاااااة  .prob لا اااااغض ح ااااا % 1 م اااااتغو  لاناااااد

%    نااااض ا  ق اااا ض  الااااديا 1لاك اااابة باااايا الااااديا ال اااا    الق لاااااد  النقدهااااة  لانااااد م ااااتغو م نغ ااااة 
  عاااايا  حااااد ، 0.18ال اااا     قااااداب  حااااد   احااااد  طااااي ض  الااااض ا   اااا ق لا اااار ال غاق ااااة   قااااداب 

 م   ااااا   امااااا . الند   ااااا  ا قتصااااا ض   اقااااال ا قتصااااا ضهة الناد اااااة منااااااق ماااااا يااااان   مااااال م ااااا لر
 ال غاق ااااااة  لا اااااار ال اااااا   الااااااديا مااااااا ياااااان   باااااايا  دضهااااااة لانقااااااة عناااااا   اظةااااااد  الاغ اااااا  ا جاااااا 
 الااااااااديا ا   اااااااا ق ا     نااااااااض ،%1 م نغ ااااااااة م ااااااااتغو   لاناااااااادو level  ال  ااااااااتغو  لانااااااااد ال  مااااااااة
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و 0.24    قااااااداب ال  مااااااة ال غاق ااااااة لا اااااار ا   اااااا ق الااااااض طااااااي ض   احااااااد   حااااااد    قااااااداب ال اااااا  
 .اه     ا قتص ضهة الناد ة مناق   ا بق الند     ا قتص ض  اقل مل يت ق  عيا  حد 

 ا  ماااااااو 5  ال ااااااد   هاةااااااد ER ا جن بااااااة ا حتب  باااااا   فاااااا  الصاااااادن اطاااااا  ب -4
 ال غاق ااااة لا اااار فاااا  الت يااااد التاااا  ل  ال ت يااااد ER ال  ااااتق  ال ت يااااد باااايا لاك اااابة لانقااااة عناااا  

  حاااااااد    قاااااااداب ER  ق ااااااا ض  ا     ناااااااض% 1 م نغ اااااااة م اااااااتغو  لاناااااااد طااااااا بق قمنااااااا   بت  ااااااار
  اقااااااال مااااااال يت اااااااق  عااااااايا  حاااااااد  0.50   قاااااااداب ال غاق اااااااة لا ااااااار ا   ااااااا ق الاااااااض يااااااا ض   احاااااااد 

  ياااااد   نقاااااة يااااادلبط الصااااادن طااااا د    ا قتصااااا ضهة، الناد اااااة  منااااااق الند   ااااا  ا قتصااااا ض
   ااااااد  فب اااااا  ا جن بااااااة ا حتب  باااااا   فاااااا  ا     ينصاااااا  لاااااالأبيد     ال غاق ااااااة لا اااااار ماااااال مب  ااااااد 
فااااا  حااااايا ا  ال نقاااااة ي  ااااا   دضهاااااة لاناااااد فتاااااد  ا  اااااا    ال غاق اااااة، لا ااااار لا اااااض لااااالأبيد  هاةاااااد

 ال غاق ااااااة  لا اااااار ER باااااايا  دضهااااااة ال نقااااااة فاااااا   الاغ اااااا  ا جاااااا  فاااااا  اماااااا  ا  لااااااض  ال  ل ااااااة،
 .ا قتص ضهة الناد ة ل ناق م  لر  عيا ال  مة
ياااااا  مت يااااادا  ا   ااااااب   ال ااااا ل  لةاااااا  لااااالأبيد م نااااااغ  لا اااااض لا اااااار   ااااالأ    ااااااتن  ا  عااااايا  ماااااا

 ا  اذ الاغ ااااا ، ا جااااا  فااااا  م ناااااغ   لااااالأبيد يااااا   لااااالاو ال ااااا   الاااااديا ال غاق اااااة ال  ماااااة، حيااااالا ا  
 ال  مااااة ال غاق ااااة فاااا  ال  اااار ا   اااا ق الااااض ياااا ض   احااااد   حااااد    قااااداب ال اااا   الااااديا ا   اااا ق
 طااااااين كس  الااااااي  ال غاق ااااااة رلا اااااا فاااااا  الت يااااااد عاااااايا ا  حياااااالا  حااااااد ،و 0.244487    قااااااداب
  و النقدهااااااة الق لاااااااد   ال ت يااااااد ا فاااااا  ف لا ااااااة ت ياااااادا ب طاااااايدلا  ال اااااا ل  ا   ااااااب   لا ااااااض طاااااا ب   

  جااااااااغض لصااااااااغب ه كااااااااا     اااااااالاو. ا جن بااااااااة ا حتب  باااااااا   فاااااااا  م ااااااااد بة الصاااااااادن اطاااااااا  ب 
     النقدهااااااة، ال  لبااااااة ال ب طااااااتيا باااااايا ماااااا   التشاااااا  ب التن اااااايق خاااااان  مااااااا ا  ماااااا ل  ا  ااااااب  

  د اااااااق لااااااااا ا  النقدهاااااااة الق لااااااااد  ق ااااااا ض  خااااااان  ماااااااا امااااااا  ل غ  اااااااة  يااااااات  ال ااااااا   الاااااااديا ق ااااااا ض 
ال غجاااااغض ضاخااااا   ال ااااا ل  ا   اااااب   لا اااااض الح ااااا ظ يااااات  حتاااااض ا جن باااااة ا حتب  بااااا   ل فاااااب 
 ا قتص ض.

 ب  اااااا  اذ طاااااا لبة  تب تةاااااا  ي  اااااا  فقاااااادو CointEq(-1   ال ااااااالأ لصااااااحبح م   ااااااة اماااااا  -5
 ال ت يااااادا  بااااايا ا جااااا  قصااااايد  لغاق باااااة لانقاااااة  جاااااغض ي ااااايا مااااا   عاااااياو -1.667871  لب تةااااا 

 ا خاااااااتن   ماااااااا%و 1.66  حاااااااغال  ا  ل ااااااايا ال اااااااالأ لصاااااااحبح م   اااااااة ا  ي ااااااا . ال دب طاااااااة
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 لبااااا ع  غباااااة ال غاق اااااة لا ااااار م  اااااد فااااا  ال  ااااات دمة ا قتصااااا ضهة ال ت يااااادا  لا اااااض لاااااادأ التااااا 
 الح لبااااة ال ااااد  فاااا  لصااااحبحة  ه كاااااو t-1  ال اااا  قة ال ااااد  فاااا  ال اااا ل  ا   ااااب   لا ااااض أبدعاااا 

t   فاااااااا  صاااااااادمة ا  ل يااااااااد ا  حااااااااد س لانااااااااد الاغ اااااااا  ا جاااااااا  فاااااااا  التغاق بااااااااة ال نقااااااااة   ل اااااااا 
الت   ااااااة، ي اااااا  ا  عااااااي  القب ااااااة ال دل  ااااااة ل     ااااااة ل ناااااا  ا  الت اااااادي   ا  الت  اااااايد ة ال ت ياااااادا 

 غ  ااااااة  هكاااااغ  طااااااد ل جاااااادا  ب ااااااد  اقااااا  مااااااا طاااااانة لصاااااا  الااااااض  اااااةد ا ل اااااا   القب ااااااة التغاق بااااااة
ا جاااااااا   عاااااااايا   ااااااااد  لااااااااا ض  فاااااااا  الااااااااد   ذا  ا قتصاااااااا ضا  ال تقدمااااااااة  التاااااااا  هكااااااااغ  التاااااااادا ط 

 لاااااان  التاااااا  ال دي ااااااة ل دةاااااابةا  ق اااااا   الت  لااااااا  باااااايا مت يدالةاااااا  ا قتصاااااا ضهة قااااااغ  جاااااادا،  بةاااااايا
 .ال د  فدةبة   دف  ا ج  قصيد  لغاق بة لانقة  جغض لا ض

 طويلة نتائج انموذج تصحيح الخطأ والعلاقة  (5جدول )

 الاجل لدالة التغير في الانضباط المالي للاقتصاد النرويجي

 معدمل الاجل القصير

Prob. t- Statistic Std. Error Coefficient Variable 
0.0000 9.032170 0.168935 1.525849 D(FD(-1)) 

0.0053 3.337354 0.183669 0.612969 D(FD(-2)) 

0.0059 3.290536 0.183027 0.602258 D(FD(-3)) 

0.0000 -8.416269 0.060067 -0.505537 D(ER) 

0.0000 8.171554 0.113035 0.923670 D(ER(-1)) 

0.5302 -0.644948 0.105170 -0.067829 D(ER(-2)) 

0.0012 4.117396 0.091674 0.377458 D(ER(-3)) 

0.0013 -4.071129 0.099918 -0.406779 D(MP) 

0.0002 5.193665 0.079138 0.411017 D(PD) 

0.0165 -2.752322 0.068304 -0.187995 D(PD(-1)) 

0.0026 3.709607 0.052157 0.193482 D(PD(-2)) 

0.0000 -6.744975 0.247276 -1.667871 CointEq(-1)* 

EC = FD - (-0.5878*ER + 0.0135*MP + 0.2445*PD )+ 2.7825 
Prob. t- Statistic Std. Error Coefficient Variable 

0.0000 -21.06632 0.027903 -0.587823 ER 

0.9196 0.102861 0.131470 0.013523 MB 

0.0000 8.075799 0.030274 0.244487 PD 

0.0027 3.695096 0.753018 2.782476 C 

 .Eviews12الجدول من اعداد الباحثة بالاعتماد على نتائج برنامج 
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ًالستنتاجات: -أولاً
   ال تحققة فية   ما أع ة :ت ئا ا طتنت ج   الات  ضا  لا ض النطة إلض لادض مبا  الدلغص 

لاديا ، اة الق لااد  النقدها مت يدالالا ف  ة الح ص   لت يدا  مب  د  يتلأبد ال  ل  ا   ب   ا  -1
 ا  فااادض   شاااك طاااغا  أكااا   عااايا التااالأبيد  ال ااا  ، ا حتب  بااا   ا جن باااة مقغماااة   لاااد  بو،

قااد  ااةد  ا  ا  طاانغا  الدباطااة فا  ا قتصاا ض الند   اا  لحقياق ا  ااب     م لباا   ف ،م ت ال
      التن يق  الش  فبة ف  لا   ال ب طتيا ال  لبة  النقدهة.

لحقاااق ال غاق اااة ال  ماااة الند   باااة ف ئ ااا    ب طااات داب    اااغض ذلااا  الاااض التناااغب فااا  مصااا ضب  -2
 ضخ ة  القغم ،  ةبط   ق لة  ال  مة.

يدلبط ط د الصدن   نقة  يد مب  د  مل لا ر ال غاق ة ف ند ابل  ب ط د الصدن ام    -3
ال  ااااان  ا جن باااااة م   اااااة   لاااااد  ب ا مد كااااا  يااااا ض  الاااااض ق ااااا ض  الصااااا ضبا   ل فاااااب  
ا طااتيداضا   مااا باا  طااتدل ل الاادخغ   طااتدل ل ال اادائ  ال  ااتقا ة منةاا   مااا باا  ل غ اا  

بيد طاا د الصاادن لا ااض لا اار ال غاق ااة عااغ لاالأبيد  يااد لا اار ال غاق ااة،  عاايا ه ناا  ا  لاالأ
مب  د، ف  حيا ا  للأبيد  مب  د  لا ض ا حتب  با   ا جن باة  ماا با  يان كس ذلا  ا باد 

 لا ض لا ر ال غاق ة  الي  ه    ا   ب   ال  ل .
ك  اا   تاا ئ  لح ياا  اطااتقداب ة ال نطاا  الرمنبااة لااب   ال ت ياادا  ا قتصاا ضهة م ااتقد  لانااد  -4

فاا  حاايا  تاا ئ  الااب   ا خااد منةاا  اطااتقد   ااد اخااي ال ااد  ا    لاايا اطاات دمن  ال  ااتغو 
 .ARDL  غذج ا  حداب اليال  للإ ا   الرمن  ال غقب 

ًالتوصيات: -ثانيااً
    بن   لا ض م  لقد  ذيد  ما أع بة ا طتنت ج   ال   قة فقد لغص   الدباطة إلض لاد  لغصب

  ع :
  مة  ال ح فاة لا ض لنغب مص ضب ا يداضا  ال  مة ل نب   الن ق   ال ةد ب  ا طت داب   بط  -1

   دا  ح لة ا   ب   ال  ل ،   ت  ذل  ما خن  ال ح فاة لا ض مص ضب الدخ  القغم  
  ب لت ل  ال ح اة لا ض ال  ئ  ال  ل  الي  يت تل  لا ا قتص ض الند    .

ضهة  ال اط التن غ ة الت  ج    ما ال ب ط   ا قتص  آلبة لا   ه   ال ح فاة لا ض -3
ة ا قتص ض الند     ه ت يد ما بد للا   لاد قة ال   ض، حيلا اصبح ما ا قتص ضا  الن غذجب

 ا قتص ضهة.  ا طت  ض  ما ل دبتة الضالت  ل  ض ال  دا  
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ف    تشد  ال   ض ا ضاب   ال  ل  ال الند     ا طت داب   غاجةة ا قتص ض ي   ه   لا ض -4
 الي  ه ت د لا ض ص ب  ال لا الق  غ   ا م ا    ا قتص ضا  ف  ال  ل ،  ال ح فاة لا ض 

 ا طتقنلبة  الش  فبة ف  ا   ق مة ملا.
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