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   :صستخلالم
يولة، طر السنية، مخايهدف هذا البحث الى معرفة تأثير المخاطر المالية ) المخاطر الائتما    

ذا هقيق مخاطر رأس المال( في معدل العائد على الموجودات للمصارف التجارية الخاصة ،ولتح

صارف ن الممعينة لالمالية  للأوراقشورة في سوق العراق نالهدف  تم جمع البيانات السنوية الم

 (43ون من )( مصارف تنتمي الى مجتمع يتك10من )وتكونت الخاصة  العراقية  التجارية

المالية   طرمتغير المستقل المتمثل بالمخاس التم قيا، اذ ( 2020( الى )2011مصرف للمدة من )

 ماليةباستعمال النسب ال (الائتمانية و مخاطر السيولة  ومخاطرة رأس المال) المخاطرة 

ت داوالموج( ومخاطر السيولة )اجمالي الموجودات اجمالي القروض /للمخاطرة الائتمانية )

( لواحداهم ربحية الس سعر السهم  /( فضلاً عن مخاطر رأس المال )السائلة / اجمالي الموجودات

لي اجما صافي الربح بعد الضرائب /) قسمة ،أما المتغير التابع فقد تم قياسه من خلال

ل الجانب التطبيقي من اج البحث عرض ،وبعد تناول الجانب النظري للبحث ( الموجودات

وصل تفقد بالاعتماد على الانحدار الخطي المتعدد ، وستنتاجاتمجموعة من الاى الوصول ال

لى عالعائد  معدل في المخاطر الماليةتأثير ذو دلالة معنوية لمؤشرات البحث الى وجود 

 البحث المصارف عينة منها على  اتوصيالتجملة من ب انالباحثان وصى، واالموجودات

لسيولة طرة اوالتي تتضمن مخاطرة الائتمانية ومخاالمالية  اطرستعمال الواعي لمؤشرات المخالا

ن عضلا ومخاطرة رأس المال عن طريق تحليل اتجاهات السوق ومعرفة تغيرات اسعار الفائدة ف

رض لها ن يتعللتقلبات في العوائد التي من المحتمل امعرفة سلوك واذواق الزبائن ومدى تجنبهم 

 .ليل من اجل تحسين عمل المصرف واستعماله لمصلحته المصرف والاستفادة من هذا التح

 . العائد على الموجوداتمعدل ، المخاطرة المالية الكلمات المفتاحية:

Abstract: 

This research aims to know the impact of financial risks (credit risk, 

liquidity risk, capital risk) on the rate of return on assets for private 
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commercial banks. 10) Banks belonging to a community consisting of 

(43) banks for the period from (2011) to (2020), The independent variable 

of financial risk (credit risk, liquidity risk and capital risk) was measured 

using the financial ratios of credit risk (total loans / total assets) and 

liquidity risk (liquid assets / total assets) as well as capital risks (share 

price / earnings per share). One), as for the dependent variable, it was 

measured by dividing (net profit after taxes / total assets) and after 

addressing the theoretical side of the research, the research presented the 

applied side in order to reach a set of conclusions, and by relying on 

multiple linear regression, the research found an effect Significantly 

significant indicators of financial risk in the return on assets, The 

researcher recommended a number of recommendations, including the 

research sample banks, the conscious use of financial risk indicators, 

which include credit risk, liquidity risk and capital risk by analyzing 

market trends and knowing interest rate changes as well as knowing the 

behavior and tastes of customers and the extent to which they avoid 

fluctuations in returns that are likely to be exposed It has the bank and 

benefit from this analysis in order to improve the work of the bank and 

use it for its benefit. 

Keywords: financial risk, rate of return on assets. 

    :المقدمة 

علااى الموجااودات بشااكل دائاام لكونهااا تعتمااد عدياادة المصااارف التجاريااة تتعاارض لمخاااطرة     

فضلاً عن انفتاح الاسواق المالية والمصرفية التي جعلت حرية في انسايا  الاماوال   والمطلوبات

مان اجال  لياة بنظار الاعتباارجعل المصاارف التجارياة تأخاذ المخااطر المابين البلدان الامر الذي 

وعلى الرغم من كون المصارف  تتعارض ,  هيلعائد على الموجودات الذي تسعى التحقيق معدل ا

الائتمانيااة الماليااة والتااي تشاامل المخاااطرة اطر غياار المخاااطر الماليااة الا أن المخاا لمخاااطر عدياادة

الاربح ومخاطر السيولة ومخاطر رأس المال تعد من اكثر المخاطر التي تشاكل تهدياداً اكبار علاى 
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 المصارف لكون هذه المخاطر لديها القدرة على اعاقة عملية الاقراض التي تقاو  بهالحقق يتالذي 

 المصارف .

لعمال امان الموايايع المهماة فاي العائاد علاى الموجاودات  معادلوخاطرة المالية اصبحت الم الذ  

بحاث ال ان هاذفاأالمصاارف مماا يتطلاب دراساتها، لاذا  هامن التحديات التي تواجهالمصرفي وتعد 

العائااد علااى معاادل مقبولااة ماان يسااعى الااى ان تكااون المصااارف التجاريااة محافظااة علااى نساابة 

ماان خاالال  اسااتعمال احااد النماااذا الكميااة والاحصااائية علااى عينااة ماان المصااارف  الموجااودات 

 التجارية الخاصة .

 منهجية البحث 

 اولا :مشكلة البحث :

ائاد معادل الععديادة الاى تحقياق  اكبار قادر ممكان مان  تسعى المصارف التجارية ومنذ سنوات    

وره يزيد وهذا بد التي  تشير إلى ربحية المصرفمن العوائد الرئيسية ه  لكون ،على الموجودات  

تقياد ت الربحياةان   من المشاكل التي تتعرض لها المصارف هيمن ثقة المتعاملين مع المصرف و

  معاادل العائااد علااى الموجااوداتتاؤثر علااى  تحقيااق  وتحااد ماان عماال المصااارف  اذ عوامال عدياادةب

 في طرح التساؤل الاتي : البحث تتلخص مشكلة لذلك  ؤثر على ربحية المصرفت ومن ثم 

ارياة للمصاارف التج معادل العائاد علاى الموجاوداتبمؤشاراتها تاؤثر فاي  المخاطر المالياةهل ان 

 ؟ البحث عينة الخاصة 

 ثانيا : اهمية البحث :

ى العائااد علااامعاادل المخاااطر الماليااة فااي تااأثير دراساااة   فااي تناولااه البحااثهااذا يااة تكماان اهم  

قااد  الموجااودات للمصااارف التجاريااة العراقيااة الخاصااة بهاادف تحديااد اذا كاناات المخاااطر الماليااة

ً يصابح تأثيرهاا سالبي ومان ثام المسموح فياه  تجاوزت الحد حاث علاى ربحياة المصاارف عيناة الب ا

 2014داعش الارهاابي  بأحداث احداث تمثلت  الى خلال مدة البحث تعريت خاصة وان البلاد 

اة الحياكافاة مفاصال والتاي بادورها انعكسات علاى  19من اثار فضلا عن ازماة كوفياد  وماتركته 

وكاذلك تعاظمات مشاكلة المخااطر المالياة  ومان ثام الاقتصادية وبشاكل خااا القطاال المصارفي 

لحقيقاي امان ادراك التاأثير  د الجهات الخاصة بالمصرف اهمية البحث ايضاً في كونه يساع تتمثل

 لمصرف .على ربحية ا معرفة مقدار التأثير العائد على الموجودات ومعدل للمخاطر المالية في 

 

 ثالثا: اهداف البحث: 
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 يهدف البحث الى تحقيق الاتي :

رفة طبيعة ن اجل معمعائد على الموجودات المعدل و المخاطر الماليةتحليل مدى التفاعل بين  -1

 العلاقة بينهما. 

الموجااودات   معاادل العائااد علااىمقاادار تأثيرهااا  فااي لمعرفااة تحلياال مؤشاارات المخاااطر الماليااة  -2

 .للمصارف عينة البحث 

 رابعا : فرضية البحث:

لعائد على امعدل في   المخاطر الماليةيوجد تأثير ذو دلالة معنوية  لمؤشرات :  الفرضية الرئيسة

 وتتفرل الى :  للمصارف عينة البحثودات  الموج

فااي ة المخاااطر المالياايوجااد تااأثير ذو دلالااة معنويااة  لمؤشاارات :) الفرضييية الفرعييية الاولييى .1

 .(  البحث معدل العائد على الموجودات  للمصارف عينة

فاي الياة المخااطر  الملمؤشارات يوجاد تاأثير ذو دلالاة معنوياة  )الفرضية الفرعية الثانيية :  .2

 (.البحث العائد على الموجودات  للمصارف عينة معدل

فااي ة  المخاااطر المالياا لمؤشااراتيوجااد تااأثير ذو دلالااة معنويااة )الفرضييية الفرعييية الثالثيية : .3

 (.البحث معدل العائد على الموجودات  للمصارف عينة

ف لمصاارتتمثال الحادود المكانياة للبحاث فاي تجرباة ا خامسا :الحدود المكانية و الزمنية للبحيث:

 (.2020-2011للمدة من ) في سوق العراق للاوراق المالية المدرجة  التجارية الخاصة 

 : معدل العائد على الموجودات وخاطرة المالية الجانب الفكري للم

 مفهوم المخاطرةاولاُ : مفهوم 

ناي ان يسلط الضوء قااموس الخطار مإمكانياة الخساارة أو اةصاابةم علاى المخااطر التاي تع       

لباي يمرء ويع نفسه في موقف تكون فيه النتيجة غيار معروفاة، لكان هاذا المصاطلح الشاائع لا ال

ز ة اذ يرتكاالهدف بالكامل، اذ تهتم الدراسات بالعائد والمخاطرة لذلك نحتاا إلى تعريف المخااطر

، راذ القاراعلى نتيجة القرارات المالية والاقتصادية التي عادة ما تكون غير معروفة في وقت اتخا

 مار وعاادة  وبذلك يمكن تعريف المخاطرة بأنهاا مقيااس لعاد  التاكاد بشاأن العائاد المساتقبلي للاساتث

 :105 (ـــاـريقُيمّ خلال مدة زمنية محددة وهذا يتناسب مع المعيار الذي يوُيع لقياس تلاك المخاط

2015, Schoenholtz Cecchetti&  ( . 

ذه تختلف عبر الزمن فتركز بعا  التعريفاات علاى اذ حُدد تعريف المخاطر بطرق مختلفة وه    

احتمالية حدوث حدث ما ، بينما البع  الآخار يشاير إلاى المخااطرة باناه المجموعاة الفرعياة مان 
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ف المخاطرة بأنها عشوائية عائد الاستثمارات، بما في  اللاتأكد التي يمكن قياسها كمياً، وكذلك تعُرَّ

بية، في ظل هذا العرض، يرتبط العائد المتوقاع اككبار باـ تقلاب ذلك اذا كانت النتائج إيجابية او سل

تعرياف المخااطرة علاى أنهاا أي شايء  يمكان (، كاذلك (Bessis, 2015: 1-2أكبار فاي النتاائج 

يمكن أن يخلق عوائق في طريق تحقيق أهداف المصرف ويمكان أن تكاون هاذه المخااطرة بسابب 

لاى ناول الخطار المارتبط فاي الهادف الاذي يساعى عوامل داخلية أو عوامل خارجية وهذا يعتماد ع

 &Kanchuالاخارى ) المصارف الاى تحقيقاه مان اجال القادرة علاى المنافساة ماع المصــاـارف

Kumar,2013:145  ( ،فضلا عن ذلاك, يمكان تعرياف المخااطرة علاى أنهاا احتماال الخساارة ،

علاى عمال المصارف   وقد تكون هذه الخسارة هي خسارة مالية أو خساارة للسامعة وكلاهماا تاؤثر

(Endalkachew,2021:9 وكذلك المخاطرة تعرف على أنها ماحتمالية الخسارة الناتجاة عان ،)

حاادث او)سلساالة ماان اكحااداث( التااي يكااون لهااا تااأثير ساالبي علااى تحقيااق الاهااداف التااي يسااعى 

، وكذلك تعرف المخاطرة بأنها احتمال الخسائر  (oblakovic,2013:19)المصرف الى تحقيقها

الناتجة عن أحاداث معيناة مثال التغيارات فاي أساعار الساوق وغيرهاا مان التغيارات الماؤثرة علاى 

عمل المصارف ولكون هذه المصارف تتعامل مع الاسوق فأنها قد تتعارض لمخااطرة تاؤدي إلاى 

خسارة كبيرة في بع  الاحياان وهاذه الخساارة تكاون مربكاة لعـاـمل المصاارف كنـــــــــاـها فاي 

ن غياار متوقعااة، بعبااارة أخـــــــــــااـرى فــــــااـأن المخاااطرة تعـــــــــــااـني التبايااـن الغالااب تكااو

 .  (Horcher,2005:2)المحتمل للعواـــــئد 

 اسباب زيادة المخاطرة المصرفية ::ثانيا

عاود ي( الاى ان السابب الرئيساي لزياادة المخااطر المصارفية 11: 2017)قايس ومحمد ،  اشار    

 امل رئيسة تؤثر على عمل المصرف ومن اهمها :الى عدة عو

التنافسية التي ادت الى تشجيع الاتجاه نحو المخاطرة بهدف تحقياق اعلاى عائاد  كثرة الضغوط -1

 ممكن على رأس المال المستثمر بهدف الحصول على حصة كبيرة في السوق .

التقليدية الى الاساواق  عمال المصارف اخذت بالاتسال خارا الميزانية وتحولت من الاعمالا -2

 المالية التي جعلتها عريه لمخاطر السيولة ومخاطر السوق والتضخم وتقلب الاسعار . 

هيكلية التي مارت بهاا الاساواق المالياة والمصاارف خالال السانوات الاخيارة بفعال التغيرات ال -3

 ية .تحرير القيود على حركة رؤوس الاموال فضلا عن الانفتاح على الاسواق العالم

 ثالثا: انواع المخاطرة المصرفية 
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 وهااذه المخاااطر المرتبطااة بالخاادمات المصاارفية التااي تقاادمها المصااارف وتعااددت تنوعاات    

 علااى اسااتخدا  مصااادر أموالهااا المخاااطر تهاادد اكعمااال اكساسااية للمصااارف وتحااد ماان قاادرتها

هاذه  دات مختلفاة لتحدياالحاجة إلى ويع أهداف وإعداد اساتراتيجي وبناء ًعليه أوجدت المصارف

طر ماان المخاااطر وقياسااها وتحديااد العواماال التااي تااؤثر عليهااا واختلفاات التقساايمات الرئيسااة للمخااا

 كاتب الى اخر بحسب وجهة نظر الكاتب ويمكن تصنيف المخاطر المصارفية علاى أنهاا: مخااطر

 لسايولة ،امخاطر  مالية وغير مالية اذ تشمل المخاطر المالية  مخاطر السوق ، مخاطر الائتمان ،

اتيجية ، مخاطر رأس المال اما المخاطر غير المالية  فتشمل مخاطر التشغيل ، والمخاطر الاساتر

 (: (Mohammed& etal,2021:664-665والمخاطر القانونية ، ومخاطر السمعة 

 اطر المالية وتنقسم الى الاتي :المخ -أ

 مخاطر السوق  -1

لفائاادة اسااائر الناتجااة عاان التطااور غياار المتوقــــااـع كسااعار تعاارف مخاااطر السااوق بانهااا الخ     

ا حاتف  بـاـهوأسعار الصرف وأسعار الســـــوق الخاصة باكدوات المالية اكولياة والمشاتقة التاي ي

وتعااد مخاااطر   ( ،Apătăchioae, 3:2015المصاارف فااي محفظااة المعاااملات الاسااتثمارية ) 

السااوق والعواماال الكليااة التااي تااؤثر علااى عماال  السااوق مخاااطر نظاميااة تتااأثر بجميااع مؤشاارات

 (، وهذه المخاطر ناتجة عن التغيرات العاماة فاي اكساعار etal,2021:296  &Huy(المصرف

 والسياسة على مستوى المخاطر التي تصايب الاقتصااد ككال وتحادث هاذه المخااطر عنادما يكاون

لساوق ظروفها وتنقسام مخااطر اهناك تغيير في أسعار الموجودات أو أدوات تجارية معينة بسبب 

 :إلى

 أ( مخاطر سعر الفائدة 

تنشاأ هاذه المخااطر مان تقلباات أساعار الفائادة، التااي قاد تاؤدي إلاى خساائر كبيارة يتعارض لهااا     

المصرف في الحالة التي تكاون فيهاا إعاادة تساعير كال مان المطلوباات والموجاودات غيار متساقة 

ظا  معلومات يسمح بتحدياد معادلات تكلفاة المطلوباات وتزداد هذه المخاطر في حالة عد  وجود ن

(، وكاذلك مخااطر Tamimi,2021:119وحساسية البنود في الميزانية العمومية كسعار الفائدة )

أسعار الفائدة هي المخاطر التي تنشاأ مان خالال القيماة النسابية للموجاودات الاذي تكاون فاي حالاة 

ور بساابب زيااادة أسااعار الفائاادة وبشااكل عااا   إذا جياادة، مثاال القاارض أو السااند ، التااي سااوف تتااده

ارتفعت أسعار الفائدة فإن سعر السندات التي تحمل فائدة سيستمر في الانخفاض والعكاس صاحيح 
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و تقاس مخاطر الفائادة عمومااً بمصاطلح الساندات وهاي أقاد  تقنياة تساتخد  حاليااً ةدارة مخااطر 

 (.TJOE& PURNOMO,2019:3أسعار الفائدة في المصارف )

 مخاطر سعر الصرف  -ب

ياث هذه المخاطرة مالية ناتجة عن التعرض لتغيرات متوقعة فاي ساعر الصارف باين عملتاين ح   

 يواجااه المسااتثمرون و المصااارف والشااركات متعااددة الجنساايات المصاادرة أو المسااتوردة للساالع

خااطر ملمي الاى والخدمات أومن خلال القياا  باساتثمارات أجنبياة فاي جمياع أنحااء الاقتصااد العاا

م تغير سعر الصرف  اذ ان مخااطر ساعر الصارف يمكان أن تكاون لهاا عواقاب مالياة كبيارة إذا لا

 (. Saeed,2021:459تدُار بشكل مناسب ومن ثم تؤثر على قيمة موجودات المصرف )

 وراق المالية مخاطر اسعار الا -ج

ات المالياة ية الخاصاة بأحاد الادوتتثمال فاي تادني القيماة الساوق مخاطر اساعار الاوراق المالياة    

حادث التي تتأثر بمرور الزمن ويكون ذلك بسابب التادني فاي أساعار الفوائاد و أساعار الصارف وي

ر ياؤدي هذا الخطر عندما يحصل تغير في أسعار الفوائد و أسعار الصارف وبالتاالي ان هاذا التغيا

فإناه  افظاة اكوراق المالياةالى تغير فاي قيماة الموجاود الماالي، ولكاون المصارف يساتثمر فاي مح

سوف يكون اثر عريه لانخفااض أساعار هاذه الموجاودات وبالتاالي ساوف تحصال خساارة لتلاك 

رياه عالموجودات، وتعد السندات من اهم الفقرات لميزانية المصرف التجاري التي تكاون اكثار 

 تااي يقااو للتقلبااات السااعرية التااي تقااع فااي جانااب الموجااودات وتتمثاال بمجموعااة ماان السااندات ال

جاة ت  أو ناتالمصرف التجاري بشرائها من اجل الاستفادة من العائد الثابت الذي تولده هذه السندا

 (.72: 2020عن  ارتفال قيمة أسعارها )اوصغير، 

 مخاطر الائتمان  -2

د والتاي تشير مخاطر الائتمان إلى المخاطر المرتبطة بأي ناول مان اناوال  التخلاف عان السادا    

خااطر طاة باكحاداث الخاصاة بالائتماان، مثال التغيارات فاي جاودة الائتماان و نعناي بمتكون مرتب

الائتمااان بأنهااا عااد  سااداد القااروض ماان قباال المقتريااين ماان المصااارف  التجاريااة بمعنااى ان 

المقترياااين لااايس لاااديهم القااادرة علاااى الساااداد ومااان ثااام حااادوث التخلاااف عااان الساااداد مااان قااابلهم 

((Riyazahmed& Baranwal,2021:54-55 . 

وكذلك تعرف مخاطر الائتمان على أنها الموجودات المرجحة بالمخاطر والخاصة بالمصاارف    

، وهي موجودات مصرفية مرجحة بالنسبة لمستويات مخاطر الائتمان النسبية لديها ووفقااً لباازل 

 ٪علااى اكقاال ماان مخاااطر الائتمااان للمصاارف 8          ، يجااب أن يمثاال إجمااالي رأس المااال  1



Al-Ghary Journal of Economic and Administrative Sciences     Vol. 19 (No.3) 2023 PP. 221-248 

 
 

 

 

 
228 

 &Datey) :باةياااافة إلاااى ذلاااك ، تحااادد اتفاقياااة باااازل ثلاثاااة أناااوال مااان مخااااطر الائتماااان

Tiwari,2014:897)   

 لعمومية .مخاطر الميزانية ا -أ 

 ول خاارا الميزانياة العمومياة. والتاي تتمثال بأساعار الفائادة والعمالات اكجنبياةمخاطر التادا -  

 . والاوراق المالية والسلع

تشمل هذه الضامانات العاماة ، مثال الشاراء لمتاجرة خارا الميزانية العمومية ومخاطر غير ا -ا 

 .الآجل للموجودات أو اوراق الدين المتعلقة بالمعاملات

 مخاطر السيولة   -3

ا يخاص يشير مصاطلح السايولة إلاى مقادار رأس الماال المتااح للاساتثمارات والنفقاات، اماا فيما   

ة طر السايولطلبات الائتمان المتعلقة بالاستحقاق والديون، مخاا المصارف  تعني القدرة على تلبية

ذمتها باهي نقص السيولة المطلوبة من قبل المصارف لغرض سداد التزاماتها او المطلوباات التاي 

مااً وينظُر إلى نقص السيولة على أناه أحاد أهام أسابا  فشال المصاارف ويعتبار وياع السايولة مه

رد فير الموامتوقعة أو غير المتوقعة في الميزانية العمومية وتوللغاية من حيث تخفيف الحركات ال

موياال اللازمااة لتحقيااق هاادف النمااو وتعااد مخاااطر الساايولة ماان المخاااطر المهمااة لتلبيااة طلبااات الت

 وكااذلك امااتلاك ساايولة كافيااة لغاارض سااداد الالتزامااات الغياار مؤكاادة بهاادف اسااتدامة المصاارف 

(Incekara& Cetinkaya,2019:955-956)،  زمااة الماليااة أن مخاااطر الساايولة واثبتاات اك

عاماال مهاام فااي القطااال المصاارفي ، حيااث تشااير إلااى مخاااطر عااد  قاادرة المصاارف علااى الوفاااء 

 أو خساائر بالتزامات المودعين أو تمويل الزيادة في الموجودات عند استحقاقها دون تكباد تكااليف

  . )  AL-Ardah& Al-Okdeh,2022:219مالية غير مقبولة )

وكذلك تعد مخاطر السيولة هي المخاطر الناشئة عن عد  قدرة المصرف على الوفاء بالتزاماته    

فاي تااريا اساتحقاقها و تكباد خساائر غيار مقبولاة تاؤثر علاى عمال المصارف وبالتاالي تاؤثر هاذه 

المخاطر سلباً على كل من أرباح المصارف ورأس مالاه لاذلك  فاإن اكولوياة القصاوى  المطلوباة 

رة المصاارف هااي ياامان تااوفير اكمااوال الكافيااة لتلبيااة الطلبااات المسااتقبلية لمقاادمي الخاادمات ةدا

والمقتريين بتكاليف معقولة ويمكن تعريف مخاطر السيولة علاى أنهاا مخااطر عاد  القادرة علاى 

تصاافية الموجااودات فااي الوقاات المناسااب بسااعر معقااول وهناااك بعاادين رئيساايين لمخاااطر الساايولة 

القيمة السوقية العادلة،  -تصفية الموجودات عند الضرورة .   -التعريف هما: أ مذكوران في هذا

حيث تواجه المصارف مخاطر السيولة إذا لام تقام بتساييل موجوداتهاا بساعر معقاول لكاون الساعر 
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 Arif& Anees,2012:184)محفوفاً بالمخاطر بسبب ظروف البيع المتعثرة  أثناء مدة التصفية 

(. 

 لمالمخاطر رأس ا -4

يمااة تشااير هااذه المخاااطر )مخاااطر رأس المااال( الااى  الدرجااة التااي يمكاان أن تاانخف  فيهااا ق      

  الموجودات قبل أن تتسبب في يارر للادائنين والماودعين، وهاذا يعناي أن المصارف الاذي تصال

%( تمكنااه ماان تحماال الانخفاااض الكبياار فااي قيمااة 10فيااه نساابة حااق الملكيااة إلااى الموجااودات )

%(، ووجااود هااذه 5بدرجااة اكباار مقارنااةً بمصاارف  خاار تبلاان فيااه هااذه النساابة ) الموجااودات و

ن  المخاطر يعود إلى عاد  كفاياة رأس ماال المصارف لامتصااا الخساائر المحتملاة التاي يمكان ا

 (.44:  2007تنتقل إلى المودعين والدائنيــــــــن) سعيد ،

 رابعاً: طرق قياس المخاطرة المصرفية 

 لائتمانية المخاطر اقياس  -أ

هااا لتوجااد العديااد ماان المؤشاارات التااي تسااتعمل فااي قياااس المخاااطر الائتمانيااة التااي يتعاارض     

 المصرف ومن هذه المؤشرات مؤشر نسبة اجمالي القروض الاى اجماالي الموجاودات اذ يعاد مان

هااا المؤشاارات الشااائعة التااي تسااتخدمها المصااارف فااي قياااس المخاااطر الائتمانيااة التااي تتعاارض ل

ي فاصارف ، وتبرز اهمية هذا المؤشر من خلال قدرته على قيااس وتحدياد امكانياة المصارف الم

همة تغطيااة المخاااطرة الائتمانيااة ماان خاالال الاعتماااد علااى موجوداتااه او بعبااارة اخاارى ماادى مسااا

ديري، الموجودات المصرفية في مواجهة تلك المخااطر ويمكان قياساها كماا فاي المعادلاة رقام )البا

 ( :  391: 2019؛ )عبد الريا واخرون ،( 147:  2016

 القروض إجمالي                                  

  المخاطر الائتمانية =                         

 الموجودات إجمالي                                 

 

 خااطر عاد زداد ماذ يشير الارتفال فاي هاذا المؤشار الاى ارتفاال المخااطر الائتمانياة وبالتاالي تا  

 السداد والعكس صحيح.  

 مخاطر السيولة قياس  -ب

تمثل نسب السيولة بأنها نسب مختلفة في الميزانياة العمومياة والتاي تحادد اتجاهاات السايولة        

الرئيسية حيث تعكاس هاذه النساب حقيقاة أن المصارف يجاب أن يتأكاد مان تاوفر السايولة اللازماة 
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بقيااس مخااطر السايولة كماا  الحاالي البحاث ض لها المصرف وتقو  لمواجهة المخاطر التي يتعر

 (:Vodová,2011:1062في المعادلة ، )

 السائلة الموجودات                           

  السيولة = مخاطر 

 الموجودات إجمالي                          

 

امتصااا صادمات السايولة وتعطي نسبة السيولة هذه معلومات حول قادرة المصارف علاى       

ة علاى وكقاعدة عامة كلما ارتفعت حصة الموجودات السائلة الى إجمالي الموجاودات زادت القادر

 امتصاا صدمة السيولة التي يتعرض لها المصرف. 

 مخاطر رأس المال قياس  -ج

 غالباًيها يمكن أن تؤثر جميع المخاطر على بقاء المصارف على المدى الطويل ، والتي يشار إل   

فغالبااً  باسم مخاطر رأس المال، كن التباين في رأس المال ينبع من أناوال أخارى مان المخااطر ،

 ن المخااطرما لا يتم النظر فيه بشكل منفصل من قبل الهيئات التنظيمية الحكومياة. وماع ذلاك ، فاإ

همياة ة اكالتي تتعرض لها رأس المال والتاي تكمان وراء كال شاركة مالياة تجساد المخااطر البالغا

س المااال المتمثلااة فااي الوقاحااة أو الفشاال النهااائي، وهنالااك العديااد ماان المقاااييس لقياااس مخاااطر رأ

خااطر مبقياس  البحث  اهذوكهمية هذا المقياس لبقاء المصرف وقدرته على المنافسة سوف تقو  

 :(Rose& Hudgins,2008:180-181)رأس المال كما في المعادلة 

 عدد الاسهم                                     

  المال =                       رأس مخاطر 

 ربحية السهم الواحد                                

  

قائماة فاي عدد الاسهم ال وربحية السهم الواحد يكون ناتج عن قسمة صافي الدخل قبل الضريبة /  

ة ارتفاال المخااطر ومان ثام  تانخف   رغبا و يعكس هذا المؤشر في حالاة الانخفااض الاى السوق

 ة تادل علاىالمستثمرون في الاستثمار في اسهم المصرف  اما الحالة التي تكون فيها النسبة مرتفع

 انخفاض مخاطر رأس المال.

 معدل العائد على الموجودات :خامساً :

تااي  تشااير إلااى معاادل العائااد علااى الموجااودات هااو أيضاااً يعااد ماان العوائااد الرئيسااية اكخاارى ال    

ربحية المصرف التي تمثل صاافي الادخل إلاى إجماالي موجوداتهاا و تقايس قادرة إدارة المصارف 

علااى توليااد الاادخل ماان خاالال اسااتخدا  موجااودات المصاارف الموجااودة تحاات تصاارفهم بمعنااى 
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( ، فااان معاادل العائااد علااى الموجااودات يعكااس ماادى قاادرة ادارة etal,2019:166)  &Bett خاار

ستخدا  استثماراتهم المالية والحقيقية من اجل تحقيق الربح التي يسعى المصارف المصرف على ا

 . ( ,Qurban &  et al 2021: 571) الى تحقيقه 

        

ياافة إيقاس العائد مان خالال صاافي الادخل قبال تكلفاة التمويال اذ ياتم احتساابه عان طرياق و     

  :في الصيغة ادناه  مصروفات الفوائد بعد الضريبة إلى صافي الدخل وكما

 صافي الدخل + تكلفة الفوائد بعد الضريبة                                          

  =معدل العائد على الموجودات 

 متوسط اجمالي الموجودات                                                     

ى أساس ما قبل الضاريبة باساتخدا  العائاد كذلك يمكن أيضاً حسا  العائد على الموجودات عل     

قبااال احتساااا  الفوائاااد والضااارائب كمقيااااس للعائاااد يناااتج عااان هاااذه النتاااائج مقيااااس للعائاااد علاااى 

 اذ لايتأثر هذا العائد بالاختلافات في الويع الضريبي للشركة وكذلك السياسة المالية الموجودات 

et al,2015:231)       : (Al Nimer&               

                                   

 الارباح قبل الفوائد والضرائب                                                  

 معدل العائد على الموجودات = 

 موجودات      متوسط اجمالي ال                                                

م نسابة مان خالال العائاد علاى الموجاودات كاذلك يعاُرف بأسا يقُاس اكداء الداخلي للمصرفاذ     

س التقاد  الربحية أو اةنتاجياة، يمكان للعائاد علاى الموجاودات أن يازود المصارف باأداة قيماة لقياا

 الااذي يحاارزه مقاباال اكهااداف الداخليااة التااي يسااعى لهااا المصاارف اذ تويااح نساابة العائااد علااى

توظياف موجاودات أو مااوارد المصارف لتوليااد  الموجاودات مادى جااودة اةدارة أو المصارف فااي

رف المزيد من الدخل )الربح(  اذ يشامل قياساات العائاد علاى الموجاودات جمياع موجاودات المصا

اهمات بمااا فااي ذلااك تلااك التااي تنشااأ ماان الالتزامااات تجاااه الاادائنين وكااذلك تلااك التااي تنشااأ ماان مساا

و هاالعائد على الموجودات  ريفوبذلك يمكن تع(،  et al &Nataraja ,2018:11 (المستثمرين

مقياس يساتخد  لقيااس قادرة المصارف علاى تحقياق رباح مان إجماالي الموجاودات المتاحاة داخال 

ل المصرف اذ يستخد  معدل العائد على الموجودات لمعرفة مستوى كفاءة تشاغيل المصارف بشاك

 .) 2016:86Sabrin ,عا )

المستعملة فاي تحليال البياناات المالياة وغالبااً  يعد العائد على الموجودات هو أحد نسب الربحية    

ما يتم إبراز هذه النسبة كنها قادرة على اةشارة إلى نجاح المصرف في تحقياق اكربااح وبالتاالي 
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فان العائاد علاى الموجاودات قاادر علاى قيااس قادرة المصارف علاى الحصاول علاى  اكربااح فاي 

دات المعنية هي الممتلكات العاماة للمصارف  التاي المايي ليتم توقعها في المستقبل اذ ان الموجو

تم الحصول عليها من رأس المال نفسه أو من رأس المال اكجنبي الذي تم تحويله إلاى موجاودات 

ل المصااارف المساااتخدمة لاساااتدامة المصااارف، وياااتم قيااااس العائاااد علاااى الموجاااودات مااان خااالا

 :)  Rosikah& etal,2018: 7-8)المعادلة

 الربح بعد الضريبة  صافي                                           

 معدل العائد على الموجودات  =                         

 اجمالي الموجودات                                                 

 

ل مان اذ تشير قيمة العائاد علاى الموجاودات المرتفعاة إلاى ان أداء المصارف يكاون جياد وافضا   

 الحالة المعاكسة التي تكون فيها قيمة العائد على الموجودات منخفضة.

 التحليل المالي والاحصائي

 اولاً: التحليل المالي 

 الية  مؤشرات المخاطرة الم -:1

اجماااالي  : يتكاااون هاااذا المؤشااار مااان خااالال قسااامة اجماااالي القاااروض / المخييياطرة الائتمانيييية  -أ

ف عينااة البحااث نجااد ان المعاادل العااا  للسااوق بلاان ( للمصااار1، وبحسااب الجاادول )الموجااودات

( ، وتبرز اهمية هذا المؤشر من خلال قدرته علاى 0.080 (( وبانحراف معياري مقداره(0.134

قياس وتحديد امكانية المصرف في تغطية المخاطرة الائتمانية من خلال الاعتماد على موجوداتاه 

يشير الارتفال ، اذ في مواجهة تلك المخاطراو بعبارة اخرى مدى مساهمة الموجودات المصرفية 

فااي هااذا المؤشاار الااى ارتفااال المخاااطر الائتمانيااة وبالتااالي تاازداد مخاااطر عااد  السااداد والعكااس 

مصرف الاهلي العراقي هو اعلى المصارف تحقيقااً لهاذه صحيح، ومن خلال تحليلنا وجدنا بان ال

ع في منح القروض بالمقارنة مع حجم وهذا يدل على ان المصرف توس (0.239المعدل وبمقدار )

( وهذا يشاير الاى ان 0.003مصرف الائتمان العراقي ادنى معدل بمقدار )بينما حقق موجوداته ، 

هااذا المصاارف لاام يتوسااع فااي ماانح القااروض وكاناات موجوداتااه عاليااة وقااادرة علااى تغطيااة تلااك 

ماا عان المصاارف التاي االقروض ومن ثم فأن المخاطر الائتمانية لهذا المصارف منخفضاة جادا ،

مصارف الاهلاي العراقاي حققت مخاطر ائتمانية تسااوي او اعلاى مان المعادل العاا  للساوق هاي )

، مصاارف الخلاايج التجاااري بمعاادل 0.220، مصاارف الاسااتثمار العراقااي بمعاادل 0.239بمعاادل 

( وهاذا يعناي ان اداء هاذه المصاارف ياعيف 0.227،  مصرف ساومر التجااري بمعادل 0.164
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مخاطر ائتمانية كبيرة اي ان المصارف اعلاه قامت بزيادة القروض بشكل لا يتلاء  مع وتواجهه 

حجم موجوداتها مما جعلها عريه للمخاطر الائتمانية،  بينما المصارف التاي حققات ادناى معادل 

،  0.075،  مصااارف  المنصاااور للاساااتثمار بمقااادار 0.038مصااارف التجااااري العراقاااي هاااي )

، مصاارف الشاارق الاوسااط العراقااي للاسااتثمار بمقاادار 0.003بمعاادل مصاارف الائتمااان العراقااي 

( 0.116، مصارف بغاداد بمقادار  0.129، مصرف الموصل للتنمياة والاساتثمار بمقادار 0.129

وهااذا يعنااي ان هااذه المصااارف لااديها موجااودات كافيااة تفااوق حجاام اجمااالي القااروض الممنوحااة 

ومن خلال الجدول ادناه نجد بأن  ،تكون منخفضةوبالتالي فأن المخاطر الائتمانية لهذه المصارف 

( 0.147( اذ بلان )2020المصارف عينة البحث مجتمعة حققت اعلى معدل عا  للسوق في سانة )

قامات فاي هاذه السانة ان هاذه المصاارف ( وهاذا يشاير الاى 0.114والانحراف المعياري لها بلن )

علها عريه للمخاطر الائتمانياة، بينماا بزيادة القروض بشكل لا يتلاء  مع حجم موجوداتها مما ج

وباإنحراف ( 0.118( اذ بلان )2018اقل معدل عا  للسوق حققته مصارف عينة البحث في سانة )

وهاذا يعناي ان هاذه المصاارف لاديها موجاودات كافياة تفاوق حجام اجماالي ( 0.078معياري بلان)

وتتمثال بااقي  تكاون منخفضاةالقروض الممنوحة وبالتالي فأن المخاطر الائتمانية لهذه المصارف 

 السنوات كما مويح في الجدول ادناه.

   

 ( 2020-2011( المخاطرة الائتمانية للمدة )1جدول )

    
 المتوسط  2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 المصارف  ت

 0.239 0.382 0.294 0.162 0.273 0.249 0.306 0.224 0.167 0.150 0.178 مصرف الاهلي العراقي 1

 0.038 0.070 0.071 0.070 0.067 0.069 0.015 0.007 0.002 0.002 0.001 مصرف التجاري العراقي  2

 0.075 0.074 0.066 0.053 0.043 0.051 0.053 0.064 0.060 0.122 0.168 مصرف  المنصور للاستثمار 3

 0.220 0.222 0.256 0.181 0.155 0.121 0.143 0.173 0.260 0.397 0.294 مصرف الاستثمار العراقي 4

 0.003 0.004 0.004 0.005 0.005 0.000 0.001 0.001 0.001 0.001 0.002 مصرف الائتمان العراقي 5

 0.164 0.272 0.255 0.243 0.230 0.199 0.092 0.063 0.106 0.143 0.034 مصرف الخليج التجاري  6

7 

مصرف الشرق الاوسط العراقي 

  للاستثمار
0.147 0.131 0.137 0.138 0.121 0.149 0.113 0.104 0.129 0.125 

0.129 

 0.129 0.060 0.026 0.029 0.151 0.163 0.188 0.221 0.142 0.233 0.073 مصرف الموصل للتنمية والاستثمار  8

 0.116 0.135 0.159 0.151 0.110 0.123 0.086 0.085 0.087 0.081 0.146 مصرف بغداد  9

 0.227 0.123 0.192 0.184 0.231 0.277 0.279 0.297 0.269 0.199 0.219 رف سومر التجاري مص 10

 0.134 0.147 0.145 0.118 0.138 0.140 0.128 0.127 0.123 0.146 0.126 المعدل العا  للسوق  

 0.080 0.114 0.103 0.078 0.087 0.087 0.103 0.100 0.093 0.116 0.097 الانحراف المعياري   

رنامج ة من ببالاعتماد على بيانات سوق العراق للأوراق المالية وبالاستفاد الباحثانالمصدر : من اعداد 

(Excel). 

خلال ( يويح منحنى المعدل العا  للسوق للمخاطرة الائتمانية الذي يتكون من 1الشكل )و        

لعراقية الخاصة عينة للمصارف التجارية ا (اجمالي الموجودات قسمة )اجمالي القروض /
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(  10والتي يبلن عددها ) )2020-2011يويح المحور الافقي المدة الممتدة من)والبحث، 

سنوات، في حين يمثل المحور العمودي للمخاطرة الائتمانية مصارف عينة البحث، ويتبين من 

ايضا ( كان منخف  والانحراف المعياري 2011الجدول أعلاه ان المعدل العا  للسوق لسنة )

(  حققت معدل عا  اعلى من 2012منخف  وادنى من المعدل العا  للسوق ولكن في سنة )

( انخف  المعدل العا  للسوق ارتفع بعد 2015، 2014، 2013المعدل العا  للسوق ، في سنة )

( وهذا يعني ان هذه المصارف لديها 2018(  تراجع في سنة)2017، 2016ذلك في سنة ) 

ق حجم اجمالي القروض الممنوحة وبالتالي فأن المخاطر الائتمانية لهذه موجودات كافية تفو

ان المصارف عينة وهذا يشير الى  ( 2020، 2019، ارتفع في سنة ) المصارف تكون منخفضة

 .البحث توسعت في منح القروض وكما مويح في الشكل ادناه

 

 
 الى اجمالي الودائع ( منحنى المعدل العام للسوق لنسبة رأس المال الممتلك 1شكل)

رنامج ة من ببالاعتماد على بيانات سوق العراق للأوراق المالية وبالاستفاد نالباحثاالمصدر : من اعداد 

(Excel). 

 

يتكون هذا المؤشر من خلال قسمة الموجودات السائلة / اجمالي  :ب. مخاطرة السيولة

نجد ان المعدل العا  للسوق  حث الب( للمصارف عينة 11-3)     الموجودات ، وبحسب الجدول 

( و يعكس هذه المؤشر حقيقة أن المصرف 0.089 (وبانحراف معياري مقداره (0.527)بلن

يتعرض لها ، اذ كلما ارتفع قد يجب أن يتأكد من توفر السيولة اللازمة لمواجهة المخاطر التي 

لمصرف والعكس هذا المؤشر زادت القدرة على امتصاا صدمة السيولة التي يتعرض لها ا

0.000
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0.100
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0.300
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صحيح  ، ومن خلال تحليلنا وجدنا بان مصرف الاهلي العراقي هو اعلى المصارف تحقيقاً لهذه 

( وهذا يدل على ان المصرف غير متعرض لمخاطر السيولة ولديه متانه 0.638المعدل وبمقدار )

فيها فضلا عن القدرة على الوفاء بالتزامات المودعين، اما المصرف الذي حقق ادنى نسبة من 

(، وهذا يعني ان هذا المصرف اكثر 0.399بمقدار)مصرف الخليج التجاري هذا المؤشر هو 

وهذا يدل على حصول زيادة في اجمالي الموجودات المصارف قد يتعرض لمخاطر السيولة 

بالمقارنة مع الزيادة في الموجودات السائلة، ونجد المصارف التي حققت نسبة تساوي او اعلى 

،  0.638من المعدل العا  للسوق لهذا المؤشر هي كل من )مصرف الاهلي العراقي بمقدار 

، 0.582بمعدل  مار العراقيمصرف الاستث، 0.534بمعدل  مصرف  المنصور للاستثمار

، مصرف 0.624مصرف بغداد بنسبة ،  0.531مصرف الشرق الاوسط العراقي للاستثمار

(  وهذا يعني ان مستوى اداء هذه المصارف اعلى من مستوى اداء 0.612سومر التجاري بمقدار

للسوق هي المعدل العا  للسوق، اما بالمعدل  للمصارف التي حققت معدل ادنى من المعدل العا  

مصرف الائتمان العراقي ، مصرف الخليج  مصارف )مصرف التجاري العراقي ، اربع

التجاري، مصرف الموصل للتنمية والاستثمار( وهذا يعكس ارتفال هذه المخاطر وان المصارف 

لديها نقص في السيولة النقدية وقد تكون غير قادرة على تلبية طلبات المودعين وطلبات القروض 

 وى هذه المصارف ادنى من المعدل العا  للسوق.وان مست

ق ا  للسوومن خلال الجدول ادناه نجد بأن المصارف عينة البحث مجتمعة حققت اعلى معدل ع   

ى وهذا يشير ال( 0.183( والانحراف المعياري لها بلن )0.648( اذ بلن )2020في سنة )

بحث ة الا  للسوق حققته مصارف عين، بينما اقل معدل عانخفاض مخاطر السيولة لهذه المصارف

ه وهذا يعكس ارتفال هذ( 0.097وبانحراف معياري بلن)( 0.450( اذ بلن )2011في سنة )

لبات ية طالمخاطر وان المصارف لديها نقص في السيولة النقدية وقد تكون غير قادرة على تلب

 تمثلا  للسوق، وتالمودعين وطلبات القروض وان مستوى هذه المصارف ادنى من المعدل الع

 باقي السنوات كما مويح في الجدول ادناه.
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 (2020-2011( مخاطر السيولة للمدة )2جدول )

 المتوسط  2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 المصارف  ت

 0.638 0.493 0.561 0.719 0.661 0.635 0.581 0.666 0.706 0.764 0.596 مصرف الاهلي العراقي 1

 0.421 0.650 0.529 0.351 0.271 0.278 0.350 0.299 0.573 0.468 0.440 مصرف التجاري العراقي  2

 0.534 0.870 0.831 0.792 0.640 0.823 0.221 0.315 0.269 0.226 0.352 مصرف  المنصور للاستثمار 3

 0.582 0.626 0.573 0.585 0.673 0.738 0.655 0.636 0.445 0.418 0.476 مصرف الاستثمار العراقي 4

 0.506 0.973 0.866 0.826 0.343 0.163 0.477 0.323 0.326 0.325 0.441 مصرف الائتمان العراقي 5

 0.399 0.459 0.470 0.429 0.374 0.383 0.302 0.447 0.472 0.377 0.273 مصرف الخليج التجاري  6

7 

مصرف الشرق الاوسط 

 العراقي للاستثمار 
0.553 0.566 0.545 0.512 0.482 0.519 0.557 0.593 0.497 0.489 

0.531 

8 

مصرف الموصل للتنمية 

 والاستثمار 
0.463 0.432 0.569 0.264 0.369 0.405 0.406 0.457 0.403 0.440 

0.421 

 0.624 0.729 0.609 0.708 0.687 0.682 0.562 0.543 0.575 0.625 0.523 مصرف بغداد  9

 0.612 0.752 0.679 0.732 0.672 0.609 0.559 0.589 0.598 0.551 0.381 جاري مصرف سومر الت 10

 0.527 0.648 0.602 0.619 0.529 0.524 0.456 0.459 0.508 0.475 0.450 المعدل العام للسوق   

 0.089 0.183 0.151 0.163 0.162 0.212 0.140 0.151 0.132 0.156 0.097 الانحراف المعياري   

رنامج ة من ببالاعتماد على بيانات سوق العراق للأوراق المالية وبالاستفاد الباحثان: من اعداد  المصدر

(Excel). 

   

( منحنى المعدل العا  للسوق لمخاطر السيولة من خلال قسمة 2ويويح الشكل )      

لبحث، اذ انة (  للمصارف التجارية العراقية الخاصة عيالموجودات السائلة / اجمالي الموجودات)

( سنوات، بينما يمثل 10والتي يبلن عددها ) )2020-2011يمثل المحور الافقي المدة الممتدة من)

ل لمعدالمحور العمودي مخاطر السيولة للمصارف عينة البحث، ويتضح من الجدول أعلاه ان ا

( كان منخف  والانحراف 2016، 2015، 2014، 2013، 2012، 2011العا  للسوق لسنة )

ة لسيولوهذا يعكس ارتفال هذه المخاطر وان المصارف لديها نقص في اياري ايضا منخف  المع

 هذه النقدية وقد تكون غير قادرة على تلبية طلبات المودعين وطلبات القروض وان مستوى

، 2018، 2017بدء المعدل العا  للسوق للسنوات ) المصارف ادنى من المعدل العا  للسوق،

 وكما مويحشير الى انخفاض مخاطرة السيولة للمصارف عينة البحث ي( وهذا 2020، 2019

 .في الشكل ادناه
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 ( منحنى المعدل العام للسوق لنسبة رأس المال الممتلك الى اجمالي الموجودات2 (شكل 

رنامج ة من ببالاعتماد على بيانات سوق العراق للأوراق المالية وبالاستفاد الباحثانالمصدر : من اعداد 

(Excel). 

 

،  ربحية السهم الواحد يتكون هذا المؤشر من خلال قسمة سعر السهم  /: مخاطرة رأس المال ت. 

-)نجد ان المعدل العا  للسوق بلن  البحث ( للمصارف عينة 12-3)          وبحسب الجدول 

( ، ويعكس هذا المؤشر في حالة الانخفاض 928.499 (وبانحراف معياري مقداره (211.234

ى ارتفال المخاطر وبالتالي تنخف   رغبة المستثمرون في الاستثمار في اسهم المصرف  اما ال

ومن خلال تحليلنا وجدنا بان ، الحالة التي تكون فيها المعدل  مرتفعة تدل على انخفاض المخاطر 

وهذا  (428.712مصرف الاستثمار العراقي هو اعلى المصارف تحقيقاً لهذه المعدل  وبمقدار )

ل على ارتفال اسعار الاسهم مما يؤدي انخفاض مخاطر رأس المال وتزداد رغبة المستثمرين يد

بينما حقق في الاستثمار في رأس مال المصرف وبالتالي ارتفال اسعار الاسهم لهذا المصرف ، 

( وهذا الانخفاض يدل على ارتفال -2826.035مصرف الخليج التجاري ادنى معدل بمقدار )

اما عن المصارف التي يتعرض لها المصرف  نتيجة انخفاض مضاعف الربحية ،المخاطر التي 

جميع المصارف باستثناء تساوي او اعلى من المعدل العا  للسوق هي )مخاطر رأس المال حققت 

( وهذا يعني ان اداء هذه -2826.035مصرف الخليج التجاري الذي حقق خسارة مقدارها )

المال اي ان المستثمرون تقل رغبتهم في الاستثمار في  المصارف يعيف وتواجهه مخاطر رأس

 رأس مال هذا المصارف .

ومن خلال الجدول ادناه نجد بأن المصارف عينة البحث مجتمعة حققت اعلى معدل عا  للسوق    

وهذا يدل على  (1227.422( والانحراف المعياري لها بلن )439.584( اذ بلن )2019في سنة )

0.000

0.200

0.400

0.600

0.800

1.000

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

مخاطرة السيولة 

المعدل العام للسوق  الانحراف المعياري 



Al-Ghary Journal of Economic and Administrative Sciences     Vol. 19 (No.3) 2023 PP. 221-248 

 
 

 

 

 
238 

هم مما يؤدي انخفاض مخاطر رأس المال وتزداد رغبة المستثمرين في ارتفال اسعار الاس

بينما اقل معدل  ،الاستثمار في رأس مال المصرف وبالتالي ارتفال اسعار الاسهم لهذا المصرف 

( والانحراف 2833.207-( اذ بلن )2019عا  للسوق حققته المصارف عينة البحث في سنة )

نخفاض يدل على ارتفال المخاطر التي يتعرض لها المصرف  ( وهذا الا928.499المعياري لها )

 ، وتتمثل باقي السنوات كما مويح في الجدول ادنه.نتيجة انخفاض مضاعف الربحية

 (  2020 -2011(  مخاطر رأس المال للمدة )3جدول )

 المتوسط  2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 المصارف  ت

1 

ي مصرف الاهل

 العراقي
34.064 5.449 8.983 32.387 59.903 4.361 39.623 -10.742 16.641 11.553 

20.222 

2 

مصرف التجاري 

 العراقي 
17.686 9.609 15.546 17.907 14.148 15.835 12.344 10.815 17.605 3.102 

13.460 

3 

مصرف  المنصور 

 للاستثمار
16.304 24.945 17.208 12.420 11.007 17.198 13.314 7.442 20.234 20.342 

16.041 

4 

مصرف الاستثمار 

 العراقي
9.578 73.029 5.610 8.657 9.715 14.736 26.277 206.511 3920.703 12.303 

428.712 

5 

مصرف الائتمان 

 العراقي
22.882 10.241 31.348 19.527 12.673 37.678 25.345 31.933 -34.901 -52.156 

10.457 

6 

مصرف الخليج 

 تجاري ال
4.948 3.672 6.059 7.470 15.517 22.995 27.659 96.318 -10.683 

-

28434.306 

-

2826.035 

7 

مصرف الشرق 

الاوسط العراقي 

 للاستثمار 

10.405 9.019 11.497 41.601 23.522 9.149 
-

150.459 
-14.160 317.755 -14.314 

24.401 

8 

مصرف الموصل 

 للتنمية والاستثمار 
6.324 10.559 4.542 80.993 

-

195.977 
40.145 16.507 15.632 11.817 22.599 

1.314 

 17.216 5.074 10.276 17.461 24.908 11.237 51.167 13.949 11.242 8.097 18.747 مصرف بغداد  9

10 

مصرف سومر 

 التجاري 
345.347 101.140 110.324 108.353 65.602 59.834 561.583 246.451 126.390 93.734 

181.876 

 211.234- 2833.207- 439.584 60.766 59.710 23.317 6.728 34.326 22.236 25.576 48.629 المعدل العام للسوق   

 928.499 8995.382 1227.422 92.972 184.767 17.308 74.412 34.121 31.930 33.570 104.614 الانحراف المعياري   

رنامج ة من بى بيانات سوق العراق للأوراق المالية وبالاستفادبالاعتماد عل الباحثانالمصدر : من اعداد 

(Excel). 

( يويح منحنى المعدل العا  للسوق مخاطر السيولة من خلال قسمة )سعر السهم  3الشكل )و      

والتي يبلن  )2020-2011( ، اذ يمثل المحور الافقي المدة الممتدة من)ربحية السهم الواحد /

،  البحث بينما يمثل المحور العمودي مخاطر رأس المال للمصارف عينة ( سنوات، 10عددها )

( 211.234-)                    ويتضح من الجدول أعلاه ان المعدل العا  للسوق لهذا المؤشر بلن

( ونلاح  من الشكل المذكور سلفا ان ارتفال 928.499وتعد خسارة وبانحراف معياري مقداره )

جميعها كانت متذبذبة ولكنها اعلى من المعدل العا  للسوق و  البحث ينة لسنوات ع هذه المعدل

حققت  2020عد هذه النتائج ايجابية وتدل على انخفاض مخاطر رأس المال باستثناء سنة ت

( 8995.382( وبانحراف معياري مرتفع )2833.207-المصارف مجتمعة خسارة مقدارها )

لمصارف مفهو  التحوط بسبب الاويال والاقتصادية اتبال ادارة اويرجع السبب في ذلك الى 
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والتي اثرت على  20ازمة كوفيد فضلا عن الاويال الصحية المحلية والعالمية والتي تتمثل ب

                         مفاصل الحياة وعلى وجه الخصوا الاقتصادية ومنها المصارف. 

 
 الخطرة ل الممتلك الى اجمالي الموجودات(منحنى المعدل العام للسوق لنسبة رأس الما3شكل )

رنامج ة من ببالاعتماد على بيانات سوق العراق للأوراق المالية وبالاستفاد الباحثانالمصدر : من اعداد 

(Excel). 

 

: يتكون هذا المؤشر من خلال قسمة صافي الربح بعد الضرائب معدل العائد على الموجودات  -2

للمصارف عينة البحث وان المعدل العا  للسوق  ( 4)الجدول، وبحسب  اجمالي الموجودات /

وهذا يعني بان كل دينار مستثمر من ( 0.006وبانحراف معياري مقداره ) (0.017)بلن

اذ يويح معدل العائد على الموجودات مدى ، (0.017)الموجودات يحقق صافي ربح مقداره 

لتوليد المزيد من الدخل )الربح(  جودة إدارة المصرف في توظيف موجودات أو موارد المصرف

اذ يقيس مؤشر العائد على الموجودات جميع موجودات المصرف  بما في ذلك تلك التي تنشأ من 

الالتزامات تجاه الدائنين وكذلك تلك التي تنشأ من مساهمات المستثمرين، ونجد ان المصارف 

ل العا  للسوق هي كل التي حققت معدل عائد على الموجودات  يساوي او اعلى من المعد

، 0.027، مصرف التجاري العراقي بمعدل 0.017مصرف التجاري العراقي بمعدل من)

، 0.020،  مصرف الاستثمار العراقي بمعدل 0.018مصرف  المنصور للاستثمار بمعدل 

(  0.019، مصرف الموصل للتنمية والاستثمار بمعدل 0.023مصرف الخليج التجاري بمعدل 

،  مصرف 0.016مصرف الائتمان العراقي بمعدل  هي )التي حققت ادنى نسبة  بينما المصارف

، مصرف 0.013، مصرف بغداد بمعدل  0.015الشرق الاوسط العراقي للاستثمار بمقدار 

-4000.000
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0.000
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المعدل العام للسوق  الانحراف المعياري 
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وهذا يعني ان كل دينار مستثمر من الموجودات  يحق عائد ادنى ( 0.005سومر التجاري بمقدار 

 مما يحققه المعدل العا  للسوق.

عدل عا  ومن خلال الجدول ادناه نجد بأن المصارف عينة البحث مجتمعة حققت اعلى م        

هذا  ويعكس (،0.020( والانحراف المعياري لها بلن )0.034( اذ بلن )2013للسوق في سنة )

ه تجا المعدل قدرة إدارة المصارف على استثمار موجوداته سواء التي تنشأ من الالتزامات

 المصارف ققتهحبينما اقل معدل عا  للسوق  تلك التي تنشأ من مساهمات المستثمرين ، الدائنين او

هذا  ويعكس( 0.008( والانحراف المعياري لها )0.004( اذ بلن )2019عينة البحث في سنة )

تجاه  اماتالمعدل عد  قدرة إدارة المصارف على استثمار موجوداته سواء التي تنشأ من الالتز

 يح فيوتتمثل باقي السنوات كما مو ،تلك التي تنشأ من مساهمات المستثمرينالدائنين او 

 الجدول ادناه.

 (2020-2011( معدل العائد على الموجودات  للمدة )4جدول )

 المتوسط  2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 المصارف  ت

 0.017 0.022 0.014 0.015- 0.005 0.041 0.004 0.011 0.026 0.046 0.014 مصرف الاهلي العراقي 1

 0.027 0.057 0.015 0.024 0.022 0.018 0.017 0.021 0.027 0.045 0.029 مصرف التجاري العراقي  2

 0.018 0.005 0.006 0.014 0.011 0.013 0.018 0.019 0.032 0.029 0.029 مصرف  المنصور للاستثمار 3

 0.020 0.008 0.001 0.001 0.007 0.018 0.032 0.052 0.051 0.004 0.030 مصرف الاستثمار العراقي 4

 0.016 0.006- 0.009- 0.011 0.014 0.009 0.019 0.022 0.019 0.041 0.035 مصرف الائتمان العراقي 5

 0.023 0.001- 0.007- 0.001 0.007 0.007 0.012 0.044 0.061 0.073 0.033 مصرف الخليج التجاري  6

7 

لشرق الاوسط مصرف ا

 العراقي للاستثمار 
0.028 0.029 0.027 0.005 0.008 0.019 -0.001 -0.003 0.001 -0.003 

0.011 

8 

مصرف الموصل للتنمية 

 والاستثمار 
0.041 0.034 0.069 0.005 -0.001 0.009 0.012 0.006 0.008 0.004 

0.019 

 0.013 0.014 0.006 0.004 0.006 0.017 0.004 0.015 0.018 0.019 0.024 مصرف بغداد  9

 0.005 0.003 0.003 0.002 0.001 0.011 0.009 0.005 0.005 0.004 0.001 مصرف سومر التجاري  10

 0.017 0.010 0.004 0.005 0.008 0.016 0.012 0.020 0.034 0.032 0.026 المعدل العام للسوق    

 0.006 0.019 0.008 0.011 0.007 0.010 0.010 0.016 0.020 0.021 0.011 الانحراف المعياري   

رنامج ة من ببالاعتماد على بيانات سوق العراق للأوراق المالية وبالاستفاد الباحثانالمصدر : من اعداد 

(Excel). 

( يويح منحنى المعدل العا  للسوق لمعدل العائد على الموجودات  من خلال 4الشكل )و      

(  لعينة المصارف التجارية العراقية اجمالي الموجودات / قسمة )صافي الربح بعد الضرائب

( 10والتي يبلن عددها ) )2020-2011الخاصة، اذ يمثل المحور الافقي المدة الممتدة من)

سنوات، بينما يمثل المحور العمودي معدل العائد على الموجودات عينة البحث، ويتضح من 
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،( كان مرتفع واعلى 2014، 2013، 2012، 1201الجدول أعلاه ان المعدل العا  للسوق لسنة )

، 2019، 2018، 2017، 2016، 2015من المعدل العا  للسوق بدء بعد ذلك بالانخفاض سنة )

هذا المعدل عد  قدرة إدارة المصارف على استثمار موجوداته سواء التي تنشأ ( ويعكس 2020

 المستثمرين. من الالتزامات تجاه الدائنين او تلك التي تنشأ من مساهمات

 

 ( منحنى المعدل العام للسوق لمعجل العائد على الموجودات4شكل )

رنامج ة من ببالاعتماد على بيانات سوق العراق للأوراق المالية وبالاستفاد الباحثانالمصدر : من اعداد 

(Excel). 

 ثانياً: التحليل الاحصائي:

 على النحو التالي  ترميز متغيرات البحث. 1

 ( المخاطر الماليةير المستقل ) أ: المتغ

 X1=  المخاطرة الائتمانية -1

 = X2مخاطرة السيولة  -2

  = X3مخاطر رأس المال  -3

  ŷ )معدل العائد على الموجودات ( = المتغير التابع - 

ائد الع ية فيوجود تأثير معنوي لمؤشرات المخاطر المالب: أفادت هذه الفريية البحث  . فرضية2

لى عالعائد من خلال مؤشرات المخاطر المالية في للمصارف عينة البحث،  داتعلى الموجو

لعائد على االفريية، إذ يعني إن  ، إذ استعمل الانحدار الخطي المتعدد في اختبارالموجودات

 :الموجودات هو دالة لمؤشرات المخاطر المالية كما مويح في المعادلة ادناه

ŷ =  𝜶 +  𝜷𝟏𝑿𝟏 +  𝜷𝟐𝑿𝟐 +  𝜷𝟑𝑿𝟑  

ŷ = 𝟎. 𝟎𝟑𝟏 − 𝟎. 𝟎𝟐𝟏𝑿𝟏 − 𝟎. 𝟎𝟐𝟎𝑿𝟐 − 𝟑. 𝟕𝟔𝟐𝐄 − 𝟓𝑿𝟑 

0.000

0.010

0.020

0.030

0.040

0.050

0.060
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معدل العائد على الموجودات 

المعدل العام للسوق   الانحراف المعياري 
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 ( نتائج اختبار التأثير لفرضية البحث 7جدول )

 المتغيرات المستقلة 𝜷معامل التأثير Tاختبار  .Sigمستوى المعنوية  

 الحد الثابت 0.031 5.402 0.000

0.258 -1.138 -0.021 X1 

0.048 -2.002 -0.020 X2 

0.097 -1.674 -3.762E-5 X3 

  0.098 R Square معامل التحديد   

 fاختبار 3.465  

 Sig. Fمستوى المعنوية  0.019  

 

 SPSSV.26 بالاعتماد على برنامج الباحثانالمصدر: من اعداد 

 

ت امل الحد الثابمع بلننتائج تحليل الانحدار الخطي المتعدد , اذ ( 7 (يتبين من الجدول          

مصارف لفإذا كان المتغير المستقل يساوي صفر أي في حالة عد  وجود مخاطر مالية  (0.031)

، (0.031ي )القطال الخاا عينة البحث فأن قيمة المتغير التابع )العائد على الموجودات( يساو

 ( وهي1.664)( وعند مقارنتها بنظيرتها الجدولية البالغة 5.402المحتسبة ) T)اذ بلغت قيمة  )

لتي ا(  Sig( ، وهذا ما أكده اختبار )99وبدرجة حرية مقدارها )( الجدولية، (Tاكبر من 

اقل من  (، اذ نلاح  نسبة الاحتمالية فهي%95( وبمستوى ثقة )%5بنسبة ) الباحثانافتريها 

(5. )% 

 د علىمعدل العائبتحليل اثر كل بعد من المتغير المستقل على  الباحثانولتفصيل ذلك قام 

 من خلال الفرضيات الفرعية :موجودات  ال

 مؤشراتيوجد تأثير ذو دلالة معنوية  لالتي تنص على انه )الفرضية الفرعية الاولى :  .1

 (.البحث  في معدل العائد على الموجودات  للمصارف عينة  الائتمانمخاطر 

لى اً في العائد عكسيع اً )المخاطرة الائتمانية( لها تأثير X1)تأثيرها عكسي اذ ان ) فكان هناك    

وحدة ب X1)الموجودات لمجموعة المصارف عينة البحث فحينما تزداد المخاطرة الائتمانية )

أثير غير معنوي ( وهذا الت0.021-واحدة يصاحبه انخفاض في )العائد على الموجودات( مقداره )

( نسبة Sigار )%( ، وهذا ما أكده اختب5( لكونه عند مستوى معنوية اكثر من )0.258بمقدار )

الفريية  %( وبذلك نقبل الفريية الصفرية ) فريية العد ( ونرف 5من ) اكبرالاحتمالية فهي 

 نسجم مع ما هو متوقع .وهذا لا يالبديلة 

مؤشرات ليوجد تأثير ذو دلالة معنوية  التي تنص على انه )الفرضية الفرعية الثانية :  .2

 (.البحث  ودات  للمصارف عينةفي معدل العائد على الموج  السيولةمخاطر 
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ً في العائد على الموجودات  اً )مخاطر السيولة( له لها تأثير X2)) فكان    مجموعة لعكسيا

ض في بوحدة واحدة يصاحبه انخفا (X2)المصارف عينة البحث فحينما تزداد مخاطر السيولة 

( لكونه عند 0.048)( وهذا التأثير معنوي بمقدار 0.020-)العائد على الموجودات( مقداره )

%( 5ل من )( نسبة الاحتمالية فهي اقSig%( ، وهذا ما أكده اختبار )5مستوى معنوية اقل من )

ع ما هو منسجم وهذا ي) فريية العد (  وبذلك نقبل الفريية البديلة ونرف  الفريية الصفرية 

 متوقع .

مؤشرات للة معنوية  يوجد تأثير ذو دلاالتي تنص على انه ):  الثالثةالفرضية الفرعية  .3

 (.البحث  في معدل العائد على الموجودات  للمصارف عينة  راس المالمخاطر 

د ودات( فعنعكسياً في )العائد على الموج اً )مخاطر رأس المال( له تأثير X3)في حين نجد )   

 ( وهو3.762E-5-بوحدة واحدة يؤدي الى تخفي  العائد على الموجودات بمقدار ) X3)زيادة )

ختبار ( وهذا ما أكده ا%5( عند مستوى معنوية اكثر من )0.097تأثير غير معنوي بمقدار )

(Sig  نسبة الاحتمالية فهي )لعد ( ا%( وبذلك نقبل الفريية الصفرية ) فريية 5من ) اكبر

  ونرف  الفريية البديلة.       

رات التي تحدث في )العائد على ( من التأثي0.098( ما قيمته )𝑅2)  فسر معامل التحديد قدو   

الموجودات( وهذه التأثيرات ناتجة عن تأثير المتغير المستقل ) المخاطر المالية للمصارف عينة 

( تعود الى متغيرات اخرى لم تدخل يمن هذا 0.902البحث( اما التأثيرات الاخرى البالغة )

 النموذا.

مستوى و  Fاختبارالرئيسة , من خلال وقياس جودة اختبار النموذا  بشكل عا  للفريية     

 %5عنوية ممعنوية النموذا ككل اذ يلاح  ان النموذا المقدر معنوي عند مستوى   sigالمعنوية

ي حين بلغت ف (3.465المحتسبة مع نظيرتها الجدولية نجدها اكبر اذ بلغت قيمتها) Fفعند مقارنة 

F  ( 2.32الجدولية، ) مستوى المعنوية اما(Sig. F  )( 0.019للنموذج ككل يمثل) ي اقل وه

 لبديلة() الفرضية ا الرئيسة للنموذجفرضية الوعليه تقبل  الباحثان%( التي افترضها 5من )

 . من البحثوترفض فرضية العدم ) الفرضية الصفرية( وهذا ينسجم مع ما هو متوقع 

 الاستنتاجات 

عراقي هو اعلى المصارف تعرياً تشير نتائج التحليل المالي الى ان المصرف الاهلي ال -1

للمخاطر الائتمانية وهذا يدل على ان المصرف توسع في منح القروض بشكل لا يتلاء  مع حجم 

موجوداتها مما جعلها عريه للمخاطر الائتمانية، بينما حقق مصرف الائتمان العراقي ادنى 
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لم يقو    2016في سنة متوسط بمقدار وهذا يشير الى ان المصرف كان متحف  في منح القروض ف

( و تقديمه للقروض في باقي السنوات كان يعيف 0المصرف بتقديم القروض فكانت نتيجتها )

 بسبب اتباعه للسياسة الائتمانية المتشددة .

 ةستحققت  اذ تتعرض الى مخاطر سيولة البحث من التحليل المالي تبين بأن المصارف عينة  -2

شر، % من اداء هذا المؤ60نسبة عا  للسوق والذي يشكل مصارف متوسط اعلى من المعدل ال

 ى انوهذا يشير الوكان  مصرف الاهلي العراقي هو اكثر المصارف تعرياً لمخاطر السيولة 

عين هذا المصرف يعاني من نقص في السيولة النقدية وغير قادرة على تلبية طلبات المود

ذا هدنى مخاطر سيولة وهذا يعني ان امصرف الخليج التجاري بينما حقق  وطلبات القروض 

 المصرف لديه القدرة على امتصاا صدمات السيولة النقدية.

 

وكان  أس المالرقليلة التعرض لمخاطر  البحث يشير التحليل المالي الى ان مصارف عينة  - 3

 بةنسذ حققت تسعة مصارف متوسط اعلى من المعدل العا  للسوق والذي يشكل ادائها جيد ا

اً اداء هذا المؤشر اذ نجد ان مصرف الاستثمار العراقي هو اقل المصارف تعري % من90

لمخاطر رأس المال وهذا يشير الى ان صافي دخل الذي حققه المصرف جيد خلال سنوات 

ً لمخاطر رأس الما البحث  ل بينما نجد مصرف الخليج التجاري هو اكثر المصارف تعريا

ققه الربحية الناتج عن انخفاض صافي الخل الذي يح ويرجع السبب في ذلك لانخفاض مضاعف

صادية ومنها من اثار على الحياة الاقت 20المصرف خلال تلك السنة نتيجة ما تركته ازمة كوفيد 

 المصارف . 

ينة ء المصارف عالعائد على الموجودات بأن ادا معدل اظهرت نتائج التحليل المالي لمؤشر -4

 نسبةكل مصارف متوسط  اعلى من المعدل العا  للسوق والذي يش تةاذ حققت سكان جيد  البحث 

مصرف اعلى متوسط بينما حقق مصرف الخليج التجاري ، حقق  من اداء هذا المؤشر 60%

ارة عد  قدرة إد الىويرجع السبب في ذلك  البحث ادنى متوسط خلال سنوات سومر التجاري 

 لتي تنشألك اتن الالتزامات تجاه الدائنين او المصارف على استثمار موجوداته سواء التي تنشأ م

 من مساهمات المستثمرين.

( وبالاعتماد على الانحدار .26SPSSVواختبارها في برنامج ) بحثال فرييةمن خلال  -5

مخاطر المالية )مخاطرة وجد بأن هنالك تأثير معنوي لمؤشرات ال البحث المتعدد لمتغيرات 
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للمصارف  الموجوداتفي معدل العائد على خاطر رأس المال( الائتمانية، مخاطرة السيولة، م

 . البحث وهذا مطابق مع فرييات  البحث عينة 

 التوصيات 

والتي  لية الما على الاستعمال الواعي لمؤشرات المخاطرة البحث نوصي المصارف عينة  -1

 هاتل اتجاتتضمن مخاطرة الائتمانية ومخاطرة السيولة ومخاطرة رأس المال عن طريق تحلي

 نبهمالسوق ومعرفة تغيرات اسعار الفائدة فضلا عن معرفة سلوك واذواق الزبائن ومدى تج

يل من لتحلللتقلبات في العوائد التي من المحتمل ان يتعرض لها المصرف والاستفادة من هذا ا

 اجل تحسين عمل المصرف واستعماله لمصلحته .

ف الى تخفيف ى اتبال استراتيجيات معينة تهدال البحث يتطلب من ادارة المصارف عينة  -2

كون لب تواستقرار المخاطر المصرفية ومنعها من الوصول الى اموال المودعين والتي في الغا

تاجات على يوء الاستن المخاطر المالية , اذ ان الخسائر الناتجة عن تلك المخاطر بسبب 

 رتفال( غير مستقرة فسنة تحقق ا)مخاطرة الائتمانية ومخاطر السيولة ومخاطر رأس المال 

 يتطلب المتابعة لتخفي  المخاطر التي قد يتعرض لها المصارف . واخرى انخفاض مما

 ى الموجوداتنوصي المصارف الاهتما  بمؤشرات قياس المخاطر المالية وكذلك العائد عل -3

داف الاه تحقيق لما لها من تأثير كبير على عمل هذه المصارف وبالتالي البحث للمصارف عينة 

 التي تسعى ادارات هذه المصارف الوصول اليها .

لكونه جودات  معدل العائد على الموالاهتما  بمؤشر  البحث على المصارف عينة  ينبغي  -4

ليد يويح مدى جودة إدارة المصرف في توظيف الموجودات أو الموارد الخاصة بالمصرف لتو

 العائد على الموجودات جميع موجوداتمعدل  المزيد من الدخل )الربح( اذ يقيس مؤشر

أ من تنش المصرف  بما في ذلك تلك التي تنشأ من الالتزامات تجاه الدائنين وكذلك تلك التي

ن اجل مقبولة ملكي تكون نسبة ال ويجب زيادة هذه % 60 نسبةمساهمات المستثمرين اذ يشكل 

 تحقيق الاهداف التي يسعى المصرف الى تحقيقها .
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