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 المستخلص
يهدف البحث للتعرف على مخاطر بعض الادوات المالية ومدى انعكاسها على اداء الشركات 
المدرجة في سوق العراق لاوراق المالية ، تمثلت العينة ببعض المصارف المدرجة في السوق 
النظامي وهي )المصرفي التجاري العراقي ، مصرف بغداد ، المصرف الاسلامي ، مصرف 

الاستثمار العراقي ، المصرف الاهلي العراقي ، مصرف سومر الشرق الاوسط ، مصرف 
الاساليب  على مجموعة من البحثواعتمد ، ( 2020-2011للفترة الزمنية ) التجاري(

اسلوب النمذجة الهيكلية في التوصل الى العلاقات الاحصائية مثل اسلوب تحليل الانحدار و 
و ه ثير مخاطر السيولةأالى ان تالبحث  صلالسببية وتحديد مستوى التاثير بين المؤشرات ، تو 

 وراق المالية.داء الشركات المدرجة في سوق الأأفي  ثيرا  أكثر تالأ
Abstract 

The research aims to identify the risks of some financial instruments and 

their reflective range on the companies’ performance listed in the Iraqi 

Stock Exchange, the sample was represented by some banks listed in the 

regular market, which are (The Iraqi Commercial Bank, Bank of 

Baghdad, Islamic Bank, Middle East Bank, Investment Bank of Iraq, 

National Bank of Iraq, Sumer Commercial Bank) for the period (2011-

2020), and the study relied on a set of statistical methods such as the 

regression analysis method and the structural modeling method in 

arriving at causal relationships and determining the level of influence 

between indicators. The research concluded that the effect of cash flow 

risks is the most influential in The companies’ performance listed in the 

Iraqi Stock Exchange. 
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 المبحث الاول
 المنهجية العلمية

 اولًا: مشكلة الدراسة
 معلومقات تقأثير اختبقرت التقي  سقاتاالدر  مقن قليقلتنطلق  مشقكلة الدراسقة فقي ان هنالق  ال    
 حقيققة علقى لوققوفل الحاجقة سقوق ، ومقن هنقا تبقر ال أداء الشقركات المدرجقة فقي علقى رطالمخا
 ،سقوق ال فقي والمسقتثمرنن المقاليين للمحللقين بالنسقبة الماليقة الأدوات مخقاطر عقن الإفصقا  فائقدة

 الماليقة تاالمؤشقر  أحقد باعتبارهقا ،السقوق أداء الشقركات المدرجقة فقي تحسقين  علقى تأثيرهقا ونقةا  و 
 لتحقيق  أهميتهقا عقن فضقلا   رته ،راقق اتخقا  فقي كبيقرة بدرجقة عليهقا ونعتمقدون  تهمهق  التقي الهامقة
رجة تتجسد مشكلة الدراسة في ان الشركات المدو  المالية، الأسواقأداء الشركات العاملة في  كفاءة

اهميققة الافصققا  المحاسققبي عققن مخققاطر  معرفققة مققدى الققى ي سققوق العققراق لققلاوراق الماليققة تفتقققرفقق
 ة الدراسة مقن خقلام معرفقة، ومن هنا يمكن ابرا  مشكلية في  تحسين أداء الشركاتالادوات المال

فقي وقوء مقا تققد   دور الإفصا  المحاسبي عن مخاطر الأدوات فقي تحسقين أداء هقذل الشقركات،
  : غة مشكلة الدراسة في ووء التساؤم التالييمكن صيا

 يفاداء الشركات المدرجة في تحسين عن مخاطر الادوات  الافصاح المحاسبي رما دو  .1
 سوق العراق للأوراق المالية؟

  اهمية الدراسةثانياً : 
و تحسقين أداء  الماليقة الأدوات مخقاطر عقن الإفصقا  بقين العلاققة حقيققة علقى الوققوف -1

 هقذل اختبقار تناولقت التقي سقاتاالدر  نقدرة ظقل فقي خصوصقا   ، جقة فقي السقوق الشقركات المدر 
 . العلاقة

يقة فقي اعطاء صورة حقيقية وصادقة عن واقع الافصا  المحاسبي عقن مخقاطر الادوات المال -2
 .مما يساعد على ووع برامج تطونرنة هادفة  السوق 

 يعقد والتقي المحاسقبي، الإفصقا  جقودة بمسقتوى  الارتققاء إلقى الراميقةالسقوق  جهقود دعق  -3
 رفقع إلقى الهادفقة جهودهقا دعق ا، أهق  جوانبهق أحقد الماليقة الأدوات مخقاطر عقن الإفصقا 
 .في السوق  التداوم معدلات
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ا  تمكققين المحللققين المققاليين والمسققتثمرنن المتعققاملين مققع سققوق العققراق لققتوراق الماليققة مققن اتخقق -4
 توصل اليها الدراسة . السوق من خلام النتائج التي سوف تقراراته  المتعل  ب

 الدراسةثالثاً : اهداف 
 : لها التالية الأهداف تحديد يمكن ، الدراسة مشكلة ووء في
فقي تحسقين أداء  الماليقة الأدوات مخقاطر عقن الإفصقا  مسقاهمة مقدى علقى التعقرف -1

 .الشركات
 .السوق في  اسهمها المتداوم بالشركات المالية الأدوات مخاطر عن الإفصا  مستوى  قياس -2
 .ها في السوق المتداوم اسهمالشركات أثر الإفصا  عن مخاطر الأدوات المالية ب اختبار  -3
 .السوق تقدي  مجموعة من المقترحات والتوصيات لتحسين أداء الشركات المدرجة في  -4

 انموذج الدراسةرابعاً : 
هما النمو ج النوعي  ( من دمج انمو جين1يتكون انمو ج الدراسي الافتراوي ومن الشكل )

 والنمو ج الكمي والذي يسمى النمو ج المختلط ، وتكون متغيرات الانمو ج كالاتي :
 : )عن  ونتكون من ثلاثة عناصر وهي )الافصا  المتغير المستقل: )مخاطر الادوات المالية

 مخاطر السوق ، الافصا  عن مخاطر الائتمان ، الافصا  عن مخاطر السيولة (.
  لفترة اونتكون من قياس التغيير الذي يطرا على العائد خلام ركات:اداء الشالمعتمد:المتغير

 الزمنية المعتمدة.
ن ونكون الانمو ج من المتغيرات المشاهدة الفعلية وناخذ شكل المربع أو المستطيل وم

 .(e)خطا القياس ( ونرمز لها ) النمذجة ،  ونكون لكل منها اخطاء او بواقي الاختبار

 
 ( انمو ج الدراسة1الشكل )
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 فرضيات الدراسةخامسا: 
دوات اطر الامختوجد علاقة ارتباط ايجابية ذات دلالة احصائية بين : الفرضية الرئيسية الاولى 

 .واداء الشركات  المالية
اء وادمالية مخاطر الادوات التوجد علاقة ارتباط ايجابية  ات دلالة احصائية بين الفرضية الفرعية الاولى :  

 الشركات . 
 ت . ء الشركاتوجد علاقة ارتباط ايجابية  ات دلالة احصائية بين مخاطر السوق واداالفرضية الفرعية الثانية:  
 ركات . اداء الشتوجد علاقة ارتباط ايجابية  ات دلالة احصائية بين مخاطر الائتمان و الفرضية الفرعية الثالثة:  

 ركات.اداء الشد علاقة ارتباط ايجابية  ات دلالة احصائية بين مخاطر السيولة و توجالفرضية الفرعية الرابعة :  
في اداء مالية مخاطر الادوات التاثير ايجابي معنوي لمتغير  هنالك:  الفرضية الرئيسية الثانية

 الشركات.
 كات .اداء الشر في مخاطر الادوات المالية تاثير ايجابي معنوي لمتغير  هنال الفرضية الفرعية الاولى : 
 تاثير ايجابي معنوي لمتغير مخاطر السوق في اداء الشركات . هنال الفرضية الفرعية الثانية:  
 تاثير ايجابي معنوي لمتغير مخاطر الائتمان في اداء الشركات. هنال الفرضية الفرعية الثالثة:  
 .أداء الشركاتالسيولة في  تاثير ايجابي معنوي لمتغير مخاطر هنال الفرضية الفرعية الرابعة : 

 الاطار النظري 
 المبحث الثاني
 الادوات المالية

 : اولًا : مفهوم الادوات المالية
 المالي والاصلاداة ملكية لمشروع اخر  او ما مالي لمشروعأصل هي  : الادوات المالية     
معيار  واشار، مشروع اخر او ح  تعاقديلملكية ن عبارة عن نقدية او ادوات حقوق يكو 

دائنة الذم  الو ، مدينة الذم  ال  مثلالادوات المالية الاكثر شيوعا  الى ( 32المحاسبة الدولي رق  ) 
)  ه الاسو ، دائنةسندات ، وسندات مدينة و ا  قروض مأخو ة ومقدمو ، دفعأوراق القبض و الاوراق و ، 

 وأ المالية والمطلوبات المالية الموجودات من كلا   هعن ينتج عقد هياو ، ( 23:  2003هندي ، 
 .( 342:  2018) خليل ،  أخرى  اقتصادية شركة إلى اقتصادية شركة من حقوق الملكية

   :ثانياً : أهمية الأدوات المالية 
لتدفقات لخطيط للت كونها أدوات , المخاطر من للتحوطادوات تعد الادوات المالية ان       

استكشاف السعر الذي وهي تسه  في , استثمارنة جديدة تمثل فرصا   انهاعن  النقدية , فضلا  
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 وانها تعمل علىو ل  في تارنخ التسلي  , محل التعاقد في السوق  المالي الموجودسيكون عليه 
 ين مستوى السيولة وكفاءل السوق ,الامر الذي يسه  في تحسوهو تخفيض تكلفة المعاملات 

المالية  الادواتوتتميز  ، الاستراتيجيات الاستثمارنة تنفيذفي توفير المرونة والفاعلية  فضلا  عن
, وفر ها وتو نعها على الراغبين والقادرنن تجزئة المكونات المختلفة للمخاطرعلى  ابقدرتهايضا 

على تحمل كل عنصر من عناصرها بأدنى تكلفة ممكنة مما يؤدي الى تخفيض اجمالي تكلفة 
على توفير  الأدوات الماليةتعمل و  ق المالية ,اسو المخاطر وتحسين الكفاءة الاقتصادية لت

عزم المخاطر المتعددة التي تتجمع  عن طرن  و ل إدارة المخاطر المالية , في ديد اسلوب ج
 .    (chance , 2015:23) الادوات المالية التقليدية في معا  

  -:(  Holt & Mirza , 2011: 288)  وتظهر اهمية الادوات المالية في
  تقو  بتثبيت سعر السلعة محل التعاقد في الوقت الحاور، وكذل  في وقت التسلي انها .1

لسوق الفرق بين السعر المحدد وسعر اتتمثل بفي تارنخ التسونة  ، وتكون القيمة النقدية
 في تارنخ الاستحقاق .

 الاسواق غير وظمة اتونت  التعامل في عقود الادوات المالية عن طرن  الاسواق المن .2
روط د شظمة لها مكان محدد يت  توحيتفي ان الاسواق المنهما بينظمة ونتمثل الفرق تنالم

 غير المنتظمة فهي بلا مكان محدد لعقد الصفقات وانما تتكون  اام ،التعامل في عقود
من تجار وبيوت الوساطة المالية وتتميز هذل السوق عن الاولى في انها تأخذ مطالب 

 في الحسبان عند ابرا  العقد . الزبون 
من  شركاتال تمكين انهأمن ش التيتستخد  الادوات المالية في التحوط من المخاطر  .3

 .اتباع مسارات  ات مخاطر معلومة والابتعاد عن مسارات بديلة غير معلومة النتائج
ين امقات بقاتفاقات قانونية تشير إلقى وجقود ترتيبقات او التز و  عقد الأدوات المالية ماهي الا .4

مققالي  موجققودقتصققادية واوققحة وتقققود الققى نشققوء واحققد أو أكثققر مققن الأطققراف لهققا  ثققار ا
وحقوق ملكية لطرف اخر بالاعتماد على الشكل القانوني لتداة وليس على لطرف والتزا  

 .هامضمون العقود المرتبطة ب
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  : انواع الادوات الماليةثالثاً : 
ل  ن خلام  ماليها فالتي ينظر المجام وطبيعة العمل اختلفت الادوات المالية باختلاف       

قاق الى ادوات مالية قصيرة الاجل، ومتوسطة الاجل على اساس تارنخ الاستحيمكن تقسيمها 
ات على اساس السوق التي تتداوم فيه تل  الادوات الى ادو  قد يت  تبونبها ، اووطونلة الاجل

ها في وادوات مالية يت  التعامل ب لسوق الفوري )الاسه  والسندات(التعامل بها في امالية يت  
 .( 14: 2000) عمر ،  السوق الاجل

 الناشئة عن الادوات المالية : المخاطررابعا : 
هاية نفي  شركةتقيي  طبيعة ومدى المخاطر الناشئة عن الادوات المالية التي تتعرض لها ال ان   
 أتيما يفي متطلبات وبالتالي فان مخاطر الادوات المالية تتمثلالالمشمولة بالتقرنر من اه  فترة ال

 : (12: 2015د, ـ)محم
كون عار والتي تتمخاطر السوق : تتمثل في تقلب القيمة العادلة بسبب التغيرات في الاس .1

 تقلبات اسعار, مخاطر اسعار الفائدة وكذل  تراجع الايرادات نتيجة من مخاطر العملة
 . تبطة بأسعار الفائدةالفائدة , والايرادات والتكاليف التي تكون مر 

مع  شركةترتبط هذل المخاطر بمقارنة احتياجات السيولة في ال :مخاطر السيولة  .2
 ا  مؤشر  دين احتياجات السيولة ومصادرها تعالمصادر الفعلية للسيولة وهذل  العلاقة ب

  . شركةلخطر السيولة بال ا  اساسي
: وهي من المخاطر المتمثلة في الخسارة الناتجة عن امتناع الطرف نالائتما رمخاط .3

ي رة  فالمقابل عن الوفاء بالتزاماته تجال الادوات المالية الحديثة , وتتمثل هذل الخسا
 تكلفة احلام عقد جديد محل الساب  تعادم تكلفة الاستبدام عند الامتناع . 

  خاطر الادوات المالية :صاح عن مالافخامسا : 
( الادوات المالية الافصاحات 7صدر المعيار الدولي للتقارنر المالية رق  ) 2005في عا       

وت  تخصيصه للإفصا  المتعل  بالمخاطر الناتجة عن التعامل بالأدوات المالية , وقد اواف 
بعد ظهور مشاكل عدة ناتجة عن عد   لاسيماجديدة عن الادوات المالية ,  المعيار افصاحات

كفاية المعلومات التي يت  الافصا  عنها والمتعلقة بالتعامل مع المخاطر المحيطة بالأدوات 
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يت  الافصا  عن مخاطر  لكيو ،  ان ومخاطر السيولة ومخاطر السوق(المالية )مخاطر الائتم
ية نشوء مخاطر السوق , السوق فانه يجب الافصا  عن كيفية التعرض لمخاطر السوق , كيف

سياسات ادارة مخاطر السوق , اساليب قياس مخاطر السوق , بيانات كمية عن مخاطر السوق ,  
وفي هذا الصدد اكدت نتائج بعض الدراسات المحاسبية وكذل  التقارنر  تركيز مخاطر السوق 

اق المالية وانهيار الاسو  في الصادرة عن الهيئات المهنية وغير المهنية , على ان حدوث الا مات
العالمية , يرجع الى عد  كفاية ممارسات الافصا  عن المخاطر بصفة عامة ,  شركاتبعض ال

 .( 62-61:  2019) جابر ،  شركاتومخاطر الاسواق بصفة خاصة , بالتقارنر المنشورة لل
 المبحث الثالث
 اداء الشركات 

  :داء الماليلأااولا : 
 ةفر يصلا وشركات عامة بصورة الاعمام شركات في الجوهرنة مفاهي المن  الاداء مفهو  يعد     

 شركةال انشطة سير عن وشاملة كاملة صورل اعطاء يمكن خلاله من هلأن ،خاصة بصورة
 لاداءا موووع تناولت الدراسات من العديد وهناك والخارجية الداخلية البيئة مستوى  على واعمالها

 .( 40:  2015) الاغوات ، لتداء واحد مفهو  على تتف  ل  انها الا
 يركز على استخدا  مؤشرات مالية ا  داء الشركاتلأداء المالي المفهو  الضي  لأيمثل ا      

 ساسلأانه الداع  ا ا أداء الشركات داء المالي عن لأهداف ونعبر الأالقياس مدى انجا  
 شركةاتحاد الموارد المالية وتزوند الإ  يساه  في ،  شركةتعمام المختلفة التي تمارسها الل

 تلبية احتياجات أصحاب المصالح داء المختلفة والتي تساعد علىلأبفرص استثمارنة في ميادين ا
يمكن تقسي  الأداء التنظيمي إلى أنواع (، 11: ص  2020) لبنى و نهاد ،  وتحقي  أهدافه 

ينعكس من خلام جودة المنتجات مثل الأداء التشغيلي الذي يمكن أن ، مختلفة من الأداء 
 خر من عناصر الأداء  نعد الأداء المرتبط بالزبون أيضا مكون ، و  والخدمات وتكلفة الإنتاج

وعدد الشحنات التي ت   ،ي شكاو ال، وعدد زبائني يمكن قياسه من خلام روا الالتنظيمي الذ
الأداء التي تؤثر على ا أحد أنواع هو أيض ينأداء الموظفو  إرجاعها بسبب وعف جودة المنتج

نمكن تحسين هذا و  نشير إلى مدى جودة أداء الموظفين للمها  الموكلة إليه و  الأداء التنظيمي
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 Lotfyالنوع من الأداء من خلام تدرنب الموظفين للسما  له  بتقليل الهدر والوقت أثناء العمل
et al , 2021 : 11 – 15) ) . 

 الاداء المالي : اهمية ثانيا : 
 عدة ،  وايا من شركاتال داءا تقيي  إلى يهدف هان في عا  بشكل المالي الأداء أهمية تنبع

 القوة جوانب لتحديد شركةال في مالية مصالح له  ممن البيانات مستخدمي تخد  وبطرنقة
 ةالمالي القرارات لترشيد المالي الأداء يوفرها التي البيانات من والاستفادة فيها والضعف

 سلوكها فحصو  شركاتال أعمام متابعة في أيضا المالي الأداء أهمية وتأتي،  للمستخدمين
،  الصحيح الاتجال في الأداء وتوجيه اوفعاليته أدائها مستونات وتقيي  أوواعها ومراقبة

 وترشيد التصحيحية إجراءاتها واقترا  أسبابها وبيان المعوقات تحديد خلام من والمطلوب
 تخا ا في والمساهمة شركاتلل العامة لتهداف وفقا   واستثماراتها شركاتلل العامة الاستخدامات

 .( 40:  2015) الاغوات ، والمنافسة والبقاء الاستمرارنة على للحفاظ السليمة القرارات
 36 – 35:  2018) سفيان ، الآتية الأهداف للمستثمرنن يحق  إن يمكن المالي الأداء إن ا 
): 

 على يساعد انه كما،  وطبيعته الشركة نشاط ومعرفة متابعة من ننالمستثمر  يمكن .1
 اءالأد أدوات تأثير مدى وتقدير بالشركة المحيطة والمالية الاقتصادية الظروف متابعة
 . السه  الواحد سعر على وتو نعات(  ومديونية،  ونشاط ، وسيولة،  ربحية)  من المالي

  وفه المالية البيانات وتفسير والمقارنة التحليل عملية إجراء في ننالمستثمر  يساعد .2
 .شركاتال لأوواع ةالملائم اتالقرار  لاتخا  و ل  المالية البيانات بين التفاعل

 قياس الاداء : ثالثا : 
قياس الأداء هو عملية قياس كفاءة وفعالية الإجراءات السابقة لتحديد مدى جودة تنفيذ هذل    

للوصوم  شركةمهمة لأي  شركةتعد إدارة أداء ال ، افيما يتعل  بالخطة المحددة مسبق الإجراءات
 ،وعملياتها بحاجة إلى تحسينات  شركةإلى إدارة فعالة لأنها تقيس النتائج لتحديد ما إ ا كانت ال

نقاط على مراقبة الأداء وتحديد  مدراءالقياسات أيضا معلومات مهمة لمساعدة ال توفر هذل
لهذا   ،اكتشاف المشكلات والتواصل معهفي  وتحفيز العاملين هاوتحسين ةإن وجد الضعف
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تصنيف قياسات وعليه ت  عادة  شركةالسبب يمكننا أن نستنتج أن تقيي  الأداء يخد  مصلحة ال
 :(Lotfy et al , 2021 : 11 – 12)( )Gift,2018:38 إلى فئتين مختلفتين هما الشركة أداء

 ، ونمو الأربا  ، موجوداتقياسه من خلام العائد على ال )الذي يمكنالأداء المالي  .1
والعائد على الاستثمار ، ونمكن استخلاص هذل المعلومات من البيانات المالية 

 .والتقارنر( 
ت م معلومايوفر الأو  (زبائنالأداء غير المالي )مثل جودة المنتجات والخدمات وروا ال .2

يت  قياس الأخير  بسهولة من حيث المام بينما ياسهيمكن ق ذيحوم الأداء الساب  ال
 .  زبائنا من خلام المقاييس النوعية مثل الجودة والابتكار وروا البشكل أكثر شيوع

  .المالي الاداء تقييمرابعا : 
  : وهي خطوات بعدة تمر الاداء تقيي  عملية
 علوماتالم توفير الاداء تقيي  عملية تتطلب ا  : الاحصائية والمعلومات البيانات جمع .1

 نم عليها الحصوم يمكن والتي ، النسب لحساب اللا مة تاوالمؤشر  والتقارنر والبيانات
 الانتاجية الطاقات عن المتوفرة والمعلومات العمومية نيةاوالميز  النتائج حساب

:  2020) رندة ،  وغيرها واجوره  ملين في الشركةوالعا المام سار و  تستخداماوالا
145) . 

 تهاوصلاحي دقتها مدى على للوقوف : الاحصائية والمعلومات البيانات اسهودر  تحليل .2
 توى مس توفير يتعين ا  الاداء تقيي  لعملية اللا مة تاوالمؤشر  والنسب المعايير لحساب

 يةالاحصائ الطرق  ببعض الاستعانة يت  وقد البيانات هذل في والاعتمادية الموثوقية من
 . ( 13:  2017)  وننة ،  البيانات موثوقية مدى لتحديد المعروفة

 تمارسه الذي للنشاط الملائمة والنسب المعايير استخدا يت   ل  ب  :التقييم عملية ءااجر  .3
 ةانشط جميع تقيي  أي ، شركةلل العا  النشاط تقيي  عمليةال هذل تشمل ان على الشركة

 مكنالم والذي من ودقي  موووعي حك  الى التوصل بهدف فيها المسؤولية كزامر 
 .(72: 2017، ) العاني عليه الاعتماد
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 الاهقداف وقمن كقان المنفقذ الشقركة نشقاط ان ونشقير القىب: المناسـ رار القـ اتخـاذ .4
 وان مسقبقا   اسقبابهاحقددت جميقع  ققد النشقاط فقي حصقلت التي اتافالانحر  وان المخططة

 نحو الشركة لتصحيح مسار ات قد ووعتافالانحر  هذل لمعالجة اللا مة والخطط الحلوم
 . ( 12:  2019) بشرى و رمزي ،  مستقبلا الافضل

 مخلا دثحت التيو   :فاتاللانحر  التصحيحية العمليات ومتابعة المسؤوليات تحديد .5
 الجهاتو  التخطيطية تار االاد وتزوند التقيي  بنتائج الحوافز نظا  وتغذية الانتاجية الخطة

 دةللاستفا التقيي  عملية عن تمخضت التي والبيانات بالمعلومات المتابعة عن المسؤولة
 (.45:  2021) حفاصة ،  .والرقابة عةبالمتا فعالية و نادة القادمة الخطط رس  في منها

 الرابعالمبحث 
 الجانب التطبيقي 

 لمؤشرات الدراسةاولا/ التحليل الوصفي 
 مخاطر السوق  (1

للفترة السوق للقطاع المصرفي ومن عينة الدراسة  مخاطر( والمتضمن 1من نتائج الجدوم )
على متوسط العائد والانحراف  ، وقد ت  الاعتماد (2020-2011الزمنية عشرة سنوات مابين )

المعياري ومعامل بيتا للتعرف على مخاطر السوق باعتبارها المؤشرات الاحصائية الشائعة التي 
يشير الى انحراف التدفقات النقدية للاسه  تقيس انحراف القي  عن وسطها الحسابي وهذا 

( والتي 1المتوقعة عن وسطها الحسابي ، ومن خلام مراجعة القي  التحليلية ومن الجدوم )
تشير الى درجة خطر السوق ، ونتضح من النتائج ان هنال  تفاوت واوح بين متوسطات العائد 

وسط عائد من بين العينة للمصارف ومن عينة الدراسة ، وقد سجل مصرف بغداد اعلى مت
( وكذل  سجل مصرف سومر ادنى عائد من بين المصارف ومن عينة 0.102بلغت قيمته )

( وهذا يشير 1( . ونتضح من النتائج ان معاملات بيتا ادنى من )0.020الدراسة بلغت قيمته )
دم على الى ان التباين المشترك لمحفظة السوق يقترب من قيمة تباين محفظة السوق ، وهذا ي

وبالنسبة للمصارف عينة الدراسة فان معدم  ان الووع الحالي يتمتع بدرجة مخاطرة متدنية .
( وهي اعلى من المعدم العا  للقطاع 0.065العائد للمصرف التجاري العراقي سجل قراءة بلغت )
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( واعلى قيمة في عا  0.0145( بلغت )2020(  وكانت ادنى قيمة في عا  )0.061والبالغ )
( وهنال  تذبذب واوح بالعائد يشير الى وجود مخاطرة بلغت 0.221( بلغت )2011)
(  ، وفيما يخص مصرف بغداد فقد سجل معدم عائد بلغ 0.776ومعامل بيتا بلغت ) (0.063)
( وقد كانت اعلى قيمة 0.061( وهي اعلى من المعدم العا  للقطاع المصرفي البالغة )0.101)

( 0.003( بلغت )2019(  وادنى معدم في عا  )0.30بلغت ) (2014عائد مسجلة في عا  )
( ومعامل بيتا بلغت 0.095وهنال  تذبذب واوح بالعائد يشير الى وجود مخاطرة بلغت )

( وهي ادنى من المعدم 0.054(  ، اما المصرف الاسلامي فقد سجل قراءة بلغت )1.841)
( واعلى قيمة 0.002( بلغت )2011  )( وكانت ادنى قيمة في عا0.061العا  للقطاع والبالغ )

( وهنال  تذبذب واوح بالعائد يشير الى وجود مخاطرة بلغت 0.148( بلغت )2013في عا  )
(  ، وبالنسبة لمصرف الشرق الاوسط فقد سجل معدم 0.902ومعامل بيتا بلغت ) (0.055)

( وقد كانت 0.061( وهي اعلى من المعدم العا  للقطاع المصرفي البالغة )0.071عائد بلغ )
( 2019(  وادنى معدم في عا  )0.185( بلغت )2012اعلى قيمة عائد مسجلة في عا  )

( 0.074( وهنال  تذبذب واوح بالعائد يشير الى وجود مخاطرة بلغت )-0.004بلغت )
(  ، اما مصرف الاستثمار العراقي فقد سجل قراءة بلغت 1.412ومعامل بيتا بلغت )

( وكانت ادنى قيمة في عا  0.061من المعدم العا  للقطاع والبالغ )( وهي اعلى 0.0654)
( وهنال  تذبذب 0.173( بلغت )2014( واعلى قيمة في عا  )0.0003( بلغت )2020)

(  ، 0.838ومعامل بيتا بلغت ) (0.059واوح بالعائد يشير الى وجود مخاطرة بلغت )
( وهي اعلى من المعدم 0.047د بلغ )فقد سجل معدم عائ وبالنسبة للمصرف الاهلي العراقي
( 2018( وقد كانت اعلى قيمة عائد مسجلة في عا  )0.061العا  للقطاع المصرفي البالغة )

( وهنال  تذبذب واوح بالعائد 0.150( بلغت )2013(  وادنى معدم في عا  )0.010بلغت )
خيرا فقد سجل (  ، وا0.527( ومعامل بيتا بلغت )0.046يشير الى وجود مخاطرة بلغت )

( وهي ادنى من المعدم العا  للقطاع والبالغ 0.020مصرف سومر التجاري قراءة بلغت )
( 2017( واعلى قيمة في عا  )0.002( بلغت )2018( وكانت ادنى قيمة في عا  )0.061)
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ومعامل  (0.045( وهنال  تذبذب واوح بالعائد يشير الى وجود مخاطرة بلغت )0.150بلغت )
 (  .0.001)بيتا بلغت 

 ( مؤشرات مخاطر السوق للمصارف عينة الدراسة1الجدوم )

 

المصرف 

التجاري 

 العراقي

مصرف 

 بغداد

المصرف 

 الإسلامي

مصرف الشرق 

 الأوسط

مصرف 

الاستثمار 

 العراقي

المصرف 

الاهلي 

 العراقي

مصرف 

سومر 

 التجاري

2011 0.2210 0.1370 0.0020 0.1310 0.1190 0.0230 0.0070 

2012 0.0700 0.1900 0.1150 0.1850 0.0990 0.0200 0.0030 

2013 0.1300 0.1400 0.1480 0.1620 0.0140 0.1500 0.0080 

2014 0.0600 0.3000 0.1370 0.1390 0.1730 0.0900 0.0070 

2015 0.0370 0.1110 0.0270 0.0140 0.1160 0.0300 0.0080 

2016 0.0290 0.0230 0.0320 0.0220 0.0700 0.0900 0.0140 

2017 0.0300 0.0810 0.0280 0.0470 0.0410 0.0300 0.1500 

2018 0.0400 0.0240 0.0280 0.0214 0.0160 0.0100 0.0020 

2019 0.0244 0.0030 0.0100 -0.0041 0.0060 0.0140 0.0022 

2020 0.0145 0.0060 0.0150 -0.0040 0.0003 0.0220 0.0029 

 0.0204 0.0479 0.0654 0.0713 0.0542 0.1015 0.0656 متوسط ال

SD 0.0639 0.0951 0.0559 0.0741 0.0593 0.0463 0.0457 

β 0.7768 1.8414 0.9020 1.4123 0.8387 0.5276 0.0011 

Max 0.2210 0.3000 0.1480 0.1850 0.1730 0.1500 0.1500 

Min 0.0145 0.0030 0.0020 (0.0041) 0.0003 0.0100 0.0020 

 ( .2ونمكن اعطاء تصور اجمالي لطبيعة القي  المسجلة وكما في الشكل )

 
 ( مؤشرات مخاطر السوق للمصارف عينة الدراسة2الشكل )

 الائتمانمخاطر  (2
-2011( والمتضمن نتائج مخاطر الائتمان للمصارف عينة الدراسة للفترة )2) من نتائج الجدوم

الائتمان للقطاع المصرفي ومن عينة الدراسة  مخاطرالى ان معدم ( ، وتشير النتائج 2020
( ، وبالنسبة للمصارف عينة الدراسة فان معدم مخاطر الائتمان للمصرف 0.210بلغت )

الائتمان  وهي اعلى من المعدم العا  لمخاطر( 0.0121التجاري العراقي سجلت قراءة بلغت )
( واعلى قيمة 0.0001لغت )( ب2019-2016( وكانت ادنى قيمة في عا  )0.210البالغ )

0.0639

0.0951
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ص مصرف بغداد فقد سجل معدم ( . وفيما يخ0.070( بلغت )2020في عا  ) مخاطر
الائتمان للقطاع المصرفي البالغة  ( وهي اعلى من معدم مخاطر0.1389ائتمان بلغت ) مخاطر

(  واعلى 0.099( بلغت )2020( وقد كانت ادنى مخاطر ائتمان مسجلة في عا  )0.210)
 صرف الاسلامي فقد كان معدم مخاطراما الم .(0.166( بلغت )2011في عا  ) مخاطر

وكانت  الائتمان وهي اعلى من المعدم العا  لمخاطر( 0.241الائتمان سجلت قراءة بلغت )
( بلغت 2016في عا  ) ( واعلى قيمة مخاطر0.151( بلغت )2011ادنى قيمة في عا  )

( 0.201ائتمان بلغت ) الاوسط فقد سجل معدم مخاطرالشرق ( . وبالنسبة لمصرف 0.307)
( وقد كانت ادنى 0.210الائتمان للقطاع المصرفي البالغة ) وهي اعلى من معدم مخاطر

( 2011في عا  ) (  واعلى مخاطر0.109( بلغت )2018مخاطر ائتمان مسجلة في عا  )
ائتمان بلغت  مخاطر لعراقي فقد سجل معدم( ، وفيما يخص مصرف الاستثمار ا0.282بلغت )

( وقد كانت 0.210الائتمان للقطاع المصرفي البالغة ) ( وهي اعلى من معدم مخاطر0.292)
( 2012في عا  ) واعلى مخاطر (0.178( بلغت )2016ادنى مخاطر ائتمان مسجلة في عا  )

، اما المصرف الاهلي العراقي فقد كان معدم مخاطر الائتمان سجلت قراءة (0.477بلغت )
الائتمان وكانت ادنى قيمة في عا   وهي اعلى من المعدم العا  لمخاطر( 0.281لغت )ب
وبالنسبة  .(0.391( بلغت )2020في عا  ) واعلى قيمة مخاطر(0.177( بلغت )2018)

( وهي اعلى من معدم 0.302ائتمان بلغت ) سومر التجاري فقد سجل معدم مخاطرلمصرف 
( وقد كانت ادنى مخاطر ائتمان مسجلة في 0.210الائتمان للقطاع المصرفي البالغة ) مخاطر
 ( .0.449( بلغت )2011في عا  ) (  واعلى مخاطر0.138( بلغت )2020عا  )
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 ( مؤشرات مخاطر الائتمان للمصارف عينة الدراسة2الجدوم )
 

المصرف 

التجاري 

 العراقي

مصرف 

 بغداد

المصرف 

 الاسلامي

مصرف 

الشرق 

 الاوسط

مصرف 

الاستثمار 

 العراقي

المصرف 

الاهلي 

 العراقي

مصرف 

سومر 

 التجاري

Av max min 

2011 0.0034 0.1664 0.1514 0.2827 0.3849 0.2793 0.4494 0.2454 0.4494 0.0034 

2012 0.0079 0.1055 0.2401 0.2439 0.4774 0.2049 0.2764 0.2223 0.4774 0.0079 

2013 0.0118 0.1180 0.2774 0.2671 0.4690 0.2144 0.3395 0.2425 0.4690 0.0118 

2014 0.0159 0.1241 0.2717 0.2750 0.2962 0.2687 0.3408 0.2275 0.3408 0.0159 

2015 0.0219 0.1530 0.2638 0.2221 0.2243 0.3435 0.3874 0.2309 0.3874 0.0219 

2016 0.0001 0.1625 0.3071 0.1794 0.1789 0.2559 0.3306 0.2021 0.3306 0.0001 

2017 0.0001 0.1336 0.2961 0.1229 0.1955 0.3059 0.2431 0.1853 0.3059 0.0001 

2018 0.0001 0.1454 0.2423 0.1092 0.1807 0.1779 0.1927 0.1498 0.2423 0.0001 

2019 0.0001 0.1321 0.2436 0.1365 0.2557 0.3069 0.2193 0.1849 0.3069 0.0001 

2020 0.0703 0.0998 0.1685 0.1296 0.2429 0.3912 0.1382 0.1772 0.3912 0.0703 

Average 0.0121 0.1389 0.2418 0.2013 0.2921 0.2811 0.3025 0.2100 0.3025 0.0121 

Max 0.0703 0.1881 0.3071 0.2827 0.4774 0.3912 0.4494 0.3095 0.4774 0.0703 

Min 0.0001 0.0998 0.1514 0.1092 0.1789 0.1779 0.1382 0.1222 0.1789 0.0001 

        
0.2100 

  

 (.3ونمكن اعطاء تصور اجمالي لطبيعة القي  المسجلة وكما في الشكل )

 
 ( مؤشرات مخاطر الائتمان للمصارف عينة الدراسة3الشكل )

 مخاطر السيولة (3
-2011( والمتضمن نتائج مخاطر السيولة للمصارف عينة الدراسة للفترة )3) من نتائج الجدوم

السيولة للقطاع المصرفي ومن عينة الدراسة  وتشير النتائج الى ان معدم مخاطر( ، 2020
( ، وبالنسبة للمصارف عينة الدراسة فان معدم مخاطر السيولة للمصرف 0.484بلغت )

السيولة  لمخاطر ( وهي اعلى من المعدم العا 0.243التجاري العراقي سجلت قراءة بلغت )
في  ( واعلى قيمة مخاطر0.023( بلغت )2018( وكانت ادنى قيمة في عا  )0.484البالغ )
السيولة  ص مصرف بغداد فقد سجل معدم مخاطر( . وفيما يخ0.572( بلغت )2013عا  )

( وقد 0.484البالغة )السيولة للقطاع المصرفي  ( وهي اعلى من معدم مخاطر0.432بلغت )
في عا   (  واعلى مخاطر0.122( بلغت )2019كانت ادنى مخاطر السيولة مسجلة في عا  )

السيولة سجلت قراءة  صرف الاسلامي فقد كان معدم مخاطراما الم .(0.624( بلغت )2012)
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السيولة وكانت ادنى قيمة في عا   وهي اعلى من المعدم العا  لمخاطر( 0.541بلغت )
( . وبالنسبة 0.708( بلغت )2011في عا  ) قيمة مخاطر( واعلى 0.033( بلغت )2020)

( وهي اعلى من معدم 0.529السيولة بلغت ) الشرق الاوسط فقد سجل معدم مخاطرلمصرف 
( وقد كانت ادنى مخاطر السيولة مسجلة في 0.484السيولة للقطاع المصرفي البالغة ) مخاطر
( ، وفيما 0.598( بلغت )2012في عا  ) واعلى مخاطر(  0.444( بلغت )2016عا  )

( وهي اعلى 0.573السيولة بلغت ) ثمار العراقي فقد سجل معدم مخاطريخص مصرف الاست
( وقد كانت ادنى مخاطر السيولة 0.484السيولة للقطاع المصرفي البالغة ) من معدم مخاطر
، (0.738( بلغت )2016)في عا   ( واعلى مخاطر0.419( بلغت )2012مسجلة في عا  )
وهي ( 0.532السيولة سجلت قراءة بلغت ) هلي العراقي فقد كان معدم مخاطراما المصرف الا

( 0.267( بلغت )2020السيولة وكانت ادنى قيمة في عا  ) اعلى من المعدم العا  لمخاطر
د وبالنسبة لمصرف سومر التجاري فق (.0.764( بلغت )2012عا  )في  واعلى قيمة مخاطر

السيولة للقطاع  معدم مخاطر( وهي اعلى من 0.538السيولة بلغت ) طرسجل معدم مخا
( بلغت 2011( وقد كانت ادنى مخاطر السيولة مسجلة في عا  )0.484المصرفي البالغة )

 ( .0.604( بلغت )2020في عا  ) (  واعلى مخاطر0.378)
 ( مؤشرات مخاطر السيولة للمصارف عينة الدراسة3الجدوم )

 

المصرف 

التجاري 

 العراقي

مصرف 

 بغداد

المصرف 

 الإسلامي

مصرف 

الشرق 

 الاوسط

مصرف 

الاستثمار 

 العراقي

المصرف 

الاهلي 

 العراقي

مصرف 

سومر 

 التجاري

Av max Min 

2011 0.4402 0.5226 0.7086 0.5534 0.4755 0.5956 0.3780 0.5248 0.7086 0.3780 

2012 0.4676 0.6246 0.5552 0.5982 0.4199 0.7640 0.5494 0.5684 0.7640 0.4199 

2013 0.5728 0.5749 0.5308 0.5452 0.4446 0.7062 0.5968 0.5673 0.7062 0.4446 

2014 0.3196 0.5430 0.5466 0.5120 0.6363 0.6650 0.5882 0.5444 0.6650 0.3196 

2015 0.3504 0.5653 0.5362 0.4819 0.6550 0.5813 0.5572 0.5325 0.6550 0.3504 

2016 0.0351 0.4513 0.6048 0.4444 0.7380 0.5334 0.5040 0.4730 0.7380 0.0351 

2017 0.0903 0.4595 0.6179 0.5489 0.6372 0.4486 0.5567 0.4799 0.6372 0.0903 

2018 0.0235 0.1581 0.6268 0.5816 0.5000 0.4950 0.5307 0.4165 0.6268 0.0235 

2019 0.0787 0.1229 0.6050 0.4829 0.5729 0.3250 0.5917 0.3970 0.6050 0.0787 

2020 0.0878 0.1346 0.0331 0.4772 0.6259 0.2674 0.6044 0.3186 0.6259 0.0331 

Average 0.2432 0.4320 0.5417 0.5290 0.5739 0.5321 0.5381 0.4843 0.5739 0.2432 

Max 0.5728 0.6246 0.7086 0.5982 0.7380 0.7640 0.6044 0.6587 0.7640 0.5728 

Min 0.0235 0.1229 0.0331 0.4444 0.4199 0.2674 0.3780 0.2413 0.4444 0.0235 

        
0.4843 

  

 ( .4ونمكن اعطاء تصور اجمالي لطبيعة القي  المسجلة وكما في الشكل )
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 ( مؤشرات مخاطر السيولة للمصارف عينة الدراسة4الشكل )

 الاداء (4
الاداء المالي للمصارف عينة الدراسة والتي ت  قياسها ( والمتضمن 4من نتائج الجدوم )

،  للقطاع المصرفي   2020-2011بالاعتماد على مؤشر العائد المتحق  خلام فترة الدراسة 
وتشير نتائج التحليل الى ان المعدم العا  للعائد المتحق  للمصارف عينة الدراسة بلغت قيمته 

( 0.102وقد سجل مصرف بغداد اعلى متوسط عائد من بين العينة بلغت قيمته )( ، 0.061)
وكذل  سجل مصرف سومر ادنى عائد من بين المصارف ومن عينة الدراسة بلغت قيمته 

( . وبالنسبة للمصارف عينة الدراسة فان معدم العائد للمصرف التجاري العراقي سجل 0.020)
(  وكانت ادنى قيمة 0.061اعلى من المعدم العا  للقطاع والبالغ )( وهي 0.066قراءة بلغت )

( ، وفيما 0.221( بلغت )2011( واعلى قيمة في عا  )0.0145( بلغت )2020في عا  )
( وهي اعلى من المعدم العا  للقطاع 0.101يخص مصرف بغداد فقد سجل معدم عائد بلغ )

(  0.30( بلغت )2014عائد مسجلة في عا  )( وقد كانت اعلى قيمة 0.061المصرفي البالغة )
( ، اما المصرف الاسلامي فقد سجل قراءة بلغت 0.003( بلغت )2019وادنى معدم في عا  )

( وكانت ادنى قيمة في عا  0.061( وهي ادنى من المعدم العا  للقطاع والبالغ )0.054)
وبالنسبة لمصرف  ،  (0.148( بلغت )2013( واعلى قيمة في عا  )0.002( بلغت )2011)

( وهي اعلى من المعدم العا  للقطاع 0.071الشرق الاوسط فقد سجل معدم عائد بلغ )
( بلغت 2012( وقد كانت اعلى قيمة عائد مسجلة في عا  )0.061المصرفي البالغة )

، اما مصرف الاستثمار العراقي  (-0.0041( بلغت )2019(  وادنى معدم في عا  )0.185)
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( وكانت 0.061( وهي اعلى من المعدم العا  للقطاع والبالغ )0.0654بلغت )فقد سجل قراءة 
( ، 0.173( بلغت )2014( واعلى قيمة في عا  )0.0003( بلغت )2020ادنى قيمة في عا  )

( وهي اعلى من المعدم 0.047فقد سجل معدم عائد بلغ ) وبالنسبة للمصرف الاهلي العراقي
( 2018( وقد كانت اعلى قيمة عائد مسجلة في عا  )0.061العا  للقطاع المصرفي البالغة )

، واخيرا فقد سجل مصرف سومر التجاري  (0.150( )2013(  وادنى معدم في عا  )0.010)
وكانت ادنى قيمة   (0.061( وهي ادنى من المعدم العا  للقطاع والبالغ )0.020قراءة بلغت )

 .( 0.150( بلغت )2017) ( واعلى قيمة في عا 0.002( بلغت )2018في عا  )
  (مؤشرات الاداء للمصارف عينة الدراسة 4الجدوم )

 

المصرف 

التجاري 

 العراقي

مصرف 

 بغداد

المصرف 

 الاسلامي

مصرف 

الشرق 

 الاوسط

مصرف 

الاستثمار 

 العراقي

المصرف 

الاهلي 

 العراقي

مصرف 

سومر 

 التجاري

معدل عائد 

 السوق

2011 0.2210 0.1370 0.0020 0.1310 0.1190 0.0230 0.0070 0.0914 

2012 0.0700 0.1900 0.1150 0.1850 0.0990 0.0200 0.0030 0.0974 

2013 0.1300 0.1400 0.1480 0.1620 0.0140 0.1500 0.0080 0.1074 

2014 0.0600 0.3000 0.1370 0.1390 0.1730 0.0900 0.0070 0.1294 

2015 0.0370 0.1110 0.0270 0.0140 0.1160 0.0300 0.0080 0.0490 

2016 0.0290 0.0230 0.0320 0.0220 0.0700 0.0900 0.0140 0.0400 

2017 0.0300 0.0810 0.0280 0.0470 0.0410 0.0300 0.1500 0.0581 

2018 0.0400 0.0240 0.0280 0.0214 0.0160 0.0100 0.0020 0.0202 

2019 0.0244 0.0030 0.0100 -0.0041 0.0060 0.0140 0.0022 0.0079 

2020 0.0145 0.0060 0.0150 -0.0040 0.0003 0.0220 0.0029 0.0081 

 0.061 0.0204 0.0479 0.0654 0.0713 0.0542 0.1015 0.0656 المتوسط

Max 0.2210 0.3000 0.1480 0.1850 0.1730 0.1500 0.1500 0.129 

Min 0.0145 0.0030 0.0020 -0.0041 0.0003 0.0100 0.0020 0.008 

 

 
  (مؤشرات الاداء للمصارف عينة الدراسة 5الشكل )
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 ثانيا/ اختبار فرضيات الارتباط

 الفرضية الفرعية الاولى :  .1
(H0 : ) اداء الشركاتو  مخاطر السوق علاقة ارتباط ايجابية  ات دلالة احصائية بين لاتوجد . 
(H1 : )اداء الشركاتو  مخاطر السوق علاقة ارتباط ايجابية  ات دلالة احصائية بين  توجد  .  

 يمتهاققد بلغت يتبين من نتائج التحليل ان هنال  علاقة ارتباط ايجابية ومعنونة بين المتغيرنن 
م مستوى المعنونة ومن قيمة القبو  قي ( ، وبالنسبة للعلاقة فهي معنونة ، فقد كانت 0.800)

فروية العد  وقبوم الفروية رفض ( ، ونكون القرار الاحصائي 0.05بان تكون اصغر من )
 .البديلة اي ان هنال  علاقة ارتباط معنونة وايجابية بين المتغيرنن

 الفرضية الفرعية الثانية :  .2
(H0 لاتوجد علاقة ارتباط ايجابية  ات دلالة احصائية بين مخاطر الائتمان واداء الشر : ).كات 
(H1توجد علاقة ارتباط ايجابية  ات دلالة احصائية ب : )تين مخاطر الائتمان واداء الشركا . 

غت قد بل يتضح ان هنال  علاقة ارتباط ايجابية ومعنونة بين المتغيرننمن مراجعة القي  التحليلية 
ة ( ، وبالنسبة للعلاقة فهي معنونة ، فقد كانت قي  مستوى المعنونة ومن قيم0.721قيمتها )

رفض فروية العد  وقبوم  الاحصائي( ، ونكون القرار 0.05القبوم بان تكون اصغر من )
 .الفروية البديلة اي ان هنال  علاقة ارتباط معنونة وايجابية بين المتغيرنن

 الفرضية الفرعية الثالثة :  .3
(H0لاتوجد علاقة ارتباط ايجابية  ات دلالة احصائية بين مخاطر السيولة واداء الشرك : )ات . 
(H1 توجد علاقة ارتباط ايجابية  ات : )دلالة احصائية بين مخاطر السيولة واداء الشركات . 

 يمتهاققد بلغت تشير نتائج التحليل الى ان هنال  علاقة ارتباط ايجابية ومعنونة بين المتغيرنن 
م مستوى المعنونة ومن قيمة القبو  قي ( ، وبالنسبة للعلاقة فهي معنونة ، فقد كانت 0.703)

رفض فروية العد  وقبوم الفروية قرار الاحصائي ( ، ونكون ال0.05بان تكون اصغر من )
 .البديلة اي ان هنال  علاقة ارتباط معنونة وايجابية بين المتغيرنن
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 الفرضية الرئيسة الاولى   .4
(H0 لاتوجد علاقة ارتباط ايجابية  ات دلالة احصائية مخاطر الادوات المالية  واداء : )

 الشركات.
(H1 توجد علاقة ارتباط ايجابية  ات دلالة : )ء بين مخاطر الادوات المالية  وادا احصائية

 الشركات .
يمتها ( يتضح ان العلاقة ايجابية ومعنونة قد بلغت ق5من مراجعة القي  التحليلية ومن الجدوم )

 القبوم( ، وبالنسبة للعلاقة فهي معنونة ، فقد كانت قي  مستوى المعنونة ومن قيمة 0.773)
رفض فروية العد  وقبوم الفروية ( ، ونكون القرار الاحصائي 0.05بان تكون اصغر من )

  .البديلة اي ان هنال  علاقة ارتباط معنونة وايجابية بين المتغيرنن
 ( مصفوفة علاقات الارتباط بين المتغيرات 5الجدوم )

 MR’ CR’ LR’ DR PER المتغيرات

MR’ 1 .857** .824** .922** .800** 

Sig.  
 

.000 .000 .000 .000 

CR’ .857** 1 .775** .896** .721** 

Sig.  .000 
 

.000 .000 .000 

LR’ .824** .775** 1 .968** .703** 

Sig.  .000 .000 
 

.000 .000 

DR’ .922** .896** .968** 1 .773** 

Sig.  .000 .000 .000 
 

.000 

 (.6لعلاقات الارتباط وكما في الشكل ) تقدي  خلاصةمن خلام ماتقد  يمكن 

 

 خلاصة علاقات الارتباط بين المتغيرات( 6الشكل )
وباختبار فرويات النمو ج على مستوى المتغيرات يتضح تحق  الفروية  من خلام ماتقد 
 الرئيسية الاولى .
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  التاثيراختبار فرضيات ثالثا/ 
 الفرضية الفرعية الاولى:  .1

(H0 ليس هنال : )  . تاثير ايجابي معنوي لمتغير  مخاطر السوق في اداء الشركات 
(H1 هنال : ) . تاثير ايجابي معنوي لمتغير  مخاطر السوق في اداء الشركات 

لفا ايتضح من خلام النتائج التحليلية ان هنال  علاقة تاثير ايجابية ، فقد بلغت قيمة معامل 
( ، في حين ان ميل الانحدار ومن 0.010الثابت بلغت قيمته ) الذي يشير الى ان التاثير

ة ( ، كما وان علاقة التأثير هي علاق0.800المعلمة بيتا يشير الى ان قيمة التاثير بلغت )
ر ( الجدولية ، وان النمو ج يفسF( المحسوبة ومقارنتها مع )Fمعنونة بالاعتماد على قيمة )

،  (R2المتغير المعتمد والتي تعكسه قيمة معامل التحديد )( من التباينات الحاصلة في 0.640)
ن وهذا يشير الى رفض فروية العد  وقبوم الفروية البديلة اي وجود علاقة تأثير ايجابية بي

 المتغيرنن.
 الفرضية الفرعية الثانية:  .2

 (H0 ليس هنال : )  . تاثير ايجابي معنوي لمتغير  مخاطر الائتمان في اداء الشركات 
(H1 هنال : ) . تاثير ايجابي معنوي لمتغير  مخاطر الائتمان في اداء الشركات 

لغت ( يتضح ان هنال  علاقة تاثير ايجابية ، فقد ب6من مراجعة القي  التحليلية ومن الجدوم )
 ( ، في حين ان ميل0.137قيمة معامل الفا الذي يشير الى ان التاثير الثابت بلغت قيمته )

تأثير ( ، كما وان علاقة ال0.721معلمة بيتا يشير ان الى قيمة التاثير بلغت )الانحدار ومن ال
نمو ج ( الجدولية ، وان الF( المحسوبة ومقارنتها مع )Fهي علاقة معنونة بالاعتماد على قيمة )

د ( من التباينات الحاصلة في المتغير المعتمد والتي تعكسه قيمة معامل التحدي0.520يفسر )
(2Rوهذا ، ) ابية يشير الى رفض فروية العد  وقبوم الفروية البديلة اي وجود علاقة تأثير ايج

 بين المتغيرنن.
 الفرضية الفرعية الثالثة  .3

(H0 ليس هنال : )  . تاثير ايجابي معنوي لمتغير  مخاطر السيولة في اداء الشركات 
(H1 هنال : ) ايجابي معنوي لمتغير مخاطر السيولة في اداء الشركات . تاثير 

يتضح من خلام النتائج التحليلية ان هنال  علاقة تاثير ايجابية ، فقد بلغت قيمة معامل الفا 
( ، في حين ان ميل الانحدار ومن 0.121الذي يشير الى ان التاثير الثابت بلغت قيمته )
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( ، كما وان علاقة التأثير هي علاقة 0.703ر بلغت )المعلمة بيتا يشير الى ان قيمة التاثي
( الجدولية ، وان النمو ج يفسر F( المحسوبة ومقارنتها مع )Fمعنونة بالاعتماد على قيمة )

( ، 2R( من التباينات الحاصلة في المتغير المعتمد والتي تعكسه قيمة معامل التحديد )0.495)
فروية البديلة اي وجود علاقة تأثير ايجابية بين وهذا يشير الى رفض فروية العد  وقبوم ال

 المتغيرنن.
 الفرضية الرئيسية الثانية: .4

(H0 ليس هنال : )  تاثير ايجابي معنوي لمتغير مخاطر الادوات المالية  في اداء الشركات. 
(H1 هنال : ) . تاثير ايجابي معنوي لمتغير مخاطر الادوات المالية  في اداء الشركات 

لغت ( يتضح ان هنال  علاقة تاثير ايجابية ، فقد ب6القي  التحليلية ومن الجدوم ) من مراجعة
 ( ، في حين ان ميل0.121قيمة معامل الفا الذي يشير الى ان التاثير الثابت بلغت قيمته )

تأثير ( ، كما وان علاقة ال0.773الانحدار ومن المعلمة بيتا يشير الى ان قيمة التاثير بلغت )
نمو ج ( الجدولية ، وان الF( المحسوبة ومقارنتها مع )Fمعنونة بالاعتماد على قيمة ) هي علاقة

د ( من التباينات الحاصلة في المتغير المعتمد والتي تعكسه قيمة معامل التحدي0.597يفسر )
(2Rوهذا يشير الى رفض فروية العد  وقبوم الفروية البديلة اي وجود علاقة تأثير ايج ، ) ابية

 لمتغيرنن.بين ا
 ( نتائج علاقات التاثير بين المتغيرات 6الجدوم )

 القيم المؤشرات المتغير المستقل القيم المؤشرات المتغير المستقل

MR’ 

Α 0.010 

CR’ 

α 0.137 

Β 0.800 β 0.721 

R2 0.640 R2 0.520 

F 53.342 F 32.529 

P 0.000 P 0.000 

)F_t 0.05( 4.084 )F_t 0.05( 4.084 

)F_t 0.01( 7.314 )F_t 0.01( 7.314 

LR’ 

Α 0.121 

DR’ 

α 0.121 

Β 0.703 β 0.773 

R2 0.495 R2 0.597 

F 29.357 F 44.475 

P 0.000 P 0.000 

)F_t 0.05( 4.084 )F_t 0.05( 4.084 

)F_t 0.01( 7.314 )F_t 0.01( 7.314 

وباختبار فرويات النمو ج على مستوى المتغيرات وتحققها يتضح تحق   من خلام ماتقد 
 الفروية الرئيسية الثانية .
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 الاستنتاجات والتوصيات
 اولا: الاستنتاجات

 عد  كفاية المعلومات والبيانات التي يت  الافصا  عنها في التقارنر المالية للمصارف (1
 احتياجات المستخدمين لهذل القوائ .وبخاصة ما يتعل  بالمخاطر المالية التي تلبي 

سجل مصرف بغداد اعلى متوسط  فقدهنال  تفاوت واوح بين متوسطات العائد للمصارف  (2
 عائد من بين مصارف القطاع وكان ادنى معدم عائد هو لمصرف سومر التجاري.

بالنظر الى ان عملية الافصا  المحاسبي تعد  ات فائدة كبيرة فان  ل  يتطلب تحديث  (3
 التشرنعات بما يتلائ  مع المعايير المحاسبية الدولية.

هنال  تفاوت كبير بين مستونات الاداء بين المصارف والذي يمكن ان يكون ناتجا عن  (4
 ومواجهتها على اسس سليمة. تعروها للمخاطر المتعددة وعد  التزامها بالافصا  عنها

يفوق المعدم العا  في حين  مخاطرة الائتمانلمعدم سجل مصرف الاستثمار العراقي اعلى  (5
سجل المصرف التجاري العراقي ادنى معدم لمخاطرة الائتمان على مستوى المصارف خلام 

 مدة الدراسة.
دم العا  ، في حين سجل المصرف الاهلي العراقي اعلى معدم لمخاطرة السيولة تفوق المع (6

سجل المصرف التجاري العراقي ادنى معدم لمخاطرة السيولة على مستوى المصارف خلام 
 مدة الدراسة.

ان تاثير مخاطر الادوات المالية في اداء الشركات يشير الى ان التاثير الاعلى كان  (7
صا  للافصا  عن مخاطر السيولة  يليه تاثير الافصا  عن مخاطر السوق ومن ث  الاف

 عن مخاطر الائتمان.
ن تحسيفي  للافصا  عن مخاطر الادوات الماليةاشارت النتائج الى ان هنال  اثرا ايجابيا  (8

 اداء الشركات.
 ثانيا: التوصيات

ا تعد الالتزا  بقياس ومتابعة المخاطر المالية والوقوف على نقاط الضعف ومعالجتها ، لكونه (1
 طونر الاعمام المصرفية وانظمتها المالية.القاعدة التخطيطية والتنفيذية لدع  وت
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التاكيد على اهمية دور الافصا  عن المخاطر المالية في نجا  اجراءات الرقابة على  (2
 المخاطر عند قيا  المصرف بالالتزا  بعمليات الافصا  .

لى التاكيد على استحداث الاقسا  الخاصة بادارة المخاطر بانواعها ودعمها لتكون قادرة ع (3
 مل مع المخاطر المصرفية المتنوعة.التعا

تهدف  على المصارف الالتزا  بمتابعة ومراقبة المخاطر المحتملة وتنفيذ بعض الاختبرات التي (4
 لتحسين وتطونر خطط فعالة لادارة المخاطر.

العمل على تنونع وتو نع المحفظة المالية على قطاعات مختلفة من اجل تلافي تركيز  (5
 المخاطر.

م لافصا  في البيانات المالية وتحقي  ما يحتاج اليه متخذ القرار من خلاتحسين مستوى ا (6
 اعادة صياغة القواعد المحاسبية وف  المعايير المحاسبية الناجحة.

تصدر  ووع القواعد والتشرنعات التي تلز  المصارف بتطبي  المعايير المحاسبية المالية التي (7
 لعراقية.عن الجهات المختصة بما يتلائ  مع المالية ا

يجية قيا  المصارف بادراج العوامل الداعمة لتعزنز الافصا  والشفافية ومن خططها الاسترات (8
 المستقبلية.

 تكثيف البرامج التدرنبية والتعليمية لموظفي المصارف من اجل التعرنف باهمية الافصا  (9
ير مثل لمعايالمحاسبي ، و ل  من اجل  نادة الموظفين المؤهلين القادرنن على التطبي  الا

 الافصا .
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