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 الملخص 

للشىكاح   تهدف هذه الدراسة الى  اسىدخدان ومى الا ادورىدار الل  اىدن ال لىحلن لدرلءىا اها  ادسىه 

راسىة ( شىمل  يءلىة الد 2021 –2019من )المدر ة فن س ق العكاق للأوراق المحلءة خلال المدة 

 يىة ( شكاة ومن قطحيح  مخدلفة فن س ق العكاق للأوراق المحلءة اسىدخدم  الدراسىة م م 30) 

مع مدتءىك تىح من اللاى  المحلءىة المدم لىة محلمرىدها  الداخلءىة مريد حرهىح امدتءىك ماىد ا واها  الاىه 

م المدرجة ( ، ) الأسهم المصدرة ( ، ) الأسه) معدل دوران السهم واحو  اللا  محلدكتء  احدتن 

 هىح الدراسىةواحوى  اللدء ىة الدىن ت  ىل  الء ( ، )الصفقات ( ، )القيمةة المدداولةة ( ، ) الجاسةات (

ت لةةو د ييةةر  ةة ل الممةةو   الاوجسةة دو أثةةرت المةةدة ) مةةدة العيمةةات المسةةديدمة ( دةةًثيرات وارةةكا

ت ية  لةضعا المكةددات مثةل مكةدد ايمةة الصةفقالوكظ وجود أثر طف والمكددات الداياة رممهُ .

كقق أداء ضالدداول وعدد الأسهم المدرجة لو السوق والدو  امت دردضط ضعلااة درجيح مضا رة مع د

و عمةدما يفرل الاجوء الى الامكدار الاوجسدم الدوصيات الدو جاءت ضها ثومن  جيد لو الأسهم . 

ت ماك د ض ب عالو لو المدد الزممية الطويي ون من الصعب الواو  عاى ادجاه عام أو أن ه   اة مسضيا

 ال امات المفداكية : الامكدار الاوجسدو الثمائو ، المكددات ، اداء الاسهم . 
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Abstract 

This study aims to use the binary logistic regression model to analyze the 

stock performance of the companies listed in the Iraq Stock Exchange 

during the period from (2019-2021) The study sample included (30) 

companies and from different sectors in the Iraq Stock Exchange. The 

internal variable is considered as an independent variable and the 

performance of the stock is a dependent variable. The ratios were, in order, 

as follows (share turnover rate), (issued shares), (listed shares), 

(transactions), (value traded), (sessions) included. It was noted that there 

was a slight effect of some determinants such as the determinant of the 

value of trading transactions and the number of shares listed in the market, 

which were directly related to a weighting relationship with achieving 

good performance in the shares. Hence, the recommendations that came 

with it, it is preferable to resort to logistic regression when it is difficult to 

stand on a general trend, or there is high volatility in relatively long 

periods of time                                        

   Keywords: binary logistic regression, determinants, stock performance. 

 المقدمة

ا ، ول ن لوكظ أن معظم ال مسدثمرون يديولون ي ون الاسدثمار لو الأسهم دالعتا اادصاديتا ريمت

عوائد ال ر ات المدرجة لو السوق. ل لك لإن الدمضؤ الاسدثمارات ضسضب الدقاضات المردفعة لو من 

ضمسدوى عالٍ من الداة أمر ضالغ الأهمية لكل ه ه الم  اة. د ثر مما   الدمضؤ  سهمضكر ة عوائد الا

ا ضسيطتا لادمضؤ لامساعدة لو الدمييز  دراسة. دورح ه ه الدضيات الساضقة لو الا سهمضًداء الا ممو جت

، كدى يدم ن المسدثمرون من اديا  جيدات  أول أن ي ون أداءها سيئتا ضين ال ر ات الدو يكُدم

سعت ه ه الوراة إلى ملاءمة ممو   الامكدار  ارارات اسدثمارية ألرل ومدروسة مسضقتا.

للأوراق المالية( لو سوق العراق الاوجسدو لادمضؤ ضما إ ا  ان أداء السهم سيدفوق عاى السوق )

  ضاسديدام المسب المالية. 2019- 2021 يلال المدة من 
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 المبحث الاول

 منهجية البحث

ن  عسطة دكدد ممهجية الدراسة الاطار العامو الدو دسدمد اليه ه ه الدراسة ودقدم صورة مض

رع والموروع  ضفهم ودكايل م  اة الدراسة وماهو أهمية واهدا  ه ه الدراسة لرلات عن 

 الفرريات الاسياسية  لفهم العلااة ضين المد يرات المسديدمة وهو  ًلأدو : 

 اولاً : مشكلة الدراسة 

ام وسوق ع  ل ضدعدُّ الأسهم من الأدوات المالية المهمة الدو يعمل المسدثمرون لو أسواق المال 

ية لمالالعراق للأوراق المالية ض  ل ياص ضالكصول عايها من أجل الاسدفادة من الأرضاح ا

 دمطاق سهمالمدمثاة ضالعوائد لرلا عن سعر السهم عمد الضيع د من الم  اة لو ايديار ه ه الأ

ة جموعمه ه الرسالة لو الضكث عن ممو   يكدد أداء السهم هل هو جيد ام سوء من ضًسديدام 

 من الأساليب والدو سُدورح ضعرا مجموعه من الدساؤلات وهو  الأدو 

درجة لو سوق العراق الأسهم لا ر ات الماداء المكددة لكر ة  يارجيةال ماهو العوامل -

 للأوراق المالية ؟

وق ات المدرجة لو سالمالية  ات الدًثير المعموي عاى أداء الأسهم لا ر  ماهو المسب -2

 العراق للأوراق المالية ؟ 

و سوق اهو القدرة الدمضؤية لامسب المالية المؤثرة عاى أداء الأسهم لا ر ات المدرجة لم -3

 العراق للأوراق المالية ؟

 العالمو ؟هل همالك ايدلا  لو المكددات لو ازمة الوضاء  - 4

 فرضية الدراسةثانياً : 

لامد يرات المسدقاة المعدمدة لو الدراسة الكالية ضماء اممو    ن: لا يم الفرضية الأولى   -1 

 امكدار لوجسدو يم مه دكديد أداء السهم .

ايدلا  جوهري لو طضيعة المكددات لو المدة الدو كدث ضها  دلا يوجالفرضية الثانية :  - 2

 جائكة  وروما .
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 The hypothesis of the studyضي للدراسة  المخطط الفر –ثالثاً 

ء أدا دراسده لو الادضيات الدو ديص مد يرات الضكث ) مكددات مضالاعدماد عاى ما د     

اءت جلدو االأسهم ، اممو   الامكدار الاوجسدو وضالرجوع الى م  اة الدراسة واهم الفرريات 

م( اء الأسهت أديضُمى ممو   يورح طضيعة العلااة ضين المد يرات المسدقاة  والمدمثاة لو ) مكددا

ت لموروع   م (الدراسة والمد يرات الداضعة والمدمثاة ب ) أداء الأسهالدو كٌددت ولقا

 يورح ال  ل الادو ميطط الضكث الفررو  وال ي يد ون من 

 لمسدقاة (ا(  والدو دمثل ) المد يرات يارجيةمن المكددات ال مكددات أداء الأسهم )المد ومة -1

 د ، سوء ( ال ي يمثل ) المد ير الداضع ( أداء الأسهم ) جي -2

 ي ضح المخطط الفكضن للدراسة( 1-1شكا )                                

 

 

 المردها  الخحر ءة 

X1  معدل هوران الاه : 

X2 الأسه  المصدرة : 

X3 الأسه  المدر ة: 

X4  الصف ح : 

X5  ال ءمة المدداولة : 

X6  ال لاح : 

 

 

 المصدر : من اعداد الضاكثة 

 رابعاً : اهمية الدراسة    

 ايمة اردفعت إ ا دسديدم ه ه الدراسة طريقة مضسطة وموروعية لمعرلة أداء الأسهم أي 1 -

 ، لك  يلا ". جيد" اسدثماري  ييار دصٌم  ، السوق عائد عن معيمة سمة يلال ال ر ة سهم

 . "لقير" اسدثماري صٌمفت  ييار

 الامكدار الاوجسدو

 )ال  اء الصماعو ( 

 

  ك

 

 1جيد 

 0سوء 
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 أعاى كدمالاتا  ات أسهم إلى اسدثمارادهم دمظيم إعادة عاى الكاليين المساهمين دساعد -2

 .المسدقضل  لو ايمدها لدقدير

 خامساً : هدف الدراسة 

 ايجاد ممو   لوجسدو يعمل عاى دكديد اداء الاسهم  – 1

وق سسهم لو درديب ه ه المسب المالية من كيث الأهمية لو القدرة عاى الدمضؤء ضًداء الأ -2

 العراق للأوراق المالية 

لأسهم داء ااسديدام الضيامات الفصاية وال هرية وموع مدموع من الضيامات الموعية لدقيم أ –3

 لا ر ات المدرجة لو سوق العراق للأوراق المالية 

 ً  دراسة مجتمع وعينة ال - سادسا

مجدمع سة ولدوريح مجدمع وعيمة الدراسة ض  ل دايق مورد ليما يًدو مدة وضيامات الدرا      

 الدراسة 

 دمثل  ال ر ات المدرجة لو سوق العراق للأوراق المالية   مجتمع الدراسة : – 1

 ل لجدوالمضيمة لو ال ر ات المدرجة لو سوق العراق للأوراق المالية ا عينة الدراسة : 2

 والدو ايدضٌرت ولق الاعدضارات الادية ( 1-1)

 الية دولر الضيامات المالية الياصة ضال ر ات المدرجة لو سوق العراق للأوراق الم –أ 

 اسدمرارية عمل ال ر ات المدرجة لو سوق العراق للأوراق المالية  –ب 

ت : الكدود الزمامية  ساضعا

الكدود الزمامية لاضكث  مات مجموعة من ال ر ت الميدارة المدرجة لو سوق العراق 
(  2021-2019 ( ر ة رمن اطاعات ميدافة يلال المدة من  33للأوراق المالية مد ومة من 

اصة الي وجاء سضب ايديار العيمة رمن ه ه المدة لعدة أسضاب ممها دولرت الضيامات المالية
ة سدقرمو سوق العراق للأوراق المالية لرلات عن امت ه ه المدة دعُد ضال ر ات المدرجة ل

مدة  ومها مقارمة ضالسموات الساضقة الدو  هدت ارطراضات لو سوق الأوراق المالية لرلات عن 
 كديثة  
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 ( ال ر ات المدرجة لو سوق العراق للأوراق المالية )عيمة الدراسة (   1-1 (جدول 

 الرمز  أسم الشركة  ت

 

 الرمز  أسم الشركة  ت

 اطاع المصار  
 

 اطاع اليدمات 

 BCOI المصر  الدجاري العرااو  1
 

 SKTA العاب ال رخ السياكية  17

 BBOB مصر  ض داد  2
 

 SMRI المعمورة العقارية  18

 BIIB المص  الإسلامو العرااو 3
 

 SBPT ض داد لامقل العام  19

 BIME مصر  ال رق الأوسط 4
 

 اطاع الصماعة 

 BIBI مصر  الاسدثمار العرااو 5
 

 IMOS اليياطة الكديثة 20

 BNOI المصر  الأهاو العرااو  6

 

21 
العرااية لامفرة ات 

 والسجاد 
IITC 

 BROI مصر  الائدمان العرااو 7
 

 IBSD ض داد لام روضات ال ازية  22

 BSUC مصر  سومر الدجاري  8
 

 INCP الصماعات ال يماوية  23

 BGUC مصر  اليايج  9
 

 IKLV ال مدي لاقاكات الضيطرية 24

 BMFI مصر  الموصل للأسدثمار 10
 

 IRMC أمدا  الألضسة الجاهزة  25

 BKUI مصر   وردسدان  11
 

 اطاع الفمادق والسياكة 

 BASH مصر  ا ور  12
 

 HPAL لمدق لاسطين  26

 BMNS مصر  الممصور 13
 

 HBAY لمدق ضاضل  27

 BUND مصر  المدكد  14
 

 HBAG لمدق ضاضل  28

 اطاع الادصالات 
 

 HNTI الاسدثمارات السياكية  29

 TASC اسياسيل للادصالات  15
 

 HKAR لمادق  رضلاء 30

 اطاع الدًمين 
 

 اطاع الزراعة 

 NAME الأمين لادًمين  16

 

 AMEF ال رق الأوسط للأسماك  31

    
 AIPM امدا  ودسويق الاكوم  32

    

 AIRP دسويق الممدجات الزراعية  33

 

 المصدر : من اعداد الضاكثة عاى عيمة الدراسة 

 المبحث الثاني

 الجانب النظري

 stock performanceأداء السهم اولاً : 

هو اياس ادرة السهم عاى زيادة أو دقايل ثروه مساهميه.   Tewari أداء السهم عمد           

ت من دقاضات الأسعار الياصة ضالسهم ،لعمدما يردفع سعر السهم يظهر السهم أداء جيدات  يقُاس غالضا
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ت)  ( عمد  Tewari et al ,2019 :2؛عاى الع س من  لك يعُد اميفاا سعر السهم أداء سيئا

Dutta  .هو اسدعمال المسب والمؤ رات المالية لمعرلة الد يرات لو ادجاهات أسعار الأسهم

ء السهم الى لئدين هما :أداء جيد وأيرى رعي  لاسهم ضماء عاى معدل العائد الياص يمقسم أدا

ضالسهم. دصم  أداء أسهم ال ر ات ضًمها جيدة إ ا  امت عوائدها أعاى من عوائد مكفظة السوق 

- Dutta et al ,2012 :106الدو يولرها مؤ ر الضورصات الوطمية الداضعة للأسواق المالية. )

( لو الوات  اده هو عماية دصمي  أسهم ال ر ة الى جيدة أو رديئة من معرلة عوائد  107

ت يصضح أداء السهم جيدات، أمّا ا ا اميفا رضح مساهميها ي ون أداء  مساهميها. لإ ا  ان مردفعا

ت ضمقارمة داك الأرضاح مع عائدات السوق الم دسضة. )  . ضيمما  ( Zaidi.m,2016:1السهم رديئا

عماية دقييم أداء السهم عن طريق اسديدام المسب المالية والمكاسضية لمعرلة   Zaidiعايه أطاق 

 (. Ali et al ,2018 248عوائد الأسهم إ ا  امت إيجاضية سالضة. )   

و سوق لسهم دعد الأسواق المالية الم ون الأساسو لاقطاع المالو لو الاادصاد ؛لأن أداء الأ 

 دواردفاع عائ ،صاد يرات  ضيرات لو دكديد ادجاه القطاع المالو ل لك الاادالأوراق المالية يؤثر دًث

ت، وأن الد ت الدو قاضاالسهم هو مؤ ر عاى أن ال ر ات والمؤسسات المالية الأيرى دكقق أرضاكا

يمة. ة معدكدث لو سوق الأوراق المالية د  ل د يرات غير مؤ د لأداء الأسهم  لو كقضة زممي

لدريم اعدل امل الاادصادية الدو دؤثر عاى أداء السهم ضطرق ميدافة مثل : ميوجد عدد من العو

مضؤ (. إن الد Makori,2017 :3،وسعر الصر  ،وسعر الفائدة ،والمادج المكاو الإجمالو.) 

داء أهات ضادجاهات أداء الأسهم ي سب المزيد من الاهدمام، والسضب إ ا دواع المسدثمر ادجا

ت عالية. دعدمد رضكية الدداول لو سوق الأسهم الى  السوق ضمجاح لسو  يكقق ير د  ضكأرضاكا

داء ألدكايل  اليةعاى القدرة عاى الدمضؤ  ضالادجاهات المدواعة لاسوق ، واد أسُدعمات الأدوات الم

مل دسدعالسهم. ضيمما اادركت معظم الأدضيات المالية إن ه ه الأدوات هو أدوات ررورية، و

رات ضدطورات أسعار الأسهم. رضما دسدعمل ه ه المسب لدكفيز ارا عاى مطاق واسع لادمضؤ

جاح ه ا دل مالاسدثمار العقلامية. إن اسدعمال المسب المماسضة أمر ضالغ الأهمية لو زيادة مع

 (.  Zaidi.m,2016:1) الدمضؤ. 

اية ضسضب الأوراع المدقاضة لو الاادصاديات  والأسواق الما ئة دؤدي الامهيارات المك      

والدولية الى كوادث غير مدواعة، و ه ه الظرو  دوثر ضصورة مضا رة عاى عوائد الأوراق 
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المالية، لمن الرروري  لامسدثمر دكايل الكقائق والأراام الدو دساعده لو اديا  ارارات 

اسدثمارية عقلامية لو الأسواق المالية. من الجدير ضال  ر إن معرلة أداء السهم أمر معقد جدات، 

والى وادما الكالو لا يم ن العثور عاى أي ممو    امل ودايق و امل لادمضؤ ضًداء الأسهم؛ ل ن 

أسٌدعمات الدقارير السموية لا ر ة لدكايل المسب المالية لدكديد أداء الأسهم، وإن المسب المالية 

ين ه ه والمكاسضية هو أدوات أساسية لو دكايل  الأداء، ويسدعمل مكااو الأضكاث والمسدثمر

المسب عاى مطاق واسع لادمضؤ ضدطورات أسعار الأسهم، ومن ه ه المسب هو القيمة الدلدرية 

(. د ون المسب   ( Ali et al ,2018 248،ومسضة الأرضاح السعرية ،ومسضة سعر الددلقات المقدية  

ير عاى المالية ضمثاضة الأساس لدواعات أسعار الأسهم لدى المسدثمر. من ثم لهو دؤثر ض  ل  ض

ارارات الاسدثمار، واد ديدا  المسب المالية المسديدمة لادمضؤ من صماعة الى أيرىن ولو 

الوات  اده ديدا  من ضاد الى آير. لأجل اديا  ارار دايق لاضد من كاجة الى وجود صامعو 

 القرار لو ه ه الصماعة. يجوز لصامعو القرارات المالية اسدعمال الأدوات الاكدياطية لإم اء

دمضؤات دايقة ،ومواجهة الدكديات المسدقضاية؛ ل ا لًن ايديار المسب المالية أمر كاسم جدات لو 

(. ظهرت دراسة المسب المالية لاوجود ـــ  Nartaraja ,2017:3مراعفة معدل مجاح الدمضؤ )

ت جديدات ـــ ضعد امهيار سوق الأسهم لو الدسعيميات واوائل القرن الكادي وال ع رين ضوصفها مظاما

لو الولايات المدكدة وأجزاء من أورضا وجموب آسيا ومن الجدير ضال  ر أن ايديار المسب 

(. يدطاب   Ananthakumar,2017:2المماسضة أمر ضالغ الأهمية لو زيادة معدل المجاح. )

اديا  ارارات الاسدثمار المدعاقة ض راء الأسهم  للاسدثمار اسدعمال الضيامات المالية المداكة، 

ت لدعقيد عماية الدمضؤ ضًداء الأسهم لإن إكدى الطرق المسدعماة لدكايل أداء الأسهم هو  ومظرا

دكايل الضيامات المالية الواردة لو الدقارير السموية الى مسب مالية . دسدعمل عاى مطاق واسع 

(  ضما إن ل ل مسدثمر دقضلّ مسدوى  Alzawbaee,2018 :2لو دمضؤات أداء أسهم ال ر ات. )

معين من المياطرة،  ويطط لدمويع اسدراديجيات الاسدثمار   لك ل ل مسدثمر معايير ميدافة 

لو كين يدطاع مسدثمر آير  %12لدقييم الأداء، لقد يدواع مسدثمر مدوسط عائد سموي يضاغ 

ضإرالة سهم غير مردضط ضسوق الأوراق المالية لمكفظده   ل. إن مراجعة الأداء ودولير 

و من  ًمها مساعدة المسدثمر عاى دقييم المعاومات الواردة لأجل إعادة موازمة المعاومات الد

اسدثماراده. يكدا  المسدثمر الى معرلة أداء أسهمه سواء  ان يريد  راء المزيد من الأسهم، أو 

 ضيعها. 
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 Binary response logistic regressionالانحدار اللوجستي ثنائي الاستجابة ثانياً : 

مما   الامكدار الاوجسدو، يكٌدد ضوساطة مد ير داضع لئوي , يعمو المد ير الفئوي  يمثل أكد

الثمائو يم ن أن يًي   ايمدين مكدمادين , يعطو الامكدار الاوجسدو الثمائو دقديرات من كيث 

 & X,N  ( )Barrosالاكدمالية , لوجود مد ير داضع ضماءت عاى ايم المد ير المسدقل )

Hirkata,2003: 3  أن ي ون الد ير الداضع )  أساسو( ,إن ه ا الممو    يعدمد عاى إلدرااY 

( أو  Piليمثل كالة المجاح ضاكدمالية مقدارها ) y=1( ي ون المد ير  1,0( يًي  إكدى الفئدين ) 

 Pi  ( )Czepiels-1ليمثل كالة الف ل ضاكدمالية مقدارها ) Y=0ي ون مد ير الاسدجاضة 

,S,A,2002;2  ) 

 & Barros)  ضرعن الامكدار الاوجسدو ثمائو الاسدجاضة ضاسدعمال المعادلة الادية  يعٌ

Hirkata,2003: 3 ) 

log (
𝑃

1−𝑝
) = 𝐵0 + 𝐵1𝑋1 + 𝐵2𝑋2  … … … … (2 − 1)   

 كيث إن 

) logاكدمالية وجود المد ير الداضع = 
𝑝

1−𝑃
) 

 𝐵0ثاضت الممو   =

.𝐵1ثاضدان المد ير المسدقل =  𝐵2 

.𝑋1أكدمالية الكدوث =  𝑋2 

 كيث إن 

𝑝
𝑖=

𝑒𝐵0+𝐵1𝑥1

1+𝑒𝐵0+𝐵1𝑋1
………………(2−2)

 



620-605P. P Vol. 19 (No.3) 2023 hary Journal of Economic and Administrative SciencesG-Al 

 
 

 

 

 

 

 

 
614 

−∞ < 𝑥 < ∞ − ∞ < 𝐵0 < ∞0 < 𝐵1 

علااة غير يطية وددي   (𝑝𝑖)اكدمال كدوث الاسدجاضة و ) 𝑥1إن العلااة ضين المد ير المسدقل )

ضدكويل العلااة ضين اكدمال  1994( عام  BEROKSON  ل امكماءات، واد اام الضاكث ) 

وضين المد يرات المسدقاة الى علااة يطية من  اجراء دكويل لوغاردمو  𝑃𝑖كدوث الاسدجاضة 

)( يعر  ضدكويل لوجيت وهو لوغاردم مسضة الأرجكية   Yعاى المد ير )
𝑝

1−𝑝𝑖
ود ون ه ه  (

.0)المسضة مكصورة ضين  ر الاوجسدو هو ومن +ه ا الاجراء مدوصل الى إن الامكدا (∞−

 ( Berokson ,1944:357دكويل لوغاردمو للامكدار اليطو وهو  الادو : )

𝐿𝑜𝑔𝑖𝑡(𝑝𝑖) = 𝐿𝑜𝑔𝑖𝑡𝑒

𝑝𝑖

1 − 𝑝𝑖
… … … … … (2 − 3) 

𝑙𝑜𝑔𝑖𝑡(𝑝𝑖) = 𝑙𝑜𝑔𝑒

𝑒𝐵0+𝐵1𝑋!

1 + 𝑒𝐵0+𝐵1𝑋1

1 −
𝑒𝐵0+𝐵1𝑋1

1 + 𝑒𝐵0+𝐵1𝑋1

… … … … … (2 − 4) 

𝑙𝑜𝑔𝑖𝑡(𝑝𝑖) = 𝐵0 + 𝐵1𝑋1 … … … … … … (2 − 5) 

 (  Xوالمد ير ) 𝐿𝑜𝑔𝑖𝑡(𝑃𝑖)المعادلة دمثل العلااة ضين دالة الاوجيت  كيث إن ه ه

 المضكث الثالث

 الجامب العماو

لو ه ا المضكث سمدطرق الى ضماء الاممو   الاوجسدو الثمائو العام لادراسة الكالية وضال  ل ال ي 

مكددات أداء الأسهم يدما ى مع لرريات الدراسة، ومن أجل دكقيق  لك اسدعُرا أساوب درميز 

( أداء جيد وأداء سوء)ثمائو ضقيمدين  )المد يرات المسدقاة( و  لك مؤ ر أداء الأسهم  مد ير داضع

( وعضر اعدماد يوارزميات ال  اء SPSS V.26دمهيدات لإيراع الضيامات لادكايل من يلال ضرمامج )

 المكددات هو الأ ثر دًثيرات لو الصماعو لاوصول الى المما   المثاى الدو دسدطيع الك م كول ايّ 

 أداء الأسهم صعودات ومزولات وأي المما   ألرل



620-605P. P Vol. 19 (No.3) 2023 hary Journal of Economic and Administrative SciencesG-Al 

 
 

 

 

 

 

 

 
615 

 

 : وصف متغيرات الدراسة وترميزها 

( 6ضمةةاءات عاةةى مةةا جةةرى اسدعرارةةه لةةو الجامةةب المظةةري لادراسةةة لقةةد أعٌدمةةد مةةا مجموعةةه )       

لدةداول ضًسهم ال ةر ة ومةا ع ةس امثات المكددات اليارجية ما يدعاق والدو لأداء الأسهم ات مكددا

( 1-3عايها لةو السةوق الماليةة ودكديةدات المكةددات الدةو د ةون يةار  سةيطرة ال ةر ة . والجةدول )

 يمثل درميز المكددات الداياية واليارجية المعدمدة لو الدراسة الكالية

مثةل د مةن ثةم و Dichotomousلو كين  ان مد ير أداء السهم ) مد ير معدمد ثمائو القيمةة (       

و كةةال ( لةة  1( ، ا  ان )0,1ضةةالمد ير المعدمةةد الوكيةةد الةةدايل لةةو اممةةو   الدراسةةة ضقيمدةةين همةةا )

لجيةد  ادكقيق السهم عائد عاى من عائد مؤ ةر السةوق لةمفس المةدة وكيمهةا يعضةر عمةه ضدسةمية الأداء 

Good Performance) وق لًمةه سي ةر ( اما لو كالة كقق السهم عائد أاةل مةن عائةد مؤ ةر السة

مثل  ي( 2-3( والجدول ) 0( وكيمها سد ون ايمة المد ير )  Bad Performanceالى أداء سوء ) 

 الدرميز الياص ضقيم المد ير المعامة . 

 ( ي ضح و ف وتكمءز مدتءكا  الدراسة1-3 دول )

 المحددات الخارجية 

 المحدد الترميز ت

1 X1   هوران الاهStock Turnover 

2 X2  الأسه  المصدرةStock outstanding 

3 X3  الأسه  المدر ةListed Stocks 

4 X4   الصف حTransaction volume 

5 X5  ال ءمة المدداولةTrading value 

6 X6   ال لاحSessions 

 SPSSV.26ل كوحمج  nullالمصدر : من ايداه ال حح ة محديدمحه يل  مدخلا                                

 ( درميز المد ير المعدمد 2-3جدول ) 

 قيمة المتغير حالة الأداء  ت

Y1  1 أداء جيد لاسهم 

Y0  0 أداء سوء لاسهم 

                                                      
       SPSSV.2 لضرمامج null  مديلات عاى ضالاعدماد الضاكثة اعداد من:  المصدر     
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  ( 2021 -  2020اختبار الانموذج في المدة ) 
رةمن  (  كالةة صةالكة لادراسةة  66ايديار الممو   الاوجسدو وال ي سيدم ٌسيطضق عاى )سيدم     

 إجةراءات( وهةو المةدة الدةو  ةهدت ديةول الاادصةاد العرااةو مركاةة  2021الةى   2020المةدة ) 

لعراق االاغلاق العام مديجة لجائكة  وروما ولو الوات مفسه لوكظ أن ه ه المدة  هدت عودة سوق 

هة ه  دلعمةا لدراسةة ( وهةو مةا ISX60المالية الى الاردفةاع عضةر اةراءات مؤ ةره الةرئيس  ) للأوراق

 المدة ضصورة مسدقاة لما لها من يصائص مميزة  

 external determinant model انموذج المحددات الخارجية

المةةدة  ضةةالرغم مةةن عةةدم كصةةولما عاةةى اممةةو   المكةةددات الدايايةةة أسٌةةدمٌر  ضةةًجراء ايدضةةارات      

راسةةية ( كالةةة د 66( ول ةةن هةة ه المةةرة مةةع المكةةددات اليارجيةةة ، لةة ا أدٌيةةل )  2021 -  2020)

)  أسةةةاوب(  وعضةةةر  0.10( ودرجةةةة معمويةةةة )  0.5ضمعةةةدل اطةةةع )  Spssصةةةالكة لةةةو ضرمةةةامج 

Backward stepwise   ( و )likelihood Ratio  دوٌصةةل الةةى الاممةةو   الاوجسةةدو لةةو  )

 ( 11-3(و ما لو المعادلة ) step 6اليطوة السادسة ) 

𝐿𝑜𝑔 (
𝑝

1 − 𝑝
) = −0.577 + 0.0001𝑋2 … … … … (3 − 1) 

و   الة ي (  لةًن الممةو   اسةدضعد جميةع المكةددات اليارجيةة مةن الممة-3 1 ما لو المعادلةة )      

 ) لو( والة ي مةن يةلال الجةد X2لو الدةداول )  الأسهماادصر عاى مكدد واكد لقط والمدمثل ضعدد 

ي الةى زيةادة ضالدداول ضمقدار الزيادة ضوكدة واكدة سةيؤد الأسهم( مجد أن الد يير لو مكدد عدد 3-3

ضةة ضةمفس ( مرة وه ا ي ةير الةى أن العلااةة موج 1جيد لاسهم ) عائد ( ضمقدار )  أداءارجكية دكقق 

دة يلال الم إيجاضوضالدداول وازدياد كجمها واثرها لو دكقيق عائد  الأسهمالمقدار والادجاه ضين عدد 

ماليةة الدو ي ون ليها السوق وادجاهه العام لو كالة صةعود وهة ا مةا  ةان سةوق العةراق لةلأوراق ال

 ماء لدرة الوضاء العالمو . اث

 يورح مصفولة داة الدمضؤ لامكددات اليارجية  يلال المدة   Wald(    يورح ايدضار  3-3جدول )

Variables in the Equation  

Upper Lower EXP(B) Sig Df Wald S.E B     

1 1 1 0.068 1 3.338 0 0 X2 Step 6a 

    0.561 0.055 1 3.689 0.301 -0.577 Constant   
 2020-2022 

 SPSS.V26 ميرجات عاى ضالأعدماد الضاكثة اعداد من:  المصدر
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   Chi – square testأختبار مربع كاي  -أ  

ت لمعطيات دكايل  ( عمةد درجةة  8.316  امت ) Chi – squareمجد أن ايمة  Omnibus testولقا

ت الةى   0.05( وهةو ضة لك ااةل مةن )  0.004( ومسةدوى معمويةة )  1كريةة )  ( وهة ا ي ةير رةمما

 ة ل جيةد مةن مطاضقدةهُ ومعمةى  لةك أن الاممةو   الاوجسةدو يةؤدي ض Chi- squareمعموية ايدضار 

 (4-3لاضيامات ومدائج الايدضار دظهر ض  ل وارح لو الجدول )

          2022- 2020لامكددات اليارجية  يلال المدة  Omnibus test ( يورح ايدضار 4-3جدول )             

 

  

 

 SPSS.V26 ميرجات عاى ضالأعدماد الضاكثة اعداد من:  المصدر                     

 The morale testاختباااار المعنوواااة وفااام انماااوذج معااااملات التحدواااد  -ب

according to the determination coefficients model 

( طضيعة القوة الدفسيرية لاممةو   ولة لك وردت 5-3دع س مكددات الدفسير المضيمة لو الجدول )    

ت . ا  مجد أن معامل  جاء ضقوة دفسيرية cox and Snell 𝑅2  اراءات معاملات الدكديد رعيفة مسضيا

السهم ) العائد  أداءضالدداول عاى  الأسهم% ( من الدًثير ال ي يمارسه مكدد عدد   11.8مقدارها ) 

% (  قةةوة دفسةةيرية لأثةةر   15.8ضالمقاضةةل مةةا مسةةضده )  Nagelkerek 𝑅2( لةةو كةةين مجةةد معامةةل 

 السهم  مد ير داضع لوجسدو . أداءضالدداول عاى  الأسهممكدد كجم 

 2022- 2020لامكددات اليارجية  يلال المدة  Pseudo𝑅2( يورح ايدضار يورح ايدضار  5-3جدول ) 

 SPSS.V26 ميرجات عاى ضالأعدماد الضاكثة اعداد من:  المصدر               

Omnibus test of model coefficient 

Sig df Chi-square     
0.248 1 -1.335 step  step 6a 

0.004 1 8.316 Block   

0.004 1 8.316 model   

Modle Summary 
Nagelkerke R Cox &Snell R -2 log   

square square likelihood step 

0.158 0.118 82.633𝑏  6 
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  Hosmer and lemeshoow testاختبار  -ج 

يؤ د جودة مطاضقة لاممو   مع  Hosmer and lemeshoowوجود ايدضار معموي لو مدائج      

 Chi – square( الدةو د ةير الةى أن ايمةة 6-3الضيامات الداياة وهو مةا لةوكظ لةو مدةائج الجةدول )

( وهةو أ ضةر مةةن )  0.937( ومعمويةة )  7( ضدرجةةة كريةة )   2.361الياصةة ضةالممو    امةت ) 

 لاوجسدو(  ومن ثم هما  ان الايدضار غير معموي وض لك ي ون ضادجاه جودة مطاضقة الممو   ا 0.05

 2022- 2020لامكددات اليارجية  يلال المدة Hosmer and lemeshoow ( يورح ايدضار 6 -3جدول ) 

 

 

                     

  SPSS.V26 ميرجات عاى ضالأعدماد الضاكثة اعداد من:  المصدر

 Measuring the قياااال الدقاااة التمييزواااة للنماااوذج اللوجساااتي الم ااادر   -ه 

discriminative accuracy of the estimated logistic model 

دمضةةؤ ( الداةةة الياصةةة ضةةالممو   الاوجسةةدو والةة ي يضةةين اةةدرة الممةةو   عاةةى ال7-3يضةةين الجةةدول )

لجيد الدةو ا( ان عدد الكالات الياصة ضالأداء 7-3ضالكالات الدو واعت لعلات . ويدرح من الجدول )

ل ( كالةة مةن اصة5% ( وجاءت مسضة الدمضؤ الصكيح ل ) 86.1جرى الدمضؤ ضها  امت ضمسية داة ) 

رة جدات % ( وهو مسضة مميف 30الجيد )  الأداء( كالات ضمقاضل  امت مسضة داة الدمضؤ ضكالات 31)

 ةون د( وه ا يجعل داةة الممةو   ال ايةة  30أصل )  ( كالات من 9ومادجة من الدمضؤ الصكيح ل ) 

ت لو المما   الاوجسدية .  60.6كوالو )   ( وهو ض لك مقضولة مسضيا

Classification table 

    Predicted       

    y       

Percentage correct Good performance pad performance Observed 

8601 5 31 pad performance y step 6 

30 9 21 Good performance     

60.6     Overall Percentag 

a.the cut value is 500 

 2022- 2020( يورح مصفولة الدمضؤ لامكددات اليارجية  يلال المدة 7-3جدول )

  SPSS.V26 ميرجات عاى ضالاعدماد الضاكثة اعداد من المصدر:                        

Hosmer and Lemeshow test 

sig df chi-square Step  

0.937 7 2.361 6 
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 المضكث الراضع
 الاسدمداجات والدوصيات 

 الاسدمداجات 
 اء السةهم إنَ المما   الاوجسدية مم مة الدقدير لو سوق العةراق لةلأوراق الماليةة عاةى أسةاس أد -1

 )العائد (  مد ير داضع .

لوكظ وجةود أثةر طفية  لةضعا المكةددات مثةل مكةدد ايمةة الصةفقات ضالدةداول وعةدد الأسةهم  -2

 دردضط ضعلااة درجيح مضا رة مع دكقق أداء جيد لو الأسهم .  المدرجة لو السوق والدو  امت

الأسةهم لةو  يرى المسدثمرين والمدداولين لو سوق العةراق لةلأوراق الماليةة أن كجةم او عةدد - 3

رجيح دةالدداول مؤ ر إيجاضو عاى اوة ال ر ة وادائها الجيد ل لك وجود مثةل ه ة ا دفسةير يع ةس 

 (دكقيق أداء جيد ) عائد

 الدوصيات 

و  ليما ييص ررورة الاي  ضمظر ضالكسضان المدائج الدو ددوصل لها مما   الامكدار الاوجسد 1- 

د يفية دكديةدكديد المكددات والعوامل المؤثرة لو أداء الأسهم لو سوق العراق للأوراق المالية و 

 الطريق لاوصول الى مصادر العائد الرأسمالو

لسةوق وددمثةل ت اليارجية والمدواجدة لو مكيط المسدثمر ولةو اوجود دًثير وارح لامكددا -  2

مدرجة ضمكددات مثل ) معدل دوران السهم وكجم الأسهم ضالدداول وكجم الصفقات وعدد الأسهم ال

 ضالسوق وايمة الصفقات ضالدداول .

ومةه سةوق  دوصو الدراسة الكالية المسدثمر العرااو ضمرااضة ورع وادجاه السوق مةن كيةث  - 3

ت صاعد او مازل وورع اليطط الياصة  ض ل ادجاه  ون ه ا ال ةرط سةي ير العديةد لةو المكةددا

لةو لدةرة  الياصة ضًداء الأسهم وضكسو الادجاه السائد ، لمن الملاكظ أن السوق أدي  ادجاه صاعد

  والدو  امت رمن مطاق عيمة الدراسة 2021- 2020امد ار الوضاء ودكديدات المدة 

 المصادر 

A) Research& Articles & Periodicals and Reports:- 

1- Ali, Syed Shahan,"Prediction of stock performance by using logistic regression 
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