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 انمستخهص

 القيممممممخ ؽطمممممبة فممممم  والإؽصمممممب   الريبضممممم  الأضممممم  ة اضمممممز  ا  رممممم :  تصممممممٍر انذراسمممممح

 الطممم   م مممب رح قيمممبش فممم  JP. Morgan  ع ممم  الاعزممممب  خممم   مممم  ل م مممب رح المعرضمممخ

 الأعنجممممم  الصمممممر  أضمممممعب  م مممممب ر الممممم  رزعمممممر  الزممممم  الافزراضممممميخ  اوالزممممم  لمؾفظمممممخ

 الصممممر  مراكممممس ممممم  رزكمممم   الزمممم  المؾفظممممخ رؾ يمممم  عبنممممت المممم  الأضمممم   أضممممعب  وم ممممب ر

 م ممممب رح المممم  يزعممممر  مركممممس لكمممم  ل م ممممب رح المعرضممممخ القممممي  وقيممممبش والأضمممم   الأعنجمممم 

.  لنممممممم  ط مصممممممف فخ خمممممم   ممممممم  الإعمبليممممممخ الطمممممم   م ممممممب رح المممممم  ل  صمممممم   الطمممممم  

JP.Morgan) ).  ولممممم ح ضممممج  ضممممن اد اعريممممذ ال  اضممممخ ع مممم  مصممممر  الا زمممممب  العراقمممم ,

ؽيمممممش كمممممب  مصمممممر  الا زممممممب  العراقممممم  ا نممممم  خ ممممم  ح  ( ,(2021والممممم   2015)مممممم    

ل نؾمممممرا  المعيمممممب , ل مؾفظمممممخ , وثنمممممبا  ع ممممم   لممممم  رممممم  ر جيممممم  القيممممممخ ( وفقمممممب  0.090 

المعرضمممخ ل م مممب ر ع ممم  المصمممر  الا زممممب  العراقممم  وقيمممبش أصمممر  فممم  ومممم  رممم  الزؾ يممم  

لمصمممممر   VAR1يزضمممممؼ مممممم   الممممممبل  والاؽصمممممب  . ور صممممم ذ ال  اضمممممخ الممممم  اضمممممزنزبط :

همممممممممم  أكضممممممممممر قيمممممممممممخ معرضممممممممممخ ل م ممممممممممب رح  2015أ  ضممممممممممنخ الا زمممممممممممب  العراقمممممممممم  

 ب  مبليممم ا  م يمممب   ينمممب  و لممم  ثطمممجت اممممز   المصمممر  مركمممس ,2)  ( 742,877,366ورج ممم 

و, بع ممم  رق مممت فممم  الأضمممعب  يطمممأ( م يمممب   ينمممب  و(3,593,651,716و,بللأضممم   كجيمممر ويطممم

ضمممن اد فمممؤ  القمممي  المعرضمممخ ل م مممب رح عبليمممخ فقممم  فممم  ضمممنخ   , اممممب ممممب ي ممم  ثقيمممخ (0.241 

 . (م يب   ينب (7,632,476,873( ثمركس مبل  185,345,479ا  ث غذ    2019

Abstract 

Study design: The mathematical and statistical method was used in calculating the VaR 

by relying on JP. Morgan in measuring the market risk of a hypothetical trading 
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portfolio that is exposed to foreign exchange rate risk and stock price risk, as well as 

analyzing the portfolio consisting of foreign exchange positions and stocks and 

measuring the values at risk for each position exposed to market risk to arrive at the 

total market risk through a matrix model. JP.Morgan  The study was conducted on the 

Iraqi Credit Bank, and for a period of seven years from ((2015 to 2021)), where the Iraqi 

Credit Bank had the lowest risk (0.090) according to the standard deviation of the 

portfolio, and accordingly the value at risk was applied to the Iraqi Credit Bank and its 

impact was measured in It has been financial and statistical analysis. The study came to 

the conclusion: It is clear from VAR1 of the Credit Bank of Iraq that the year 2015 is 

the most at-risk, amounting to 742,877,366 (2) billion dinars, due to the bank having a 

large financial position of shares equal to 3,593,651,716) billion dinars and the highest 

price volatility equal to (0.241). For the rest of the years, the values at risk are high only 

in 2019, as they reached (185,345,479) with a financial position of (7,632,476,873) billion 

dinars.                                                                                                                                

 انممذمح

الاقزصممب  العراقمم  , لمممب لممٍ ممم   و    يعُمم ا الق ممبم المصممرف  أؽمم  أهمم  الق بعممبد الر يطممخ  فمم 

فضم   ف  الاض ا  المبليخ ,ب  مزطب ع ا  نم  با  عم يخ الزؾر  المبل  ف  العبل  نزظ عن ع هر, , و

ف  عم  ب لم اع خ الازممبد الاقزصمب يخ ,  ب    المصب   وضب   مز   ح ركن ل عياضز  ا ع   ل 

الغ يمم  ممممب عع  ممب ر مم   مئحممراد الزؾمم    نمممب  العممم  المصممرف أممممب قب هممب المم  الزكييمم  ممم  

ضبم الجن   الز  رعبن  مم  رؾم يبد وم مب ر مصمرفيخ ,وثممب ؤووالزنجئ ف  المطزقج  وثبلأخ  ث

ا  اؽ ى العم يبد المصرفيخ ل مصب   الزغب يخ ه  خ م  النقم   وممب يمزم   عم  همم  العم يمخ 

مصممب   المم  مغم عممخ ممم  عمم   الم اامممخ ثممي  مصممب   الاممم ا  والز  يفممبد ,ممممب يعممر  ال

كجيمممرح فممم  الا ثمممبػ والاضمممزضمب اد  ا  خطمممب ر ذالم مممب ر ومن مممب الم مممب ر الطممم   الزممم  ضمممجج

 والم ع  اد المصرفيخ .

 أنغمؼ مم  ل م مب رح المعرضمخ القيممخ وفم  الط   م ب رح قيبش ف  الؾ يش الع م  المن ظ  عا يُ و

 ث مب ي زمم   والم نيمي  والأكمب يميي  الم زصمي  مم  ركضي م عع مذ الزم  , اضمز  مذ الزم  المنمبهظ

ع مخ  مم  المصمرف  الممبل  ثعم  م  المطمزقج   الزنجمئ فم  الأضبضميخ ضرو ر ب ثطجت كجيرا   اهزمبمب  

 ثمبلظرو  الأممر يزع م  عنم مب ضميمب ولا صع ثز ب م  الرغ  ع   الإمكب  ق   ر فيض ب وامكبنيخ

 . أخرى ع خ م  ثبلزن ي  رغنج ب يمك  لا الز  الاقزصب يخ
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 انمثحث الاول

 مشكهح انثحث

 -  الاعبثخ ع   الزطبإلاد الاريخ :وبم  اهميز ب ويمك  ا  نؾ جؾشركم  مشك خ ال

 ؟ انعرالً عهى مصرف الائتمانثار انمتىلعح مه مخاطر انسىق َماهً ا

ولغر  ال ص   ال  رطبإلاد المشك خ يمك  رغس خ الطئا  الر يط  ال  اضئ خ فرعيخ ورك    

 كبلار  :

 العراق ؟مصر  الا زمب  صب  والانعكبضبد لم ب ر الط   ف  لآمبه  ا (1

           انثحثذاف ـــــأه

  -انى تحمٍك عذج امىر مىها : ثحثسعى انٌ

 .وانعكبش م ب ر الط    لزؤصير والفكريخ المفبهيميخ الأ ر ال  ثيب جؾش     الي (1

 . لجؾشعينخ اع    م ب ر الط   وم ى رؤصيرهبالزعر  ع   ال طب ر المبليخ الز  رطجج ب  (2

 فرضٍح انثحث

  :  زممممبد مبليمممخ مممممب ي لممم  م مممب ر أيزعمممر  الغ مممبز المصمممرف  الممم  الفرضممميخ الاولممم

مصمممرفيخ رمممئ , الممم  خطمممب ر كجيمممرح فممم  الق مممبم المصمممرف  ومممم  هنمممب فمممب  لم مممب ر 

 ف  ض مخ واضزقرا  النظب  المصرف  . ا  الط   ل ب اصب 

 الضبنيخ: هنب  ع قخ رؤصير  اد  لالخ معن يخ ثي  مئحراد م ب ر الط   ف   الفرضيخ

 مصر  الا زمب  العراق .

               ـحــــذود انزماوٍـانح -
رزمضممممم  الؾممممم و  السمبنيمممممخ ل غبنمممممت الز جيقممممم  فممممم  الق مممممبم المصمممممرف    مصمممممر  الا زممممممب   

و لممم  لزممم فر الجيبنمممبد ل مممم  (, 2021 – 2015ضمممم  المممم ح   جؾمممشرممم  ؽصمممر الالعراقممم  ( و

الطممممن اد ممممم  خمممم   الزقممممب ير الشمممم ريخ والطممممن يخ ل مصممممر  الممممم  ط فمممم  ضمممم   العممممرا  

  ا  المبليخ .وللأ
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 /انمثحث انثاوً 

  الســـــوق لمخاطـــــر المفاهيـــــمي الاطـــــار -: الأول المطلـــــب

 انمخاطــــر انمصرفٍـــــح  -انفرع الاول :

 12  :Agyeiwaa, 2015  )   وعر  الم ب ر المصرفيخ ثؤن ب عم يخ رؾ ي  ورؾ ي  ور في

القرا اد الاضزضمب يخ وثشك  اضبش رؾ س ا ا ح الم ب ر ف  ا, وقذ يق    ار ب ع   اليقي  ف  

المطزضمر ثزؾ ي  ورؾ ي  ال طب ر ف  الاضزضمب  وم  ص  يز م الاعراااد المنبضجخ نظرا لأه اف ب 

يخ ورؾم  الم ب ر وق  يئ , ع   كفبيخ ا ا ح الم ب ر ال  ع اقت وخيمخ ع   الافرا  الاضزضمب 

 والمصب  .

وأ  الم ب ر المصرفيخ ق  زا د ثشك   كجير  ف  ال قذ الؾبضر والطجت يرع  ال  عبنجي       

د الزراث  أضبضيي : الأو  يزع   ثب ا ح الزغيير ف  الؾيبح الاقزصب يخ والضبن : يررج  ثسيب ح مع لا

والز اخ  ثي  ق بعبد الاقزصب  الم ز فخ .ورع  الم ب ر المصرفيخ ف     الع لمخ والزغيراد 

المزطب عخ م  أكجر الزؾ يبد الز  ر اعٍ المصب   ورئصر رؤصيرا  كجيرا  ف  أ ا  ب ا  ر ز   

 ب . الشمر, ورزن م الم ب ر المصرفيخ ثبخز   ثيئبد الأعمب  والأنش خ الم ز فخ الز  رمب ض

2113 :54 -55 ) 

 ت   ـــر المصرفيـــىاع المخاطــــان

   المنتظمت غير والمخاطر تـالمنتظم رـالمخاط
 Systematic riskت      ـــــر المنتظمـــــالمخاطأ ( 

 ف   ل   ر الأص   ك  فززعر  اضزضنبا,  و  كك  الط   رصيت الز  الم ب ر ر   ه      

 الزن ي  خ   م  أو الأص  ن م ؽيش م  ض اا الأص   رن ي  خ   م   في بر يمك  لا م ب ر

 الزراث  م ى 2008 عب  ) العقب , الره  أزمخ( الاخيرح العبلميخ الأزمخ أصجزذ ا  ال ول ,

 هم  انزقب  وكيفيخ مؾ  , ض   ع  أو مب أص  ع  النبرظ ال  ر انزشب  ضرعخ وم ى العبلم 

 ,ورزمض  الع وى ثم ب ر يعر  مب أو   يطيخ قن اد وع    ري  ع  كجيرح الم ب ر ثطرعخ

 الفب  ح ومع لاد الزط يخ عم يبد ع  النبحئخ الا زمبنيخ والع قبد الجن   ثي  مب ثبلقرو  هم 

 ور في ب, الم ب ر هم  رك ي  ف  م مخ ا ركبز نق خ المصب    ورع,  وغيرهب الأضعب  ورغير

 لم ى ثبلإضبفخ كبفخ الق بعبد ف  الأم ا  ور عيٍ المبليخ ال ضب خ ف  الكجير ل و هب ا  نظر

 (2018:3  اؽم  ثظ , .وخص مٍ المصر  أص   ثي  الز از  خ   ع   ق  ر ب
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ا  الم مممب ر المنزظممممخ هممم  الم مممب ر العبممممخ الزممم  رزعمممر  ل مممب عميممم   انثاحثمممحورمممرى       

الممممن ورنشممممؤ هممممم  … هيكمممم  الم كيممممخ  أوالؾغمممم   أوالمصممممب    ثصممممر  النظممممر عمممم  النمممم م 

الطيبضمممميخ,  أوالم ممممب ر عمممم  مزغيممممراد ل ممممب صممممفخ العم ميممممخ, مضمممم  الظممممرو  الاقزصممممب يخ 

ولممممل  يصمممعت المممز    مممم  همممم  الم مممب ر ثمممبلزن ي , ولمممما رطمممم  ثبلم مممب ر الزممم  لا يمكممم  

 م ب ر الط  .   أورغنج ب ثبلزن ي , 

   منتظمتر ــــالغي رــــالمخاطب ( 

 ممب العب  المبل  النظب   جيعخ  ع وليص الاضزضمب  ون م  جيعخ ع  رنشب الز  الم ب ر وه      

 مطزضمر ع   فزئصر الاضزضمب يخ الزعبم د ثع  نزيغخ رؤر  وه  ثبلمشروم, خبصخ يغع  ب

 الزن م خ   م  ورفب ي ب الم ب ر هم  رغنت يمك  ولمل  غير ,  و  مؾ   مشروم أو معي 

 داالاضزضمب  رن ي  هنب يغت وم  خبصخ, م ب ر ه  النظبميخ غير فبلم ب ر الاضزضمب ,,

 ( 400:  2015  هي ,. عبليخ ثكفباح وأ ا ر ب

 ر السىق )المفهىم والمضمىن (ــــــمخاط : الفرع الثاني
 The concept of market riskر السىق     ــاطمخىم ـــمفه -اولاا 
الم ضممممم عبد الم ممممممخ والؾ يضمممممخ النشمممممؤح فنزيغمممممخ   م ضممممم م م مممممب ر الطممممم   مممممم  عاممممميُ      

ل ع لممممممخ والزغيمممممراد الجيئيمممممخ المزطمممممب عخ ورعقيممممم  الأضممممم ا  المبليمممممخ  مضممممم  أضممممم ا  الأضممممم   

و   خ قمممذ  ق قمممب  كجيمممرا  اوالطمممن اد وعقممم   المشمممزقبد المعقممم ح( والجيئمممخ المزسايممم ح لأنشممم خ الزممم 

ضمممميمب الزمممم  رممممؤصرد ا ثبؽ ممممب لمئضطممممبد المبليممممخ والمصممممرفيخ ولااثممممي  المنظمممممي  والمؾ  ممممي  

و  ممممممب فممممر  ع مممم  المئضطممممبد رؾطممممي  أ ا  ممممب وأصممممجؼ ممممم  اثفعمممم  ال طممممب ر ممممم  الزمممم 

الضمممرو , ف ممم  الآصمممب  النبرغمممخ عممم  رق جمممبد الطممم   , وهمممم  الزق جمممبد هممم  الزممم  رطمممجت خ مممر 

الطمممم   والممممم, يعنمممم  همممم  ال  ممممر الممممم, ينممممزظ ثطممممجت الؾركممممبد الطمممم جيخ فمممم  الطمممم   لقيمممم   

     (47: 2021أو المراكمممممممس خمممممممب ط الميسانيمممممممخ العم ميمممممممخ . عممممممم ا  ,الأصممممممم   أو ال صممممممم   

وعرفممممذ الم ممممب ر الطمممم قيخ ثؤن ممممب عجممممب ح عمممم  ال طممممب ر النبرغممممخ عمممم  الزق جممممبد فمممم  أضممممعب  

ومعممم لاد الطممم   الممممبل   أضمممعب  ألأصممم  , معممم لاد الفب ممم ح واضمممعب  الصمممر ( وهممم  ثممممل  
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صممممن  ضممممم  فئممممخ م ممممب ر المضممممب ثخ ؽيممممش ا  رؾركممممبد الأضممممعب  ممممم  الممكمممم  أ  ينممممزظ رُ 

 (.31: 2011عن ب خطب ر كمب يمك  أ  رنزظ عن ب أ ثبػ  الغج  ,, 

 أهمٍح لٍاس مخاطر انسىق - ا  وٍ  ثا

كجيرح ل ى الق بم المصرف  و ل  ع   ري  ق  رٍ ع    أهميخ   ا  لقيبش م ب ر الط       

الز  يمك  ا  يزعر  ل ب الغ بز المصرف  واهميخ قيبش  ع ي ح معبلغخ أو ر ف  م ب ر

 (47: 2019 ال فبع  , م ب ر الط   م ضؾخ كمب يؤر :

 رطمؼ ثنظب  عق ن  اضبف  نبرظ ع  اؽزطبة نطجخ العب   ال  الم ب رح. :تمىٌر الاداء  (1

رق   مع  مبد ال  الا ا ح الع يب ر ضؼ في ب الم ب ر الز  يزعر  ل ب  :نمعهىماخ الادارٌح ا (2

 ول   ع   ري  مقب نخ كش  الم ب ر م  الم ا   الرأضمبليخ ل مئضطخ المبليخ.االمز 

يقب   الع ا   ثم ب ر الط   ف  م ز   مغبلاد الزجب   والز  رطمؼ  :تخصٍص انمىارد  (3

ثزؾ ي  المغبلاد  اد العب   الاكجر لك  وؽ ح م  الم ب ر الز  يمك  ا  ر اع ٍ  اش مب  

 .ثم ا   أكضر

لاؽزيب   الف  ال  ا  ا رفبم الاضعب  لجع  الم ب ر  ف  لغنخ ثبز  والجن  ا: انتشرٌعاخ (4

 رشري  مز  جبد  أضمبليخ عبليخ ل م ب ر النظبميخ  الط قيخ(. الامريك  ال 

 J.P. Morgan  ومىرج وفك عهى VAR نهمخاطرج انمعرضح ممٍاس انمٍمح -راتعا :

 رعريفٍ الفع يخ, ويمك  ل  طب ح وليص ركج هب يز  ض   الز  ل  طب ح رق يرا   يمض  VARنم  ط 

 لزق ير من غيخ ع  عجب ح JPM المقيبش  المؾزم خ, المؾفظخ ل طب ر وم عس اؽب , مقيبش ثبنٍ

 ر لي و  نم  ط بلإ ا ح الم ب رح , ويؾ J.P. Morgan يطز  مٍ مب ع   ثنبا الط قيخ  الم ب ر

 م خ  اضز    وق  الم ب ر, لزق ير كم خ د الا رجب  ورنجئاد المؾط ثخ م  الزق جبد مغم عخ

 (62: 2018.  اض  , ث ب   ال بصخ الم ب ر ا ا ح انظمخ لإع ا  J.P. Morga  وثيبنبد 

 :أ  ا 

 VAR المؾفظخ لم ب ر المعرضخ : القيمخ  

 DEAR   ل م ب ر المعر  الي م  العب   :مع 
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 : N أو ايب  /10  ايب  /5  واؽ  ي   ثي  الاؽزفب  م ح ورزجبي  في ب رؾزفظ الز  السمنيخ الم ح 

 . واؽ ح ضنخ

   ب ثن  الزط يبد ه  الم ح المفزرضخ ل ؽزفب  ثبل  قخ المبليخ ؽطت مب اقرهالعشرح أيب

 .1998ف  نيطب  عب   BISال وليخ 

 النم  ط وه   J.P.Marganمصر  ق مٍ الم, الاص  ؽ  الاض  ة ه  المعب لخ هم  رع 

 الضبثذ ال خ   اد و االز  مؾفظخ ثشؤ  الط قيخ الم ب رح لقيبش ال وليخ الزط يبد لجن  المعيب ,

 الط قيخ والم ب رح ال بصخ الم ب ر همب ض قيزي  لم ب رري  رزعر  ان ب اقزراػ ع   ري 

 ثن  اقرهب مب ؽطت المبليخ ثبل  قخ ل ؽزفب  المفزرضخ الم ح ه  ايب  العشرح ا  العبمخ,

 (.57: 2014  ؽمي ,,  1998نيطب  عب   ف  ال وليخ الزط يبد

 نثانمثحـــــث انثا    

 انتحهٍـــــم انتطثٍمـــــً نمخاطـــــر انســـــىق 

 تحهٍــم مخاطــرج أسعــار انصــرف الأخىثــً  -اولا :

رزعمممر  ايمممرا اد المصمممر  و أش الممممب  ل م مممب رح نزيغمممخ رغيمممر الطمممعر المممم, مممم  الممكممم   

وهممما يعنمم  انممٍ فمم  ؽبلممخ حممراا    ثممٍ العم ممخ المؾ يممخ ث لالممخ العم ممخ الأعنجيممخ مطممزقج   واا  رزمم 

العم مممخ الأعنجيمممخ    ولا (, فمممب  الطمممعر المممم, رؾممم   ثمممٍ الزممم فقبد النق يمممخ الأعنجيمممخ المز قعمممخ 

ع ممم  مركمممس  الممممبل  والمممم, يمضممم  كبمممم   غيمممر مئكممم ا وثممممل  يمممئصر العم مممخ المؾ يمممخ يكممم   الممم 

بل  الممممم, المج مممم  الممممم, يطممممز  مٍ المصممممر  ل مضممممب ثخ فمممم  الأضمممم ا , ويمضمممم  المج مممم  الإعممممم

كجيممممر منممممٍ فمممم  ؽبلممممخ رق ممممت أضممممعب  المممم ولا   اا  أو ي طممممر عممممسيمكمممم  ل مصممممر   ا  ي طممممر   

 .ثبرغب  معبكص لمص ؾخ المصر  كجير   ثشك   

 تحهٍــم تمهثــاخ أسعــار انصــرف 1) 

والانؾممممرا  المعيممممب ,   ̅ يز  ممممت قيممممبش رق جممممبد الأضممممعب  المعزممممم ح ع مممم  ال ضمممم  الؾطممممبث  

لأضمممعب  الممم ولا  مممم  خممم   المعممم   الشممم ر, لأضمممعب  الممم ولا  ثبلنطمممجخ ل طممم   كممممب مجمممي     

 ( .  1 ف  الغ و   
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 (2021 – 2015للمدة) صرف الدولار في السوق لأسعارالمعدل الشهري (  1الجدول)

 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 الاشهر 

1 1221 1235 1292 1246 1195 1202 1460.5 

2 1241 1240 1272 1229 1193 1194 1460. 722 

3 1270 1261 1254 1217 1196 1199 1460.788 

4 1298 1277 1251 1202 1195 1226 1475.639 

5 1309 1284 1250 1200 1194 1227 1486.383 

6 1305 1266 1248 1200 1194 1243 1486.932 

7 1230 1273 1258 1201 1195 1230 1473.037 

8 1217 1281 1254 1206 1199 1223 1475.144 

9 1223 1289 1255 1206 1195 1222 1470.565 

10 1220 1298 1259 1205 1196 1241 1481.06 

11 1219 1296 1252 1199 1201 1249 1480.781 

12 1216 1303 1251 1195 1201 1351 1477.103 

 Excelعلى وفك مخرجات برنامج المصدر: من اعداد الباحثة 

   ̅ ؽط  بة ال ض    الؾطبث    لأضع  ب  ص  ر  ال ولا   1-1

يممممز  اؽزطممممبة ال ضمممم  الؾطممممبث  لأضممممعب  صممممر  المممم ولا  ثبلاعزمممممب  ع مممم  المعمممم   الشمممم ر, 

 :  ضعب  ال ولا  وع   وف  معب لخلأ

 :   . مز ض  أضعب  صر  ال ولا 

 n  .رمض  ع   الأح ر : 

 (1ثبلاعزمب  ع   الغ و    ̅   ( يجي  ال ض  الؾطبث  2والغ و   

 (2021 -2015لمدة )  الدولار لأسعار  ̅  الوسط الحسابي نتائج حساب ( 2جدول )

 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 السنوات 

̅X2 1247 1275 1258 1208 1196 1234 1475 

 Excelعهى وفك مخرخاخ تروامح انمصذر: مه اعذاد انثاحثح 

ال    2015زساي  ثمرو  ال قذ م  ضنخ ث رج ا ا  مع لاد أضعب  ال ولا  (2  ن ؽظ م  الغ و 

و ل   2019( ص  ان ف  ف  ضنخ 1208ا  ث     2018, ص  ث ا ثبلان فب  ف  ضنخ  2017ضنخ 

, ص  عبو  ثبلا رفبم   ثطجت عب ؾخ ك  ونب الز  ا د ال  ؽ وس عغس كجير ف  الم ازنخ العبمخ
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و ل  لط  فغ ح الزض   والعغس ف  الم ازنخ العبمخ ثطجت  2021و   2020ف  ك  م  ضنخ 

 .ان فب  الايرا اد النف يخ

   ؽط   بة الانؾ  را  المعي  ب , لأضع  ب  ال ولا  2-1

 ويؾطمممممت   قيمممممبش رق جمممممبد الأضمممممعب  رعزمممممم  ع ممممم  الانؾمممممرا  المعيمممممب , لأضمممممعب  الممممم ولا 

 الانؾرا  المعيب , وف  معب لخ:

̅وثبلاعزممممب  ع ممم  ال ضممم  الؾطمممبث 
( فمممؤ  نزمممب ظ ؽطمممبة الانؾمممرا  2المجمممي  فممم  عممم و     

 ( .3مجينخ ف  ع و   لأضعب  صر  ال ولا  ه  كمب , المعيب 

 (2021 -2015)  الدولار لأسعارحساب الانحراف المعياري ( 3)جدول

 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 السنوات 

  σ2       37 21.69258 12.40235 14.88644 2.691175 40.77312 9 

 Excelعلى وفك مخرجات برنامج المصدر: من اعداد الباحثة 

( ا  انؾرافبد الأضعب  ر   ع   رق جبد الأضعب  وه  رن ف  م  ضنخ 3  الغ و وكمب مجي  ف  

, وررع  ال  الان فب  الش ي  ف  2020وثع هب رج أ ثبلا رفبم ف  ضنخ   2019ال  ضنخ 2015

 . ثمرو  السم  كضر رق جب  أوهما مئحر ع   ا  أضعب  ال ولا   2021ضنخ 

   م ب   رح الأض      (رؾ ي 2

 رؾ ي  رق جبد أضعب  الأض    - 1-2

والانؾممممرا  ضمممم   الامز ضمممم  عب مممم   :يز  ممممت قيممممبش رق جممممبد أضممممعب  الأضمممم   ؽطممممبة كمممم  ممممم 

 .المعيب , لعب   الط  

 ؽط   بة مز ض    عب     الط      - 2-2

  -( : 85:  2011الغج  , , ( ا  قيبش ع ا   الأض   م  المعب لخ الآريخ 

  إن  إر
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   لط   .: مز ض  عب   ا 

       ضعر الط   عن  الم ح السمنيخ :t . 

      1: ضعر الط   عن  الم ح السمنيخ الطبثقخ t- . 

ضيز  الاعزمب  ع ي ب والز  م  خ ل ب يز  اؽزطبة مع   العب   لمؾفظخ الط   وه  م  أه  

يز ق  رق ير  ع   ؽطبة  الم,  المئحراد المبليخ ل مؾفظخ الز  ر   المصب   ويرمس لٍ 

    الز  رئل  المؾفظخ.ضالأمغم م مز ض  ع ا   الأض   خ   الطنخ رقط  ع   ع   

𝛔حساب الاوحراف انمعٍاري نمحفظح انسىق  - 3 -2
 

 

يعمممم  ممممم  مئحممممراد الم ممممب رح لقيممممبش رق جممممبد الطمممم   ويز  ممممت قيممممبش الانؾممممرا  المعيممممب , 

   يجي  الانؾرا  المعيب , لمؾفظخ الط   .  ل مؾفظخ مع   عب   الط   والغ و  الزبل 

 (2021 -2015)  للمدةالانحراف المعياري لمحفظة السوق )مصرف الائتمان العراقي (( 4الجدول )

 محفظح انسىق  Rt Ermالائتمان انعرالً   انسىىاخ

2015 -0.036 -0.023 0.016 

2016 0.028 0.001 0.016 

2017 -0.007 -0.005 0.019 

2018 -0.040 -0.019 0.051 

2019 0.007 0.008 0.026 

2020 -0.002 0.010 0.020 

2021 -0.002 0.033 0.034 

 Excelع   وف  م رعبد ثرنبمظ المص  : م  اع ا  الجبؽضخ 

وي ي مممب  2018( ا  انؾرافمممبد الطممم   لأضمممعب  الأضممم   رررفممم  فممم  ضمممنخ 4يزضمممؼ مممم  عممم و   

 .2021ويررف  ف  ضنخ 2020 ويطزمر ال  ضنخ  2019ان فب  ف  ضنخ  

  β حساب معامل البيتا  -4-2
والممممم, ضمممميز  فظممممخ الطمممم   ومز ضمممم  عب مممم  الأضمممم   ثعمممم  اؽزطممممبة الانؾممممرا  المعيممممب , لمؾ

ر  يفمممٍ فممم  اؽزطمممبة معبمممم  الجيزمممب لأضممم   مصمممر  الا زممممب  العراقممم  المممم, يعكمممص   عمممخ 

ومممم  خممم    β( ي ضمممؼ  5ل مصمممر  عممم و     واالم مممب رح الزممم  رزعمممر  ل مممب مؾفظمممخ الزممم 

 الصيغخ الآريخ :
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 (2021 -2015) للمدة  العراقي الائتمان مصرف لاسهم  β معامل(   5الجدول )

 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 انسىىاخ

اسهر مصرف الائتمان 

 انعرالً 

0.015 0.015 0.012 0.005 0.009 0.012 0.007 

 Excelعهى وفك مخرخاخ تروامح انمصذر: مه اعذاد انثاحثح 

مئحمممرا أضبضممميب فممم  ثيمممب  مقممم ا  رمممؤصير الم مممب رح الطممم قيخ والزممم  رؾزمممبط الممم  مزبثعمممخ  βورعممم  

مطممممزمرح لزغنممممت رؤصيرهممممب الكجيممممر , ون ؽممممظ ا  ثيزممممب أضمممم   مصممممر  الا زمممممب  العراقمممم  كمممممب 

 ( ه  ع   النؾ  الار  : 5مجينخ ف  الغ و   

  2021و  2020و 2019و 2018و  2017و  2016و 2015معبمممممممممممممم  ثيزمممممممممممممب لطمممممممممممممنخ 

ع ممممممممممممممم   0.007و  0.012و 0.009و  0.005و  0.012و 0.015و 0.015 هب مقممممممممممممممم ا

( وهمممممما يشمممممير الممممم  ا  الأضممممم   خممممم   همممممم  الفزمممممرح  اد خبصممممميخ β<1الزممممم ال  أ, ا   

 فبعيمممممخ أ, ا  الم مممممب رح النظبميمممممخ لأضممممم   المصمممممر  الا زممممممب  العراقممممم  اقممممم  مممممم  

 م ب رح الط   .

 الثالـــــــث طلةالم

 VARالميمــــت المعرضــــت للمخاطــــر  تطبيـــــك

الطمممبث  والمعزمممم     مممتالممم  رؾ يممم  م مممب رح الطممم   المممم, عمممرى ر ضممميؾٍ فممم  الم اضمممزنب ا

ع ممم  رصمممني  م مممب رح الطممم   الممم  م مممب رح أضمممعب  الصمممر  الأعنجممم  وم مممب رح أضمممعب  

لممممم ح   ل مصمممر  واالأضممم   , فمممب  قيممممبش مقممم ا  ال طممممب ح المز قممم  أ  رزكجمممم هب مؾفظمممخ الزمممم 

زمنيمممخ رفممم   المممم ح المؾممم  ح ل مممب , يز  مممت مممم  مممم ير الم مممب ر اضمممز  ا  معيمممب  ع يممم  ومزمضممم  

خممم    كجممم حال طمممب ر المز  ( الزممم  رقممميص اع مممVARثبضمممز  ا  القيممممخ المعرضمممخ ل م مممب رح  

. وثمممممب أ  المصممممب   م زمممممخ ثمقمممم ا  مممممب  (% (95أيممممب  ومطممممز ى صقممممخ  (10 ممممم ح زمنيممممخ 

طممم   ثشمممك  مضمممب  نزيغمممخ م مممب رح الطممم   الزممم  ضممميز  قيبضمممٍ ر طمممر  عنممم مب رزغمممٍ  مممرو  ال

ثعممم  أ   JP.M  عممم   ريممم  نمممم  ط وا( لمؾفظمممخ الزممم VARثبلقيممممخ المعرضمممخ ل م مممب رح  

اضممم    ( لمك نمممبد المؾفظمممخ الصمممر  الأعنجممم   عم مممخ الممم ولا ( والأضممم   VARيمممز  قيمممبش  

 مصر  الا زمب  العراق  ( .

 لٍــاس مخاطــرج انصــرف الأخىثــً     -اولا :
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  ثممممٍ ولؾطممممبة مقمممم ا  القيمممممخ المعرضممممخ والعم ممممخ المممم ولا  ل زمممم  ا  المصممممر  مركممممسيمز مممم  

 . يز  ت قيبش رق ت الصر  الأعنج   ال ولا ( ال ولا  ل م ب رح لقيمخ المركس

 لٍاس تمهة انصرف الأخىثً         (1

الصمممر  الأعنجممم  الانؾمممرا  المعيمممب , لأضمممعب  الطممم   مضمممروة فممم   يز  مممت قيمممبش رق مممت

يجمممممي  قيمممممبش رق مممممت الصمممممر   (6  والغممممم و  (.% 95 أ, ممممممب يقبثممممم  مطمممممز ى الضقمممممخ  1.65

 الأعنج .

 (2021 -2015) للمدة  تقلب أسعار صرف الدولار)مصرف الائتمان العراقي ( (6 جدول)

الاوحراف انمعٍاري   انسىىاخ

σ 

تمهة اسعار انذولار تذٌىار 

1.65 

2015 37 61.05 

2016 22 36.3 

2017 12 19.8 

2018 15 24.75 

2019 3 4.95 

2020 41 67.65 

2021 9 14.85 

 Excelعلى وفق مخرجات برنامج المصدر: من اعداد الباحثة 

وي ي ب  (61.05 , وبرط 2015ف  ضنخ ( أ  رق جبد أضعب  الصر  6يزضؼ م  الغ و   

و ضنخ 2017 واضزمر الان فب  ف  ك  م  ضنخ  (36.3)  ث غذ ا  2016 ان فب   ف   ضنخ 

وعب  ال  الا رفبم ف  4.95)   ث غذ ا   2019, وم  ص  كب  الان فب  الؾب  ف  ضنخ  2018

 ا   2021ع   قيمخ ل زق جبد, وعب د ال   الان فب  ف  ضنخ أوه   67.7ث    ا  2020ضنخ 

 . 14.9)  ث غذ

 يــرف الأجنبــز الصــرة مراكـــت للمخاطـــت المعرضــــاس الميمــــلي

 -وفق المعادلة الآتية : DEAR1يتم قياس القيم المعرضة للمخاطرة 

-لمدة عشرة ايام وفق الصيغة الآتية : VaR1يتم احتساب  DEAR1ومن خلال 

 ( يوضح ذلك7وجدول )
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 (2021 -2015) للمدة  )لمصرف الائتمان العراقي(VAR 1 و DEAR   1حساب ((7جدول

انمركز انمانً  انسىىاخ 

 تانذولار

تمهة اسعار  انذولار  1.65 DEAR1 

 تانذولار

VAR1 تانذولار 

2015 36460895.72 61.05 2225937684 7039033011 

2016 14664523.92 36.3 532322218.4 1683350657 

2017 22257511.92 19.8 440698736.1 13936111767 

2018 25250991.72 24.75 624962045.1 1976303513 

2019 9134739.13 4.95 45216958.7 142988579 

2020 53230081.04 67.65 3601014982 11387409231 

2021 26453398.62 14.85 392832969.5 1242246925 

 Excelعلى وفق مخرجات برنامج المصدر: من اعداد الباحثة 

ا  ث غذ        2020ل ولا  ؽق  أع   قيمخ لٍُ ف  ضنخ  أ  المركس المبل ( 7يزضؼ م  ع و   

(  ولا  عن   67.65( م ي    ولا  عن مب ث غذ رق جبد اضعب  ال ولا    (53230081.04

لما كبنذ اع    2020م يب   ينب  ف  ن بيخ ضنخ 65,685,920,000 )   (  ا, مب يقبث   (1.65

 ( م ي    ولا .  (11387409231لنفص الطنخ رطبو,  VAR1قيمخ معرضٍ ل م ب ر 

( م ي    ينب  عن مب (9134739.13كبنذ  2019ثينمب ؽق  المركس المبل  أ ن  قيمخ لٍُ ف  ضنخ 

        (  ا, مب يقبث  (1.65(  ولا  عن  4.95ث غذ رق جبد اضعب  ال ولا   

وكبنذ ف  المقبث  أ ن  قيمخ معرضخ  2019( م يب   ينب  ف  ن بيخ ضنخ  (10,925,148,000

  ولا  . ( م ي  ( 142988579 لنفص الطنخ رطبو, VAR1ل م ب ر 

وكبنذ القيمخ المعرضخ ل م ب ر ف  مصر  الا زمب  العراق  مزمثمثخ ثي  الا رفبم والان فب  

 خ   الم ح المجؾ صخ .

 لٍــاس مخاطــرج الأسهــر  -ثاوٍا :

فممم  أضممم   المصمممر  الا زممممب   العراقممم  ولقيمممبش م مممب رح  ب  ليوارممم  ا  يمز ممم  المصمممر  مركمممس

 زق ير ال طب ح المؾزم خ .الأض   يز  ت قيبش رق جبد عب   الأض   ث

 . لٍــاس تمهــة عائــذ الأسهـــر : 1

 ب  مصمممر  الا زممممب   مضمممروثالأضممم   كممم  مممم  معبمممم  ثيزمممب لأضممم    يز  مممت قيمممبش رق مممت عب ممم 

, الانؾممممرا  وب, فممممؤ  رق ممممت عب مممم  ضمممم   الأضمممم   يطمممم(  1.65ثزق ممممت عب مممم  ضمممم   الأضمممم    
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مضمممروة ثيزمممب أضممم    95%( أ, ممممب يقبثممم  مطمممز ى صقمممخ 1.65  ب  مضمممروثالمعيمممب , ل طممم   

 مصر  الا زمب  ؽطت الصيغخ الآريخ :

 ( يوضح قياس تقلب عائد الأسهم 8والجدول )

 (2021 -2015) للمدة  تقلب عائد الأسهم )مصرف الائتمان العراقي ( (8دول )الج

 تمهة عائذ انسهر 1.65𝝈 Β محفظح انسىق   σ2 انسىىاخ

2015 0.016 0.0264 9.142531792 0.241362839 

2016 0.016 0.0264 0.138497946 0.003656346 

2017 0.019 0.03135 0.186481699 0.005846201 

2018 0.051 0.08415 1.274557708 0.107254031 

2019 0.026 0.0429 0.179002546 0.007679209 

2020 0.02 0.033 -0.095859319 -0.00316336 

2021 0.034 0.0561 -0.154815569 -0.00868515 

 Excelعلى وفق مخرجات برنامج المصدر: من اعداد الباحثة 

ع   رق ت يص  اليٍ ف  الم ح أ ا ( (0.241, وبيط 2015يزضؼ أ  رق ت الأضعب  ف  ضنخ 

وف  ضنخ  (0.004  يص  ال  ا 2016 المجؾ س ث ب  و ي ي ب ان فب  ح ي  ف  ك  م   ضنخ 

ص   (0.107  ليص  ال  2018  ال  الا رفبم ف  ضنخ وبص  يع (0.006 يص  ال    2017

ين ف  ان فبضبُ 2020   وف  ضنخ (0.008  ال  2019ين ف  مرح اخرى ليص  ف  ضنخ 

  ( - 0.009 يص  ال   2021وف  ضنخ  (-(0.003يص  ال   ا ح ي  

  (لٍاس انمٍمح انمعرضح نهمخاطرج نمركز أسهر  ) انمصرف الائتمان انعرالً

لتقادير الخساارة المتوقعاة مان الأساهم       DEAR 2   لعوائاد اليومياة المعرضاة للمخااطرة حسااب ا

 وفق الصيغة الآتية :لائتمان العراقي والتي تشمل أسهم مصرف ا

 -لمدة عشرة أيام تحسب من خلال الصيغة الآتية : VAR1ولحساب 

 -:( 9كما موضح في الجدول )
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 (2021 -2015) للمدة  )مصرف الائتمان العراقي( VAR1و  DEAR2حساب  (9جدول)

 DEAR VAR لٍمح انمركز انمانً تمهثهر  عائذ انسهر انسىىاخ

2015 0.241362839 3593651716 867373981.7 2742877366 

2016 0.003656346 8624722399 34498889 109095065 

2017 0.005846201 1586065215 9272456.478 29322080 

2018 0.107254031 566390936.8 60747711.16 1921011 

2019 0.007679209 7632476873 58611386.9 185345479 

2020 -0.003163358 256384844.1 -811036.9256 -2564724 

2021 -0.008685153 382004595.8 -3317768.532 -10491706 

 Excelعلى وفق مخرجات برنامج المصدر: من اعداد الباحثة بالاعتماد على 

 ه  أكضر قيمخ معرضخ ل م ب رح ورج   2015( أ  ضنخ 9كمب يزضؼ م  ع و   

للأض   كجير  ب  مبلي ا  م يب   ينب  و ل  ثطجت امز   المصر  مركس ( (2,742,877,366

مب مب أ,  (0.241 , وبع   رق ت ف  الأضعب  يطأ( م يب   ينب  و  (3,593,651,716,وبويط

ث غذ  ا   2019ضن اد فؤ  القي  المعرضخ ل م ب رح عبليخ فق  ف  ضنخ   ي   ثقيخ

(م يب   ينب ,  أمب مب ي   الطن اد (7,632,476,873( ثمركس مبل  185,345,479 

الأخرى فؤ  القي  المعرضخ ل م ب رح ايضب  عبليخ وهما مئحر ع   أ  المصر  يزعر  ثشك  

كجير ال  م ب رح أضعب  الأض   ثطجت الزق جبد الكجيرح ف  أضعب  أض   مصر  الا زمب  العراق  

 .ثبلنطجخ لط   الأض   

 -:المجؾش الراث 

    اثـــــاجــــــالاستنت
 المئضطمبد أدثم  عنم مب المبضم  القمر  ن بيمخ فم  ل م مب رح المعرضمخ القيمخ مف    رجن  ر  (1

 القيممخ مف م   رز حا فق  ال قذ  ل  ومنم ,المبل  النشب  ع   الم ب ر لزق ير ثبعزمب   المبليخ

 الق مبم فم  خمب  وثشمك  الزغب يمخ الإعممب  مغمب  فم  كجيمر نؾم  ع م  ل م ب رح المعرضخ

 رممؤخر ل م ممب رح المعرضممخ القيمممخ ا  الا انزشممب   فمم  خالطممرع ممم  الممرغ  وع مم  ,المصممرف 

 . العراقيخ المصب   ف   بر جيق

 القبعمم ح أصممجؼ معممي  قممخص ومطممز ى حمؾمم   زمنيممخ ممم ح خمم   المزؾققممخ ال طممب ح مقمم ا  ثيممب    (2

 ئجمالزن  قمخ صمفخ أضمبفذ لك ن مب ,الؾ يضمخ الم مب ر ا ا ح نظريمخ ع ي مب ررركمس الز  الأضبضيخ
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 فنيممب وأضمم  ثب ع يمم ح ع ميممخ ف طممفخ لك ن ممب المصممب   ر اعممٍ ا  المز قمم  الطمم   م ممب ر  عمم

 ع م  الم مب رح ا ا ح يطمبع  مممب ل م مب ر الي ميخ الع ا   رعر ق ا  لم القيبش ف  مز   ا  

 عم  وثعيم ح ع ميخ ؽقب   ع   معزم  واؽصب   ع م  وثؤض  ة الط   م ب رح ورقيي  ضج 

  ش .والؾ ي  مالز

 لإؽ اس الأضبضيخ الركيسح يع  لفعب و ا المز    المبل  النظب   أ أك د ضبد  ا ع ح رد   (3

 خ   ارجبم الزؾ  بد والز ثيراد ال زمخ لم اع خ الم ب ر . م  مصرف الاضزقرا  ال

هممم  أكضمممر قيممممخ معرضمممخ  2015أ  ضممنخ لمصمممر  الا زممممب  العراقممم   VAR1يزضممؼ مممم   (4

 ا  م يمب   ينمب  و لم  ثطمجت اممز   المصمر  مركمس ,2)  ( 742,877,366ل م مب رح ورج م 

ع مم  رق ممت فمم  الأضممعب  أ( م يممب   ينممب  و  (3,593,651,716و,بللأضمم   كجيممر ويطمم ب  مبليمم

ضمن اد فمؤ  القمي  المعرضمخ ل م مب رح عبليمخ فقم  فم    , امب مب ي   ثقيمخ (0.241 و, بيط

 . (م يب   ينب (7,632,476,873( ثمركس مبل  185,345,479ا  ث غذ    2019ضنخ 

 الز            صي            بد

 رزعر  الز  ضيمب ولا المصرفيخ الط   م ب رح قيبش ف  الؾ يش الأض  ة رجن  ضرو ح -1

 . المصرف  الاضزقرا  ف  ورؤصيرهب المبليخ والمئضطبد العراقيخ المصب   ل ب

 واعزمب هب ال طب ر لزق ير مز   ح أ اح ث صف ب ل م ب رح المعرضخ القيمخ رقنيبد اضز  ا  - 2

 رق ير ع   رعم  م   ح م زصرح أ اح ث صف ب المبليخ والمئضطبد المصب   أغ ت قج  م 

    ف  الضقخ م  مؾ   مطز ى وضم  السم  م  مؾ  ح فزرح خ   المز قعخ ال طب ر  أض ا

 . ال جيعيخ الط    رو 

 ثز  ير رق   أ  , المبليخ الأو ا  ر او  ف  رنش  الز  خبصخ , الجن   ع    الجبؽضخ رقزرػ- 3

 ع  النبعمخ ال طب ر ؽغ  لقيبش المطزؾ صخ الريبضيخ النمب ط م  ث مغ ب و ل  مع  مبر ب أنظمخ

 . وق ع ب قج  ث ب والزنجئ الط   م ب ر

 , ث ب والزنجئ الجنكيخ الم ب ر م ز   ع   العم  ثآليبد الجنكيخ الإ ب اد رك ي  ضرو ح -4

 . الط   م ب ر وخبصخ

 

 

 

 



Al-Ghari Journal of Faculty of Administration and Economics Vol. (special number) 2022 PP. 1797-1814 

 

 وقائع المؤتمر العلمي الدولي لللية الإدارة والاقتصاد
 للتهمية المستدامة واداة للتخطيط الاقتصادي والإداري في العراق( كأداة )الثورة الرقمية

 محور العلوم المالية والمصرفية 17 تشريو الثاني )نوفمبر( 2022

 

 

  
1813 

 المصب   

 ر اعمٍ الز  الط قيخ الم ب ر رق ير ال فبع  .ع   اؽم  ؽط  ,الشكرع  . ثشب   ن   محمد , .1

 وعممب  العمرا  ضم ق  فم  المطمغ خ ال بصمخ المصمب   مم  عينمخ ع م    اضمخ المصمب  

 . 2013  لطنخ 73 المغ   111 الع   م ؾ  انرافذٌه تىمٍح,  المبليخ  ا وللأ

 ثمز  جمبد اقيمخالعر المصمب    اسزمال وم ى المصرفيخ الم ب ر ا ا ح ,ؽطي  ث ط  هي  ,  .2

 ل ع م   ثغم ا  ك يمخ ضم , مغ مخوالأ والشمر  الرحمي  مصمرف  فم  ر جيقيمخ   اضمخ ٢ ثمبز 

 .2115الأ ثع   ,  و الطب ش الغبمعخ , الع   الاقزصب يخ

الطعي ,, عجب   خيم , الشمبي , عصمب , أصمر نظم  المع  ممبد المؾبضمجيخ ع م  الؾرظ, عمب ,  .3

رؾقي  الم ا مخ ثي  المعبلغخ المؾبضجيخ و الم ب ر الط قيخ, مغ مخ ك يمخ م ينمخ الع م  الغبمعمخ, 

 .2119, 1, الع   11المغ   

 جيقيخر    اضخ( ل مصب   المبل  الأ اا ف  الط   وم ب ر الزشغي  م ب ر أصر ثظ, اؽم  , .4

 .2118ؽ ت,  عبمعخ  - الاقزصب  ك يخ, ضبلخ مبعطزير , )الط  يخ المصب   ف 

رقيي  أ اا المؾفظخ الاضزضمب يخ وفقب ل م ب ر الط قيخ ثبضز  ا  القيمخ  ع ا , ن   ؽ ي  , .5

 . 2121المعرضخ ل   ر , ضبلخ مبعطزير ,عبمعخ الك فخ ,

لاض ميخ,  ضبلخ مبعطزير, عبمعخ نغيت الله, ؽبكم , أ ا ح الم ب ر ف  المصب   ا .6

 .2114وهرا , ك يخ الع    الاقزصب يخ, 

  المصرفيخ ع   واالغج  ,, زينت صجبػ فرط, رؾ ي  وقيبش م ب رح الط   لمؾفظخ الز  .7

(   اضخ ر جيقيخ ف  مصر  الا زمب  العراق , VaRوف  القيمخ المعرضخ ل م ب رح  

 .2111الإ ا ح والاقزصب ,  ضبلخ مبعطزير ,عبمعخ ثغ ا , ك يخ 

 ال فبع  , مري  ؽفظ  ؽمسح , رؤصير الم ب ر الط قيخ ف  الزعضر ثبلط ا  وثع  مئحراد .8

 .2119الطي لخ ل مصب   , ضبلخ مبعطزير ف  الع    المبليخ والمصرفيخ عبمعخ كرث ا ,

 . 2113,عمب  ,الا اا المبل  ل مصب   الزغب يخ , ا  اليبزو , الع ميخ ل نشر والز زي    .11

 المزضر ح الشركبد ثع  ف  المزجعخ المؾبضجيخ المعبلغبد رق ي "  عجبش زينت , ؽمي , .9

,  والاقزصب  الا ا ح ك يخ,  العبمخ الشركبد م  عينخ ف  ر جيقيخ   اضخ,  الؾرة ثطجت

 .2115, المطزنصريخ الغبمعخ, مبعطزير  ضبلخ

 ثبز  مقر اد وف  المصرفيخ الم اح ف  الا زمبنيخ الم ب ر أصر  اض  , هشب  محمد , -11

,  ضبلخ مبعطزير ( 2006 – 2016 )ل م ح  ال بصخ العراقيخ المصب   م  لعينخ ر جيقيخ   اضخ

 .2118, عبمعخ الك فخ, 

 ر اعٍ الز  الط قيخ الم ب ر رق ير ال فبع  .ع   اؽم  ؽط  ,الشكرع  . ثشب   ن   محمد , .10

 وعمب  العرا  ض ق  ف  المطغ خ ال بصخ المصب   م  عينخ ع     اضخ المصب  

 . 2013  لطنخ 73 المغ   111 الع   م ؾ  انرافذٌه تىمٍح,  المبليخ للأو ا 

 (2121-2115رقب ير ض   العرا  ل و ا  المبليخ ل م ح   .12
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