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الػساشة تجمى الػضيفة الحيػية لمسرارف التجارية في الاقتراد الػششي عبخ مسارسة دور ت
السالية القائع عمى تحػيل الأمػال مغ وحجات الفائس إلى وحجات العجد. ومغ ىحا السشصمق، 
فأن حجوث أي خمل في مرادر التسػيل سيشعكذ عمى تػافخ الأمػال لجى السرخف فزلًا عغ 

إلى تذخيز العػامل بذقييا )الجاخمية والخارجية( التي تؤثخ الحالية الجراسة  يجفت .الاقتراد
مرخفاً تجارياً  (11عمى الديػلة السرخفية. وبغية تحقيق اليجف، جخى اختيار عيشة مكػنة مغ )

مجرجا في سػق العخاق للأوراق السالية والتي تع اختياراىا اعتساداً عمى تػافخ بياناتيا الدشػية عبخ 
الجراسة، (. ولإثبات فخضيات 2006-2020( عاما تسثل السجة السستجة )15سمدمة زمشية امتجت )

تع قياس محجدات الديػلة )كستغيخات مدتقمة( بػاسصة الشدب السالية التالية: ندبة كفاية رأس 
السال، ندبة القخوض الستعثخة، ندبة نسػ القخوض، معجل العائج عمى السػجػدات، حجع 
السرخف، سعخ الفائجة قريخ الأجل، معجل التزخع، معجل نسػ الشاتج السحمي الإجسالي. في 

باستخجام غ خلال ندبة الخصيج الشقجي. تع قياس الديػلة السرخفية )كستغيخات تابعة( م حيغ
 ،جسمة مغ الاستشتاجاتالى الجراسة تػصمت  (Panel Dataنسػذج الدلاسل الدمشية السقصعية )

أن الديػلة السرخفية تتحجد بستغيخات البيئة الجاخمية والخارجية لمسرخف والتي  مغ أىسيا
تشحرخ بـ )كفاية رأس السال، القخوض الستعثخة، نسػ القخوض، معجل العائج عمى السػجػدات، 

واختتست الجراسة بجسمة تػصيات، حجع السرخف، سعخ الفائجة قريخ الأجل، معجل التزخع(. 
استحجاث نطام معمػمات فعال يديع في رصج ودراسة العػامل الجاخمية  ضخورةلعل مغ أىسيا 

والخارجية لمسرخف التي أثبتت تأثيخىا عمى الديػلة السرخفية ومتابعتيا بذكل دوري بقرج 
 التشبؤ بتجاعياتيا الدمبية لمحج مشيا، وإمكانية استثسار الإيجابية.

،  Panel Data، السحجدات الخارجية، الكمسات السفتاحية: الديهلة، السحجدات الجاخمية 
 السرارف العراقية التجارية.
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Abstract 
The vital function of commercial banks in the national economy is 

manifested through the exercise of the role of financial intermediation 

based on transferring funds from surplus units to deficit units. From this 

point of view, the occurrence of any defect in the sources of funding will 

reflect on the availability of funds in the bank as well as the economy. 

Therefore, this study aimed to diagnose the internal and external 

determinants of bank liquidity. The study uses unbalanced panel data for 

a sample of (11) commercial banks listed in the Iraqi Stock Exchange, 

which were selected based on the availability of their annual data over a 

time series of (15) years representing the extended period (2006-2020). 

To prove the hypotheses of the study, the determinants of liquidity were 

measured by the financial ratios: capital adequacy ratio, non-performing 

loans ratio, loan growth rate, rate of return on assets, bank size, short-

term interest rate, inflation rate, and GDP growth rate Total. Whereas, 

bank liquidity was measured by the monetary fund ratio. The study 

reached to a number of conclusions. The most important is that, the 

banking liquidity is determined by the internal and external environment 

variables of the bank, which are limited to (capital adequacy, non-

performing loans, loan growth, rate of return on assets, size of the bank, 

short-term interest rate, and inflation rate). The study concluded that, the 

need to develop an effective information system that contributes to 

monitoring and studying the internal and external factors of the bank that 

have proven their impact on bank liquidity and follow them periodically 

with the intention of predicting their negative repercussions to reduce 

them, and the possibility of investing in the positive. 

 

Keywords: liquidity, internal determinants, external determinants, Panel 

Data, Iraqi commercial banks. 
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 السشهجية العمسية الجراسة :السبحث الأول
 أولًا: مذكمة الجراسة

الػساشة السالية بكػنيا تجدّخ الفجػة بيغ السقخضيغ  تداوّل السؤسدات السرخفية دور
والسقتخضيغ. إذ تُعج ركيدة محػرية لا غشى عشيا في الشطع الاقترادية الستصػرة، والتي في شػر 
التصػر. وتكسغ الػضيفة الأساسية لمسرارف بػصفيا قشاة لخمق الديػلة عبخ تخريز جدء مغ 

قجم للأفخاد والذخكات والحكػمة. لحلظ، فأن استكذاف مػاردىا لاستثسارىا بذكل ائتسان نقجي م
العػامل بذقيّيا )الجاخمية والخارجية( التي تؤثخ في الديػلة السرخفية يديع في تلافي أو الحج 
مغ حجوث العجد في التسػيل وما يحسل في شياتو مغ تجاعيات سمبية لا يقترخ تأثخىا عمى 

 غة مذكمة الجراسة في التداؤلات الأتية:السرخف بعيّشو. وفي ىحا الإشار يسكغ صيا
ما مجى تأثيخ السحجدات الجاخمية الستسثمة بالعػامل الخاصة بالسرخف )حجع السرخف،  -7

ة السرارف التجارية عيشة القخوض الستعثخة، نسػ القخوض، كفاية رأس السال، الخبحية( عمى سيػل
 ؟الجراسة

 لاقتراد الكمي )التزخع، الشاتج السحميىل تؤثخ السحجدات الخارجية الستسثمة بستغيخات ا -2
 ؟ة السرارف التجارية عيشة الجراسةالإجسالي، سعخ الفائجة قريخ الأجل( عمى سيػل

 ثانياً: أهسية الجراسة
 تتجمى أىسية الجراسة الحالية مغ خلال الشقاط الأتية:

تديع الجراسة في تعديد الجانب السعخفي فيسا يترل بالعلاقة بيغ الديػلة السرخفية  -7
ومحجداتيا بقرج إدراك تمظ السحجدات. ومغ ثعّ الدعي لتفادي أو التقميل مغ انعكاساتيا الدمبية 

 مغ خلال شخح أدلة عسمية تقجم إلى الجيات ذات العلاقة.
تدمط الجراسة الزػء عمى التغيخات التي تحجث في البيئة الجاخمية والخارجية لمسرارف  -2

 التجارية العخاقية وتحاول استيزاح تأثخييا عمى تػافخ الأمػال الستاحة )الديػلة(. 
تدتسج الجراسة أىسيتيا مغ السكانة الخفيعة التي يحطى بيا الشذاط السرخفي وضخورة  -3

صجمات أو انتكاسات قج يتختب عمى وقػعيا نتائج لا يحسج عقباىا عمى السحافطة عميو مغ أية 
الرعيجيغ السرخفي والاقترادي العام، نطخاً لمػضيفة الحيػية لمسرارف في دفع عجمة الشسػ 

 الاقترادي. 
 ثالثا: أهجاف الجراسة 

 تدعى الجارسة الحالية إلى تحقيق الأىجاف الأتية:   
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الجاخمية الستسثمة بالعػامل الخاصة بالسرخف )حجع السرخف، القخوض  معخفة السحجدات -7
الستعثخة، نسػ القخوض، كفاية رأس السال، الخبحية( وتأثيخىا عمى الديػلة السرخفية لمسرارف 

 التجارية عيشة الجراسة.
معخفة السحجدات الخارجية الستسثمة بستغيخات الاقتراد الكمي )معجل التزخع، نسػ الشاتج  -2
الإجسالي، سعخ الفائجة قريخ الأجل( وتأثيخىا عمى الديػلة السرخفية لمسرارف  سحميال

 التجارية عيشة الجراسة.
 رابعاً: فرضيات الجراسة 

 تقػم الجراسة عمى اختبار فخضيات العجم الأتية:
لا يػجج تأثيخ لو دلالة معشػية لحجع السرخف في الديػلة السرـخفية لمسرـارف  الفرضية الأولى: -7

 لتجارية عيشة الجراسة.ا
لا يػجــــج تــــأثيخ لــــو دلالــــة معشػيــــة لمقــــخوض الستعثــــخة فــــي الدــــيػلة السرــــخفية  الفرضييييية الثانييييية: -2

 لمسرارف التجارية عيشة الجراسة.
: لا يػجج تـأثيخ لـو دلالـة معشػيـة لشسـػ القـخوض فـي الدـيػلة السرـخفية لمسرـارف الفرضية الثالثة -3

 التجارية عيشة الجراسة.
: لا يػجــــج تــــأثيخ لــــو دلالــــة معشػيــــة لكفايــــة رأس الســــال فــــي الدــــيػلة السرــــخفية رابعييييةالفرضييييية ال -4

 لمسرارف التجارية عيشة الجراسة.
: لا يػجـــج تـــأثيخ لـــو دلالـــة معشػيـــة لمخبحيـــة فـــي الدـــيػلة السرـــخفية لمسرـــارف الفرضيييية الخامدييية -5

 التجارية عيشة الجراسة.
لا يػجــج تــأثيخ لــو دلالــة معشػيــة لشســػ الشــاتج السحمــي الإجســالي فــي الدــيػلة  الفرضييية الدادسيية: -6

 السرخفية لمسرارف التجارية عيشة الجراسة.
لا يػجــــج تــــأثيخ لــــو دلالــــة معشػيــــة لسعــــجل التزــــخع فــــي الدــــيػلة السرــــخفية  الفرضييييية الدييييابعة: -7

 لمسرارف التجارية عيشة الجراسة.
لالــــة معشػيــــة لدــــعخ الفائــــجة قرــــيخ الأجــــل فــــي الدــــيػلة لا يػجــــج تــــأثيخ لــــو د الفرضييييية الثامشيييية: -8

 السرخفية لمسرارف التجارية عيشة الجراسة.
 خامدا: حجود الجراسة 

 تتسثل حجود الجراسة الحالية بسا يأتي:
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( 15بغية تحقيق الشتائج السخجػة مغ الجراسة تع انتقاء سمدمة زمشية تستج لـ )الحجود الزمانية:  -7
مغ الحرػل  انلكػنيا اقرى مجة زمشية تسكغ الباحث(. نطخاً 2006-2020سشة لمسجة مغ )

 . عمى بياناتيا مغ السرادر الخسسية
( مرخفا تجارياً عاملًا في 11تسثمت في اختيار عيشة قرجية مكػنة مغ )الحجود السكانية:  -2

للأوراق الدػق العخاقية بشاءً عمى وفخة واستكسال بياناتيا، فزلًا عغ إنيا مجرجة في سػق العخاق 
 ( الاتي:1ويسكغ تػضيح السرارف عيشة الجراسة مغ خلال الججول رقع ) السالية.

 عيشة الجراسة العراقية( السرارف التجارية 1الججول رقم )

 بالاعتساد عمى التقارير السالية لمسرارف عيشة الجراسة. انالسرجر: إعجاد الباحث
 الجراسةسادسا: مشهج 

  :السشيج الاستقخائي وكسا يمياعتسجت الجراسة الحالية عمى      
تع استقخاء مذكمة الجراسة ووضع التداؤلات بالاعتساد عمى البيانات والسلاحطات الخاصة  -7

بالجراسة ذاتيا، وللإجابة عغ ىحه التداؤلات تشاولت الجراسة أىع السػاضيع الستعمقة بالديػلة 
ثع انتقمت إلى تػضيح تأثيخ السحجدات عمى سيػلة  والخارجية،الجاخمية  السرخفية والسحجدات

 السرارف عيشة الجراسة. 
التي تع جسعيا مغ التقاريخ الدشػية لمسرارف البيانات السالية استشج الجانب التصبيقي عمى  -2

باستخجام التجارية السجرجة في سػق العخاق للأوراق السالية عيشة الجراسة، وتع تحميل البيانات 
 Panel)انسػذج  ( باستعسالMultiple Linear Regression) الانحجار الخصي الستعجد

Data)  القياسي لاختبار تأثيخ السحجدات الجاخمية والخارجية لمديػلة عمى الديػلة لمسرارف
 الإحرائي. (Eviews 10التجارية عيشة الجراسة عبخ الاستعانة ببخنامج )

 

 رأس مال انرأسٍس سىح انرأسٍس انمصرف خ

 400 مهٍىن دٌىار 1995 انمصرف الأههً انعراقً 1

 مهٍىن دٌىار  150 1992 انمصرف انرداري انعراق 2

 مهٍار دٌىار  1 1994 مصرف انمرحذ نلاسرثمار 3

 مهٍار دٌىار  25 2005 مصرف آشىر انذونً 4

 مهٍىن دٌىار  100 1993 مصرف الاسرثمار انعراقً 5

 مهٍىن دٌىار  600 1999 مصرف انخهٍح انرداري 6

 دٌىار مهٍىن  400 1993 مصرف انشرق الأوسط 7

 مهٍار دٌىار  55 2005 انمىصىر نلاسرثمار مصرف 8

 دٌىار مهٍار  1 2001 مصرف انمىصم نهرىمٍح 9

 مهٍىن دٌىار  100 1992 مصرف تغذاد 10

 دٌىار مهٍىن  400 1999 مصرف سىمر انرداري 11
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الإطار الشظري لمديهلة السررفية ومحجداتها :السبحث الثاني  
                       Concept of Banking Liquidityمفهوم السيولة المصرفية    أولاً:

عخفت لجشة بازل للإشخاف السرخفي الديػلة في السؤسدات السرخفية عمى انيا القجرة عمى 
السدتحقة بقرج ديسػمة واستسخارية عسل تسػيل الشسػ في السػجػدات والإيفاء بالالتدامات 

( بتعخيفو لمديػلة BIS(. وحاكى بشظ التدػيات الجولي )BCBS,2000:1السؤسدة السرخفية )
لجشة بازل إذا عخفيا بأنيا قجرة السرخف عمى تسػيل الديادة في السػجػدات والػفاء بالالتدامات 

إلى  Ross. ويشطخ (BIS, 2008: 1)عشج استحقاقيا مع مخاعاة عجم تكبج خدائخ غيخ مقبػلة 
الديػلة بػصفيا الدخعة والديػلة في تحػيل السػجػد إلى نقج مع الحفاظ عمى قيستو دون خدائخ 
كبيخة. وأردف مػضحا بأن السػجػدات الستجاولة تُعج ىي الأكثخ سيػلة، إذ تزع الشقج والسػجػدات 

تتسثل بالسالغ التي يدتحقيا السرخف مغ التي يخاد تحػيميا إلى نقج، كحلظ الحمع السجيشة التي 
الدبائغ لقاء الخجمات السقجمة ليع، فزلًا عغ مخدون الإنتاج والدمع والسػاد الخام، أما فيسا 

 ,.Ross et alيتعمق بالسػجػدات الثابتة مثل الأجيدة والعقارات فأنيا ترشف بالأقل سيػلة )
2010:21.) 

رة السرخف عمى تػفيخ الشقج وسيػلة تدييل مػجػداتو أن الديػلة تعج مقياس لقج Leykunويخى 
(. وبسا أن Leykun,2016: 47-50بيجف الػفاء بالتداماتو بالػقت السشاسب وبجون خدائخ )

معطع التدامات السرخف نقجية فأن الديػلة تختبط بالتجفقات الشقجية وبالعسمة السصمػبة 
(Duttweiler,2009:2ويُعج السرخف مؤسدة سائمة ش .) السا أن التجفقات الخارجة أقل مغ

(. ومغ أجل قيام السرخف Mosnova,2014:5الجاخمة وبخلاف ذلظ تحجث مذكل الديػلة )
بجوره الفعال والخئيذ في الاقتراد بػصفو وسيصا ماليا يشبغي تمبية التداماتو التي تعتسج عمى 

مبية شمبات الائتسان الػاردة مغ تػفيخ الديػلة مغ )استخداد الػدائع التي يحتفع بيا عشج الصمب وت
الدبائغ(. وتكسغ الرعػبة في عجم تقجيخ متصمبات واحتياجات الديػلة بجقة نطخاً لتعدخ قياس 

 (.  Hempel et al., 1994:157إدراك السػدعيغ وثقتيع ومعخفة تػقعاتيع )
ىتسام إذا ما أراد أبعاد لمديػلة يجب أخحىا بعيغ الا ثلاثةاستشاداً إلى ما سمف ذكخه، فأن ىشاك 

 (Howells & Bain, 2000:8) السرخف تديّل السػجػدات التي يسمكيا:
 : سخعة تحػيل السػجػدات التي بحػزة السرخف إلى نقج سائل.الهقت -1
 : احتسال ىبػط القيسة الدػقية لمسػجػد السخاد تديمو أو الرعػبة في تدػيقو وبيعو.السخاطرة -2
 أو الخدارة التي تخافق عسمية تحػيل السػجػد. : التزحية الساليةالكمفة -3
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ويُسكغ تعخيف الديػلة السرخفية عمى أنيا قجرة السرخف عمى الإيفاء بالالتدامات السالية 
السدتحقة في السػعج الستفق عميو مغ خلال حيازتو عمى مػجػدات نقجية وشبو نقجية قابمة 

 ون تكبج خدائخ غيخ مقبػلة.لمتدييل حيغ اقتزاء الزخورة بالدخعة السسكشة ومغ د
 

 Importance of                                     أهمية السيولة المصرفية ثانياً:

Liquidity 

تكسغ أىسية الديػلة عبخ تخفيس مدتػى السخاشخ التي يسكغ أن تصخأ نتيجة حجوث تجىػر في 
استجابة لمتصػرات التي فخضتيا  التسػيل بالشدبة لمسرخف. وازدادت أىسيتيا بالعقجيغ الأخيخيغ

السعاملات السالية التي تدتػجب أداءىا عشج الصمب. علاوة عمى ذلظ، تحبحب أسعار الفائجة 
وتحخكات أسعار الرخف والتغيخ في بشيّة الأسػاق والتصػرات التكشمػجية الستدارعة التي تتصمب 

 لسحتسمة الحجوث )الكػر،ديسػمة تػفخ الشقج ليتسكغ السرخف مغ الديصخة عمى السخاشخ ا
(6:2010. 

إنَّ كسية الديػلة التي يتعيغ عمى السرخف الاحتفاظ بيا غالبا ما كانت محل ججل لمقائسيغ عمى 
إدارة السرخف. إذ إنَّ الاحتفاظ بسدتػى عالٍ مشيا يعشي التزحية بالفخص الاستثسارية الستاحة 

. بعبارة اخخى، يجب تقييع 94:2003) لمسرخف والأرباح التي يسكغ أن تتحقق مشيا )الجوري،
الديػلة بحيث تكػن مقاسة برػرة ديشاميكية وفقا لتقمبات الدػق. وتتجمى بخاعة الإدارة بالاحتفاظ 
بسدتػى أمثل لمديػلة يزسغ ليا تحقيق أرباح استثسارية مغ جية وتمبية شمبات الدبائغ مغ جية 

لة بػصفو مؤشخا سمبيا يذيخ عمى سػء اخخى. وىحا يعشي عجم وجػد عجد أو فائس في الديػ 
 (.Hampel,1994:158إدارة قج يؤدي في نياية السصاف إلى فذل وإفلاس السرخف )

 إنَّ تػفيخ الديػلة بذكل مشتطع يعػد عمى السؤسدة السالية بجسمة مغ السشافع أبخزىا )عقل،
 82:1996): و )رمزان، 159:2006)

بشاء سسعة ائتسانية تداىع في تعديد ثقة السقتخضيغ والسػدعيغ مع السرخف عغ شخيق عجم  -7
 الأخلال بالالتدامات السدتحقة والإيفاء بيا في السػعج الستفق عميو.

تػفيخ الديػلة لجى السرارف يعج مغ السؤشخات الإيجابية لجى السحمميغ والإدارة والسػدعيغ في  -2
 الدػق السالي.

 السرخف بالسػجػدات وعجم اضصخاره لبيعيا بخدارة أو بكمفة مختفعة.احتفاظ  -3
 تلافي مذاكل نقز الديػلة وما قج تفزي إليو مغ الحرػل عمى تسػيل مختفع الكمفة. -4
تجشب المجػء إلى البشظ السخكدي لغخض الاقتخاض وما قج يتختب عميو مغ تبعات سمبية عمى  -5

 السرخف.
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تي تتسثل بطيػره بسطيخ الػاثق القادر عمى الػفاء بتعيجاتو في الرػرة الإيجابية لمسرخف، ال -6
 الدػق السالي السعخوف بحداسيتو اتجاه السخاشخ.

 السحافطة عمى استسخارية دورة الأعسال السرخفية وتحقيق الاستقخار.  -7
 انتياز الفخص التي تتعمق بالخرع الشقجي عشج شخائيا لمدمع والسػاد اللازمة لتيديخ أعسميا. -8
 الاستجابة لمطخوف الصارئة التي يتدع بيا العسل السرخفي وما تدتجعيو مغ تػفخ دائع لمشقج.  -9

واكتدبت الديػلة تمظ الأىسية في السؤسدات السالية نطخاً لتأثيخىا الحي يستج لمبيئة الخارجية 
ادة العاممة بيا، بػصفيا الػسيط السالي الحي يخفج القصاعات الاقترادية بالتسػيل بيجف زي

(. ولسا كانت سسعة السرخف تسثل رأس السال 2006:197الإنتاج وتحقيق التشسية )خمف،
السعشػي في معاملاتو، فأن لمديػلة تأثيخا ميسا وخصيخا في ذات الػقت يتجدج عبخ ضخورة 
الإيفاء بالالتدامات الستختبة عميو حيغ استحقاقيا دون تدػيف أو تأجيل. إذ يسكغ أن تؤدي 

لػعػد إلى اضصخاب العلاقة وزعدعة الثقة بيغ السرخف والدبػن، وىحا يتجمى بػضػح السساشمة با
بالسؤسدات السرخفية مقارنة بدػاىا مغ التي يكػن لجييا مداحة لمتفاوض وإمكانية لمتأجيل في 

-93) تعاملاتيا دون الأضخار بدسعة السؤسدة أو مخكدىا السالي )الحديشي والجوري،
94:2000. 

تأسيداً عمى ما تقجم، يشبغي عمى الإدارة تأميغ ما يكفي مغ الديػلة لسقابمة احتياجات  
الستعامميغ سػاء كان بدحب الػدائع السحتفع بيا أم شمبات الائتسان التي تخد السرخف، مسا 

 .40:2013) يحتع تػفيخ الديػلة بذكل مدتسخ لتيديخ أعسالو ومسارسو دوره )احلاسو،
          Determinants of Banks Liquidity الديهلة السررفيةثالثا: محجدات 

 العهامل الخاصة بالسررف -أ
   السررفية والديهلة السررف حجم -1

الجراسات الدابقة عغ نطخيتيغ مُتعارضتيغ سػاء مغ الشاحية الشطخية أو التصبيقية فيسا  أسفخت
يترل بالعلاقة بيغ حجع السرخف والديػلة. تسخس عغ الأولى وجػد )علاقة شخدية( تجمت 
في إن نسػ حجع السرخف سيفزي إلى تػسيع شبكو فخوعو السرخفية الأمخ الحي يحتع عمى 

تػى عالي مغ السػجػدات الدائمة في السيدانية العسػمية بقرج الاستجابة السرخف الاحتفاظ بسد
 ,Marozva). لصمبات الاقتخاض الججيجة فزلًا عغ تمبية شمبات الدحب غيخ الستػقعة

.في حيغ انتيت الاخخى لاستشتاج مفاده كمسا زاد حجع السرخف احتفع بديػلة أقل  (2017:93
ي الستعارف عميو في الأدب السرخفي، أن: السرارف الكبيخة )علاقة عكدية(، استشاداً إلى الخأ

إذ يتع مخاقبتيا )السرارف الكبيخة( عغ كثب ويسكغ  (Yitayaw,2021:6). أكبخ مغ أن تفذل 
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الحرػل عمى معمػماتيا بديػلة أكثخ، فزلًا عغ كػنيا متجنية السخاشخة مغ وجية نطخ 
ي انخفاض تكمفة الحرػل عمى التسػيل، وىػ ما يشعكذ ف  (Alger,1999:14-15).الجائشيغ

نطخاً لاعتقاد السقخضيغ أن السرارف الكبيخة لا تخل بتعيجاتيا، الأمخ الحي يتيح إمكانية أكبخ 
إذ يتدشى ليا  .(Laeven et al.,2014:3) لتشػيع مرادر الديػلة مقارنة بالسرارف الرغيخة 

لدسعة والسكانة التي تتستع بيا في الدػق خمق الديػلة عشج الحاجة إلى التسػيل اعتساداً عمى ا
السالي. ويتختب عمى ذلظ، احتفاضيا بكسية أقل مغ السػجػدات الدائمة في السيدانية العسػمية 

بعبارة اخخى، لا تعسج بعس السرارف الكبيخة إلى  (Laštůvková, 2016:2000) .لمسرخف
السداعجات السالية في حال احتياجيا زيادة مدتػى الديػلة لجييا لأنيا تزسغ أنػاع عجة مغ 

لمتسػيل بدبب إمداكيا بعرب الاقتراد في الجولة. وذلظ يحتع عمى البشظ السخكدي دعسيا عشج 
-El الصمب نطخاً لتأثيخىا الكبيخ عمى القصاع السالي و الاقترادي بذكل عام

Chaarani,2019:67) اجة (. في حيغ إنً السرارف الرغيخة تػاجو صعػبات عشج الح
لمتسػيل بقرج تمبية شمبات القخوض أو الػفاء بالتداماتيا مقارنة بالسرارف الكبيخة في الدػق 

إذ تُعػل في استثساراتيا عمى القخوض قريخة  .(Ehrmann & Worms, 2001:5)السالي 
الأجل التي تدتحق في غزػن عام، الأمخ الحي يشعكذ عمى تػافخ الديػلة بذكل مدتسخ لجى 

 ساً بالسرارف الكبيخة التي تسػل مذخوعات بسبالغ ضخسة تدتحق بعج عجة سشػاتالسرخف قيا
.(Lotto,2015:86)  مدتغمةُ )السرارف الكبيخة( ضسانة البشظ السخكدي بالاستثسار في مذاريع

  .(Iannotta et al., 2007:8)ذات مخاشخة عالية 
  وانسٍىنح انمصرفٍح  انرتحٍح 2-

تجني مدتػى الديػلة أو ارتفاعيا مغ السحتسل أن يقػض مغ قجرة السرخف. إذ إن الدعي  إن
إلى تحقيق ربحية عالية دون الآخح بشطخ الاىتسام نقز الديػلة مغ السخجح أن يؤثخ عمى 
الدبائغ وولائيع لمسرخف. مغ زاوية اخخى، مغ السسكغ أن يؤدي فائس الديػلة غيخ الزخوري 

وتحتل القخوض و الدمف   ).et al., Olagunju (2011:36السرخف  إلى تشاقز ربحية
التي يسشحيا السرخف مخاتب متقجمة بالشدبة لمسػجػدات السجرة لمجخل، إذ يجشي مغ خلال 
الاستثسار فييا معطع الإيخادات التذغيمية. وفي ذات الدياق، تختفع احتسالية تعخض السرخف 

ػال تُعدى إلى الػدائع التي يخعاىا السرخف. بعبارة اخخى، لسخاشخ الديػلة نطخاً لكػن ىحه الأم
إن زيادة حجع القخوض السسشػحة يؤدي إلى نسػ أرباح السرخف غيخ إن ذلظ يؤثخ سمباً عمى 

(. وانبخى بعس الكتاب بخأي 2019:17Aweke,كسية الديػلة الستاحة لجيو )علاقة عكدية( )
ات سائمة كبيخة مغ شأنيا أن تدتفيج مغ آخخ فحػاه إن السرارف التي تحػز عمى مػجػد
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انخفاض تكمفة التسػيل في الدػق السالي، والحي بجوره يعدز مغ تعطيع الأرباح أي إن )علاقة 
  .(AL-Harbi,2017:4)شخدية( 

   والسيولة المصرفية             القروض المتعثرة  3-

عمى الخغع مغ إن السذاكل التي تشجع عغ القخوض الستعثخة قج تؤثخ عمى جسيع القصاعات، ألا 
إن تجاعياتيا الأكثخ خصػرة تتجمى في السؤسدات السالية مثل السرارف التجارية ومؤسدات 
تسػيل الخىغ العقاري التي تسيل إلى حيازة محافع قخوض ضخسة. إلى جانب ذلظ، تشال محافع 

ستعثخة الكبيخة مغ قجرة السرارف عمى مشح الائتسان، نطخًا لأن زيادة القخوض الستعثخة القخوض ال
يسكغ أن تؤدي إلى فقجان الثقة مغ جانب السػدعيغ والسدتثسخيغ الأجانب الحيغ قج يذخعػن إلى 
التيافت عمى السرارف وبالشتيجة حجوث مذاكل الديػلة. ومغ ىحا السشصمق، فإن زيادة حجع 

 . (Bloem & Gorter, 2001:4)لستعثخة لو تأثيخ سمبي عمى سيػلة السرخف القخوض ا
    كفاٌح رأس انمال وانسٍىنح انمصرفٍح -4

فيسا يختبط بالعلاقة بيغ رأس فخضيتيغ متعارضتيغ  الأدبيات الشطخية الحجيثة إلى إن ىشاك ذيختُ 
مداحسة الػدائع( والثانية )امتراص  -السال السرخفي وخمق الديػلة. الأولى )اليذاشة السالية

. في ضل الفخضية الأولى فأن ارتفاع (Berger & Bouwman, 2009:3782)السخاشخ( 
إلى تفزيل  رأس السال السرخفي يقمل مغ خمق الديػلة. وبالسثل، يسيل رأس السال السشخفس

بسعشى، يُذجع رأس السال  .(Diamond & Rajan, 2000: 2031)الديػلة )علاقة عكدية( 
الير السرخف عمى مخاقبة السقتخضيغ، الأمخ الحي يعػد عميو بديادة مدتػى الديػلة الستاحة 
ومشح السديج مغ القخوض. ومغ جانب آخخ، يُسكغ لخأس السال السرخفي أيزا أن يقمل مغ خمق 

يػلة مغ خلال مداحسة الػدائع في سػق رأس السال، إذ تجادل ىحه الجراسات بأن الػدائع أكثخ الد
فعالية في خمق الديػلة مغ الاستثسارات في الأسيع. وبشاءً عميو، فإن ندبة رأس السال السختفعة 

سيع قج تؤدي إلى إزاحة الػدائع عغ شخيق تحػيل أمػال السدتثسخيغ مغ الػدائع الدائمة إلى الأ
 .Xie, 2016:427)غيخ الدائمة مسا يقمل مغ خمق الديػلة )

إلى أن ارتفاع ندبة رأس السال إلى )امتراص السخاشخ( في حيغ أشارت الفخضية السقابمة  
إجسالي السػجػدات لجى السرخف يفزي إلى زيادة قجرتو عمى امتراص السخاشخ وخمق 
مدتػى أعمى مغ الديػلة لدبائغ السرخف عغ شخيق الػدائع والقخوض. بسعشى آخخ، تُػلج ندبة 

ػدائع، والحي بجوره رأس السال السختفعة إشارة إيجابية لمجسيػر الخارجي وتجحب السديج مغ ال
يسكغ السرخف مغ الاحتفاظ بسديج مغ السػجػدات الدائمة التي تخمق الديػلة. ومغ ثعَّ تعدز مغ 

 .(Gezu, 2020:47)إمكانيات السرخف في مشح السديج مغ القخوض والتسػيل 
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    وانسٍىنح انمصرفٍحومى انقروض  -5

سمف ذكخه، فأن القخوض والدمف ىي مػجػدات السرخف الخئيدة التي يجشي مغ خلاليا  كسا
إيخاداتو ويتع إدراجيا ضسغ السػجػدات غيخ الدائمة لمسرخف. ومغ ىحا السشصمق، فإن الديادة في 

 ,Assfawمشح الائتسان تعشي زيادة في السػجػدات غيخ الدائمة وانخفاض السػجػدات الدائمة 
إذ تتأثخ كسية الديػلة التي تحتفع بيا السرارف بذكل كبيخ بالصمب عمى  (.(128 :2019

الائتسان والحي يعج أساس نسػ القخوض. فاذا كان الصمب عمى الائتسان ضعيفًا فأن السرارف 
قريخة الأجل(، بيشسا إذا كان الصمب  السػجػداتالدائمة ) السػجػداتتفزل الاحتفاظ بسديج مغ 

أقل سيػلة لأن القخوض شػيمة الأجل  بسػجػداتفإنيا تسيل إلى الاحتفاظ  عمى القخوض مختفعًا
تكػن أكثخ ربحية بذكل عام. وبشاء عمى ذلظ، فإن نسػ القخوض والدمف لو تأثيخ سمبي عمى 

 (. (Pilbeam, 2005: 42سيػلة السرخف 
 

                                      عوامل الاقتصاد الكلي  -ب
 

    والسيولة المصرفيةالتضخم  معدل -1

 

حطيت مدألة تأثيخ معجل التزخع عمى سيػلة السرارف بعشاية تجمت عبخ الشقاش السدتفيس 
في الأدبيات الستقجمة، وتبايشت رؤى الباحثيغ بقرج تفديخ العلاقة وتػضيح الإشكالية، إذ ارتأى 
البعس أن زيادة معجل التزخع مغ شـأنو أن يخفس مغ القػة الذخائية للأفخاد، الحيغ سيخغسػن 

ذلظ إلى المجػء لمسرارف لتمقي السديج مغ الأمػال بغيَة شخاء نفذ السشتجات. نتيجة لحلظ،  بعج
سيدداد الصمب عمى القخوض مسا يدفخ عغ تجني في الديػلة السرخفية )علاقة عكدية( 

(Trenca et al.,2015:1174وفي .)  ذات الرجد، يقػض التزخع مغ قجرة السقتخضيغ عمى
سجاد ما يتختب عمييع مغ ديػن ويثبط مغ حجع الادخار، وىػ ما يفزي إلى انخفاض حجع 

 .(Assfaw, 2019:128)الػدائع والتأثيخ عمى سيػلة السرارف 
يئة في حيغ يخى آخخون مسغ تبشى نطخية عجم تشاسق السعمػمات والتي تذيخ إلى أنو في ضل ب

التزخع الاقترادي تستشع السرارف والسؤسدات السالية الاخخى عغ الاستثسارات شػيمة الأجل 
بدبب انخفاض القيسة الحقيقية لاستثساراتيا، مفزمةً الإبقاء عمييا خالية مغ السخاشخ 

(Lotto,2015:86) وفي ذات الذأن، يتختب عمى الانخفاض في معجل العائج الحقيقي حجوث .
ن في الدػق، الأمخ الحي يحجو بالسرارف إلى تخشيج الائتسان تساشياً مع ارتفاع حجة أزمة ائتسا

التزخع، وىػ ما يشعكذ في زيادة كسية السػجػدات الدائمة التي تحتفع بيا السرارف )علاقة 
 .Mazreku et al., 2019:100)شخدية( )
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                 وانسٍىنح انمصرفٍح الإخمانًمعذل ومى انىاذح انمحهً  -2

مسا لا شظ فيو إن الشاتج السحمي الإجسالي ىػ أحج عشاصخ الاقتراد الكمي التي تؤثخ عمى 
سيػلة السرارف، إذ يتدبب الخكػد أو الأزمات الاقترادية في انحدار كفاءة السقتخضيغ عمى 

ثخة والتأثيخ تدجيج التداماتيع السدتحقة اتجاه السرخف، الأمخ الحي يدفخ عغ تفاقع القخوض الستع
(. وتتسيد مخحمة الانكساش  (Gavin & Hausmann,1998:8عمى السلاءة السالية لمسرخف 

في دورة الأعسال التجارية بارتفاع حالة عجم التأكج، خرػصاً فيسا يتعمق بالعػائج الشقجية لمػحجات 
لسديج مغ الاقترادية. استجابةً لحلظ، تعسج السرارف إلى تعديد محافطيا مغ خلال حيازة ا

بخلاف . (Painceira, 2010:11-12)السػجػدات الدائمة بغخض تجعيع ىػامر الأمان 
مخحمة الازدىار الاقترادي التي يشسػ فييا الصمب عمى السشتجات السالية بذكل أكبخ، الأمخ 

قجرة السرخف عمى مزاعفة محافع القخوض والأوراق السالية بسعجل الحي قج يفزي إلى تحديغ 
لظ، تقػم السرارف بديادة أنذصة الإقخاض وتقميل الاىتسام بذأن الديػلة خلال ىحه أعمى. لح

 (.Melese,2015:25-26السجة )
أن السرارف ستبقي عمى الديػلة بكسية محجودة مع نسػ الشاتج السحمي  يتبيّغ مسا تقجم،

السحمي  الإجسالي. وعمى الشقيس، فأنيا ستخفع احتياشاتيا مغ الديػلة مع انخفاض الشاتج
 .(Mahmood et al., 2019:172)الإجسالي 

 سعر الفائجة قرير الأجل والديهلة السررفية                  -3
السرارف الاحتفاظ بثخوتيا السالية عمى ىيئة )مػجػدات سائمة قريخة الأجل( بدبب كػنيا  تحبح

عالية الديػلة، أيزاً جخاء خذيتيا مغ الاستثسارات شػيمة الأجل لسا تشصػي عميو مغ إمكانية 
إذ تتستع الأوراق  .(Howells & Bain, 2007:213)تشاقز قيستيا الخأسسالية بسخور الػقت 

تقمبات قريخة الأجل بقابمية تدػيق أكبخ )سػق ثانػي نذط( ولجييا مخاشخ سعخية أقل ) السالية
( مقارنة بالأوراق السالية شػيمة الأجل. نتيجة لحلظ، أسعار محجودة اتجاه تغيخات سعخ الفائجة

تجني يفزل السدتثسخون حيازة أوراق مالية قريخة الأمج نطخاً لأنو يسكغ تحػيميا إلى نقج مع 
 الخأسسالية )أي انخفاض سعخ الػرقة السالية عغ سعخ الذخاء الأصمي(شخ الخدائخ مخا

.(Saunders,2018:54)    
وتمجأ السرارف إلى سػق الشقج لتجاول ىحه الأدوات إذ يسكغ استخجاميا )ضسان( إذا رغب 

ق السرخف بالحرػل عمى الأمػال مغ البشظ السخكدي. ومغ أبخزىا: أذونات الخديشة، الأورا
التجارية، القبػلات السرخفية، شيادات الإيجاع، والػدائع باليػرو. والتي تتبايغ مغ حيث درجة 
السخاشخة والعائج والديػلة. وتججر الإشارة إلى أن أذونات الخديشة تعج الأساس والسخجع الحي 
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. وفي ذات الرجد، فإن (Pilbeam, 2005:96-97)تقارن بو جسيع معجلات الفائجة الاخخى 
رتفاع معجل الفائجة عمى السجى القريخ سيجفع السرارف إلى تػسيع الاستثسار في الأدوات ا

 (.Nzula, 2016:12قريخة الأجل وتعديد مخكد الديػلة لجييا )علاقة شخدية( )
قريخة الأجل بذكل  السػجػداتوبشاءً عمى ما تقجم، يشبغي عمى السرارف الاستثسار في 

تجريجي لتحديغ ندبة تغصية الديػلة أو لتسػيل السديج مغ القخوض عمى السجى الصػيل. ومغ ثعَّ 
  (.(Handorf, 2014:4 تحديغ صافي ندبة التسػيل السدتقخة.

 
 السبحث الثالث: التحميل القياسي لمجراسة

 Diagnostic Testsالاختبارات التذخيرية -1
البيانــات وقبــل إجــخاء تحميــل الانحــجار الستعــجد، ىشــاك العجيــج مــغ الافتخاضــات الخئيدــة لزــسان جــػدة 

السختبصــة بتحميــل الانحــجار الستعــجد يجــب اســتيفاءىا لزــسان انســػذج تكــػن فيــو الأخصــاء الفعميــة فــي 
التشبؤ نتيجة لمغياب الحقيقي للارتباط بيغ الستغيـخات ولـيذ بدـبب بعـس خرـائز البيانـات التـي لـع 

 للأنســـــػذج( نتــــائج الاختبـــــارات التذخيرــــية 2ع اســــتيعابيا بػاســـــصة إجــــخاء الانحـــــجار. والجــــجول )يــــت
 القياسي.

 نتائج الاختبارات التذخيرية( 2الججول )

 EViews 10بالاعتماد على مخرجات برنامج  انالمصدر: إعداد الباحث    

يتع تػزيعيا بذكل  لمشسػذج( أن بقايا الانحجار الأساسي 2تُبيغ الشتائج الػاردة في الججول )
 .%5))أكبخ مغ  Jarque-Beraشبيعي، نطخاً لمقيسة الاحتسالية العالية لإحراءات اختبار 

بدبب أن  كسا تبيغ مغ خلال الشتاج انعجام مذكمة الارتباط الحاتي وتجانذ التبايغ لقيسة البػاقي
 .(%5للاختباريغ كانت )أكبخ مغ   Pقيسة 

 
 Results of Multiple Regression Analysis         نتائج تحليل الانحدار المتعدد 2-

 الشساذج الثلاثقبل الذخوع في تبيان علاقة الأثخ بيغ متغيخات الجراسة يشبغي أولا السفاضمة بيغ 
لاختيار الانسػذج  وانسػذج الانحجار التجسيعي( التأثيخات الثابتة وانسػذج التأثخات العذػائية)

 ستعانةتست الا لاختيار الشسػذج السشاسبشبيعة بيانات الجراسة. و  الأفزل الحي يتلاءم مع

Prob Value Statistic Test 

0.071 5.268 Jarque-Bera Normality  

0.357 1.099 F-statistic Autocorrelation  

0.387 1.063 F-statistic Heteroscedasticity  
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التأثيخات  نسػذجيغو  ( لمسفاضمة بيغ نسػذج الانحجار التجسيعيLagrangeلاغخانج ) باختبار
 مغ خلال الفخضيتيغ الاتيتيغ: التأثخات العذػائية واالثابتة 

H0 نسػذج الانحجار التجسيعي : (Pooled OLS) .ىػ الشسػذج الأندب 
H1:  نسػذج التأثيخ الثابت(FEM)  او التأثيخ العذػائي(REM) .ىػ الانسػذج الأندب 

( وقبػل H0( فأن ىحا يعشي رفس فخضية العجم )%5أقل مغ ) p-valueفإذا كانت قيسة 
ويػضح الججول  ىػ الانسػذج السشاسب. REM او  FEM(. وبحلظ، يكػن H1فخضية الػجػد )

  ( نتائج اختبار3)
(. ومغ H0( فأن ىحا يعشي قبػل فخضية العجم )%5أكبخ مغ ) p-valueبيشسا، إذا كانت قيسة 

ىػ الانسػذج السشاسب. ويػضح الججول ( Pooled OLS: نسػذج الانحجار التجسيعي )ثعَّ فأن
 الديػلة السرخفية: لأنسػذج( Lagrangeلاغخانج ) ( نتائج اختبار3)
 

 (Lagrangeلاغخانج ) نتائج اختبار (3) الجدول
 

Lagrange Multiplier Tests for Random Effects 

Null hypotheses: No effects 

Alternative hypotheses: Two-sided (Breusch-Pagan) and one-sided 

        (all others) alternatives 

  

Cross-

section Time Both 

Breusch-Pagan 

  

44.079 

)0.000( 

0.126 

-0.722 

44.206 

)0.000( 

Honda 

  

6.639 

)0.000( 

-0.355 

-- 

4.443 

)0.000( 

King-Wu 

  

6.639 

)0.000( 

-0.355 

-- 

4.841 

)0.000( 

Standardized Honda 

  

7.917 

)0.000( 

0.231 

-0.408 

1.602 

)-0.045( 

Standardized King-Wu 

  

7.917 

)0.000( 

0.231 

-0.408 

2.093 

)-0.018( 

Gourierioux, et al.* 

  

-- 

  

-- 

  

44.079 

(< 0.01) 

*Mixed chi-square asymptotic critical values: 

1% 

5% 

10% 

  

7.289 

4.321 

2.952 

  

  

  

  

  

  

  

  

 تٍه قىسٍه. .Probملاحظة: قيمة 
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 EViews 10بالاعتماد على مخرجات برنامج  انالمصدر: إعداد الباحث

 
( يتبيغ أن القيسة الاحتسالية الإحرائية لانسػذج الديػلة قج 3بسلاحطة الشتائج الػاردة في الججول )

( وقبػل فخضية H0. وعميو، رفس فخضية العجم )%5)ومغ ثعّ فيي )أقل مغ  (0.000) بمغت
( ىػ REM) التأثيخ العذػائي نسػذج ( اوFEM) (. وبحلظ، يكػن نسػذج التأثيخ الثابتH1الػجػد )

( او FEM) نسػذج التأثيخ الثابت. ولمسفاضمة بيغ الديػلة السرخفيةنسػذج الانسػذج السلائع لتقجيخ 
وحدب Hausman Test) ىػسسان )تع تػضيف اختبار ( REM) نسػذج التأثيخ العذػائي

 الفخضيات الأتية:
H0 :( انسػذج التأثيخ العذػائيRandom Effect Model.ىػ السلائع ) 
H1 : انسػذج التأثيخ الثابت(Fixed Effect Model) .ىػ السلائع 

 
( وقبػل H0( فأن ىحا يعشي رفس فخضية العجم )%5أقل مغ ) p-valueفإذا كانت قيسة 
 ىػ الانسػذج السشاسب. FEM(. وبحلظ، يكػن H1فخضية الػجػد )

(. ومغ H0( فأن ىحا يعشي قبػل فخضية العجم )%5أكبخ مغ ) p-valueبيشسا، إذا كانت قيسة 
 لأنسػذج( نتائج اختبار ىػسسان 4ىػ الانسػذج السشاسب. ويػضح الججول ) REMثعَّ فأن 

 الديػلة السرخفية:
 (Hausman Test) نتائج اختبار هوسمان (4) الجدول

 EViews 10بالاعتماد على مخرجات برنامج  انالمصدر: إعداد الباحث

الديػلة قج  لأنسػذج( يتبيغ أن القيسة الاحتسالية الإحرائية 4بسلاحطة الشتائج الػاردة في الججول )
( وقبػل فخضية H0. وعميو، رفس فخضية العجم )%5)فيي )أقل مغ  ومغ ثعّ  (0.0000) بمغت

( ىػ الانسػذج السلائع Fixed Effect Model(. وبحلظ، يكػن انسػذج التأثيخ الثابت )H1الػجػد )
 نسػذج الديػلة السرخفية.لتقجيخ ا

 
 

Hausman Test 

 .Prob الاومىرج انمىاسة
Chi-Sq. 

d.f. 

Chi-Sq. 

Statistic 
 الاومىرج

 اومىرج انرأثٍر انثاتد

Fixed Effect Model 
0.000 8 71.144 

 انسٍىنح انمصرفٍح

 



Al-Ghari Journal of Faculty of Administration and Economics Vol. (special number) 2022 PP. 1985-2006 

 

 وقائع المؤتمر العلمي الدولي لللية الإدارة والاقتصاد
 للتهمية المستدامة واداة للتخطيط الاقتصادي والإداري في العراق( كأداة )الثورة الرقمية

 محور العلوم المالية والمصرفية 77 تشريو الثاني )نوفمبر( 2222

 

 

  
2222 

 السيولة المصرفية  لأنموذجالانحدار الخطي المتعدد  -3
نتيجة تحليل الانحدار المتعدد باستخدام تحليل البيانات الجدولية ذات التأثير  (5)يعرض الجدول 

لتأثير محددات السيولة في السيولة المصرفية للمصارف التجارية عينة  (Fixed Effect)الثابت 
 الدراسة. 

 
 
 

 الديهلة السررفية لأنسهذجالانحجار الخطي الستعجد نتائج  (5)الججول 

 EViews 10بالاعتماد على مخرجات برنامج  انالمصدر: إعداد الباحث    

 

. كحلظ، للأنسػذجمعشػية، والتي تبيغ السعشػية الإجسالية  F-statistic( أن 5الججول ) يتزح مغ
( مغ التغيخات التي تصخأ عمى الديػلة يتع تفديخىا %90.4أن ) للأنسػذج R-squaredيػضح 

بػاسصة الستغيخات السدتقمة، أما الشدبة الستبقية فتعػد لعػامل اخخى لع يذسميا الانسػذج. أيزا 
(، القخوض الستعثخة CAR(، كفاية رأس السال )BSالسرخف )( أن حجع 5يلاحع مغ الججول )

(، INR-SH(، سعخ الفائجة قريخ الأجل )ROA(، العائج عمى السػجػدات )NPLSالدجاد )
بيشسا،  (.%10( قج أضيخ تأثيخ معشػي عشج ندبة )INF، معجل التزخع )LG)نسػ القخوض )

( ومغ ثعَّ لع تطيخ %10أكبخ مغ ) (GDPGكانت ندبة معشػية نسػ الشاتج السحمي الإجسالي )
  تأثيخا ميساً في الديػلة السرخفية.

وتذيخ العلامة السػجبة لقيسة بيتا بالشدبة لحجع السرخف، كفاية رأس السال، سعخ الفائجة قريخ 
الأجل، التزخع إلى أن زيادة ىحه الستغيخات بشدبة وحجة واحجة سػف تؤدي إلى ارتفاع مدتػى 

وحجة عمى  (1.342) وحجة، (5.721) وحجة، (17.385) وحجة، (1.102)الديػلة بسقجار 
مقخوض الستعثخة، العائج عمى السػجػدات، لقيسة بيتا بالشدبة لالتػالي. في حيغ تجل العلامة الدالبة 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

BS 1.102 0.580 1.900 0.059 

CAR 17.385 2.904 5.987 0.000 

NPLS 0.091- 0.023 3.952- 0.000 

ROA -0.345 0.132 -2.611 0.010 

INR-SH 5.721 0.648 8.829 0.000 

LG -1.264 0.313 4.034- 0.000 

INF 1.342 0.748 1.795 0.075 

GDPG -0.626 0.679 -0.923 0.357 

C 23.618 7.196 3.282 0.001 

R-squared 0.904    

F-statistic 180.0    

Prob(F-statistic) 0.000 
   



Al-Ghari Journal of Faculty of Administration and Economics Vol. (special number) 2022 PP. 1985-2006 

 

 وقائع المؤتمر العلمي الدولي لللية الإدارة والاقتصاد
 للتهمية المستدامة واداة للتخطيط الاقتصادي والإداري في العراق( كأداة )الثورة الرقمية

 محور العلوم المالية والمصرفية 77 تشريو الثاني )نوفمبر( 2222

 

 

  
2227 

نسػ القخوض، نسػ الشاتج السحمي الإجسالي عمى أن الديادة في ىحه الستغيخات بشدبة وحجة واحجة 
 1.264-) ) وحجة، 0.345-)) ( وحجة،0.091-مدتػى الديػلة بسقجار )ستشعكذ عمى تجني 

 وحجة عمى التػالي. 0.626-)وحجة، )
 

 مناقشة النتائج واختبار الفرضيات                               4-

 حجم السررف والديهلة - أ
( أن حجع السرخف يؤثخ معشػياً وإيجابياً في الديػلة السرخفية بقيسة 5)يتزح مغ الججول 

(. وبحلظ، فأن ىحه الشتيجة غيخ %10( عشج مدتػى معشػية )0.059وبجلالة معشػية ) (1.102)
دلالة معشػية لحجع لو تأثيخ  متدقة مع الفخضية الخئيدة الأولى التي تشز عمى عجم وجػد

 في الديػلة السرخفية لمسرارف التجارية عيشة الجراسة. السرخف
إلى أن نسػ حجع السرخف يفزي إلى زيادة فخوعو  ويسكغ تفديخ الشتيجة أعلاه بالشطخ

السرخفية الأمخ الحي يقتزي الاحتفاظ بسدتػى عالي مغ السػجػدات الدائمة في السيدانية 
فزلًا عغ تمبية شمبات الدحب غيخ  العسػمية بقرج الاستجابة لصمبات الاقتخاض الججيجة

إذ تسيل السرارف التي تخوم التػسع في أنذصتيا إلى تأميغ مخكد الديػلة بغية تقميل  الستػقعة.
مدتػى السخاشخ التي مغ السسكغ أن تتعخض ليا والعكذ بالعكذ. ومغ ىحا السشصمق، فأن حجع 

 السرخف كان لو تأثيخ إيجابي عمى سيػلة السرارف.
 لستعثرة والديهلةالقروض ا - ب

ــاً وســمبياً فــي الدــيػلة السرــخفية بقيســة 5) يتزــح مــغ الجــجول ( أن القــخوض الستعثــخة تــؤثخ معشػي
(. وبــحلظ، فــأن ىــحه الشتيجــة %10( عشــج مدــتػى معشػيــة )0.000( وبجلالــة معشػيــة )-0.091)

معشػيـــة تـــأثيخ لـــو دلالـــة  غيـــخ متدـــقة مـــع الفخضـــية الخئيدـــة الثانيـــة التـــي تـــشز عمـــى عـــجم وجـــػد
 لمقخوض الستعثخة في الديػلة السرخفية لمسرارف التجارية عيشة الجراسة.

نسػ القخوض الستعثخة يسكغ أن يؤدي إلى فقجان الثقة إلى إنَّ  ويسكغ تفديخ الشتيجة أعلاه بالشطخ
مغ جانب السدتثسخيغ والسػدعيغ الحيغ قج يذخعػن إلى التيافت عمى السرارف مسا يفزي إلى 

ل الديػلة. ومغ ىحا السشصمق، فإن زيادة حجع القخوض الستعثخة كان ليا تأثيخ سمبي حجوث مذاك
 عمى سيػلة السرارف.

 نسه القروض والديهلة - ت
( أن نســــػ القــــخوض يــــؤثخ معشػيــــاً وســــمبياً فــــي الدــــيػلة السرــــخفية بقيســــة 5)يتزــــح مــــغ الجــــجول 

(. وبــحلظ، فــأن ىــحه الشتيجــة %10( عشــج مدــتػى معشػيــة )0.000( وبجلالــة معشػيــة )-1.264)
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تـأثيخ لـو دلالـة معشػيـة لشسـػ  غيخ متدقة مـع الفخضـية الخئيدـة الثالثـة التـي تـشز عمـى عـجم وجـػد
 القخوض في الديػلة السرخفية لمسرارف التجارية عيشة الجراسة.

 
القخوض والدمف تذكل مػجػدات السرخف الخئيدة  إلى إنَّ  ويسكغ تفديخ الشتيجة أعلاه بالشطخ

ويتع إدراجيا ضسغ السػجػدات غيخ الدائمة لمسرخف. ومغ ىحا  التي يجشي مغ خلاليا الأرباح
 السشصمق، فإن الديادة في مشح الائتسان كان لو تأثيخ سمبي عمى سيػلة السرارف.

 كفاية رأس السال والديهلة - ث
( أن كفايــة رأس الســال تــؤثخ معشػيــاً وإيجابيــا فــي الدــيػلة السرــخفية بقيســة 5)يتزــح مــغ الجــجول 

(. وبــحلظ، فــأن ىــحه الشتيجــة %10( عشــج مدــتػى معشػيــة )0.000وبجلالــة معشػيــة ) 17.385))
تـأثيخ لـو دلالـة معشػيـة لكفايـة  غيخ متدقة مع الفخضية الخئيدة الخابعة التي تشز عمى عجم وجـػد

 السرخفية لمسرارف التجارية عيشة الجراسة. رأس السال في الديػلة
رأس ندـبة استشاداً إلى فخضـية )امترـاص السخـاشخ( التـي فحػاىـا أن ويسكغ تفديخ الشتيجة أعلاه 

الســال السختفعــة تُػلــج إشــارة إيجابيــة لمجسيــػر الخــارجي وتجــحب السديــج مــغ الػدائــع، والــحي بــجوره 
ومـــغ ىـــحا  ت الدـــائمة التـــي تخمـــق الدـــيػلة.يسكـــغ السرـــخف مـــغ الاحتفـــاظ بسديـــج مـــغ السػجـــػدا

 .السشصمق، فأن تعاضع كفاية رأس السال كان ليا تأثيخ إيجابي عمى سيػلة السرارف
 الربحية والديهلة - ج

( أن العائــج عمــى السػجــػدات يــؤثخ معشػيــاً وســمبياً فــي الدــيػلة السرــخفية 5)يتزــح مــغ الجــجول 
ـــة معشػيـــة )-0.345)بقيســـة  ـــج 0.010( وبجلال ـــة )( عش (. وبـــحلظ، فـــأن ىـــحه %10مدـــتػى معشػي

تــأثيخ لــو دلالــة  الشتيجــة غيــخ متدــقة مــع الفخضــية الخئيدــة الخامدــة التــي تــشز عمــى عــجم وجــػد
 معشػية لمخبحية في الديػلة السرخفية لمسرارف التجارية عيشة الجراسة. 

تحتل مخاتب  القخوض والدمف التي يسشحيا السرخف إلى أن ويسكغ تفديخ الشتيجة أعلاه بالشطخ
متقجمة بالشدبة لمسػجػدات السجرة لمجخل التي يجشي مغ خلال الاستثسار فييا معطع الإيخادات 
التذغيمية. وفي ذات الرجد، تختفع احتسالية تعخض السرخف لسخاشخ الديػلة نطخاً لكػن ىحه 

بة الإدارة في الأمػال تُعدى إلى الػدائع التي يخعاىا السرخف. ومغ ىحا السشصمق، فإن زيادة رغ
     تػليج الأرباح كان ليا تأثيخ سمبي عمى سيػلة السرارف.

 
 



Al-Ghari Journal of Faculty of Administration and Economics Vol. (special number) 2022 PP. 1985-2006 

 

 وقائع المؤتمر العلمي الدولي لللية الإدارة والاقتصاد
 للتهمية المستدامة واداة للتخطيط الاقتصادي والإداري في العراق( كأداة )الثورة الرقمية

 محور العلوم المالية والمصرفية 77 تشريو الثاني )نوفمبر( 2222

 

 

  
2223 

 نسه الشاتج السحمي الإجسالي والديهلة - ح
لشاتج السحمي الإجسالي في عجم وجػد تأثيخ ذو دلالة معشػية لشسػ ا( 5) يتزح مغ الججول

(. %10السعشػية )( وىي أكبخ مغ مدتػى 0.357)  Prob الديػلة السرخفية إذ بمغت قيسة
تأثيخ لو  وبحلظ، فأن ىحه الشتيجة متدقة مع الفخضية الخئيدة الدادسة التي تشز عمى عجم وجػد

دلالة معشػية لشسػ الشاتج السحمي الإجسالي في الديػلة السرخفية لمسرارف التجارية عيشة 
 الجراسة.

شاعة وتخاجع السذاريع أن الشتيجة أعلاه لا تجافي الػاقع الفعمي لمعخاق مغ حيث ضعف الر
الإنتاجية والاتكال عمى الاستيخاد في سج الاحتياجات وتجني مدتػى الاستثسار في مجسل مخفقات 

ومغ ىحا السشصمق، لع تتأثخ سيػلة السرارف تأثيخاً ممحػضاً لا سمبا ولا إيجابا  الػاقع العخاقي.
 بالشاتج السحمي الإجسالي.

 معجل التزخم والديهلة - خ
 (1.342)( أن التزخع يؤثخ معشػياً وإيجابيا في الديػلة السرخفية بقيسة 5) الججوليتزح مغ 

(. وبحلظ، فأن ىحه الشتيجة غيخ متدقة مع %10( عشج مدتػى معشػية )0.075وبجلالة معشػية )
تأثيخ لو دلالة معشػية لسعجل التزخع في  الفخضية الخئيدة الدابعة التي تشز عمى عجم وجػد

 خفية لمسرارف التجارية عيشة الجراسة.الديػلة السر
في ضل  )عجم تشاسق السعمػمات( التي فحػاىا أنواستشاداً إلى نطخية ويسكغ تفديخ الشتيجة أعلاه 

بيئة التزخع الاقترادي تستشع السرارف والسؤسدات السالية الاخخى عغ الاستثسارات شػيمة 
مفزمةً الإبقاء عمييا خالية مغ السخاشخ، وىػ الأجل بدبب انخفاض القيسة الحقيقية لاستثساراتيا 

ومغ ىحا السشصمق، فأن  ما يشعكذ في زيادة كسية السػجػدات الدائمة التي تحتفع بيا السرارف.
 معجل التزخع كان لو تأثيخ إيجابي عمى سيػلة السرارف.

 سعر الفائجة قرير الأجل والديهلة - د
( أن سعخ الفائجة قريخ الأجل يؤثخ معشػياً وإيجابياً في الديػلة السرخفية 5) يتزح مغ الججول

(. وبحلظ، فأن ىحه %10( عشج مدتػى معشػية )0.000وبجلالة معشػية ) (5.721)بقيسة 
دلالة معشػية تأثيخ لو  الشتيجة غيخ متدقة مع الفخضية الخئيدة الثامشة التي تشز عمى عجم وجػد

 جل في الديػلة السرخفية لمسرارف التجارية عيشة الجراسة.لدعخ الفائجة قريخ الأ
ارتفاع معجل الفائجة عمى السجى القريخ سيجفع  إلى أن ويسكغ تفديخ الشتيجة أعلاه بالشطخ

السرارف إلى تػسيع الاستثسار في الأدوات الاستثسارية قريخة الأجل وتعديد مخكد الديػلة 
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ىحا السشصمق، فإن سعخ الفائجة قريخ الأجل كان لو تأثيخ إيجابي عمى سيػلة  ومغ .لجييا
 السرارف.

 السبحث الرابع: الاستشتاجات والتهصيات
 :الاستشتاجات -أ

إن التعخف عمى العػامل التي تؤثخ عمى الديػلة يقي السرارف مخاشخ جسّة قج لا يدمع مغ -1
لكػنيا الػسيط السالي بيغ الػحجات السجخخة  تجاعياتيا حتى السؤسدات غيخ السرخفية، نطخاً 

 .والػحجات التي بحاجة لمتسػيل
( لمبيانات FEMأضيخت نتائج التحميل القياسي باستعسال انسػذج انحجار التأثيخات الثابتة )-2

والتي تشحرخ  تتحجد بستغيخات البيئة الجاخمية المػحية لمسرارف التجارية أن الديػلة السرخفية
ة رأس السال، القخوض الستعثخة، نسػ القخوض، معجل العائج عمى السػجػدات، حجع )كفاي ـــــبـ

 (.السرخف
( لمبيانات FEMأضيخت نتائج التحميل القياسي باستعسال انسػذج انحجار التأثيخات الثابتة )-3

المػحية لمسرارف التجارية أن الديػلة السرخفية تتحجد بستغيخات البيئة الخارجية لمسرخف والتي 
  .)سعخ الفائجة قريخ الأجل، معجل التزخع( ــــشحرخ بـت

 :لتهصياتا -ب
ضخورة استحجاث نطام معمػمات فعال يديع في رصج ودراسة العػامل الجاخمية والخارجية  -1

لمسرخف التي أثبتت تأثيخىا عمى الديػلة السرخفية ومتابعتيا بذكل دوري بقرج التشبؤ 
 بتجاعياتيا الدمبية لمحج مشيا، وإمكانية استثسار الإيجابية.  

الدمصات الشقجية لمػقػف عمى تأثيخ متغيخات الاقتراد تقجم ىحه الجراسة دليلًا عسميا بيغ يجيّ  -2
الكمي )التزخع، سعخ الفائجة قريخ الأجل، نسػ الشاتج السحمي الإجسالي( عمى الديػلة 
السرخفية. ومغ ثعَّ مخاعاة البشظ السخكدي لأداء السرارف إذا ما شخع في تصبيق الدياسية الشقجية 

 مي )العػامل الخارجية( مّسغ أضيخت تأثيخاً عمى الديػلة.التي تدتيجف أحج متغيخات الاقتراد الك
والانتفاع عبخه في تصػيخ نساذج اخخى تحػي  الجراسةالاستفادة مغ الانسػذج الحي تػصمت إليو  -3

 متغيخات لع يتزسشيا انسػذج الجراسة الحالي.
 السرادر

 :انمصادر انعرتٍح -أ

 (.2020-2006الوركسي العراقً للسٌواث )التقارٌر الاقتصادٌت السٌوٌت الصادرة عي البٌك -7

 (.2020-2006التقارٌر الوالٍت السٌوٌت للوصارف التجارٌت عٌٍت الذراست للسٌواث )-2

 .دار وائل للٌشر، الأردى إدارج انثىىك. (.2003الذوري، هؤٌذ عبذ الرحوي. )-3
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والتوزٌع، عواى،  للٌشر صفاء دار .انمانٍح الإدارج فً أساسٍاخ (.1996) .سلٍن رهضاى، زٌاد-4

 الأردى.

الطبعت الأولى، هكتبت الوجوع العربً، عواى،  وخهح وظر مصرفٍح.(. 2006عقل، هفلح محمد. )-5

 .الأردى

 دراسح ذطثٍقٍح -والأداء  انركهفح كفاءج عهى انسٍىنح أثر .(2010) .هصطفى الذٌي عس الكور،-6

إلى هؤتور الخذهاث الوالٍت الإسلاهٍت الثاًً،  بحث هقذم .الأردوٍح الإسلامٍح انمصارف عهى

 .طرابلس، لٍبٍا

 (.2020-2006الٌشرة الإحصائٍت السٌوٌت الصادرة عي البٌك الوركسي العراقً للسٌواث )-7
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