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  : المستخلص

لهددو   البحددا الددا  مددوم الهددري اللمددومية الهلاوا ددن فعه ااددظ فاتوالددظ فالت ةيددو  الهل ددة يهدد   

سرق  فعةض إطوم اللمومية الهلاوا ن فقموس ا لرى الإ لاغ اي عمتن ان الشةكو  اله مجن اي

ك للحممد  أ دفاللةاق للأفماق الهولمن ف مدوم أديرمة اللمدومية الهلاوا دن ادي عد ي أهوردو الهل رادو   

غ  ا  اسددلت   ال ماسددن اددي جواددو اتهددوا فامددو لعطددوم ال ددووم عددن اله  دد  الدد فلي لع ددلاالأهدد

( اضدلا عدن 2021( اد  اةاعدو  اللحد ي و  اللدي  د م  عدوي  2013عدوي   (IIRC) الهلاوادو

مة ع د  المراامن فاللشدةيلو  الهح مدن فاللل مهدو  ال دووم  ادن ال هدو  الهال دن فاللدي لهدو أدير

 شددةكو  لممددوس ادد ى اعدد او الشددةكو  عمتددن البحددا أموميةهددو فامددو  طددوما ددلرا ا ددلاغ أ ددك ال

 :و ييأياللمومية الهلاوا ن  فق  أر  ت ال ماسن الا ا هرعن ان ا سلتلوجو  أه  ت اهههو  ه

و إم الشةكو  عمتن البحا ق  عظهة  ا و الراضدلن ادن الإ دلاغ عدن البتدرو ضدهن أموميةهد .1

   .أح ي هو ( ان البترو اللي أم33  ظهة الهلرسط اللوي  ت بن  %الهب غ عتهو خلال ا   البحا ام

 هلاوا دن ادياظهة  الوئج ا خلبوم ا ح وئي فجرو أيرمة اي و ي ذف و لن التريدن ل لمدومية ال .2

 عد ي أهورددو الهل راددو  الهحوسددبمن ل شددةكو  عمتددن البحدا فقدد  اسلا  ددت ال ماسددن ا هرعددن اددن

 :اللر مو  ان عهههو

ن الشدةكن أبتي الإطوم الهملةح ل لمومية الهلاوا ن لهو لهداا ا طدوم ادن عردة ع دا سدهل ضةفم  .1

ؤفس مفألزيز الإا وح فالحركهن الهؤس من ل شةكنا كهو أ لو هاه اللمومية وفم اهم اي ج دو 

 .عارال ج ي   ل شةكن للرسلن ععهولهو

  ددوح عددنووين اللةاقمددن  ولإاأشددةي  المددراامن فاللل مهددو  اللددي أحمدد  إلددزاي الرحدد ا  ا قل دد .2

 .أيرمةا  البمئن ا جلهوعمن فالبمئنا ضهن أموميةهو

من ا دن ل ههتمدأدرامة الد فما  فالتد فا  الل ميبمدن فالليريةيدن الهلل مدن  ليبمد  اللمدومية الهلاو .3

  .الهحوسبمن اي الرح ا  ا قل ووين الهح من

  : اللمومية الهلاوا نا ع ي أهورو الهل راو  الكلمات المفتاحية

mailto:ahmedh.maji@uokufa.edu.iq
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Abstract: 

The research aims to explain the concept of integrated reports, its 

objectives, benefits and theories that explain it, present the framework of 

integrated reports and measure the level of reporting in a sample of 

companies listed on the Iraq Stock Exchange, and demonstrate the impact 

of integrated reports on information asymmetry. In order to achieve these 

objectives, the study was based, in part, in accordance with the 

framework issued by the International Integrated Reporting Council 

(IIRC) in the year (2013), taking into account the updates issued in the 

year (2021), as well as the local laws and regulations and instructions 

issued by the competent authorities, which have an impact on the level of 

reporting of those Companies to measure the extent to which the research 

sample companies prepare their reports according to the integrated 

reporting framework. The study reached a number of conclusions, the 

most important of which are the following: 

 The research sample companies showed modest percentages of 

reporting items within their reported reports during the research period, as 

the general average appeared at ( 33% ) of the identified items. 

 The results of the statistical test showed a positive and significant 

effect of the integrated reports in the asymmetry of the accounting 

information of the research sample companies. The study concluded a set 

of recommendations, the most important of which are: 

 The necessity of adopting the proposed framework for integrated 

reports because of this framework's impact on the company's reputation 

and enhancing disclosure and corporate governance of the company. 

These reports also play an important role in bringing in new capital for 

the company to expand its business. 
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 Enacting laws and instructions that oblige Iraqi economic units to 

disclose the effects of the social environment and the environment in their 

reports.. 

 Providing training and development courses and seminars related 

to the application of integrated reports for accounting professionals in 

local economic units. 

Keywords: integrated reports, information asymmetry 

 : المقدمة

لهولمن مة ااي ضرء أح يو  الأعهول فالهيولبن  زيوو  الشلوامنا ع بحت الهل راو  الهولمن فغ

من ين فال ائتمن فالةعسهولمذا  عههمن خو ن لأ حوب اله  حن الةئم ممن ا و اله ل هة

  حوبعفالحاراو ا فسوهم الضغط اله لهة للحمم  عه ا  اللتهمن اله ل اان  للزيز ايولو 

 كبمةا هواو  اله  حن فأح من الإا وح الهحوسبي  فالم ن لالك  قت الهل راو  غمة الهولمن اهل

س رب هرم عظفهاا ييأي ا  اي ا و   اله ؤفلمن البمئمن فا جلهوعمن فالحركهن فا سل اان ا 

 . (IR) ج ي  لع لاغ ا فهر الإ لاغ الهلاواو

اء ا الأوفأ ه  اللمومية الهلاوا ن ال راو  اههن حرل اسلةاأم من الشةكن ا فالهةاقبن ا ف

لراق  ااي  فالهته من اللي ألا   مئن الأعهول فاله له ا حما يل  إع او اللمومية الهلاوا ن

و أم يهم و فاضح   ا لاملمن عواء الشةكن لراجبوأهو فإاشوء الممهن فاعةض    .امهوسلمةو فارجز 

مهن خ   الم ع ا كهو ألا  اللمومية الهلاوا ن او ي ها  ولللامة الهلاواو  فيم    ظ ق م  الشةكن

و  فاسلمةامهو اهو ي وع  اله ل هةين فع حوب اله  حن الآخةين ع ا الح رل ع ا ال را

و حرل ا لمبولم  امط عن عواء الشة  . كن اي الهوضي فالحوضة فلان عيض 

ن لهولمن اهو اكهو أ لا الرح ا  ا قل ووين الا اضلوء ق م كبمة ان اله  اقمن فال من اي قرائه

ن له للم يمن اخلال ا هلهوي اي عه من أح ي  جرو  الل قم  الاومجيا  اهو أل  اي بو اي ك و ر

ا  اقمن ع اله فا  هو أضلمظ اهتن الل قم  الاومجي ان ال من اي الهل راو  الهولمن فغمة الهولمن

 . المرائم الهولمن

فأل  ظوهة  ع ي أهورو الهل راو   ان ال راهة اللي أتشي   بو اال ول اله امن عن ا وام ا اي 

ظو ا ةين الركولن اللي أؤوي الا ألومض اله ولح  من الهللوا من اي ا سراقا اذ ااهو أح ث 
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ام  ف من اله ل هةفم اف  من اله ل هةفم اال هم   بو اخللا  اةص الح رل ع ا  من ا و

الهل راو  فف رلهو لبلض ا طةا  ل ى كو اتهما فل لغ و ع ا هاه ال وهة  أ لا الشةكو  

الا اللرس  اي ا ا وح الهحوسبي سراء الهولي اف ا ا وح عن اله ؤفلمو  البمئمن فا جلهوعمن 

و لل بمن احلموجو  ا حوب اله  حن  فاعيوء اايبوع إي و ي عن كلوء  ل شةكو  فأرامةه

فاوع من عواء الشةكن ل ى ع حوب اله ولح  اهو سمؤوي إلا أح من جرو  اللمومية الهولمن 

  .فأم مص ا ر  ع ي أهورو  الهل راو 

 Research Methodology   المبحث الأول : منهجية البحث

 Research problem  مشكلة البحث 1-1

 ا عوأ  أم  ع 2030إم اله ؤفلمن الأسوسمن عن أحمم  عه ا  اللتهمن اله ل اان  ح رل عوي 

  ح يوالحاراو  فوعم الشةكو  فالهت هو  الأخةىا  لأم الشةكو  أؤرة ال م و ع ا جهم  أ

ان لهولي فلو اائهاللتهمن اله ل اانا  فيارم ذلك ان خلال قموي الشةكو   ولإ لاغ لم  امط عن عو

و عن الأواء غمة الهوليا حما ع بح إع او اللمومية الهلاوا ن ل  من الشةكو  عوا  اأ و (IR) عيض 

 . فع حوب اله ولحا  متهو أ لا اهو  لض الشةكو  كيوا  لإضلوء الشةعمن

ي من اشلوافكوم ان عهم ا سبوب اللي عو  إلا ااهموم شةكو  ك مة  هر التمص اي الإا وح فال

لأفضوع اعن  المرائم فاللمومية الهولمن فع ي اظهوم البمواو  فالهل راو  الحممممن اللي ألبة

ن فجهم   يةيالهولمن لهاه الشةكو  فالاي ق  يتلج عتظ فجرو حولن   أهورو الهل راو   من اله

ع حوب اله  حن ان جهن ف من ع حوب اله  حن  لضهم لبلض ان جهن عخةى  م 

اضلا  ارجرو  واخو الشةكن لم  هي ال  الهل راو  الهلوحن لأ حوب اله  حن الهل راو  اله

ا و ع عن إم ع ي اهلهوي الشةكو   لرامة ال راو  إضوامن  راسين الإا وح ا خلمومي يله

 بمن ان ال  إأوحن الهل راو  لاوان اله لا امن الأاة الاي يؤوي   فمه إلا ا هرعن ان الآروم

 . غمة  وئبن ان قبو اله لا امن لهاه الهل راو ضهتهو اأاوذ قةاما  

راة ا ألاذ أللبة اشا ن ع ي أهورو لهل راو  ان الهشوكو اللي عاةزأهو ا ةين الركولنا حم

ؤرة هو ياالهل راو  لية  فاح  ا فاي ال  الرقت   ألراة ا و هاه الهل راو  ل ية  الأخة 

إلمهو  وجرمي الر رل إلا الهل راو  اللي يحلع ا إأاوذ المةاما  ان قبو اله لا امن   بو ع 

 الاومجي  قم اي إأاوذ المةاما  الهولمن فغمةهو   فلالك أل ظ هاه ال ماسن إلا الةان وفم الل

 : اي أالمض ع ي أهورو لهل راو  ا ف الك يهان  موغن اشا ن ال ماسن اي الآأي
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 ا  اللمومية الهلاوا ن ؟هو أهل ك الشةكو  عمتن ال ماسن ا لرى عولٍ ان ا  لاغ ف 

  لهل راوهورو ااو هر أيرمة ا  لاغ فا  اللمومية الهلاوا ن ل شةكو  عمتن البحا اي ع ي أ .3 2

  الهحوسبمن اي الشةكو  عمتن ال ماسن ؟

 Research Importance عههمن البحا   1-2

  :أتب  عههمن البحا ان ا أي 

ي  هم اأاي الح رل ع ا ال راو  احوسبمن الم    ي لا اله ل هةين الحولممن فالهةأمبمن .1

ل ك اللي أه راو أةشم  قةاماأهم  فيلرق  ام أ هم ال ماسن الحولمن اي ا وع أهم للرااة أ ك الهل 

لمض ع ي ي أاالم م  ع ا أرامة الهل راو  الهولمن فغمة الهولمن اي قوئهن فاح   فاللي أ هم ا

 .اله  حنأهورو الهل راو   من ال هو  ا حوب 

غ  رب إ لان كيسأتلا  عههمن البحا اي ا أ وه اللولهي ال  ي  احر اعلهوو اللمومية الهلاوا  .2

 بةاءل رح ا  ا قل ووين  هو يلهوشا ا  اللرجمهو  ال  ي   ان الهت هو  الههتمن فالا

من لولافالهحوسبمن لضهوم اله ولح اللض ا له لا اي الهل راو  الهحوسبمن فزيوو  الالوء  

 التوامن ل فلاسلا ااظ   بو اللرااو ا قل ووين فا جلهوعمن فالبمئمن الضةفمين عولهمو فاي ا

 .فخو ن اللةاق

رااة أيوو  أم يم ولمو حرل او إذا كوات الشةكو  أاشف طراعمن عن اللمومية الهلاوا ن  فز .3

و اي اشوكو ع ي    .أتوس  الهل راو الهل راو  الهولمن فغمة الهولمن  فأحم  ااالوض 

 Research Aims أهداف البحث 1-3

هو  ل ة  يه   البحا الا  موم الهري اللمومية الهلاوا ن فعه ااظ فاتوالظ فالت ةيو  الهل

رق ساي  فعةض إطوم اللمومية الهلاوا ن فقموس ا لرى الإ لاغ اي عمتن ان الشةكو  اله مجن

 . ية الهلاوا ن اي ع ي أهورو الهل راواللةاق للأفماق الهولمن ف موم أيرمة اللموم

  hypotheses Research فرضيات البحث  1-4

 : ي لا البحا  خلبوم اللةضمو  ا أمن

مومية الل اللةضمن الأفلا : "   أهل ك الشةكو  عمتن ال ماسن ا لرى امبرل ان ا  لاغ فا 

 " الهلاوا ن
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أهورو  ن اي ع ياوا و لن إح وئمن  ل لمومية الهل اللةضمن الةئم من ال وامن :  "   يرج  أيرمة ذف

 " الهل راو  الهحوسبمن اي الشةكو  عمتن ال ماسن

 Community and Sample Research ا له  فعمتن البحا  1-5

 و  ايلارم ا له  البحا ان الشةكو  اللةاقمن الاو ن اي الميوعو    ا أ و  ا الا ا

لشةكو   و اعه مجن اي سرق اللةاق للأفماق الهولمن اذ ألةافح الزماعيا ال توعيا اللتووق( ال

شةكن  أم   (55ان   2021-2012اله مجن اي ال رق خلال ععراي البحا اللي اال   ان عوي 

ن ا% 5 25شةكن  فاللي أه و ا بن  14اخلموم عمتن عه ين ان أ ك الشةكو  فاللي كوات 

خلال  هههووم  عمتن عه ين ل شةكو  الهل افلن عسالميوعو  الهالوم  فق  كوات الشةكو  الهال

ن كالك اهي شةكو  خو ن لم ت اال ين   اضلا ع 2021الا عوي  2012ا   البحا ان عوي 

 132ع و  % ان اجهولي الشةكو  اله مجن اي ال رق فالبولغ6 10ام هاه اللمتن أشاو او ا بن 

 . شةكن خلال ا   البحا

 لبحا(  الشةكو  عمتن ا2ج فل مقم  

 رأس المال تاريخ التأسيس اسم الشركة  القطاع ت

25/7/2007 اسيا سيل الاتصالات 1  310,000,000,000 

16/3/1989 مدينة العاب الكرخ السياحية الخدمات 2  1,500,000,000 

19/1/1993 المعمورة للاستثمارات العقارية 3  22,780,000,000 

26/7/2001 النخبة للمقاولات العامة 4  2,065,519,330 

6/9/1994 الاهلية للإنتاج الزراعي الزراعة 5  575,000,000 

9/8/1994 الشرق الاوسط 6  300,000,000 

12/10/1991 حديثة للإنتاج الحيواني 7  4,101,300,000 

12/9/1988 الخياطة الحديثة الصناعة 8  2,000,000,000 

 80,000,000 1946 الصنائع الكيمياوية العصرية 9

10/5/1989 العراقية للسجاد والمفروشات 10  500,000,000 

19/4/1989 المنصور للصناعات الدوائية 11  6,469,267,350 

12/5/1962 بغداد لصناعة مواد التغليف 12  1,080,000,000 

23/3/1989 شركة بغداد للمشروبات الغازية 13  204,335,333,333 

كربلاءفندق  الفنادق 14  28/6/1953  7,500,000,000 

 الجدول من اعداد الباحث بالاعتماد على سوق العراق للأوراق المالية

 Spatial and Temporal Boundaries  حدود البحث  1-6

ق فماالح فو الهاوامن: الشةكو  اله مجن اي ال رق الت واي فال واري اي سرق اللةاق للأ

 .الهولي
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 المتغير المستقل

(Independent Variables) 
 التقارير المتكاملة 

  والبيئة الخارجية  نظرة عامة على الشركة -

 الافصاح عن حوكمة الشركة -

 الافصاح عن نموذج اعمال الشركة -

 المخاطر والفرص-

  الاستراتيجية وتخصيص الموارد-

الإفصاحات المرتبطة بالأداء المالي -

 والاقتصادي

 والبيئي والاجتماعية

 النظرة المستقبلية-
 اسس الاعداد والعرض-

 

 

 

 ولأواء الهولي الإا وحو  الهةأبين -

 فا قل ووي

البمئي فا جلهوعمنف  

الت ة  اله لمب من-  

اس  ا ع او فاللةض-  

 

 

 

 

 

 

 (2021( الا   2012الح فو الزاوامن  ه   البحا ان   الح فو الزاوامن: أله و

                                                             Research Model       عاهرذج البحا 1-7

ية لموميلم عةض الهايط عواوه للرضمح الللاقن  من الغمةا  ال ماسن ا حما يه و كو ان ال

أهورو  ع ي هلغمةين الةئم ممن اله لم من ل  ماسن ا فيه و أالمضالهلاوا ن فجرو  الل قم  ال

 :( عاهرذج البحا اواوه1-1الهل راو  الهلغمة اللو   اكهو ابمن اي الشاو  

 ( عاهرذج ال ماسن1شاو مقم  

 

 تأثير    

 

 

 

 

 

 

 انب نظريج –المبحث الثاني : متغيرات البحث 

 Integrated reporting     المطلب الاول : التقارير المتكاملة

 Integrated reporting concept     مفهوم التقارير المتكاملة 2-1-1

 ح ي إع او اللمومية الهلاوا ن  وهلهوي كبمة اتا أشامو اله    ال فلي ل لمومية الهلاوا ن    

(IIRC)  ا اهي أه   إلا إع او عتو ة عفس  أةأبط  بلضهو البلض فأ رم  2010اي عوي

واء الرح   عك ة اهو أراةه اللمومية الهولمن اللم م ين عف أمومية ا سل اانا فيل  إع او اللمومية ع

و ع ا الهبووئ في لت  ع ا الللامة الهلاواو للزفي  ا لا اي اللمومية  ةؤين  و قوئه  الهلاوا ن اه  

  الممهن ضهن شوا ن حرل كملمن قموي عه مو  الرح ا  ا قل ووين فالحركهن فالأواء اي خ 

اله ى الم مة فالهلرسط فاليريوا اضلا عن أح من الشلوامن فاللوئ   فقو  من الهمومان 

ن ان لإا وحو  الرح ا  ا قل ووين فأح من سهللهو فشةعملهو فهاا   فمه يهاّن اله لا ام

 2020: 845 (Yousef)   اأاوذ قةاما  اسل هومي

 المتغير التابع 

 (Dependent Variable) 

 عدم تماثل المعلومات
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بمن  ا أ عأيريةه اي ال ترا  الأخمة  ا لمارم قووما  اهر يلا  اهرذج إ لاغ عوي ابلاة أم 

هو  احلموجو  ا حوب اله ولح ان الهل راو ا فح ي  وهلهوي الل ي  ان البوح من فالهت 

 :الههتمن الهلا  ن فيهان أ امص  لض اتهو كهو ييأي

 او ا لموش   أ لت  اللمومية الهلاوا ن ع ا ااة  أ هم  اللمومية اللةوين اللي أ  مهو الرح ا

طوم عف مئي اي إالب كوللمومية الهولمنا فأمةية الحركهن فأمةية اله ئرلمن ا جلهوعمن فأمةية الأواء

     .أمةية فاح ا يلة   لمةية الأعهول الهلاواو

الحركهن فوين اهو يشمة الا ام اللمةية الهلاواو يرضح اللةا ط  من اسلةاأم من الرح   ا قل و

 هم اي ا لل موق ا جلهوعي فالبمئي فا قل ووي الاي ألهو امظ فان خلالظفالأواء الهولي فال

عواء  ملمناأاوذ قةاما  عك ة اسل اان فأهامن اله ل هةين فع حوب اله  حن الآخةين ان اهم ك

لمومية ااو اله    ال فلي لإع او ال(  Adams & Simnett,) 2011:293  الرح   ا قل ووين

  الهووين ى عاظ:  " ي و عم ي ه  اللمةية الهلاواو الهل راو( ية 2011a , IIRCالهلاوا ن  

لل ومي وق احرل اسلةاأم من الرح   ا قل ووين  فحركهلهو فعوائهو فآاوقهو  يةيمن ألا  ال م

 ه ملا  فا جلهوعي فالبمئي الاي ألهو امظ الرح   ا قل ووين "  اضلا عن ضةفم  "يراة أ

ا لاملمن إا و فارجز  اسوسمن  يوا كشوء الرح   ل ممهن فالحلوظ ع مهو ا فاةاعو  اعلهووهو فاضح 

   )IIRC )  2011a: 3 :لع لاغ

و شوالا  فالل و معس الهول يةكز ع ا عه من إاشوء  ه ى ن ع ا اللممهافيل  اللمومية الهلاوا ن اه  

او لإع  كهلمومالم مة فالهلرسط فاليريو  يه   الا أح من جرو  الهل راو  فالإا وح فيل   

  .  هةينله لااللمومية ا اهو يزي  ان الشلوامن في عم اي اهوين الهيو  عه من  ت  المةام ل ى 

Mock,  el.at,) 2021:77( 

 قل ووين ا  فأل  اللمومية الهلاوا ن أه و عس رب إا وح ج ي  يم ي  رم  شوا ن لأاشين الرح  

ضويو ا قل ووين فا جلهوعمن فالبمئمن فقان خلال أضهمن ال راو  شوا ن أغيي المضويو 

  بمنالحركهن اي أمةية فاح  ع ا اله ى الم مة فالهلرسط فاليريوا لمارم قووما  ع ا أ

ممهن ا الاحلموجو  فأرقلو  ا حوب اله ولح ان الهل راو ا في لت  إلا أل مة ال راهة ان حم

و  ل راء عهو ا ل ايا فأرامة االلي يلم إاشوؤهو اي الللوعو ا  ع حوب اله  حن  ه    تو

لمةام وذ اإاشوء الممهن اله لمب من ل رح ا  لم هم اي أرااة اههو ااضو  واء الرح ا  فاأا

 .ا ا و
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 Objectives of integrated reports  عه ا   اللمومية الهلاوا ن   2-1-2 

اوا ن اي اللمومية الهلاه ا  اعلهوو  IIRC لاص اله    ال فلي لإع او اللمومية الهلاوا ن

 2013: 2 , ( IIRC) :الآأي

  ء  ة كلوأح من جرو  الهل راو  الهلوحن لهم اي معس الهول الهولي للهامن أا مص عك

 . فإالوجمن لةعس الهول

 مومية ن اللألزيز اهج عك ة أهوسا و فالولمن للمومية الرح ا  اللي ألله  ع ا س   ن ا

  ا ق مالاوا ن ان اللرااو اللي أؤرة اووي و ع  الهال لنا فال لي لإي ول ا هرعن

 .الرح   لإاشوء الممهن  هةفم الرقت

 اهم  ألزيزألزيز اله وءلن فالإشةا  ع ا الموع   اللةيضن لةؤفس الأارال الهلل و ا ف

  .اللةا ط  متهو

 اله ى  ن ع اوعم الللامة الهلاواو فاأاوذ المةام فالإجةاءا  اللي أةكز ع ا خ   الممه

   .الم مة فالهلرسط فاليريو

 يهان أرامة اأ و   ارجز  ففاضحن حرل كوان جرااو الأعهول الل ومينا فأ ك اللي 

 . لهو خ   الممهن  هةفم الرقت

 أم يم اللرااو الاومجمن اللي أؤرة ع ا الأعهول الل ومين عف أليرة  هو . 

 رذج الاومجمن فاه الإشوم  إلا الللاقن  من الهرامو   مؤفس الأارال( فاللرااو

 .الأعهول

   أ بمن احلموجو  ا طةا  ذا  اله ولح ان الهل راو  الهلم. 

 IR عم اله   الأسوسي لـ (SARIOĞLU at el,2019:327)  اضلا عن ذلك يةى كو ان 

لال خان  هر جه   مئو  الأعهول كوان ا ا  الأخا اي ا علبوم جهم  اللرااو الهح و  ل لهو

عوا   ا ن أل ّ هلاوو اللةي  ا ففام و لأه ا  اع او أمومية الرح ا ا اوللمومية الامزاأهو فعسولمبه

رضمح  ا أا أ ول الأك ة عههمن ا فألاواو جهم  اللتو ة ذا  ال  ن  ولأعهول فاللي أةكز ع

 .الممهن  هةفم الرقت

لرعي اي  مئن لاا يةى البوحا ام ال اا  الةئم ي للبتي اع او اللمومية الهلاوا ن هر لزيوو  ا

الأعهول حرل اله وءلن أ وه ا طةا  ذا  اله ولح فالاي سر  ي ا  الا زيوو  اللةكمز ع ا 

احلموجوأهم فأرقلوأهم ا كه لا امن ل لمومية ال ووم  عن الرح ا ا اذ ام اع او أ ك اللمومية 
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عهول فالهاوطة أ هم اي ااشوء امأبوط قري  وله ل هةينا فأم ي ا وام  اههو  ااضو لتهرذج ا 

 .الهلل من  ولهرامو الهولمن فغمة الهولمن فارةهو ع ا ا عهول

لاا اواظ  ا ن فيبما الل وؤل عن ال فاا  فا سبوب الاواتن  علهوو الرح ا  اع او أمومية الاو

    .يهان ا جو ن ع مظ ان خلال اللمة  اللاحمن

 لة والفوائد منها؟المتكامدوافع اعتماد الوحدات الاقتصادية التقارير    2-1-3

للمومية ارم  ان عهم ال فاا  اللي عو  إلا ل رء الرح ا  ا قل ووين  للاا وح عن عه موأهو   

لا الا ا اضالهلاوا ن  هر   بو اواء اللمومية اللم م ين  الهولمن( ق مة اله ى فخ   الممهن

فع ي  ممن  ولهاوطة فع ي الم أةكمزهو اللوميحيا فاالمومهو الا ا ا وح الاواي امهو يلل  

له  حن وب اق مأهو ع ا أرامة الهل راو  الاو ن  و واء البمئي ف ا جلهوعي اللي أ وع  ع ح

اذ ( Hoque 2017: 242  اال لهوعمن فالبمئمن    ان أح ي  ا ى كلوء  فالائهن س ركهو  ولمضويو

ن ا ل لملأ حوب اله  حن الها أراة الرح ا  اللي أهومس اللمومية الهلاوا ن ال راو  جم  

ين   ل ووفأم و ان أاولمف الول ن الهل راو  اهو يؤرة  شاو إي و ي ع ا أمممم الرح   ا ق

   ان ع يالح اوللمومية الهلاوا ن عولمن ال رو  ألهو ع ا إاشوء عا هن ال راو  الولن عن طةي 

رح   لا فألزيز قمهن للم ين ان اللمةية اأتوس  الهل راو  ف وللولي زيوو  الللاقن الهلبوولن ا  اله 

 )Soriya,el at ) ,2021:8    .ا فجاب اله ل هةين ع ا اله ى اليريو

اي  لهلاوا نية افسلت الل ي  ان ال ماسو  الا  موم وفاا  الرح ا  ا قل ووين الا اعلهوو اللموم

لمن الحولمن فع ي للمومية الهوق رم ا)  26: 2021  الركموا :و أموميةهو الا  ا سبوب ا أمن اع ا

حن له بافجرو امأبوط  من اللمةية الهولي فأمةية ا سل اان او يؤوى إلا ع ي ق م  ع حوب 

 .ع ا الةان ا واء ا جهولي ل شةكن فع ا ا ى ق مأهو ع ا إضوان قمهن ل شةكن

لا إوى فيؤ اللهو ع ا زيوو  ا لريو  ا ا وح فالشلوامن  هو يح  ان ع ي أهورو الهل راو 

ه  اللمومية وعم الللامة الهلاواو ان خولو ج .أالمض أا لن معس الهول فزيوو  جرو  الهل راو 

م ملهو لةاأاللةوين الهولمن فغمة الهولمن اا أمةية فاح   هو يؤوى إلا م ط عواء الشةكن  وس

 ا أرامة اؤشةا  عن ا ى ق م  الشةكن ع .فأح من ا لرى اللرا و ا  ع حوب اله ولح

 .نلوجمكملمن إوام  الهاوطة  هو ي وع  الشةكو  ع ا أا مص عارالهو  شاو عك ة كلوء  فاا

هو اله وههن اا أح من أمومية الشةكو   هو يؤوى إلا أح من سهلن الشةكن فألزيز ق مأ

ةى  اةي  البشألزيز اله وءلن عن عشاول عمس الهول الهال لن  الهولي  اليبملي  الل. اللتوا من

 )عا  ا جلهوعيال تو
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من اأم أيرية مؤين الشةكن احر اللةكمز ع ا اللرااو الهضملن ل ممهن  فإعوو   موغن اسلة

من ف فالاومج خ منالشةكن  هو يلراكو ا  اهرذج ععهولهو فكملمن اسل و لهو ل لغمةا  اا البمئن ال ا

   . هو ي وهم اا أحمم  عه ا  الشةكن

 Integrated Reporting Determinants  محددات التقارير المتكاملة  2-1-4

يل  الضغط الهؤس ي ا فضغط ع حوب اله  حن ا فألزيز شةعمن الرح   ا قل ووين عف 

 ن الهلاوا وميةسهللهو  كهح وا  ل لمومية الهلاوا ن  ففج  اله ماء عاظ ان الضةفمي اعلهوو اللم

  حوبعاو اللمومية فأرقلو   غض الت ة عن قمهلهوا فذلك يلرو الا الضغط ان اهومسو  إع 

 الإوام  و اناله  حن امهو يلل    شلوامن الرح   ا قل ووينا اذ يراجظ اله يةفم ضغرط و ان ك

  . الل مو فع حوب اله  حن الاومجممن لإع او أمةية الاواو

اعهنا وضةفم  أم يم عولن  (Lueg et al. 2016 :27فاك   التلوئج اللي أر  ت لهو وماسن  

وي ء أؤرط الاومجمن ا ارعن  هيولو اله وههمن فال  يو  الهح من فالهرظلمن فاللهلااولضغ

 . إلا إع او الإا وحو  الهلاوا ن ل رح ا  احو ال ماسن

له يةين إلا عم ا) Steyn) , 2014كهو أشمة التلوئج اللي أر  ت لهو ال ماسو  اللي اجةاءهو

وب   ع حااي سهلن الرح   ا فأح من الللاقو  ية يرم عوو   اللمومية الهلاوا ن  ولليرما  

وا ن لهلااله  حن ا فأم مو ااوطة ال هلنا اضلا عن ااظ  ق  يشومك اله يةفم اي اللمومية ا

 .  م   إوام  ا ايبوعو 

 Information asymmetry المطلب الثاني : عدم تماثل المعلومات

 : تمهيد

 مفهوم عدم تماثل المعلومات  2-2-1

 The concept of information asymmetry  Bhattacharya et al)2013 )   كهو يم

للم  ا ين ا ل ي أهورو الهل راو  هر اللةق  من او يلةاظ البوئ  فاو يلةاظ الهشلةي  اي ا ة

من ليةاايللواو ع ي أهورو الهل راو  ا  وماسن المةاما  اي الهلوالا  حما يارم ل ى عح  

اهو يؤوي  ان الآخة ا فهاا لظ الم م  ع ا خ   ع ي أرازم اي المر  اال راو  عك ة عف عاضو 

          )Merrill, Howard J. III)  2017:p.21 .إلا اشو ال لمن اي ال رق

يلة  الهري ع ي أهورو الهل راو   ياظ ع ي اله وفا  اي الهل راو   من إوام  الشةكن  

فاله وههمن    يه ك اله وههرم عي ال راو  كوامن عن آاوق الشةكن  ي لو الشةكن أللبة عولمن 

الهاوطة  لالك ا يحلوج ا لا ار الهل راو  إلا ال راو  شلوان ا فخو ن اله وههمن كهولامن ا 
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 :Kiswanto & Fitriani) ,2019 . ي يهان اسلا اي الهل راو  كيسوس  أاوذ المةامفالل

131–146 ( 

رل و  حفي ف ع ي أهورو الهل راو  حولن يارم امهو عح  الأطةا  يهل ك الا مة ان الهل را

سهم م الأعاشين الشةكن عف الإيةاوا  عف الأح اث عف قةاما  الشةكن اللي ق  أؤرة ع ا عسلو

 )Juniarti,) 2019, 1-10 الشةكن اي اله لمبو ف  يل م  هو الآخةين فعواء

ارع اي ضرء او أم ي يهان ألةيف ع ي أهورو الهل راو  : هر ام ام ا خللا  اي كهمن ف

توا  اأحمم    الا الهل راو  الهلوحن لعوام  فالهل راو  الهم ان له لا اي المرائم الهولمنا يؤوي

   . ذا  اله  حن فأالمض أا لن معس الهولغمة اعلمووين ل  هو  

سمن لأسواحما يشمة ع ي أهورو الهل راو  إلا عم  لض اله ل هةين يلةارم الهزي  عن الممهن 

افلمن لهل ل شةكن لأاهم يهل ارم ال راو  خو ن  أضومب اله ولح  من الهل افلمن الهي لمن فا

و ي لو اله ل هغمة الهي لمن   يؤوي امط إلا زيوو  أم و قمهن الش لاافم يةين ةكن فلان عيض 

 .أرقلو  عك ة أحل  و ل ممهن اله لمب من ل شةكن

 Information asymmetry risk مخاطر عدم تماثل المعلومات 2-2-2

 ا لنأيشاو ع ي أهورو الهل راو  خيةا  لأي شةكن لأاظ يؤرة اي اارم ع ي   واخ هو ا و 

 ل هرامو  هومأهورو الهل راو ا فايضو ااالوض كلوء  ا سل اللهريوا حما أةأل  ك هو ازواو ع ي

وام  إشم   اي الة الهلوحنا  فق  ي ا  الإوام   اي اأبوع س رك االهوزي فايضو  ع ي اأبوع ال موسو 

 ح م الهاوطةا فق  يؤرة ع ا ومجن ال مرلن اي سرق الأفماق الهولمن الم ن ا االوض اي

 ( 8:  2021 ال سرقي ا    ةين    افل فاا حوب  غوم اله ل هالل

او  قبو هل رفيؤوي إلا اشا لمن: ا خلموم الهلوك  ا فالاي يلم إاشوؤه عن طةي  ع ي أهورو ال

يؤوي  فنا  ح فث الهلوا ن ؛ فالاية الهلتري الاي يتشي عن ع ي أهورو الهل راو   ل  الهلوا 

وي إلا هو يؤالشةكو  اي ا سل هوم ا اا خلموم اللا ي فالهاوطة الأخلاقمن إلا إاةاط ا يةي 

    (Hui-Fun Yu ,)  2020  .الوئج وفم اله لرى الأا و ل شةكو 

  Reasons for the asymmetry of information  اسباب عدم تماثل المعلومات   2-2-3

ا ل لرائ  الهةأللن فاليبملن عولمن الهاوطة لةعس الهول ا سل هومي ا اإم ع  ي ن عاشا  راقوا ة 

ج    أرأهورو الهل راو  امظ سلارم عكبة  ا مة ان أ ك الهرجرو  اي ال توعو  الأخةى  سر

 :لمناشوكو ع ي أهورو الهل راو  الةئم من اي معس الهول ا سل هومي اي اله و   اللو
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ل هوم ا اسع ي أهورو الهل راو   من اله ل هةين فالهؤس و  اله ل هة : يحلوج اله ل هةفم إل

لي ة الالهم اي الهؤس و  ا فيحلوج الههتمرم اي الهؤس و  ا سل هومين لإوام  الهاوطعار

ه ل هة    اليللةض لهو اله ل هةفم ا فان رم أ هة علاقن الركولن  من اليةامن  أهل ك الهؤس و

 لي أ وع وللوالهلةان الهولمن الههتمن ا فاللي أل    الهاوطة التوأ ن عن عه من ا سل هوم ف 

 الرامو  شةفطهؤس و  اله ل هة  ع ا اخلموم طةيمن أرزي  اللرائ  فالليك  ان أل مم ارائ  الال

ن  ه ل هةيلهوم اي اللم   فا  ذلك ا غولب و او ألشو الهؤس و  ا سل هومين اي اهم عه من ا سل 

 هؤس و  لهان ي شاو كواو  اي الللة  اللاحمن ا   يهان الت ة اي اللرااو البشةين   قن ا ف  

حولن ين ا فالل هةاله ل هة  عم ألهم  شاو كواو المر  ا سل هومين الهح و  ل ه ل هةينا فقر  اله 

   (Anifowose et al) 2018  . ا ئلهوامن  لالك ا عوى ذلك إلا ع ي أهورو الهل راو 

م ل هوسع ي أهورو الهل راو   من اله ل هةين فمجول الأعهول: عوو  او أمري فكو   ا .2

 هةين له لا و أ ول فاللت م  ا  اله ل هةين ا فغولب و او يارم لل ي أهورو الهل راو   من 

 .فمجول الأعهول عقو الآروم ال  بمن ع ا ا سل هوم

شومي  ب الهع ي أهورو الهل راو   من مفاو الأعهول فالهؤس و  ا سل هومين:  ولت بن لأ حو.3

وعن مفاو الأعهول يلةارم  شاو عاضو الرض  الحولي ل  تفالهؤس و  ا سل هومين ا اإم 

فاو فالي و ال ومي فالة حمن فعسولمو اللهو الاو ن  هم فظةف  اللشغمو  لالك ا اإم م

هة    ه ل الأعهول عك ة فعمو   حولن ال خو ل هشومي  ا سل هومين ا اي حمن عم الهؤس و  ال

ي أهورو ا ع ةين ل هؤس و   شاو كواو  هاا يؤوي إلأ ليم  اهم اسلا اي الأارال فاللرااو البش

و  شةك الهل راو   من الهؤس و  ا سل هومين فمجول الأعهول  ال م الشةكو  اله ل هة  هي

 (Du et al) 2018 ,اوشئن

  العوامل المؤثرة على مشكلة عدم تماثل المعلومات   2-2-4

Factors affecting the problem of information asymmetry 

ن أال ف اخ موهتولك الا مة ان اللرااو اللي أؤرة اي اظهوم اشا ن ع ي أهورو الهل راو   لضهو 

 (23 :2019جبةا   : ان شةكن الا اخةى فالبلض الآخة خومجمن فأله و أ ك اللرااو  ولآأي

أضومب اله ولح: يل  ا ي ح أضومب اله ولح ان اله ي حو  الشوئلن اي الل ي  ان  .1

اله و   اللي يلم اأاوذ المةاما   ا ر هوا فأ هة أ ك الهشا ن ان خلال ا ةين الركولن 

لارم اللولمن ال اخ ن  من اله ماء فالهولكا فيهان ام أارم عه من أضومب اله ولح ان خلال 

لح رل ع ا أةقمن اف أةام  اذا كوات الم ن اعهول الشةكن اموم ن ل  ترا  مغبن اله ماء اي ا
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ال و من اف مغبلهم اي الح رل ع ا شاة فأم ية الم ن ق اهم الرظملي اف خراهم ان اللمر و  

اللي ق  ألةض ع مهم الم ن الأخيوء الحولمن  وللهوا كو أ ك الأسبوب أ لو هتولك أضومب 

لهولك اهو يؤرة   فمه ع ا الممهن ال رقمن فاواء الشةكن في لو  وله ولح  من اله ماء فا

 . الهل راو  الهم ان الضوم ن  من الة  فاخةى

ت او  ا الخيط الحرااز الإوامين: أله و هاه اللرااو  ولايط الهل   ان قبو ا    الإوام .2

لم مو شو لالإوامين أتأة ط الإوام  حرااز اله ماء  هو يلحم  ان ام وحا اي ام خيط الحرااز 

اذ أ ه   اللضومب اي اله ولح  من الإوام  فاله وههمن التوأج ان أل مم اله ولح الشا من ا

 لةكنخيط الحرااز الإوامين  من ا  حن الإوام  فا  حن اله وههمن للحمم  الأه ا  الهش

ام  همن لعولةساهههن الهله  ن  لح من م حمن الشةكن فزيوو  الممهن ال رقمنا ال ا الةغم ان ام ال

ا و ع هي أحمم  اع ا الهاوسو ل شةكن ا  ااتو ا   وفاا  شا من اخةى يهان ام أؤرة س ب

                                ا  حن الشةكن فاله وههمن

  هولي  ه غ الاوام  الأم وح : هي الله من اللي ي للهو  هو اله ماء احاواهم الشا من لع لا .3

ا ليرمة ع ف الامومية الهولمن اللي أؤوي الا أض مو اله ل هةين حرل الأواء ا قل ووي أل يو الل

هولمنا مرائم الي الاالتلوئج الللوق ين فاللي ألله   ول مجن الأسوس ع ا الأمقوي الهحوسبمن ال وهة  

ضغرط  ءه مافأل  أ ك الهحوفلن ل ليرمة ع ا ال خو الهل ح عتظ اي الأا  الم مةا ام  افج  ال

 لغ وقرين ان اجو الر رل الا ام وح ا له ان  وسللهول اجةاءا  احوسبمن اض  ظ  ه   ال

ا ة ع ع ا الهح  من فاله لا امن للحمم  ام وح فههمنا فأؤوي أ ك الإجةاءا  الا الليرم

 :يالأفماق الهولمن اي الأسراق فعوو  او أ له   أ ك الإجةاءا  ارعمن ان الأه ا  ه

  .ه ل هةين ع ا شةاء عسهم الشةكنأش م  ال - 

  .زيوو  الممهن ال رقمن ل شةكن اي الأا  اليريو  -

أبوين أيبم  الهلويمة الهحوسبمن ال فلي: أله و اهم الهشالا  اللي أراجههو اغ و الشةكو   .4

ذ يمل ة  لبوين أيبم  الهلويمة الهحوسبمن ال فلمن الهلل من  ولإ لاغ الهولي عن الهل راو  الهولمنا ا

الأاة ع ا جزء المن اتهوا اوغ و الهلويمة الهحوسبمن او يزال أيبممهو وفم اله لرى الهي رب 

كولهلويمة اللي ألولج اللضام اف الممهن اللوولن اف الإا وح عن الأح اث اللاحمن للوميخ اع او 

ولمن ل شةكو  يتلا  الهمزاامن اللهرامنا كهو ام أيبم  الهلويمة الهحوسبمن اي اع او اللمومية اله

  رم  اي و من ع ا عه من أحمم  أهورو الهل راو  الهحوسبمن الهم ان ل ه لا امن اذ يهان ان 

خلالهو أحمم  الهرضرعمن اي الإا وح  ولشاو الاي يزي  ان شلوامن اأاوذ المةاما  الاو ن 
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ي الا ع ي أهورو  و سل هوم فا الةاضا فام أبوين أيبم  الهلويمة الهحوسبمن ال فلمن يؤو

الهل راو  الهحوسبمن الهم ان ل ه لا امن  ولهمومان ا  الميوعو  الأخةى اللي ا حت اي قي  

ا واو  الم ان اي أيبممهوا فيةى البلض ام اسبوب ع ي أيبم  اغ و الهلويمة ال فلمن يةج  الا 

 .هوال ةف  الهحمين  ولشةكن فالا ا واهو الإوامي فأيرمة الهلويمة ع ا م حمل

او  ز اهو اطبملن الت وي ا قل ووي: يم    ظ ومجن أ خو ال فلن اي الأاشين ا قل ووينا  .5

ان  ه هوعومجن الل خوا ق ن ومجن الهةفان اي الت وي الهحوسبي اي أ بح أ ك الأا هن أهومس 

 فل هاه الل أراةفخلال اللشةيلو  الحارامنا الي الب  ام ا شلةاكمن أهل ك ال فلن فسوئو الإالوج 

   انا م ارح   لل همو فظملن ال فلن اي اللايمط فالةقو نا كهو أرج  اع او غمة اح فو

 موو   ل م ا لا اي الهل راو  الهحوسبمن ع ا ال فلنا ااو اي ا قل وويو  الةعسهولمن اهي أ

 لهحوسبمنااو  اله امن الاو ن فحةين الههومسو  الهحوسبمن فاي هاا الت وي يزواو ا لا اي البمو

علهووهو  ي اع شاو كبمة لزيوو  حولن ع ي الليك  اي الهل راو  الهم ان ان قبو الشةكو  الم ن 

 .ع ا الضرا ط الموارامن ال ووم  ان قبو ال فلن

او  الضةيبن: أل  الضةيبن اح  الأسبوب الةئم ن اي ا خللااو  الحو  ن اي الهل ر .6

 اضول عن ةكو  لاغ الهولي الهم ي ان قبو الل ي  ان الشالهحوسبمن   بو أيرمةهو ع ا اهوذج ا 

هولي غ الكراهو اح  عرااو أيرم الهحوسبن اي اغ و ال فلا امال ف أيرمة الضةيبن ع ا البلا

سبن لهحوالهم ي ان الشةكو   ح و الت وي ا قل ووي ال وئ ا اوم هتولك اال ول فاضح  من ا

ل وامن او افلا هر أم يم ال راو  الا الااي المةام االهولمن فالهحوسبن الضةيبمنا اه   الأ

هورو  ي أعامله و  وحل وب ال خو الاوض  ل ضةيبن ل ها لمن   الهوا فام أيرمة الضةيبن ع ا 

ئو لضةااالهل راو  يله و ان خلال أغممة طةائ  ا  لاغ الهولي ان قبو الشةكو  للهةب ان 

او  لهل راالم ن التشوط اي اهوين اله   اهو ي لو اهو ي لو المرائم الهولمن غمة البة  عن 

  .الهم ان ان قبو الشةكو  غمة الراامن ا   لضهو البلض

 تأثير التقارير المتكاملة في عدم تماثل المعلومات 2-2-5

أللبة الهل راو  عواو اؤرة اي عه من  ت  المةام ل ه ل هةين اي عسراق معس الهولا اذ أ لو 

ا اههو  اي عواء عسراق معس الهول الللولنالهل راو  ال ووم    & Healy) عن الشةكو  وفم 

Palepu, 2001 .(  فيلضهن الإا وح عن الشةكو  ال راو  اولمن ف / عف غمة اولمن فيهان عم

 .يارم إلزاام و عف طرعم و
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  الهلاوا دنفق  ماا  إع او اللمومية الهلاوا ن اهلهواو  كبمدةا  اتدا أشدامو اله  د  الد فلي ل لمدومية 

(IIRC)  حمددا يهدد   إعدد او اللمددومية الهلاوا ددن إلددا إعدد او عتو ددة عفسدد  أددةأبط  2010سددتن  

 بلضهو البلض فأ رّم عواء الشدةكن عك دة اهدو أدراةه اللمدومية اللم م يدن عف أمدومية ا سدل اان  اذ 

كملمدن  أه   الا زيوو  اللةكمز ع ا ا  حن ا حوب معس الهول الهوليا فأدرامة الهل رادو  عدن

إاشددوء الشددةكو  لممهلهددو ع ددا الهدد ى الم ددمة فالهلرسددط فاليريددو  فهدداه ا هدد ا  أللبددة عحدد  

ا ل ليدرم  ا خللااو  الةئم من  من اللمومية الهلاوا ن فاللمومية اللم م ين عف أمومية ا سدل اان  ا دة 

 (Cheng et al.) 2013:18  . الأخمة اي الللاقو  ال فلمن

ي اللي ألهو ع ا أح من كلوء  ال رق فحو اشوكو ع ي اللتوس  ه كهو عم إح ى الآلمو 

رة   بو إا وح الشةكن الاي يؤ   )Verrecchia)  2001 , اهومسو  الإا وح عن الشةكو 

 هةينه ل ع ا ااوطة الهل راو  هاه عن طةي  أغممة أرزي  الهل راو  اللوان فالاو ن  من ال

 (Diamond and Verecchia, 1991; Verecchia, 2001).   (García,2017:1415) 

ا كوات لهمنكهو إم حو   الإخلوق اللي ح رت لا مة ان الشةكو  الةائ   اي  لض ا سراق اللو

 غيو  ضان عسبوب أزاي  الي و ع ا اللرس  اي الإا وح عن عواء الشةكو ا الأاة الاى شاو 

ء  لزيوو  جروأهو حما جوع ا فاضلي الويمة الهحوسبن فان رم ال ى اللمومية الهولمن 

ن ومج اللر مو  ال ووم  عن همئو  فض  الويمة الهحوسبن ل شةكو  للؤك  ع ا ضةفم  زيوو 

واو  و ازالإا وح عن الهل راو  اا أمةيةهو ال تري سلحم  اتوا  إي و من لهوا حما ااظ ك ه

 حوب   من ع ا لريو  الإا وح عوى ذلك الا أحمم  الشلوامن فأم مو ع ي أهورو الهل راو

 سلوماله ولح فااالوض ا لرى ع ي الليك  ان قبو ع حوب اله ولحا فأالمض اللم بو  اي ع

  .منلهولاالأسهم فذلك امهو يلل    له من اأاوذ المةاما ا ف وللولي زيوو  جرو  اللمومية 

 ,2008؛  Rajgopal and Venkatachalam, 2011   فعشوم  وماسو  كو ان

Chatterjee & Hawkes :  إلا فجرو علاقن س بمن  من ا لري الإا وح ( ۲۰۱۹إسهوعموا

فع ي أهورو الهل راو ا حما يؤوي أح من عه من الإا وح إلا الح  ان ع ي أهورو الهل راو ا 

 هو يالض ان اللم بو  اي عسلوم الأسهم  ف ي لو الإا وح الهحوسبي الإلالةفاي ل هل راو  

ي ألزيز جرو  اللمومية الهولمنا فالاي ان شياظ أحمم  اتوا  لاوان الأطةا  اله للم   وفما هواو ا

ان الهل راو  الهحوسبمن ان حما الإأوحن اللرمين ل هل راو  لاوان اله لا امن فاي أرقمت 

 .فاح ا  هو يزي  ان ا لرى جرو  اللمومية الهولمن فيح  ان ع ي أهورو الهل راو  الهحوسبمن
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او  الا ام الإا وح يؤوي إلا أم مو ع ي أتوس  الهل ر  )Klaver ) 2017 ,ماسناشوم  و

 يوو  اهمل زف وللولي أم مو أا لن معس اول ا سهم   فيلزز الهح  رم الهولمرم الليرمة ان خلا

بمئمن ج الفا  اقمن الإا وحو  الهلل من  و سل اان  فاسللوات ال ماسن الا اسلا اي التلوئ

رل عواء كب يو ل رو  الهل راو  ح ASSET4 فالحركهن اله هلن ان قوع    مواو  فا جلهوعمن

 ف منا سل اان فأم أح ي  شاو الاشف عن ا سل اان للمتن ان الهت هو  ان خه  وفل عفم

 ( Klaver ) 2017; 2-46 .2015-2013خلال الللة  

   الهلائهنو أرااة الهل راو(  ام ا سل هوم اي سرق معس الهول يلي 2017فياكة   اللةامجي ا

لهول( امعس حلا يلهان اله ل هة ان اأاوذ المةام الهلائم سراء امهو يلل    لا مص الهرامو  

 ى لللي اعف  وللا ص عف ا حللوظ  ولأسهما فذلك الم ن ل لبوين اي ح م فارعمن الهل راو  

وا من لهللاع ي الليك  ل ى  اله ل هةين عن أ ك اللي ل ى إوام  الهتشي  فاللي ي وحبهو حولن

 شا ن ول رقا فكتلم ن الللومض اله ولح فأحمم  ازايو فاتوا  خو ن  ولإوام  اي إطوم ا

أحةيف فاإاهو أمري  إجةاء اهومسو  الإوام  الأم وح  ( Jensen & Meckl., 1976الركولن  

هر او ف (Schipper,1999الأم وح الهتشرم  اي إطوم الح فو الههاتن  ولهلويمة الهحوسبمن  

 خ   حولنفرم  يؤوي الا ع ي اللرازم  من الهل راو  الهلوحن ل ي الإوام  ف من الهل راو  الهتش

 اجهن أ كلهر ع ي الليك   ول رق ا فلاا أزواو الحوجن إلا إجةاء الهزي  ان الإا وح الإخلمومي

  ) 2: 2017اللةامجي ا (الأروم

حرل أح مو الللاقن الهحله ن  من   ): 1Sánchez et al, 2017فأؤك  وماسن قوي  هو  وح رم  

الاشف الهلاواو عن الهل راو  فومجن ع ي أتوس  الهل راو ا  فأح مو هاه الللاقن اي 

الشةكو  اللي ألهمز   رو  عع ا / عقو لإع او اللمومية الهولمن فأ ك الهرجرو  اي  مئو  اح و  

وفلن أهت  27شةكن ان  995عمتن ال ماسن ان  حهوين قرين / ضلملن ل ه ل هة  فألارم 

ا أؤك  التلوئج عم هتوك علاقن س بمن  من ع ي أتوس   2013إلا  2009الاح لهو اي الللة  ان 

الهل راو  فالاشف عن أمةية الاواو ا حما عم اسلا اي هاه الأوا  لع لاغ يهان عم ي وع  اي 

  الشةكو  فأح من الهل راو   من اللالمف ان اشوكو الركولن ا فأ همو اأاوذ قةاما

اله ل هةين  فأ هة ايضو ام أيرمة اللمةية الهلاواو عك ة عههمن ان التوحمن الإح وئمن  ولت بن 

و عم الاحظ  إلا ع ي أتوس  الهل راو  اي الب  ام اللي ألهل   حهوين قرين ل ه ل هة  يهاتتو عيض 

غ عن جرو  عقو ل هل راو  الهولمن يارم لهو أيرمة اي اللح مو اللاهم ي ال واي عم الشةكو  اللي أب 

أالمض عك ة عههمن ع ا الهل راو  غمة الهلهور ن ان الشةكو  اللي ل يهو ح و و  سترين عولمن 
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ال رو   فيهان عم أالف زيوو  الهل راو  الهلاوا ن ان ع ي أتوس  الهل راو  ا اهو يراة 

 .فقت إ  ام الأسهم ال راو  خو ن إضوامن ل هشومكمن اي ال رق اي

الا أيرمة  ( Dewi Sriani&Dian Agustia) 2020: 1 فاشوم  وماسن قوي  هو كو ان 

رين الإ لاغ الهلاواو اليرعي ع ا ع ي أتوس  الهل راو  اي الشةكو  الأفمف من فالآسم

عفمف و اي  شةكن 94فاللحمم  اي الح م كهلغمة فسمط لهاه الللاقن   وسلا اي عمتن اهوئمن ان 

 Ordinary Least Square ا يلم  ل  ذلك إجةاء 2016فآسمو اشة  أمومية الاوا ن اي عوي 

 ههمنعللح مو البمواو  ع ا عسوس م   ستري  يلم اسلا اي اللح مو م   ال تري ل ت ة اي 

مة اههن قن غااالوض الهل راو  الهحوسبمن ا  زيوو  اللو و الزاتي  أ هة التلوئج عم هتوك علا

 .شوم الامن جرو  اللمومية الهلاوا ن فع ي أتوس  الهل راو  اللي يلم اللموطهو ان خلال  

ام سموسن الإا وح أ وهم اي أح من  مئن ال راو   )  Shim, Hoshik) 2020 فيضمف

عم الشةكن اله ل اان ان خلال اللالمف ان ع ي أتوس  الهل راو  الهحمط  ولشةكو   أ 

و عم الهزي  ان الإا وحو  أم و ان ا لرى ع ي أتوس  االت ةيو  ا قل ووين ع راو  ا لهل هرا 

اإم أيرمة  افأزي  ان سمرلن الهازفم ا ف وللولي أم و ان أاولمف معس الهول ال ههي  فا  ذلك 

  إا وح الشةكو  اي الأسراق التوشئن   يهان اللتبؤ  ظ  رضرح   بو أ ةب الهل راو

  .الهحلهو قبو الإا وح

 عم "الهل راو  اللي لمن ع بحت حوسهن ا لأم الهل راو    Bravo  )2016:123  ف ةح

ل راو  اله اللوميامن ق  أارم غمة كوامن ل ه ل هةين  ذكة  كو ان الهت هو  فالبوح من عههمن

 معس اللي لمن ان عجو أح من اللرقلو  حرل الشةكن فأم مة عه مو   ت  المةام اي عسراق

 .SRV  اال ماسو  ال و من إجو و  ع ا ال ؤال لهوذا يهان عم يؤرة الاشف عالهول "  ق ات 

إلا  إلا عم الهزي  ان الإا وح يؤوي ((Bushee and Noe ,2000 ع ا سبمو اله ول ا عشوم

سلة  جلو أم مو ع ي أتوس  الهل راو  ا ف وللولي يم و ان الهلوجآ  حرل الشةكن في وع  ع ا

 ( Gehan &Elsayed )2018:11 . سهههو اتالض

ع ا ام اللمومية الهولمن اللم م ين اش ت اي اللموط الآروم  ) Akker) 2017,فاك   وماسن قوي  هو

ا قل ووين الاواتن فماء ا لاوما  الأعهول فاللغمةا  ا قل ووين اي الرقت الهتوسو  لالك يلم 

ليي ا ة  شوا ن عن الشةكن أم يم طةيمن ج ي   للمومية الشةكو  أ ها اللمومية الهلاوا ن  أ

في اج الهل راو  غمة الهولمن ا  الهل راو  الهولمن اي أمةية فاح   فأبحا امهو إذا كوم الإ لاغ 

شةكن أ لا ي اللمومية  29الهلاواو يةأبط س ب و  ل ي أتوس  الهل راو   ا  وسلا اي عمتن ان 
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ا ن لإع او اللموميةا قوات هاه شةكن غمة الاو 32ف  2015ف  2010الهلاوا ن اي الللة   من 

ال ماسن  لحص او إذا كوات هاه الشةكو  ل يهو اةفق عسلوم عقو اي الليوءا  فعرائ  أةاكهمن 

غمة طبملمن ع ا اللرالي  عج  عم ا هرعن اللمومية الهلاوا ن ل يهو اومق سلة عقو  ا مة  من 

و ع ا عم الإ لاغ عةض ال لة فالي و  ولت بن إلا اله هرعن الضو ين  ا ف  عج   ولملا  واعه 

الهلاواو يم و ان اللرائ  اللةاكهمن غمة اليبملمن  فع مظ أشمة التلوئج إلا عم الإ لاغ الهلاواو 

 (Dewi& Agustia )2020:2 ;يةأبط س ب و  ل ي أتوس  الهل راو 

أاشف ام علاقن الإا وح   )SUHARSONO et al  ) ,2020  ااو ال ماسن اللي قوي  هو

ا يهان  رعمنليرعي لهو أيرمة س بي ع ا جرو  اللمومية الهولمن ا فا  الاشف عن اللمومية اليا

 ي ل شةكو  أ تو ع ي أتوس  الهل راو   كهو يتص ع ا الللاقن  من الإا وح اليرعي فع

سلارم  عي اأتوس  الهل راو  ا اهو ياشف عاظ ك هو زاو ع و الشةكو  اللي أمري  ولإا وح الير

 موميةاله ل هةين فع حوب اله  حن عك ة  يشمة ع ي أتوس  الهل راو  حرل جرو  اللا  حن 

لهولمن امية الهولمن إلا عاظ إذا كوم هتوك ع ي أتوس  اي الهل راو  ل شةكن ا اإم جرو  اللمو

 رمة س بيو أيسلتالض كهو ام جرو  الهل راو  الهحوسبمن الهتمرلن ان خلال اللمومية الهولمن له

لي لهو   الهل راو  غمة الهلهور ن  ي عم ذلك اتواي ا الاي يرضح عههمن قمهن الهل راوع ا ال

 نأيرمة س بي ع ا الهل راو  غمة الهلهور 

. (SUHARSONO et al ,2020: 1185)                       

 

 المبحث الثالث

 الجانب العملي

 تمهيد

هلغمة ن فالفالهله  ن  ولهلغمةا  اله لم يلضهن هاا الهبحا عةض لتلوئج قموس الغمةا  البحا 

 ل ووم عنلي االلو  ا فيلضهن ذلك قموس ا لرى ا  لاغ عن اللمومية الهلاوا ن فا  ا طوم ال ف

 م  عوي ( ا  اةاعو  اللح ي و  اللي  2013عوي   (IIRC) اله    ال فلي لع لاغ الهلاواو

  لل قماام لن الغمةا  والن ع ا جرو   (ا اضلا عن قموس جرو  الل قم  ان خلال قموس2021 

مو  فهي  أا ص اةاقو الح و و ا وفمام اةاقو الح و و ا األوب اةاقو الح و و  اله لح

 . ا خلمومين(ا فقموس الهلغمة اللو   ع ي أهورو الهل راو  الهحوسبمن
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 لالخن اضوان الا عةض الوئج اةضمو  البحا اح وئمو  فان رم اتوقشلهو فاللل م  ع مهو ا

ميوعو  ن الاعلهوو عمتن ان الشةكو  اللةاقمن اله مجن اي سرق اللةاق للأفماق الهولمن فألضه

 ( ا أمن :  ا أ و  ا الا او ا الزماعن ا ال توعنا اللتووق

 وصف مجتمع وعينة البحث 3-1

 او  يلارم ا له  البحا ان الشةكو  اللةاقمن الاو ن اي الميوعو    ا أ و  ا الا ا

لشةكو   و اعالزماعيا ال توعيا اللتووق( اله مجن اي سرق اللةاق للأفماق الهولمن اذ ألةافح 

شةكن  أم   (55ان   2021-2012اله مجن اي ال رق خلال ععراي البحا اللي اال   ان عوي 

ن ا% 5 25شةكن  فاللي أه و ا بن  14اخلموم عمتن عه ين ان أ ك الشةكو  فاللي كوات 

لال خهههو الهالوم  فق  كوات الشةكو  الهالوم  عمتن عه ين ل شةكو  الهل افلن عسالميوعو  

ن كالك اهي شةكو  خو ن لم ت اال ين   اضلا ع 2021الا عوي  2012ا   البحا ان عوي 

 132ع و  % ان اجهولي الشةكو  اله مجن اي ال رق فالبولغ6 10ام هاه اللمتن أشاو او ا بن 

  شةكن خلال ا   البحا

  "  قياس المتغير المستقل " التقارير المتكاملة  3-2

سملم قموس ا لرى إ لاغ الشةكو  عمتن البحا فأح ي  ا لرى  أبتي اطوم اللمومية الهلاوا ن 

( يت ا   ا تلن 92ال فلي اي أموميةهو ال ترين   فلمموس هاا اله لرى قوي البوحا  لح ي  رهوامن  

 فامو لعطوم ال ووم عن اله    ال فلي لع لاغ الهلاواوالا رهوامن عتو ة ل هحلرى(  

(IIRC)   اضلا عن المراامن 2021( ا  اةاعو  اللح ي و  اللي   م  عوي  2013عوي )

فاللشةيلو  الهح من فاللل مهو  ال ووم  ان ال هو  الهال ن فاللي لهو أيرمة ع ا ا لرى 

( اذا 2ي  ال لاري( اي أح ي  أ ك البترو فهي  ا لاغ أ ك الشةكو  ا فأم اسلا اي الهمموس ال رم

( إذا لم يب غ 0( إذا ا  غ اله ة  جزئمو عن ذلك البت  ف 1ا غ الشةكن  شاو ك ي عن ذلك البت  ف 

الشةكن اهوئمو  عن ذلك البت ا فان خلال أح مو احلرى کو أمةية لاو شةكن أم اللر و الا أح ي  

 :مةية فا من كو اتهو فا  ل هلوولن ا أمنالبترو اللي أم الإ لاغ عتهو اي الل

T =NID/TII * 100% 

 :حما عم

: T الت بن ا جهولمن لع لاغ 

 : NIDع و البترو اللي أم الإ لاغ عتهو 

: TII اجهولي البترو اللي أم أح ي هو 
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 لرى كو شةكن ف اللي ا( فع ا 2021 -2012فسلا البوحا إلا قموس الإ لاغ الهلاواو ل ه    

يرضح  ( ا  مسم  مواي 1( اي اله ح  مقم   14( لغوين     1الوئ هو ال  افل ان    عا ت

  , ا لرى الإ لاغ الهلاواو ع ا ا لرى كو ستن

  ا  فع و( ا بن ا  لاغ ع ا ا لرى الشةكو  عمتن البحا كاو خلال اله 3كهو لاص ال  فل   

 وم  عمتنالبترو اللي أم الإا وح عتهو اي اللمومية الهولمن ل ه 

 ل ووم عن ن االبحا فا بلهو الا اجهولي البترو اللي أم أح ي هو فامو لأطوم اللمومية الهلاوا

  التلوئج فع ا ا لرى اجهولي لللة  البحاا إذ ظهة IIRC  اله     ال فلي لع لاغ الهلاواو

 : ا أمن

 ( نسب الابلاغ وفق التقارير المتكاملة  لشركات العينة3جدول )

 الشركة
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ط
س

تو
لم

 ا

 56 56 56 55 55 55 55 55 55 55 55 اسيا سيل للاتصالات

مدينة العاب الكرخ 
 20 20 20 20 20 20 20 20 20 20 17 النموذجية

المعمورة للاستثمارات 
 38 38 38 38 38 38 38 38 38 38 38 العقارية

العامةالنخبة للمقاولات   38 38 38 40 40 40 40 40 40 40 39 

 33 33 33 33 34 34 34 34 31 31 31 الاهلية للانتاج الزراعي

الشرق الاوسط لانتاج 
 34 35 35 35 35 35 35 34 32 32 32 الأسماك

الحديثة للإنتاج الحيواني 
 43 18 18 48 48 48 48 48 50 49 48 والزراعي

المنصور للصناعات 
 33 34 34 34 34 34 34 33 31 31 31 الدوائية

 30 32 32 32 32 32 32 30 28 28 28 الخباطة الحديثة

العراقية للسجاد 
 30 30 30 30 30 30 30 30 29 29 29 والمفروشات

بغداد لصناعة مواد 
 31 32 32 32 32 32 32 33 30 30 30 التغليف

 32 33 33 33 33 33 33 33 31 31 31 بغداد للمشروبات الغازية

الصنائع الكيمياوية 
 31 32 32 31 31 31 31 30 30 29 29 العصرية

 32 33 33 33 33 33 33 32 30 30 30 فندق كربلاء
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 32 32 32 34 34 34 34 34 32 32 33 

  ال  فل اعلاه ان اع او البوحا  و علهوو ع ا التلوئج اله لاةجن ان الشةكو 

 :يلضح ان ال  فل ععلاه او ي ي

 و الراضلن ان الإ لاغ عن البترو ضهن أموميةهوق  عظهة  ا  -عمتن البحا-الشةكو  إم -

للي أم أح ي هو  ( ان البترو ا 33الهب غ عتهو خلال ا   البحا ام  ظهة الهلرسط اللوي  ت بن  %  

ن غمة ا ب فأرضح هاه الت بن ا ى أبتي الشةكو  عمتن البحا لأطوم اللمومية الهلاوا ن ا فهي

 .الا ح  او جم  

 ظهة  التلوئج ع ا ا لرى كو شةكن  وم غولبمن الشةكو  ل يهو ا لرى اتالض -

لاأ و   ل( ان اجهولي البتروا اي حمن ظهة  شةكن اسمو سمو 50ان الإ لاغ لم أل وفز الـ % 

 .( ان اجهولي البترو50اللي ل يهو ا لرى امبرل ان الإ لاغ إذ أ وفز  الـ % 

لبترو اي ا( ان اجهولي 56إ لاغ لشةكن  اسمو سمو للاأ و  (  ت بن  % ظهة عع ا ا لرى  -

مرااي ( اي حمن كوم عواا ا لرى ا لاغ لشةكن  الح ي ن لعالوج الح 2021ا 2020عواي (  

 ( ان اجهولي البترو خلال ا  18(ا حما   غ  %  2021ا 2020فالزماعي( اي عواي (  

 .البحا

 ان ( 50لـ %شوه ا  اللي لم أل وفز امهو الشةكو  عمتن البحا ا متت التلوئج  وم ع و اله -

 لشةكو اشوه  ( اي حمن   غ ع و الهشوه ا  اللي أ وفز  امهو ا 129اجهولي البتروا هي   

 .(اشوه   11( ان اجهولي البترو هي    50عمتن البحا الـ % 

لال الة  البحا فل هم  خ -متن البحاع-فيرضح الشاو عواوه الرسط ا لرى الإ لاغ ل شةكو 

 بن ا لاغا ا الشةكو    فيلضح ان الةسم البمواي  وم ا بن الإ لاغ كوات اي شةكن اسمو سمو اع 

الحمرااي ف%( أ مهو شةكن الح ي ن للاالوج الزماعي 56أر  ت المهو ال ماسن ف ت بن ا لاغ   

وء   ولهةأبن %(   فج39 لاغ  فجوء   ولهةأبن ال ول ن شةكن التابن ل هموف   اللوان ف ت بن ا

 (%20ا خمة  شةكن ا يتن اللوب الاةخ التهرذجمن ف ت بن  

  " قياس المتغير  " عدم تماثل المعلومات  3-3

 Ask- Spread الي و –يلم قموس ع ي أهورو الهل راو   وسلا اي امموس ا بن هواش اللةض  -

Bid ,  ا ل هة او اي شةاء اسهم الشةكن  ظفهر عبوم  عن اللةق  من ال لة الاي يةغو (Ask 

Price) فال لة الاي يةغو اله ل هة اي البم   ظ (Bid Price),  عي إاظ يلله  ع ا عسلوم

اللةض فالي و عن طةي  ح وب اللةق  من عع ا سلة عةض  سلة عاضو عةض  م ( 
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 2003هم  فعواا سلة ل شةاء  سلة عواي ط و شةاء( رم ق هن التوأج ع ا الرسط سلة ال 

,Frino et al )ان خلال التهرذج اللولي:  

 :حما عم

,t  Ait 

 لي و ل شةكن اي الللة   ا -ا بن هواش اللةض   1Si . ع

 Ait . t عع ا سلة ط و ل شةكن اي الللة.  

 Bi,t. t عواا سلة عةض ل شةكن اي الللة 

ا لرى كو ا ة  ف ( فع ا 2020 -2014فسلا البوحا إلا قموس الإ لاغ الهلاواو ل ه    

غ ( ا  مسم  مواي يرضح ا لرى الإ لا24( لغوين  11اللي عا ت الوئ هو ال  افل ان  

و  ( ا بن الإ لاغ ع ا ا لرى الشةك25الهلاواو ع ا ا لرى كو ستن كهو افضح ال  فل  

 .جهملو  خلال اله  

هو اسلا اا همويم اك ة ال أل  الهمويم  الموئهن ع ا ال رق اللي ألله  ع ا ا خلموم ال  بي ام -

هن م  الموئهموياي البحرث الهحوسبمن ا لاا فلمموس   أهورو الهل راو  ي لت  البوحا إلا عح  ال

لبحاا تن اع ا ال رق فهر امموس أم و عرائ  الأسهم المموس ا  أهورو الهل راو  ل ه وم  عم

يلم  Borehei et al, 2018) , (Wu &Sorensen.2013, (Yua.2012فاسلتووا ال ماسو   

-1/2 ه   احل وب أم و عرائ  الأسهم  وحل وب اللوئ  المراي الأسهم الشةكو  عمتن البحا ال

لرااة وامن الفلاو ستن ان سترا  الباا أم اخلموم هاه اله   اعلمووا ان البوحا  تهو ك  )5/31

ألم  للياقوم الهوو   الهل راو  لاوان الأطةا  ذا  الللاقن  ول رق الهولمن ؛ ان جهن اخةى

 ووين  قلاعلهووهو هي ال  اله   اللي ح وأهو همئن سرق اللةاق ا فماق الهولمن ل رح ا  ا

ي للهو  اله مجن عسهههو اي سرق اللةاق  فماق الهولمن ك اق ا لإ  ام أموميةهو الهولمنا

 البوحا الهلوولن ا أمن المموس   أه و الهل راو  :۔

VOLA  = STDEV.P( daily stock returns1-t ) % 
VOLA = stock return volatility 
STDEV.P = standard deviation. 

STDEV.P : Sx = 
√√Σ(x−x)2

n−1
 

closing price) -= (opening price Daily stock returns 
t-1 = retums calculation period  
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STDETP =  م للبوم البمواو  عف ال اا احةا  الهلمومي فيلة   ياظ ال ام اللة ملي

 . اللة ملي لهلرسط اة لو  ااحةا  الممم عن فسيهو الح و ي

 Daily stock returns=  لة ا غلاق(۔س -اللوئ  المراي للاسهم  سلة ا اللوح 
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 :ترميز المتغيرات, والاحصاء الوصفي, واختبارات سلامة البيانات  3-4

descriptive statistics, data integrity tests,Variable coding 

الر لي  ل  ا الهوء ان قموس الهلغمةا  اله لا ان اي البحا يهان أ امص ا ح وء 

أهورو  ع ي ل هلغمةا  اله لم ن  "اللمومية الهلاوا ن  "ا "جرو  الل قم " فالهلغمة اللو   

ةاء ض اجفلغة( الهل راو (  فالهلغمةا  الضو ين عهة الشةكنا الةاالن الهولمنا ح م الشةكن

 اللح ملا  اللازان للحص البمواو  فاخلبوم اللةضمو   وسلا اي البةااج

 أمفاوه لا  نا قوي البوحا  لةامز الهلغمةا   ح و ارعهو كهو اي ال  فل اوا ح وئمن اله

 : أضهمتظ ايضو أرضمحو ليةيمن قموس كو الغمة اتهو فكو أي

 ( ملخص ترميز متغيرات البحث وطريقة  قياسها  24جدول ) 

 طريقة قياسه  رمز المتغير المتغير نوع المتغير

سؤال 93قائمة فحص مكونة من  IR التقارير المتكاملة المستقل  

 مقياس تقلب عوائد الاسهم Asy عدم تماثل المعلومات التابع

 اله  م: ان اع او البوحا  و علهوو ع ا ال ماسو  ال و من
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 : Results of hypothesis testing اختبار وتفسير نتائج الفرضيات  3-5

لة في تكامالابلاغ عن التقارير الم اولاً:   الفرضية الاولى :  " ان هناك مستوى منخفض من

 " الشركات  العراقية المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية عينة الدراسة

 MC  بنالغةض اخلبوم هاه اللةضمن أم أح مو اشوه ا  اللمتن الا ا هرعلمن  و علهوو ع ا 

 :فكو أي

 بني   غ ا الهلاوا ن  اللالهشوه ا  ذا  اله لرى الهتالض ج ا ان ا  لاغ عن اللمومية  -

 MC  اعيي الةقم فاح (  25 0امهو اقو ان  

 MC   غ ا بنالهشوه ا  ذا  اله لرى الهتالض ان ا  لاغ عن اللمومية الهلاوا ن   اللي   -

 .ايك ة( فاعيي الةقم  لة25 0امهو  

 لبوم  اخفالاي ان خلالظ ا ليم Binomial Test ف وسلا اي اللح مو ا ح وئي رتوئي الح 

 اي الهشوه ا  عمتن البحا ف و سللوانMC  الترين ا االوض/ا االوض ج ا اي ا بن

 : كوم التلوئج كو أي SPSS  ولبةاواج ا ح وئي

 2021- 2012ان  أم قموس الإ لاغ الهلاواو كهمو ان فاق  اللمومية الهولمن لشةكو  اللمتن ل للة 

 وس ا لرىح قمغ اللمومية الهلاوا ن ا فال  فل   ( يرضفاخلبوم اللةضمن ا فلا الهلل من  إ لا

  ا لاغ اللمومية الهلاوا ن

 ى(  نتائج اختبار الفرضية الرئيسية الاول28جدول )                             

Binomial Test 

MC Cate

gory 

N Observe

d Prop. 

Test 

Prop. 

Exact 

Sig. (2-

tailed) 

 000. 50. 91. 128 0 مستو ى منخفض

مستوى  منخفض 

 جدا
1 12 .09   

Total  140 1.00   

a. Based on Z Approximation 

  spss  اله  م: ان اع او البوحا  و علهوو ع ا الوئج البةاواج ا ح وئي           
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 : الاحظ ان ال  فل اعلاه

    اشوه 140ع و اشوه   ان  12الهتالض ج ا كوم MC  ام ع و الهشوه ا  ذا  ا لرى -

 .% 5 8اي   ت بن 

  اشوه   140اشوه   ان ع و   128الهتالض كوم MC  ام ع و الهشوه ا  ذا  ا لرى -

 % 5 91اي   ت بن  % 

 جلهوعمنف هي اقو ان ا لرى الايي الهمبرل اي الل ري ا  000 0فام الترين ا خلبوم   غ 

 اةضمن البحا اللمتن فاة  ولملا امتلو لمبرل فهاا يلتي ام  مواو 05 0فالهح و س لو  هم ام   

رى اتالض ان ا  لاغ عن اللمومية الهلاوا ن اي الشةكو   ام هتوك ا ل - شاو عوي-عي  

 .اللةاقمن اله مجن اي سرق اللةاق للأفماق الهولمن عمتن ال ماسن

رى ا ل ماسنف الك يلم قبرل  حن اللةضمن ال وامن اللي أتص "   أهل ك الشةكو  عمتن ال  

 "  امبرل ان اللمومية الهلاوا ن

لة في المتكام اريرثالثاً: الفرضية الثالثة : والتي تنص  " لا يوجد تأثير ذو دلالة إحصائية  للتق

 " عدم تماثل المعلومات المحاسبية في الشركات عينة الدراسة

لوئج اللي أم قم    ( التفيبمن ال  فل م, SPSS أم اخلبوم اللةضمن  وسلا اي البةاواج ا ح وئي

  : الح رل ع مهو فكهو ييأي

 ( تحديد معامل الارتباط للانحداار الخطي للفرضية الثالثة 34جذول )

 تحديد معامل الارتباط للانحداار الخطي للفرضية الثالثة ( 34)جذول 

bModel Summary 

Model R R 
Square 

Adjusted R 
Square 

Std. Error of the 
Estimate 

1 a510. .260 .255 .863 

 

  – اختبار الدلالة  الاحصائية للانحداار الخطي للفرضية الثالثةANOVAa  ( 35)جذول 

ANOVAa 

Model Sum of 
Squares 

Df Mean 
Square 

F Sig. 

1 Regression 36.207 1 36.207 48.609 .000b 

Residual 102.793 138 .745   

Total 139.000 139    
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 (  اختبار الانحداار الخطي للفرضية الثالثة 36جذول )

الانحداار الخطي للفرضية الثالثة اختبار  ( 36)جذول   

Coefficientsa 

Model Unstandardized 

Coefficients 

Standardize

d 

Coefficients 

t Sig. 

B Std. 

Error 

Beta 

1 (Constant

) 

1.599E

-016 

.073  .000 1.00

0 

Zscore:  
 المتكاملة التقارير

.510 .073 .510 6.97

2 

.000 

 

مهن الرسين فهي ق   )510a0 من الهلغمةا    غ    (R) يبمن ال  فل   (  ام قمهن ا مأبوط -

 (2600  غ  (R Square المر   أشمة الا امأبوط طةوي  من الهلغمةينا فام الواو اللح ي 

بلظ   ة او ا م يلافالاي يه و المر  اللل مةين ل تهرذج اله لا ي ا اي ام الهلغمة اله لمو اسليوع 

 ي البحااالهو % ان اللغمة اي الهلغمة اللو   ا فالبوقي يلرو للرااو اخةى غمة اللي أم وماس26

مة اذا ااظ  غ فهر يللبة مقم  )8630فيبمن ايضو ام ا احةا  الهلمومي لايي اللم ية    غ    

 . ك هو قو قو ا و هاا الترع ان ا خيوء ك هو كوم ذلك ااضو

 فلمن ( فهي اكبة ان قمهلهو ال 609 48الهح ر ن   غت   F يبمن ال  فل   ( ام قمهن -

 05 0( عت  ا لرى و لن  8415 3فالبولغن    df ( 1, 138) الهح ر ن فا  ومجو  الحةين

لهمبرل افهي ا غة  ا مة ان قمهن الايي  ( 000b0  غت    Sig  فام ا لرى الترين ا خلبوم

ج ا ح وئي فهاا اويشمة الا الائهن التهرذ 050اي الل ري ا جلهوعمن فالهح و س لو  هم ام  

 . اله لا ي

حما ي هة (T  كهو يلةض ال  فل   (  الوئج اهرذج ا اح ام فال هن الهلغمة اله لمو  اخلبوم-

لهمو امهن لهل راو ا فق    غت قة الهلاوا ن عرة إي و ي ع ا ع ي أهورو اال  فل عم ل لمومي

حلهول ا ةا لارم قمهن ا  05 0عت  ا لرى و لن Sig )  00 0   ( فإم الأرة التري510 0 

 . 05 0ع غة ان ا لرى ال  لن 
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 لمومية ين لالترف وللوليا اةاض اللةضمن ال ول نا إذ أم اللر و لرجرو عرة إي و ي فذف و لن 

 .الهلاوا ن ع ا ع ي أهورو الهل راو 

ح وئمو ارة اهو يشمة إلا عم   مواو  اللمتن اظهة  ولملا  امتلو  ع ا ماض اللةضمن ل بر  الأ

 : فاللي أتص ع ا  

ات معلوملا يوجد تأثير ذو دلالة إحصائية  للإبلاغ المتكامل للشركات في عدم تماثل ال " 

  " الشركات عينة الدراسةالمحاسبية في 

 المبحث الرابع

 الاستنتاجات والتوصيات

 الاستنتاجات 4-1

ن اان خلال ال ماسن الت ةين فالليبمممن  الله من ( ل بحاا أم اللر و الا ا هرعن  

 : ا سلتلوجو  الت ةين فالتلوئج الله من كهو ييأي

اشين لأرعمن الهؤشةا  الاهمن فالت إع او اللمومية الهلاوا ن هي عه من جه  فأرحم  فأح مو .1

ممهن   الالشةكن اي الة  اللمةية ا فالم لهو مسولن ا اي شاو "أمةية الاواو" وفمي حرل خ 

لهت هن ا م   هةفم الرقت ا ألله  هاه الله من ع ا الهري "الللامة الهلاواو" ا فالاي يلا  ق

 .ع ا خ   قمهن ع ا ا ى الة  طري ن ان الزان

ية للموماارم الةئم مرم ل لمومية الهلاوا ن هم ام ار معس الهول الهولي ا لان اله لا  .2

لاء اللهالهلاوا ن الم   فا مة  للاهلهوي ل هم  ع حوب اله  حن ا  هو اي ذلك الهرظلمن ف

 .وسو فالهرموين فشةكوء الأعهول فاله لهلو  الهح من فالهشةعمن فالهت همن ف والي ال م

 له اهو أاللي  ل لمومية الهلاوا ن هي أةكمزهو ع ا الهرامو  عرااو الإالوج(ال هن الةئم من  .3

 .الوجمن فالبشةين فاللاةين فاليبملمن فا جلهوعمنالهولمن فالإ -الشةكن فأا مهو 

 الهته منفواء أ ه  اللمومية الهلاوا ن ال راو  اههن حرل اسلةاأم من الشةكن فالهةاقبن فالأ .4

 الهلم ان ام افال موق ا جلهوعي فالبمئي لأاشين الشةكن  المري ا اي الب   اللي ألا  الأعهول

او  هل رأل  البمواو  الهولمن فالهل راو  اللي أتشةهو الهؤس و  ا قل ووين عهم ا  م ل 

  .لإظهوم الرض  الهولي فالوئج عواء اله يةين اي هاه الهؤس و 

مظ ا لمبو إع او اللمومية الهلاوا ن اي الهتشآ ا الللامة الهلاواو هر الأسوس الاي يبتا ع  .5

حما إاظ يل   هتزلن أحرل اي اتهج ألامة الهتشآ  امهو يلل    تهوذج الأعهول فخ   الممهنا كهو 
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عم أم أبتي اتهج الللامة الهلاواو ي وع  اي إزالن الح فو ال اخ من فات  ا زوفاج فألهو هاه 

 .اللي يلم أرامةهو ل ه ل هةين فالههرلمن الله من ع ا أح من جرو  الهل راو 

 وهم ا اهو ي  شةكنيل  إع او اللمومية الهلاوا ن عوا  قرين أضهن الشلوامن فااللوح الهل راو  ل .6

و يضهن اهر قمهن الأع أةأبط فهول اي اسل اان الأعهولا حما أللبة شلوامن الشةكن عوالا  هوا 

ا  لشامو اؤشةا  الإ لا   .هواشوؤغ الهلاوا ن اللي أهمز الممهن اللي أم إامأبوط و ابوشة 

 مةيةي ل لع ي فجرو الويمة اح و  فإمشووا  كوامن للت مم الإا وح عن الهحلرى الهل راوأ .7

 ولمناله الهلاواو فأح ي  ارعمن فكهمن الهل راو  اللي ي و عم يلضهتظ خو ن الهل راو  غمة

 الهلاوا ن ع ا ا لرى الشةكو  اهو يؤوى إلا  لر ن الهمومان  من اللمومية

و و الراضلن ان الإ لاغ عن البترو ضهن أموميةهق  عظهة  ا  -عمتن البحا-إم الشةكو  .11

للي أم أح ي هو  ( ان البترو ا 33الهب غ عتهو خلال ا   البحا ام  ظهة الهلرسط اللوي  ت بن  %  

ن غمة ا ب مومية الهلاوا ن ا فهيفأرضح هاه الت بن ا ى أبتي الشةكو  عمتن البحا لأطوم الل

 . جم   الا ح  او

(  50لـ %ااظهة  التلوئج  وم ع و الهشوه ا  اللي لم أل وفز امهو اله وم  عمتن البحا  .12

هو اشوه  ( اي حمن   غ ع و الهشوه ا  اللي أ وفز  ام 129ان  اجهولي البتروا هي   

 ( اشوه   11رو هي   ( ان اجهولي البت 50اله وم   عمتن البحا الـ % 

ي لاوا ن اة الهاظهة  الوئج ا خلبوم ا ح وئي فجرو أيرمة اي و ي ذف و لن الترين ل لمومي .19

  ع ي أهورو الهل راو  الهحوسبمن ل شةكو  عمتن البحا

التوصيات 4-2  

 :في ضوء النتائج التي تم التوصل إليها فإن الباحث توصي بما يلي

 ق فااوقح اسراالهلاوا ن ضهن اطوم اللمومية الهلاوا ن اللي ي هم اي الا هلهوي  وللمومية   1

 ا لمب من ج ي   لليرية اعهول الرح   ا قل ووين  

لشةكن هلن اسضةفم  أبتي الإطوم الهملةح ل لمومية الهلاوا ن لهو لهاا ا طوم ان عرة ع ا   2

 ي ج ومومية وفم اهم اكهو أ لو هاه الل ,فألزيز الإا وح فالحركهن الهؤس من ل شةكن

 مؤفس عارال ج ي   ل شةكن للرسلن ععهولهو 

 أشددةي  المددراامن فاللل مهددو  اللددي أحمدد  إلددزاي الرحدد ا  ا قل ددووين اللةاقمددن  ولإا ددوح عددن  3

 عف ,ضدهن أموميةهدو؛ لأههملهدو ادي أرلمد  الممهدن اله دلمب من ,أيرمةا  البمئن ا جلهوعمن فالبمئدن
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 فا  الإطوم الهلوهمهي ,لليبم  الهري ا  لاغ فا   اللمومية الهلاواوإ  ام امشووا  اح من 

 (IR لللزيز عه من الإ لاغ اي الرح ا  ا قل ووين 

سدبمن  دن ل هحوأرامة ال فما  فالت فا  الل ميبمن فالليريةين الهلل من  ليبم  اللمدومية الهلاوا  4

 الههتممن اي الرح ا  ا قل ووين الهح من  

 لدوا من  وفما  أ ميبمدن لللامة الهلاواو واخو جهم  إواما  الشةكن ادن خدلال: اشة رموان ال  5

ا  دمو   اشدة ,للرعملهم  ولآروم الهلبوولن  من اشوط الشةكن ا قل ووي فالبمئي فا جلهوعي 

 أ مملمن ع ا ال  مام عف ان خلال شوشو  عةض أتهي الح  اللاوا ي واخو الشةكن( 

سدل هومين فامو   حلموجو  الااي المةاما  ا  ,الاو ن  ولإا وح أيرية المراامن فالهلويمة   6

 ا  اةاعو  هاه ا حلموجو  عت  إ  ام الهلويمة للراكو الليرما  ا قل ووين 

اللدي ف ,أر ي ال ماسن الحولمن  وسلهةامين اجةاء الهزي  ان البحرث فال ماسو  ادي اللدةاق  7

ن ادفاللدي  ,أيخا  و علبوم الل ي  ان ال رااو فالهلغمةا  اللي لم أشه هو أغيمن هاه ال ماسن

 الههان عم أ ما ازي  ان الضرء ع ا اح وا  عألوب الل قم  

 قائمة المصادر

 المصادر العربية

ا  إطوم املةح لعا وح الهحوسبي اي اللمومية الهلاوا ن 2015ا عحه   سل  احه   مراي  1

جوالن ا سات مين ك من -فا جلهوعيا اطةفحن وكلرما (للأعهول عن البل ين البمئي 

 الل وم  ق م الهحوسبن فالهةاجلن

 ي أهورو عرة اللحلظ الهحوسبي ع ا الللاقن  من ع ,2021 ,اوطهن احهرو ا ةاهمم ,ال سرقي 1

الهل راو  فا لرى التم ين الهحللظ  هو وماسن اخلبومين ع ا الشةكو  اله وههن 

 الهحوسبي اللاة  ,اله ةين

 رو    "قموس عرة اسلا اي جرو  ا سلحموق كهمموس ف لي ل2017احه  احه    ,اللةامجا 2

 ( 1 21 ,للاة الهحوسبيا ا  ن ,ا ا وح ع ا ع ي أهورو الهل راو    رق ا فماق الهولمن"

 سل هوم ا(  عرة أرکم  اةاقو الح و و  ل لمومية الهلکوا ن ع ا قةامي 2021الرکموا ح    3

الهةاجلظ ا  ن الهحوسبن ف .ماسن ام اامن أ ةيبمنو–تح ا ئلهوم اا  مئن الأعهول اله ةينفا

 .85-1 ,(1)10 , أحوو ال والو  اللة مظ

ع ي أهورو  اللترع اي أيبم  ال موسو  الهحوسبمن فعرةهو اي 2019 ,عب  ال بوم ع رام ,جبة 4

 مجن اي اله الهل راو  الهولمن اي الشةكو  اللةاقمن  حا أيبممي للمتن ان الشةكو  اللةاقمن

ت   ن أاةيو/ اجوالن أاةيت/ ك من الإوام  فا قل و  ,الإوام  ا ,سرق اللةاق للأفماق الهولمن

 51ل ووين/ اله    ل ل ري الإوامين فا ق

 

 

http://srv4.eulc.edu.eg/eulc_v5/Libraries/start.aspx?fn=ApplySearch&ScopeID=1.7.&SearchText1=%d8%a3%d8%ad%d9%85%d8%af%d8%8c+%d9%87%d9%86%d8%af+%d8%b5%d8%a8%d8%ad%d9%8a+%d8%a8%d9%8a%d9%88%d9%85%d9%8a&criteria1=2.
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