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 المستخلص

 لموضوعاتامن  تهدف الدراسة الى بيان )تأثير( التوازن المالي على النمو المستدام الذي يعد   

عراق ق الالمهمة في الفكر المالي، وقد تكونت عينة الدراسة من قطاع التامين المدرج في سو

امين، للت سلامر الللأوراق المالية الذي يتكون من الشركات: )الامين للتامين، الاهلية للتامين، دا

الخارجية على  . اذ تمحورت مشكلة الدراسة في تأثيرات البيئة)الخليج للتامين، الحمراء للتامين

لرئيسي ااؤل ديمومة الشركات واستمراها في مزاولة اعمالها، وقد تمثلت مشكلة الدراسة في التس

 ما هو تأثير التوازن المالي في النمو المستدام للشركات عينة الدراسة. 

 .النمو المستدام، شركات التامين، سوق العراق للأوراق الماليةكلمات الرئيسية: ال

 

 المقدمة 

 ات ،تلعب شركات التامين  بقدراتها و رأسمالها ومعرفتها دور مهم في حماية نمو الشرك

طور ن متبالإضافة الى الحماية التي توفرها انظمة الضمان الاجتماعي، وان وجود قطاع تامي

ة ف الماليلظروافي تشجيع الانتاج  المحلي والابتكار والتجارة. بالإضافة الى استقرار  مهم ايضا

ير تطو للافراد والشركات والدولة في دورهم كمستثمرين مؤسسيين، وتسهم شركات التامين في

رها. تثماسوق راس مال يعمل بشكل جيد بفضل الكم الهائل من الموجودات التي يتعين عليهم اس

وضمانة  ال ،وحده هو الوسيلة المثلى لحماية الممتلكات ووسائل الإنتاج ورؤوس الأمو فالتأمين

ن ايضا تاميلحماية الأسرة والأفراد من كافة الأخطار التي قد يتعرضون لها . يمكن لشركات ال

ة خساروالتنازل عن مخاطر الكوارث على معيدي التامين من خلال اعادة التامين التقليدية 

رة خسا صناعة اذا قامت شركات التامين بإصدار اوراق مالية )السندات او ضماناتضمانات ال

لاسواق ال امالصناعة او شراء اعادة التامين العام ( ثم تغطية جزء من المطالبات من قبل راس 

في  وارثاو الكيانات خارج سوق التامين مثل الجمهور الذي ترعاه الحكومة وتجمع مخاطر الك

 وق التامين ضد الكوارث قد يعزز توازن السوق. حطر واحد في س
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 منهجية البحث                               

 :اولا: مشكلة الدراسة

ية، والسياس افيةتشهد البيئة الخارجية تغيرات متسارعة من الجوانب الاقتصادية والاجتماعية والثق

لى ين عفضلا عن التغيرات في البيئة الداخلية لمنظمات الاعمال بصورة عامة وشركات التام

في رها تمراوجه التحديد. ان هذه التغيرات القت في ظلالها على شركات الاعمال وديمومتها واس

عمل ات تمزاولة اعمالها، واحتفاظها في الحصة السوقية التي تمتلكها، واضافة لهذه التغير

والتوازن  الشركات الناجحة على تطوير اعمالها وتحقيق المكاسب من خلال راس مالها الممتلك،

اتها  طلوبفي تكوين هيكلها المالي وميزانيتها العمومية من ناحية موجوداتها المتداولة و م

لتساؤل اكلة المتداولة والتوازن في الموجودات الثابتة والتمويل طويل الاجل. وينبثق من المش

 ة. لدراسما هو تأثير التوازن المالي  في النمو المستدام للشركات عينة ا الرئيسي الآتي:

 ثانيا: اهمية الدراسة:

ة في هميتكتسب الدراسة اهميتها من خلال تسليط الضوء على مواضيع تحمل طابع الحداثة والا 

 الجانب الفكري والتطبيقي، اذ تناولت الدراسة موضوع التوازن المالي الذي يعد من

د منه يرا الموضوعات الحديثة في الفكر المالي والذي يحظى باهتمام الكتاب والباحثين والذي

تكاليف ة والبين الايرادات التي تحصل عليها الشركة من جراء عملياتها الاستثماريالتوازن ما 

 دام الذيلمستاالتي تتكبدها من خلال قيامها بتلك الاعمال. وايضا تتناول الدراسة موضوع النمو 

فيما تتجلى  خذة.يعد الاداة الاحدث في قياس واقعية خطط الشركة، واستراتيجياتها، وقراراتها المت

 صورةبالاهمية الميدانية للدراسة في تركيز شركات الاعمال بصورة عامة وشركات التامين 

ات لشركاخاصة على متغيرات التوازن المالي والنمو المستدام لما لها من دور كبير في نمو 

بيقها ل تطوتستمد الدراسة اهميتها ايضا من خلا وتطويرها واستمراريتها في مزاولة اعمالها .

دول ت الع التامين الذي يعد من القطاعات المهمة وذات التأثير الكبير في اقتصاديافي قطا

 وخصوصا المتطورة منها. 

 ثالثا: اهداف الدراسة: 

 تهدف الدراسة الحالية الى ما يلي :

ينعكس لذي ستهدف الدراسة الى تناول قطاع التامين وتحليل القوائم المالية الخاصة به، وا .1

 المبحوثه وتطوير ادوات عملها. على واقع الشركات
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ي سوقي فدرجة قياس وتحليل متغيرات التوازن المالي للميزانية العمومية لشركات التامين الم .2

 العراق للأوراق المالية.

 النمو المستدام
 توطئة:

 و الشركةلنم ان نمو الشركة لا يمكن ان يكون هدفا بحد ذاته ويجب مواجهته مع القدرات الفعلية

ام لمستداالحصول على اي اموال يمكن ان تمول هذا النمو، وان الفكرة المالية للنمو وشروط 

 تعني ان النمو الفعلي للشركة يجب ان يتماشى مع مواردها.

 اولا: مفهوم النمو:

ر الى يشي وقبل الخوض في مفهوم النمو المستدام لابد من تسليط الضوء على مفهوم النمو الذي

يدها ن تحدعلى انتاج السلع والخدمات بين فترة زمنية واخرى والتي يمكزيادة قدرة الاقتصاد 

حد اد النمو ا يعبالقيمة الاسمية او الحقيقية ويتم ملائمة الاخيرة في ضوء التضخم الاقتصادي. كم

لعاملة اتاج اهم المؤشرات الاقتصادية، ويعرف بانه مجموع القيم المضافة الى كافة وحدات الان

لقيمة ثل ااج المختلفة في اقتصاد معين، مثل الزراعة والتعدين والصناعة، وتمفي فروع الانت

مات لع والخدالس المضافة لوحدة انتاجية معينة الفرق بين قيمة اجمالي الانتاج لهذه الوحدة وقيمة

لسلع امية الوسيطة المستهلكة في ذلك في ذلك الانتاج .والنمو بهذا المعنى هو الزيادة في ك

ية، ج الرئيسنتاالتي ينتجها اقتصاد معين ، وهذه السلع يتم انتاجها باستخدام عناصر الا والخدمات

وبين )صليحة  (37:2020وهي الارض والعمل وراس المال والتنظيم. )حسين واخرون، 

ا اذا ( بان النمو يعتبر المؤشر الاساسي الذي يمكن ان يكشف بسهولة عم2015:65وبوعلام،

افراد   ايضا بينص، ولدان المتقدمة والبلدان النامية تزيد ام تقل، تتسع ام تتقلكانت الفجوة بين الب

ك دليلا ن ذلالبلد الواحد ايضا، فاذا زاد معدل النمو بمعدلات سريعة ومتزايدة في بلد ما، كا

 بين باقيوينه واضحا على ان ذلك البلد او ذاك الاقتصاد ينمو بمعدلات نمو تجعله يقلص الفجوة ب

لنمو هو ( بان ا522: 2020واشار )الشال،  دان او الاقتصاديات المتقدمة والعكس صحيح.البل

والتي يتم  الاجراء الذي يرتفع به الدخل الحقيقي للفرد في اي دولة خلال فترة زمنية معينة،

ر ا، ويعتبمولة تحديدها من خلال الارتفاع في الناتج والانتاجية )السلع والخدمات المصنعة( في د

ودة جسين لنمو احد اكثر الادوات المستخدمة في تراجع الفقر والحد من البطالة فضلا عن تحا

فق وق النمو يتحقالحياة. وتعرف الباحثة النمو على انه الزيادة في الشيء والانتفاع الاكبر منه و

 اليات واستراتيجيات متقدمة  تتبعها الشركة على الامد الطويل.
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 ثانيا: مصادر النمو:

تعددة نية ممعرفة مصادر النمو من اكثر المواضيع التي ثار حولها الجدل على مدى فترات زمان 

 ( 41:2019ومن هذه المصادر هي : )عباس، 

 احتجاز الارباح :  .1

وتخضع  ركة،تعد سياسة توزيع الارباح من بين القرارات المالية والاستراتيجية المهمة في الش

ناخ نها ارباح الشركة ووضعها المالي وحالة السوق والمغالبا لاعتبارات وعوامل عدة م

ار، الاقتصادي العام وتحليل الفرصة الاستثمارية واحتياجات الشركة في اعادة الاستثم

جل امن  والمتطلبات النقدية والرأسمالية، وتفضل الشركة احتجاز الارباح اي الاحتفاظ بها

 (122: 2018)مصطفى واخرون، استثمارها في مجالات تحقق اعلى مستوى للنمو. 

 وتفضل الشركات احتجاز الارباح لعدة اسباب منها:

 انها تعد مصدر جاهزا للنقد. .أ

 ج.سهولة اتخاذ القرار )قرار داخلي( مقارنة بقرار الحصول على التمويل من الخار .ب

ديدة ج سهميجنب الشركة الكثير من المشاكل منها السيطرة على الشركة التي تنشأ بإصدار ا .ت

 او القيود التي تفرضها شروط الحصول على المديونية على اعمال ونشاط الشركة. 

 .التضخم:2

سعار، الا التضخم كظاهرة نقدية هو زيادة في كمية النقود التي تؤدي الى الارتفاع في مستوى

 سواء من خلال عرض النقود او من خلال الطلب على النقود.

نقدي او ول الالمميز بالارتفاع العام للأسعار بسبب زيادة التدااوانه عدم التوازن الاقتصادي 

 العجز في الميزانية او الاختلال بين العرض والطلب.

  (40: 2021ويعتبر التضخم هو احد العوامل التي تؤدي الى نمو الارباح. )سارة ومريم، 

 بيع الاسهم العادية: .3

ية( او لنقدم )نصيب السهم من التوزيعات اتتوقف القيمة السوقية للسهم العادي على عائد السه

ستوى ويعكس معدل العائد المطلوب م قيمة الكوبون )معدل العائد الذي يطلبه المستثمر(.

فاض لانخالمخاطرة التي يتحملها المستثمر، فكلما زادت المخاطر اثر ذلك على سعر السهم با

ن مهم العادية بسعر اعلى عندما تقوم الشركة ببيع حصص اضافية من الاس والعكس صحيح.

نمو في ر الالقيمة الدفترية يؤدي الى زيادة النمو في الشركة، ويعد هذا المصدر من اهم مصاد

 (448: 2017الشركات. )الشوري، 
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 النشاط التشغيلي للشركة: .4

لشركة لومية تعرف الانشطة التشغيلية بانها انشطة قصيرة الاجل موجه نحو اتقان المهام الي

 اعادةيادة تعلم الشركة من خلال البحث عن المعلومات والتنقيح التجريبي وعن طريق ز

ي نافسة فل الماستخدام الاجراءات الروتينية الحالية، وذلك لاستغلال القدرات الحالية من اج

سطة كبر بواولة االاسواق الديناميكية، والمحافظة على الابتكار التدريجي الذي يتم انتاجه بسه

لنمو ايادة زصنيع الحالية الخاصة بالمنظمة. وهذه الاسباب بدورها تؤدي الى تكنولوجيا الت

 هناك ثلاثة مصادر لنمو الارباح وهي: (8: 2022بصورة كبيرة. )سلطان، 

هذا ففقط  النمو في قاعدة الموجودات: في حالة تحقق نمو الارباح من قاعدة الموجودات .أ

لي في مستقبغيير ويتوقع ان يكون النمو اليعني ان انتاجية الشركة تبقى كما هي بدون ت

ين بالارباح له علاقة مباشرة بتزايد قاعدة الموجودات اي ان تكون هناك علاقة 

 موجودات الشركة ومستويات الارباح المتحققة تبعا لهذا التزايد.

 تخدامزيادة الانتاجية: تحصل عندما تقوم الشركة بتخفيض كلفها التشغيلية مثل اس .ب

 مصدر.متطورة هذا يؤدي الى تقليل الكلف وقد تزداد الارباح من هذا ال تكنولوجيا

غها لبلو توسيع الموجودات وزيادة الانتاجية: وهو الحالة المفضلة التي تسعى الشركة .ت

 لنمو الارباح.

 ثالثا: نشأة الاستدامة:

قرن الثامن قطعت الاستدامة شوطا طويلا من ارتباطها الفني بإدارة الغابات في المانيا في ال

عشر. في ثمانينات القرن الماضي صدر للحظة تاريخية معينة نقاشا رئيسيا عالميا جلب معه 

تحالف من الجهات الفاعلة عبر الحكومات والجماعات المدنية والاوساط الاكاديمية والاعمال 

للابتكار في ربما بطريقة لامثيل لها، تم القيام بالعمل الحدودي باسم الاستدامة وخلق زخما مهما 

. كل هذا 1992الافكار والتعبئة السياسية وتغيير السياسات لاسيما فيما يتعلق بالعقد في ريو عام 

( مؤتمر الامم المتحدة حول البيئة والتنمية بالطبع لم ينتج ما كان متصور لدى UNCEDفي )

تلف القضايا ذات المدافعين في مركز مشاهدة الشبكات. واليوم انتقل النقاش الى الامام مع مخ

اصبحت الاستدامة بامتياز مصطلح يلتقي فيه العلم ,  الاولوية والجهات الفاعلة الجديدة والشبكات

بالسياسة لبناء معرفة المجتمعات اي الفهم المشترك والالتزام المشترك بربط مخاوف التنمية 

البيئية والاقتصادية اصبحت الاستدامة مصدر قلق كبير حول العالم في العقدين الماضيين، تم 
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 ,Scoonesء التحالفات والمؤسسات والمنظمات. )تشكيل شبكات من مختلف الجهات الفاعلة وبنا

2007:1-3  ) 

 رابعا: مفهوم الاستدامة:

ة ية اساسيلبيئتعني الاستدامة تفسير واسع للاقتصاديات البيئية حيث تكون المتغيرات والقضايا ا

 افيةولكنها جزء من منظور متعدد الابعاد وهي عبارة عن دمج الجوانب الاجتماعية والثق

( الى 49: 2019واشار )شعبان، (346:2020والنقدية والمالية. )ضيف الله واخرون، والصحية 

ون كة دان الاستدامة هي تلبية احتياجات اصحاب المصلحة المباشرة وغير المباشرة في الشر

ا ق هذالمساس في بقدرة الشركة على تلبية احتياجات اصحاب المصلحة المستقبليين، ولتحقي

هو ما ويئي، الى الحفاظ على قاعدة راس المال الاقتصادي والاجتماعي والبالهدف تحتاج الشركة 

 يشار الية البعد الثلاثي للاستدامة.

 خامسا: مبادئ الاستدامة:  

 (42:2019يعتمد تطبيق الاستدامة في اي بيئة حيوية على اربعة مبادئ هي: )عباس، 

ضه ى اريتم تطبيق الاستدامة عل .نطاق الاستدامة: هو عبارة عن المجال او المجتمع الذي1

 عا الدعممشكل وعادة يرتبط وجوده بمجموعة من العوامل الاجتماعية والاقتصادية والبيئية التي ت

 الكامل لنطاق الاستدامة بكافة مكوناته.

مة حياة ستدا.الاستهلاك: هو معدل الاستفادة من المكونات الطبيعية التي تشكل حافزا مهما لا2

 ة الحياةتدامية وكلما كانت نسبة الاستهلاك مرتفعة ادى ذلك الى المحافظة على اسالكائنات الح

 والعكس صحيح.

التنمية المستدامة للمناطق القائمة على الموارد الطبيعية يجذب اهتمام متزايد من  .الموارد:3

عمال مختلف المجالات، وكانت القوة الدافعة الرئيسية هي المورد الطبيعي، ويمكن لريادة الا

 Fu etالمستدامة ان تحفز الانشطة الاقتصادية لخلق علاقة اكثر توازنا بين التنمية والبيئة. )

al,2019:2) 

صطناعي الا .التكنولوجيا: اظهرت التطورات الاخيرة في التقنيات الرائدة بما في ذلك الذكاء4

يات ذه التقنام هويمكن استخدوالروبوتات والتكنولوجيا الحيوية امكانات هائلة للتنمية المستدامة، 

ت وترى الباحثة ان لشركا (Guterres,2021:17لتعزيز الانتاجية وتحسين سبل العيش. )

سياسات رة والتامين القدرة على تحسين هذه المبادئ الاربعة كونها تمتلك قدرة استثمارية كبي

 منتظمة لإدارة الشركات وتطويرها.
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 مستدامة للأعمال:سادسا: المرتكزات الثلاثة للقيمة ال

 كما يلي:  ( ان هناك ثلاثة مرتكزات للقيمة المستدامة للأعمالCancino et al, 2018:3بين ) 

جي، منع يولوب.اشكال القيمة البيئية: موارد متجددة، انبعاثات منخفضه، نفايات منخفضه، تنوع 1

 التلوث) الهواء والماء والارض(.

لعيش، بل اسة والتنوع والرفاه وتنمية المجتمع، الامن، .اشكال القيمة الاجتماعية: المساوا2

 ومعايير العمل والصحة والسلامة.

بقاء ة على اللقدرا.اشكال القيمة الاقتصادية: الربح والعائد على الاستثمارات، المرونة المالية، 3

 على المدى الطويل، استقرار الاعمال.

ن خلال ات مرائدة هي كذلك تحويل هذه العلاقفأن نموذج المحصلة الثلاثية يعني ان الشركات ال

قة الث اتخاذ رؤية اوسع واطول اجلا والتي تمكن الانتقال من عقلية المعاملات نحو تطوير

رجيين الخاوالمتبادلة من خلال علاقات مقيدة ودائمة مع اصحاب المصلحة الرئيسيين الداخليين 

 وماتستثمرون ووسائل الاعلام والحك)الموظفون والموردون والمستهلكون والمساهمون والم

  .)يةحكوموالجامعات والمجتمعات والمنظمات الداخلية او المحلية والدولية غير المنظمات ال

 سابعا: نشأة النمو المستدام:  

ظهر مصطلح النمو المستدام لأول مرة في مؤتمر الامم المتحدة بشأن البيئة البشرية في عام   

( حظي باهتمام واسع بالتقرير الذي اشار الى اهمية الشركات لإنشاء 1987(، وفي عام )1972)

 واعادة تصميم وتكييف ونشر تقنيات سليمة بيئيا باالإضافه الى ذلك يمكن ملاحظة هذا الاهتمام

وهما مؤتمران حول هذا الموضوع  ( 2016و 2015بالموضوع في التطوير الاكاديمي عام )

ومن الامثلة على ذلك مؤتمرات تركز على القضايا المتعلقة بالتكنولوجيا والابتكار والادارة من 

اجل نمو الاستدامة.ظهر هذا الاهتمام الذي تجلى في الابتكارات التكنولوجية من اجل النمو 

دام من مجالات المعرفة المختلفة مثل ريادة الاعمال والطاقة والسياسة والاقتصاد وعلم المست

 الاجتماع والهندسة، لكل منها نهج ونماذج واطر وتحيزات لدراسة تحديات النمو المستدام.

وجهات نظرهم الجزئية وعدساتهم تولد معرفة جديدة في مجالاتهم الخاصة لكنها ليست 

ومتكاملة، لم يتم دمج القوى المحفزة كجزء من استراتيجية الابتكار المستدام بالضرورة متوافقة 

مع العملاء والموظفين، ادى ذلك الى ظهور مجال معرفي جديد هو ادارة الابتكار التكنولوجي 

من اجل النمو المستدام ومن المتوقع ان تتبع من تخصصات مختلفة مع شرط تحديد وتطوير نظام 

لا يعرف الكثير عن التبني الناجح لاستدامة نماذج الاعمال عند التفكير في  اق.جديد في هذا السي
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ابتكارات نموذج الاعمال من اجل الاستدامة يؤدي ذلك الى درجة تعقيد اكبر تتعلق بكيفية التقييم 

الاولى لتأثير الاستدامة والابتكارات وكيفية فهم اثارها على شبكة الاعمال بأكملها، في هذا 

 CANCINO ETان نجاح الشركة على المدى الطويل هو نتيجة لتحقيق التوازن.)’ى المعن

AL, 2018:1-2 يعود ظهور مصطلح النمو المستدام إلى بداية السبعينات عندما صدر تقرير   )

بعنوان)حدود النمو( الذي أشار إلى ضرورة تقييد وتحجيم الاستثمارات 1972روما عام  

ة، ولفت الأنظار نحو قضية الاستدامة وخطورة مناهج التنمية المتبعة الرأسمالية عند حدود معين

في حينها، وضرورة إيجاد مناهج تأخذ في الاعتبار البيئة والمحافظة على موارد الطبيعة، ولقد 

والذي أسهم في العمل على 1972دفع هذا التقرير الأمم المتحدة إلى عقد مؤتمر عن البيئة عام  ،

 (2020:37ة تحقق التوازن بين البيئة والتنمية. ) حسين واخرون، أتباع برامج تنموي

 ثامنا: مفهوم النمو المستدام:

رة، كبي النمو المستدام يعني معدل النمو الذي يمكن الحفاظ عليه دون خلق مشاكل اقتصادية

في  لنمووخاصة بالنسبة للأجيال المقبلة، اي مفاضلة بين النمو الاقتصادي السريع الان وا

لة، بما ال المقبلأجيللمستقبل اذ ان النمو السريع الحالي قد يستنفذ الموارد ويخلق المشاكل البيئية ا

 (186 :2014في ذلك استنزاف الموارد الطبيعية، والاحتباس الحراري. )بن زيدان وراتول، 

صير ( بان النمو المستدام يؤثر على نمو الشركات على المدى القKhan et al, 2021:1واشار )

والطويل وتعتبر الطاقة التي هي شريان الحياة للاقتصاد عامل مهم للنمو المستدام للبلد وتتطلب 

القدرة ان يكون النمو المستدام متوافق مع الاهداف الاجتماعية والاقتصادية والبيئية اللازمة 

المستدام هو ( الى ان القيد الاساسي للنمو Baranzini, 1995:1واشارت ) للتنمية طويلة المدى.

ان الاستهلاك لا يتناقص ابدا على مدى افق غير محدود، الامر الذي يتطلب ان يتم الحفاظ على 

احتمال الانقراض عند الصفر. فان النمو المستدام كمفهوم يكتسب ارضيه في الادبيات المتعلقة 

ما اذا كان بإمكانه بالتنمية والموارد الطبيعية والبيئة، بمعنى اخر يكون النمو الاقتصادي مستدا

في حين يرى   المضي قدما الى ما لانهاية بمعدل ثابت يتفق مع توافر او تجديد الموارد الطبيعية.

( بان النمو المستدام هو النمو الفعلي للشركة الذي يجب ان يكون منسقا 49: 2019)عباس، 

 كة على المدى الطويل.ومتناغما مع موارد الشركة والنمو السريع او البطيء يوضح البقاء للشر

(  بان النمو المستدام هو راس المال الذي يتم تمويله 501: 2019كما اشار )الزبيدي واخرون، 

باستخدام راس مال الشركة الخاص )التمويل الذاتي( وكذلك راس المال المقترض بطريقة لا يتم 
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لتحديد النسبة المئوية التي تغيير الرافعة المالية ومعدل الدين وتم تطوير استدامة النمو كقياس 

 يمكن للشركة من خلالها زيادة المبيعات في سياق الحفاظ على مجموعة من السياسات المالية.

ء ن البقا( بان تعظيم معدل النمو المستدام الذي يمكن المنظمة م2016:70ويوضح )حسن وجبر، 

لشركة ل( يضمن SGRدام )دون اصدار او نشر اي حقوق مالية اضافية. اي ان معدل النمو المست

ن ان ي حيفتمويل النمو من الارباح المدورة وديون اضافية، دون تعديل نسبة الديون للشركة. 

وان  ( في شركات راسخة في الصناعات الناضجة،SGRمن السهولة فهم وتنفيذ وتطوير معدل )

SGR ة في فسالمتنا نادرا ماليا ما يمثل الحد الاقصى للسرعة للشركات الناشئة او الشركات

ستدام بانه ( بانه يقصد بمعدل النمو الم110: 2020وبين )التميمي وعيسى،  الصناعات الحيوية.

لى نسبة فظ عاقصى معدل للنمو يمكن تحقيقه من قبل الشركة في ظل السياسات التمويلية التي تحا

 الدين الى حق الملكية وتجنب التمويل الخارجي بالاسهم. واشار كلا من )حسن

فهوم ( بان هناك مفهومين لمعدل النمو المستدام هما المفهوم المالي والم71:2016وجبر،

 :المحاسبي كما يلي

معدل النمو دون بالمفهوم المالي بانه الحد الاقصى ل (SGR) يشار الى معدل النمو المستدام اولا:

ون دة، ن الاضافياصدار اسهم اضافية، ويتم تمويل النمو من خلال الارباح المحتجزة والديو

 .تأثير نسبة الدين

اما مفهوم النمو المستدام استنادا الى التقييم المحاسبي يمثل الحد الاقصى لمعدل نمو  ثانيا:

المبيعات ويقاس من مستوى المبيعات الاساسية التي يمكن للمصرف دعمه دون اي تمويل لراس 

وبلغة بسيطة معدل النمو المستدام  المال الخارجي الاضافي مع الحفاظ على حقوق المساهمين ،

( D\Eهو الحد الاقصى لنسبة الزيادة في المبيعات التي يمكن تحقيقها على اساس نسبة الدين )

( بان النمو المستدام من منظور مالي Jian and wang,  2018:8ونسبة توزيع الارباح .وبين )

محددة بوضوح، ببساطة هو الحد الاقصى هو النمو الامثل بافتراض استراتيجية معينة ذات مالية 

للمعدل الذي يمكن للشركة من خلاله استخدام اموالها الداخلية لتحقيق نموها دون اقتراض 

( ان حماية البيئة Xepapadeas, 2003:2وبين ) الاموال من البنوك او المؤسسات المالية.

تداما على المدى الطويل دون متوافقة مع النمو الاقتصادي يكون من الممكن ان يكون النمو مس

( بان النمو المستدام هو النسبة Utami et al,2018:822ووضح )  تراكم من التلوث البيئي.

المئوية القصوى لنمو المبيعات الذي يمكن تحقيقه بناء على الاهداف التشغيلية ومعدلات توزيع 

ذاتي في ظل ظروف عدم الديون والارباح. وهو نمو يتطلب  راس المال عن طريق التمويل ال
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واشار  تغير الرافعة المالية، وهو معدل نمو الشركة من المبيعات دون اي تمويل اضافي.

(ALslehat and altameemi,2021:2 بان النمو المستدام هو اداة تخطيط يمكن استخدامها )

لبنك، وهو من قبل المدير المالي للشركة والمصرفيين على حد سواء لاكتساب فهم افضل لأداء  ا

محاكاة لنمو المبيعات الذي يجب تحقيقه من خلال سياسة الارباح المحتجزة ) مثل التمويل 

( بان النمو المستدام 37: 2020الداخلي والصناديق الخارجية الثابتة( .واشار )حسين واخرون ، 

ناحية  يعني تحقيق التوازن بين النمو الاقتصادي من ناحية والمحافظة على توازن البيئة من

اخرى اي مقابلة الاحتياجات للأجيال الحاضرة بدون تعريض احتياجات الاجيال المستقبلية 

للخطر ويتحقق ذلك فقط اذا كان المخزون من الموجودات الرأسمالية يظل ثابت او يزداد مع 

( النمو المستدام هو الحد الاقصى الذي يمكن للشركة من 25:2020ويوضح ) الفقي، الزمن.

زيادة الايرادات دون استنفاذ مواردها المالية، وينظر اليه على انه ذو قيمة لأنه يجمع بين خلاله 

العمليات التشغيلية كهامش الربح وكفاءة الموجودات مع العمليات التمويلية كهيكل راس المال 

ر النمو المستم ونسبة احتجاز الارباح في قياس واحد. وتعرف الباحثة النمو المستدام على انه

الذي يمتد خلال فترة طويلة من الزمن وهو النمو الفعلي للشركة الذي يتم تمويله من خلال راس 

   مال الشركة الخاص اي التمويل الذاتي للشركة .

 تاسعا: العوامل المؤثرة على النمو المستدام:

ل وام( في الشركة وهي خمسة عSGRيتم تحديد العوامل التي تؤثر بمعدل النمو المستدام )

 ( 50:2019كالاتي: )عباس،

ليف لتكااولا: هامش الربح: يعرف هامش الربح على انه مقياس قدرة الشركة على التحكم في ا

وال ليد الامى توالمتكبدة لتوليد الايرادات،  ان الزيادة في هامش الربح يعزز من قدرة الشركة عل

 (Fairfield and yohn,2001:372وبالتالي زيادة النمو المستدام، )العلاقة ايجابية( )

ثانيا: صافي معدل دوران الموجودات: هو مقياس لتحديد مدى فعالية الشركة في تشغيل اصولها 

لتوليد المبيعات ،ان الزيادة في معدل دوران اصول الشركة يؤدي الى زيادة في المبيعات المتولدة 

تنمو مبيعاتها وهذا بدوره  من كل اصل وهذا يقلل من حاجة الشركة للموجودات وفي هذه الحالة

 Warrd andيؤدي الى زيادة في معدل النمو المستدام، )العلاقة ايجابية( )

alomari,2015:78) 

ثالثا: الرافعة المالية: وهي نسبة اجمالي الموجودات الى حقوق الملكية ،وتتماشى الرافعه المالية 

مع اجمالي الموجودات، ان الزيادة بشدة مع الدورات الاقتصادية للشركات، وهي مرتبطة عكسيا 
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في نسبة اجمالي الموجودات سوف يؤدي الى خفض الرافعه المالية مما يؤدي الى زيادة معدل 

 (Adrian and shin,2009:4النمو المستدام،)العلاقة سلبية(. )

تناسب يمين ان توزيع الارباح في الشركات بين ملاك الشركة والمساه  رابعا: توزيع الارباح :

ركة،وان الش تناسب عكسي مع اسعار الفائدة ونمو الناتج المحلي الاجمالي للبلد الذي تعمل فيه

قوق انخفاض نسبة توزيع الارباح يزيد من نسبة احتجاز الارباح، مما يؤدي الى زيادة ح

 ( Farook et al,2012:336لنمو المستدام، )العلاقة سلبية( )المساهمين وبالتالي زيادة ا

خامسا: يؤثر راس المال المادي والمساعدات والانسانية واللجنة العليا والمجلس الاقليمي تأثير 

  ,JIAN AND BINGHANايجابي على النمو المستدام للشركات،  )العلاقة ايجابية(   )

2018:11) 

 النمو المستدام:عاشرا: مجالات تعظيم معدل 

ة على لشركا.انتاجية الدينار من المبيعات )هامش صافي الربح(. وزيادتها سوف يزيد من قدرة 1

 لمستدام.انمو توليد التمويل الداخلي )نسبة احتجاز الارباح( وتحصيل حاصل قدرتها على زيادة ال

دوران ال وزيادة هذا .كفاءة تشغيل الموجودات) دوران الموجودات والمبيعات الى الموجودات(2

ة على داريعتمد على زيادة توليد المبيعات من الموجودات المتاحة للتشغيل، والذي يساعد الا

 دام.لمستتخفيض احتياجاتها للموجودات الجديدة مما ينعكس بآثار ايجابية على معدل النمو ا

ن موف يزيد سية حق الملك .السياسة التمويلية للشركة، اذ ان الزيادة المستهدفة لنسبة الدين الى3

 .تدامالرفع المالي للشركة نتيجة الحصول على تمويل اضافي يساهم بدعم معدل النمو المس

حتجاز بة ا.وبجانب العوامل اعلاه فان انخفاض التوزيعات النقدية من الربح سوف يزيد من نس4

 ( 111: 2020الارباح مما يؤدي الى زيادة معدل النمو المستدام. )التميمي وعيسى،

 الحادي عشر: محددات النمو المستدام: 

خول : يعتمد استغلال فرص الاستثمار الى حد ما على مستوى الموجودات والدالاستثمار.1

ي داخل خل فللشركات على وجه التحديد الشركات الناشئة. في حالة اعادة توزيع الموجودات والد

اة يرفع لمساوخلال هذه الالية الحد من عدم االشركة بدون تشويه متوسط انتاجية الاستثمار، من 

نت ة اذا كاوازنمعدل النمو المستدام على الاقل اثناء الانتقال الى حالة الاستقرار، تنشأ قوة م

عين. مطاق الاستثمارات تتطلب تكلفة اعداد اي اذا كانت تزداد عائدات الاستثمار تسود على ن

(Barro, 1999:4) 
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د الابتكار لية، يؤكر عقياء مختلفة ، الابتكار نتيجة، الابتكار عملية، الابتكا: هو ثلاثة اشالابتكار.2

بتكار سويقي، االت نتيجة على المخرجات المطلوبة بما في ذلك ، المنتج ، ابتكار العمليات، الابتكار

تي للطريقة ام بانموذج الاعمال، ابتكار سلسلة التوريد والابتكار التنظيمي. الابتكار كعملية يهت

بتكار الية ينبغي بها تنظيم الابتكار بحيث يمكن تحقيق النتائج وتؤتي ثمارها. يتضمن ذلك عم

د ب الافران قبمشاملة ومنتجا جديدا وعمليات التطوير. الابتكار كعقلية يعالج استيعاب الابتكار 

ية يمنظالاعضاء في المنظمة حيث يتم غرس الابتكار ومتأصله جنبا الى جنب مع خلق ثقافة ت

لغة وال داعمة، يسمح للابتكار بالازدهار، هذا الفهم يحدد العناصر الضرورية والاعتبارات

يل اكبر ر ومالعامية المحيطة بالمصطلح بحيث يمكن اتخاذ قرارات افضل وبالتالي تمكين الابتكا

 (  Kahn,2018:1للنجاح.  )

ي ي ثلثيمثل الاستهلاك حوالهو اكبر عنصر في الناتج المحلي الاجمالي حيث  .الاستهلاك:3

 نفعةالناتج المحلي الاجمالي اضافه الى ذلك فان الاستهلاك جزء كبير من احتمالات الم

متاحة ل الوالرفاهية، قرارات الاستهلاك هي ايضا حفظ القرارات التي من خلالها تنشا الاموا

 (Attanasio, 1999:743لتراكم راس المال والاستثمار. )

ات ع والخدمللسل وة الحقيقية هي القدرة على انتاج المزيد بموارد اقل لتوليد تدفقالثر.الثروة: 4

لال خمن  دون الاضطرار الى التضحية بشيء اخر ذو قيمة متساوية، يمكن خلق الثروة الحقيقية

لد دخلا ل يوالزيادات في مايسمية الاقتصاديون انتاجية العمل، فالوقت نفسه الذي يقتضيه العم

ستثمار الا ي ثروة( اكثر مما كان عليه في الماضي، يمكن ايضا تكوين الثروه من خلال)وبالتال

رح جب طفي المصانع والمعدات، اذا ضحى المرء بالاستهلاك من اجل الادخار والاستثمار. في

 عن طريق مطافالتضحية من تدفق الدخل من ذلك الاستثمار. فالثروه الحقيقية لاتنشأ في نهاية ال

لمال اس ارل من الاستهلاك وتكريسه للاستثمار، انه يتدفق من الزيادات في انتاجية نزع الدخ

فس نليد والحصول على المزيد من نفس موارد راس المال او استخدام موارد راسمالية اقل لتو

 ( Thurow,1999:2المستويات من ثروة السوق. )

 الثاني عشر: معايير النمو المستدام:

ل دولة في العالم نظاما معقدا من القوانين تهدف الى حماية مصالح العمال .العمالة : انشات ك1

والمساعدة في ضمان الحد الادنى من مستوى المعيشة لهم بالإضافة الى بعض الحماية الاساسية 

للحقوق المدنية، هذا النظام يشمل ثلاث مجموعات من القوانين: قانون العمل، قانون العلاقات 

ن الضمان الاجتماعي ، قوانين العمل تحكم عقد العمل الفردي والعلاقات الاجتماعية، قانو
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الجماعية او الصناعية تنظيم قوانين المفاوضة واعتماد الاتفاقيات الجماعية، منظمة النقابات 

العمالية، هذه القوانين من شأنها تنظيم عمل العمال وضمان حقوقهم، وبالتالي سوف تؤثر على 

 (  Botero et al, 2004:1ل ايجابي وضمان استمراريته. )النمو المستدام بشك

رض ع.استهلاك الطاقة: اثار الاستخدام العالمي المتزايد للطاقة بالفعل مخاوف بشان 2

ئيسية: الر الصعوبات واستنفاذ موارد الطاقة والاثار البيئية الشديدة، وقد تجاوزت القطاعات

ع حة، مالطلب على خدمات البناء ومستويات الراالصناعة والنقل، النمو السكاني ، وزيادة 

وم باني اليالم الارتفاع في الوقت الذي يقضيه داخل المباني، لذلك تعد كفاءة استخدام الطاقة في

ستوى ان مكهدفا رئيسيا لسياسة الطاقة على المستويات الاقليمية والوطنية والدولية. فكلما 

ويل. الط يا صعب تحقيق النمو المستدام على المدىاستهلاك الطاقة غير مستقر وغير ثابت نسب

(Lombard et al,  2008:2 ) 

. الموارد الطبيعية: في معظم البلدان الغنية بالنفط والمعادن والموارد الطبيعية، يميل النمو  3

الاقتصادي على المدى الطويل الى ان يكون ابطأ مما هو علية في البلدان الاخرى، وتميل عملية 

الثروة الى ان تصبح ضعيفة للغاية بسبب القدرة على استخراج الثروة من التربة او البحر، تكوين 

المزيد من التعليم وافضله شرط اساسي للتنمية الاقتصادية السريعة حول العالم. النمو المستدام 

ان  يتناسب عكسيا مع وفرة الموارد الطبيعية، الموارد الطبيعية تجلب المخاطر. الخطر الاول هو

الكثير من الناس يصبحون محبوسين الصناعات القائمة على الموارد الطبيعية ذات المهارات 

المنخفضة والمكثفة، بما في ذلك الزراعة وبالتالي فانهم لا يرتكبون اي خطأ من جانبهم في 

 النهوض بأبنائهم او اطفالهم بالتعليم وكسب القوه. الخطر الثاني هو ان سكان البلدان الغنية

بالموارد تصبح مفرطة الثقة وبالتالي تميل الى التقليل من قيمتها او التغاضي عن الحاجة الى 

السياسات الاقتصادية الجيدة او الى التعليم الجيد. في الواقع يمكن للبلدان الغنية بالموارد ان تعيش 

ئة والالتزام بشكل جيد مع مواردها الطبيعية فترات طويلة حتى مع السياسات الاقتصادية السي

  ,Gylfasonالضعيف للتعليم، وفي ظل وجود اموال سهلة قد يجدون ان التعليم لا يؤتي ثماره. )

2000:4-5) 

 الثالث عشر: مؤشرات النمو المستدام:

شركة ان ة ال.نسبة النمو الفعلي وهي تشير الى النسبة الاعلى لنمو الشركة في السنة وامكاني1

 تنمو دون تمويل خارجي.
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ون دنمو تعدل النمو المستدام وهو يشير الى النسبة الاعلى للشركة وامكانية الشركة ان .م2

 (25:2020التمويل الخارجي مع الاحتفاظ بنسبة ثابتة من الملكية والدين. )الفقي، 

𝑆𝐺𝑅.قانون النمو المستدام :                                  3 =
𝑅𝑂𝐸×𝑏

1−(𝑅𝑂𝐸×𝑏)
 

ROEلامر الق على حق الملكية يركز على عنصر حقوق الملكية فقط في الاستثمار، يتع : العائد

سهم ي الابالأرباح المتبقية للمستثمرين في الاسهم بعد ان تم احتساب تكاليف خدمة الدين ف

 (Damodaran, 2007:11المستثمرة في الاصل. )

  ق الملكيةح÷ ة الربح بعد الضريب ويتم حسابه بالمعادلة التالية: العائد على حق الملكية = صافي

ان  ( ( Akhtar et al, 2016:10 1(: وتسمى ايضا بنسبة الاحتفاظ ويشيرbنسبة الاحتجاز)

 عر السهملى سنسبة الاحتجاز لها تأثير ضئيل على سعر السهم اما ربحية السهم لها تأثير كبير ع

لسهم له اسعر وة السهم وسعر السهم، اما معامل نسبة الاحتجاز فيظهر له علاقة ايجابية بين ربحي

 .تأثير بسبب التغيير على حقوق الملكية

مويل ( الى الارباح المحتجزة على انها احد مصدري الت39ــــ  38: 2003واشار)الظاهر، 

ون د تكقبالملكية وهي ارخص بكثير من اصدار الاسهم العادية، كذلك فان الارباح المحتجزة 

الية ، مواق لملكية اذا كانت الشركة تعمل في اقتصاد ولا توجد فيه اسمصدر التمويل الوحيد با

معهم،  جدد وان الشركة مملوكة من عدد قليل من الافراد ولا توجد لديهم رغبة بإدخال مساهمين

 دودة. انت محاو ان الشركة صغيرة وجديدة وان امكانيات دخولها الاسواق المالية للتمويل مازال

 المحتجزة يعني ضمنا ان لدى الشركة استثمارات رابحة.التمويل بالأرباح 

نت ا كا: هو صافي اصول المنشاة اي اصول المنشاة مطروح منها التزاماتها، فاذحق الملكية

دية م عاالشركة مساهمة فان اهم البنود التي تندرج تحت حقوق الملكية هي )راس المال، اسه

 قاشاتالاصدار، اسهم ممتازة(. ان معظم النبسعرها الاسمي، وراس المال الاضافي، علاوة 

 وائدالحالية حول حوكمة الشركات متجذرة في حقوق الملكية شيدت حول ملكية الاسهم والع

 ( Sikka and stittle , 2017: 31 المالية .)

 الارباح نسبةان معدل النمو المستدام في نماذج تقييم حقوق الملكية في الاستثمارات الجديدة و

 قع ناتجالمتوالمحتجزة في الشركة ) نسبة الاحتفاظ( في نماذج تقييم الشركة يكون معدل النمو ا

ماره ثاست للعائد على راس المال المستثمر في الاصول الجديدة ونسبة الدخل التشغيلي المعاد

 ( .  DAMODARAN, 2007: 5)معدل اعادة الاستثمار(. )
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 المبحث الثالث

 الجانب التحليلي للدراسة

 النمو المستدام لشركات التامين العراقية: (أ)

 ( يوضح نسبة الاحتجاز والعائد على حق الملكية: 1الجدول)

  شركات التامين  

 الخليج الاهلية الأمين الحمراء  
دار 
 السلام

 المعدل

2010 
roe 0.05 0.01 0.04 0.01 0.06 0.034 

B 100% 100% 100% 100% 100% 100% 

2011 
roe 0.22 0.04 0.02 0 0.07 0.07 

B 100% 100% 100% 100% 100% 100% 

2012 
roe 0.2 0.07 0.07 0.009 0.07 0.0838 

B 100% 100% 100% 100% 100% 100% 

2013 
roe 0.2 0.19 0.12 0.01 0.08 0.12 

B 100% 100% 100% 100% 100% 100% 

2014 
roe 0.06 0.12 0 0 0.09 0.054 

B 100% 100% 100% 100% 100% 100% 

2015 
roe 2.45 0.09 0.34- 0.05 0.07 0.665 

B 100% 100% 100% 100% 100% 100% 

2016 
roe 1.59 0.05 0.09- 0.05 0.38 0.5175 

B 100% 100% 100% 100% 100% 100% 

2017 
roe 2.16 0.02- 0.24- 0.19 0.21 0.853333333 

B 100% 100% 100% 100% 100% 100% 

2018 
roe 0.08 0.02 0.04- 0.06 0.005 0.04125 

B 100% 100% 100% 100% 100% 100% 

2019 
roe 0.08 0.006 0.04- 0.004 0.01 0.025 

B 100% 100% 100% 100% 100% 100% 

2020 
roe 0.12 0.001 0.04- 0.006 0.01 0.03425 

B 100% 100% 100% 100% 100% 100% 
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 النمو المستدام لشركات التامين العراقية:(ب)

 ( يوضح النمو المستدام لشركات التامين العراقية:2الجدول )

 

  السنوات
 شركات التامين

 المعدل
 الخليج الاهلية الامين الحمراء

دار 
 السلام

2010 
النمو 
 المستدام

0.06 0.01 0.04 0.01 0.06 0.036 

2011 
النمو 
 المستدام

0.29 0.04 0.02 0 0.07 0.084 

2012 
النمو 
 المستدام

0.25 0.08 0.08 0.009 0.07 0.0978 

2013 
النمو 
 المستدام

0.26 0.23 0.14 0.01 0.09 0.146 

2014 
النمو 
 المستدام

0.07 0.14 0 0 0.1 0.062 

2015 
النمو 
 المستدام

1.68- 0.09 0.25- 0.05 2.84 0.993333333 

2016 
النمو 
 المستدام

2.69- 0.05 0.08- 0.05 0.61 0.236666667 

2017 
النمو 
 المستدام

1.86- 0.02- 0.19- 0.23 0.26 0.245 

2018 
النمو 
 المستدام

0.08 0.02 0.03- 0.06 0.005 0.04125 

2019 
النمو 
 المستدام

0.08 0.006 0.03- 0.004 0.01 0.025 

2020 
النمو 
 المستدام

0.13 0.001 0.04- 0.006 0.01 0.03675 

 0.182164 0.375 0.039 0.056 0.0667 0.1525 المعدل 

 

مو العام للن ( وعبر التحليل المالي الذي بينته نتائج البحث ان المعدل2تشير معطيات الجدول )

ت النتائج (، وقد اشار0.182164والبالغة خمس شركات هو )المستدام لشركات التامين العراقية 

( 0.375ع )ان شركة دار السلام قد حققت اعلى معدل للنمو المستدام للشركات عينة البحث بواق

لخليج اركة شوهذا يفسر القدرات الممتلكة والظروف البيئية المناسبة لعمل الشركة، فيما حققت 

لعام، اذ ا( وهذا مؤشر منخفض اذ ما قورن بالمعدل 0.039)ادنى معدل للنمو المستدام اذ بلغ 

روف تعكس هذه النسبة ان هناك مجموعة عوامل ادت الى انخفاض نمو الشركة منها صعوبة ظ

 المنافسة، او انخفاض كفاءة اصول الشركة.
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 المبحث الرابع

 الاستنتاجات والتوصيات

 الاستنتاجات: .1

 كان ل أيا  الاساسية التي تسعى الى تحقيقها مختلف الدو.يعتبر النمو المستدام من الاهداف 1

دول لموضوع بذا انظامها الاقتصادي، وأيا  كانت مرحلة التقدم او التخلف التي بلغتها، كما يثير ه

لته الذي سج لنمواشمال افريقيا عددا من القضايا المهمة التي يمكن فهمها باعتبارها تتعلق بطبيعة 

 هذه الدول عبر الزمن.

رفيين المص.النمو المستدام هو اداة تخطيط يمكن استخدامها من قبل المدير المالي للشركة و2

يقه من تحق على حد سواء لاكتساب فهم افضل لأداء البنك، وهو محاكاة لنمو المبيعات الذي يجب

 ة(.خلال سياسة الارباح المحتجزة ) مثل التمويل الداخلي والصناديق الخارجية الثابت

ستنفاذ ون او المستدام هو الحد الاقصى الذي يمكن للشركة من خلاله زيادة الايرادات د.النم3

ح امش الربة كهمواردها المالية، وينظر اليه على انه ذو قيمة لأنه يجمع بين العمليات التشغيلي

ياس قفي  وكفاءة الموجودات مع العمليات التمويلية كهيكل راس المال ونسبة احتجاز الارباح

 د.واح

لارباح اسبة .معدل النمو المستدام في نماذج تقييم حقوق الملكية في الاستثمارات الجديدة ون4

ع ناتجا متوقالمحتجزة في الشركة) نسبة الاحتفاظ( في نماذج تقييم الشركة يكون معدل النمو ال

ثماره است للعائد على راس المال المستثمر في الاصول الجديدة ونسبة الدخل التشغيلي المعاد

 )معدل اعادة الاستثمار(.

لمبيعات مو ان.مفهوم النمو المستدام استنادا الى التقييم المحاسبي يمثل الحد الاقصى لمعدل 5

مال ويقاس من مستوى المبيعات الاساسية التي يمكن للشركة دعمه دون اي تمويل لراس ال

و دام همعدل النمو المستالخارجي الاضافي مع الحفاظ  على حقوق المساهمين، وبلغة بسيطة 

 بة توزيعونس الحد الاقصى لنسبة الزيادة في المبيعات التي يمكن تحقيقها على اساس نسبة الدين

 الارباح.

 

 .التوصيات2

ختلف ها م.اعطاء النمو المستدام اهمية كبيرة في الشركات لأنه من الاهداف التي تسعى الي1

 ونموها عبر الامد الطويل.الدول والذي يضمن استمرارية الشركات 
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م المستدا لنمو.ضرورة قيام الادارة في الشركة بزيادة التنسيق بين اجراءات التوازن المالي وا2

 يةلماداكونها تساهم في تحقيق عوائد كبيرة للشركات وهذا بدورة يزيد من امكانية الشركة 

 والمعنوية.

ؤدي الى ترها اهمية كبيرة وذلك لأنها بدو .ينبغي على الشركات اعطاء المبيعات ونمو المبيعات3

ون اي دعمه دتحقيق النمو المستدام لأنه يقاس من مستوى المبيعات الاساسية التي يمكن للشركة 

 تمويل لراس المال الخارجي الاضافي مع الحفاظ على حقوق المساهمين.

اقية لعرات التامين .تطوير عمل الشركات وبما يحقق ويضمن زيادة راس المال المستثمر لشركا4

 مما يضمن تحقيق عوائد الى الشركات وزيادة استمرارية الشركات على الامد البعيد.

لشركات ام ل.اعطاء العائد على حق الملكية اهمية كبيرة لأنه يساعد على تحقيق النمو المستد5

 على الامد الطويل مما يسهم في استمراريتها وبقائها.

 المصادر

 المصادر العربية:

ث دور البح(. "2020حسين، ابتسام علي، صالح، اسراء سعيد، عبد الرحمن ، فيان، )  .1

". ختارةالعلمي والابتكار المعرفي في تحقيق النمو الاقتصادي المستدام تجارب دولية م

 .2مجلة التنمية الاقتصادية، العدد 

المركز  تداعيات النمو الاقتصادي".(. "2015صليحة، بن طلحة، معوشي، بوعلام، ) .2

 الجامعي مرسلي عبد الله لتيبازة، الجزائر.

طيط ". مركز التختأثير النمو الاقتصادي على البطالة في مصر(. "2020الشال، مها،) .3

لعدد جارة ،اوالت والتنمية الصناعية، معهد التخطيط القومي، القاهرة. المجلة العلمية للاقتصاد

511. 

لكوفة ، جامعة ا الاستثمار ودورها في النمو المستدام".قرارات (. "2019عباس، ايمان، ) .4

 كلية الادارة والاقتصاد.

لحياة: ا(. "الاستدامة وجودة 2020ضيف الله، محمد الهادي ولبزة، هشام وعبابة، علي، ) .5

 نموذج  التنمية". جامعة الشهيد حمه لخضر، الوادي، الجزائر.

ن الاستدامة على قيمة الشركة: دراسة "اثر الافصاح المحاسبي ع(.2019شعبان، محمد، ) .6

 مدرس قسمتطبيقية على الشركات المدرجة في مؤشر مسؤولية الشركات المصري". 

 المحاسبة / كلية التجارة جامعة طنطا. 
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لتحتية في "دور الاستثمار في البنية ا(. 2014بن زيدان، فاطمة الزهراء، محمد، راتول، ) .7

لمجلد ـــ ، اية ــوق والعلوم الانسانية ـــــ دراسات اقتصادمجلة الحق تحقيق النمو المستدام".

 .1، العدد 30

مة على "دور الادارة القائ(. 2019.الزبيدي، حيدر والجنابي، سجاد والشريفي، زينب، ) .8

 د.". جامعة الكوفة ، كلية الادارة والاقتصاالقيمة في النمو المستدام للشركات 

لنمو اتحليل الارباح المتوقعة باطار العلاقة بين (. "2016حسن، انوار، جبر، شذى، ) .9

 .36، العدد 11مجلة دراسات محاسبية ومالية، المجلد  المستدام والنمو الفعلي".

ستدامة "كفاءة تشغيل الموجودات واثرها في ا(. 2020.التميمي، ارشد، عيسى، جبار، )10

لبحث عالي واوزارة التعليم الكلية البريمي الجامعية/ سلطنة عمان، نمو ثروة المساهمين". 

 العراق.-العلمي

ن ع"انعكاس العلاقة بين هيكل الملكية ومستوى الافصاح (. 2020الفقي، رشا، ) .11

قاري ر العالمعلومات المستقبلية على معدل النمو المستدام بالتطبيق على شركات الاستثما

 جامعة قناة السويس، كلية التجارة، مصر.بالبورصة المصرية". 

".  وقيسياسة توزيع الارباح واثرها على سعر السهم الس(."2003.الظاهر ، مفيد، ) .12

 .22مجلة جامعة بيت لحم، العدد 

، سامح، مصطفى، علي، زين الدين، نصر الدين، هندى، بهاء الدين، كمال الدين .13

ت فسيراتالعلاقة بين سياسة توزيعات الارباح والوضع المالي للشركة في إطار (. "2018)

 .65د المجلة العلمية، كلية التجارة، جامعة اسيوط، العد نظريتي الوكالة والشارة".

"تشخيص واقع التضخم في الجزائر خلال (.2021ادبوب، سارة، لسبع، مريم، ) .14

 .2، العدد2ء للبحوث والدراسات الاقتصادية، المجلد مجلة ارتقا(". 2019-2000الفترة) 

". لعاديالعوامل المؤثرة في تحديد السعر السوقي للسهم ا(. "2017)احمد، الشوري،  .15

 .3المجلة العلمية للدراسات التجارية والبيئية، المجلد الثامن، العدد

ر "تأثير مرونة التصنيع على البراعة التشغيلية: الدو(. 2022اشرف، سلطان،) .16

اع على قط تطبيقالتاكد البيئي بال الوسيط للقدرة الاستيعابية التشغيلية والدور المعدل لعدم

، 59المجلد  مجلة جامعة الاسكندرية للعلوم الادارية، صناعة الاجهزة الكهربائية المصري".

 .3العدد
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