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 دور مؤشرات الصحة المالية في تقييم الوضع المالي للمصارف العراقية ومدى

 تأثيرها على القيمة السوقية

 
 
 

 

 العائـد ت،المـوجودا ـىعل العائـد) المالية الملاءة الماليـة الـصحـة مؤشرات وتحليـل قياستهدف الدراسة الى        

 ومدى( الربح شهام صافي للتوظيف، المتاحة الأمـوال علـى العائـد الودائع، علـى العائـد الملكية، حقوق علـى

نت ة وقد تضم، وقد تضمن مجتمع الدراسة سوق العراق للأوراق الماليمـنها الخاصة التجارية المصارف استفادة

، وشملت مصرفا (44)مصرفا من أصل  (15)عينـة الدراسة عددا من المصارف التجارية العراقية الخاصة وتضم 

ارير السنوية للمصارف المبحوثة والمنشورة ، وقد تم الاعتماد على التق(2013 – 2022)الحدود الزمانية المدة 

قد جرى لدراسة، وايرات على المواقع التابعة لهيئة الأوراق المالية والتي تم توظيفها في الجانب التطبيقي لقياس متغ

 .(SPSS – 28)حصائي اختبار الفرضيات عبر استخدام عددا من الأساليب الإحصائية بالاعتماد على البرنامج الا

 وذ مـعنوي يرتأث هناك ان الاحصائي التحليل نتائج أظهرت وقد توصلت الدراسة الى مجموعة من النتائج، أهمها،

 في لمدرجـةا التجارية ( للمصارفTobin'S Q) السوقية القيمة علـى الماليـة الـصحـة لمؤشرات إحصائية دلالة

 (.0.000) للنموذج الاحتمالية والقيمة F (14.712)قيمة بلغت حيث المالية لأوراق العـراق سوق

 وقية.المالي، القيمة الس المصرفية، الأداء الأداء، الخدماتالصحة المالية، تقييم الكلمات المفتاحية: 
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The role of financial health indicators in assessing the 

financial status of Iraqi banks and their impact on market 

value 

 
 

 

 

Abstract 

     The main objective of the study is to measure and analyze financial health indicators 

(return on assets, return on equity, return on deposits, return on funds available for 

investment, net profit) and the extent of benefiting from their own channels. The study 

community competed in the Iraqi Stock Exchange and the study sample may allow for 

this. Our number of Iraqi private banks is known and (15) banks out of the original (44) 

banks are known. The application of the dividing lines for the period (2022-2013) was 

based on the annual reports of the research banks published on the websites of the 

Financial Assets Authority, which were employed in the various applied parties of the 

study. The hypotheses were tested by using a number of statistical rules based on the 

statistical program (SPSS - 28). The study reached a set of results, the most important of 

which are the results of the statistical analysis that there is a significant statistical effect 

of financial health indicators on the market value (Tobin'S Q) of commercial banks 

listed in the Iraqi Stock Exchange, where the value of F reached (14.712) and the 

probability value of the model (0.000). ). 

Keywords: Financial health, performance evaluation, financial services, financial 

performance, market value. 
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  المقدمة:

 ؤسساتالم أكثر هي المصارف لأن وذلك الأهمية، بالغ أمر هو للمصارف المالي الوضع فهم ان

 ذ نرى فيالمالية ا صحتها خلال من لها المالي الوضع وصف ويتم الاقتصاد، في تأثيرا المالية

 تحديد في رياًمحو دورًا للمصارف الماليـة الـصحـة تلعب المصـرفيـة، للخدمات الديناميكي المشهد

 اممـ البنوك، ارواستقر أداء لتقييم مختلفـة مالية مؤشرات علـى المستثمرون يعتمد. السوقية قيمتها

 المؤشرات ذهه التنظيمية الجهات تستخدم وبالمثل، الاستثمارية، قراراتهم علـى النهاية في يؤثر

 بيـن قةالعلا فهم يعـد العـراقـية، البنوك سياق وفي المصـرفي، القطاع ومرونة سلامة لضمان

 ريدةالف والفرص للتحديات نظرا ضروريا، أمرا السوقية والقيمة الماليـة الـصحـة مؤشرات

  . المصـرف في الموجودة

 بالنسبـة لأهميةا بالغ أمرا السوقية والقيمة الماليـة الـصحـة مؤشرات بيـن العلاقة فهم كما يعـد

 مؤشرات تأثير مـعرفة إلِـى الدراسة هذه تهدف الماليين، والمحللين والمـنظمين للمستثمرين

 لليـتح خـلال مـن العـراقـية، البنوك مـن لمجموعة السوقية القيمة علـى المختلفـة الماليـة الـصحـة

 ات،الموجـود علـى العائـد مـعدل الملكية، حقوق علـى العائـد مـعدل مثل الرئيسيـة المالية المقاييس

 هامش صافي لمـعد للتوظيف، المتاحة الأمـوال علـى العائـد مـعدل الودائع، علـى العائـد مـعدل

 نوكللب السوقي تقييمال في تساهم التـي للعوامل ثاقبة نظرة تقديم إلِـى الحالية الدراسـة تسعى الربح،

 لمصارفل المالي الوضع علـى المصلحة أصحاب تطلع أن الدراسة هذه لنتائج يمكـن العـراق، في

 .التنظيمية والسياسات الاستثمار قرارات علـى قيمة آثاراً  وتوفر العـراقـية

 

 منهجية البحث

 أوَلا: مشكلة الدراسة 

ان القطاع المصـرفي في العـراق شأنـهُ شأن بقية القطاعات المصـرفيـة الاخرى في الدول      

النامية يتعرض إلِـى مخاطر متعددة نتيجة لظروف البلد السياسية والاقتصـاديـة مـن جهة وظروف 

الاقتصـاد العالمي بشكل عام مـن جهة أخرى، وهذا بدوره يعمل علـى تذبذب نشاط المصارف 
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سبق يمكـن تلخيص مشكلة  لها، ممـاوعرقلة تحقيق اهدافها ممـا ينعكس علـى تدهور القيمة السوقية 

 الدراسة بإثارة التساؤل الآتـي: 

 الصناعة يف السوقية والقيمة الماليـة الـصحـة مؤشرات بيـن التاريخية العلاقة هـي مـا .1

 المصـرفيـة؟

 السوقية؟ القيمة علـى الماليـة الـصحـة مؤشرات تأثير كيفية دراسة .2

 تأثير وه وما المالية الناحية مـن صحي حال بواقع( الدراسة عينـة) المصارف تتمتع هل .3

  الدراسة؟ عينـة للمصارف السوقية القيمة علـى ذلك

 ثانيا: أهمية الدراسة 

 العلمية والعملية بالنقاط الآتـية:  الدراسـة تتجلى أهمية 

مصرف  الماليـة حاسمة لتقييم المخاطر المرتبطة بالاستثمار فيتعد مؤشرات الـصحـة  .1

حللين ن للممـعين، ومـن خـلال دراسة العلاقة بيـن هذه المؤشرات والقيمة السوقية، يمكـ

 تحديد المخاطر ونقاط الضعف المحتملة في القطاع المصـرفي.

تصـادي إن وجود قطاع مصرفي مستقر وصحي أمر ضروري لتحقيق الاستقرار الاق .2

ط تسلي الشامل. يمكـن أن تساهم هذه الدراسة في الفهم الاقتصـادي الأوسع مـن خـلال

 .الضوء علـى العوامل التـي تؤثر علـى القيمة السوقية في الصناعة المصـرفيـة

لصناعة في ا تعد أهمية الدراسة حول تأثير مؤشرات الـصحـة الماليـة علـى القيمة السوقية .3

التخطيط ومية، لاتخاذ قرارات مستنيرة، وإدارة المخاطر، والفعالية التنظي المصـرفيـة مهمة

مرونة  تعزيزوالاستراتيجي للبنوك، والاستقرار الاقتصـادي، وتطوير المـعرفة الأكاديمية، 

 البنوك. النظــام المالي العالمي.

 ثالثا: اهداف الدراسة 

 يسعى البحث الى تحقيق الأهداف التالية:

شرات ـن مؤضع المالي للمصارف التجارية عينـة الدراسة باستخدام مجموعة شاملة متقييم الو .1

 الـصحـة الماليـة.
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د ، العائااـقيااس وتحلياـل مؤشارات الـصحاـة المالياـة المالاءة المالياة )العائاـد علاـى الماـوجودات .2

ف، صاافي علـى حقاوق الملكياة، العائاـد علاـى الودائاع، العائاـد علاـى الأماـوال المتاحاة للتوظيا

 هامش الربح( ومدى استفادة المصارف التجارية الخاصة مـنها.

حااـة تقااديم أنموذجاااً كمياااً يهاادف إلِااـى متابعااة عمليااات اجااراء الفحااص الااـدوري لمسااتوى الـص .3

تابعتهاا مباعتبارهاا ماـن العوامال المهماة الواجاب  الماليـة لادى المصاارف العـراقاـية المبحوثاة

 وأخذها بنظار الاعتباار بهادف مسااعدتها علاـى تخطاي الالماات التاـي يمكاـن ان تتعارض لهاا

 مستقبـلا.

 رابعاً: فرضيات الدراسة  

 إلِـى الفرضيات الرئيسيـة الآتـية: الدراسـة تستند 

ية لـصحاااـة المالياااـة علاااـى القيماااة الساااوق))هنااااك تاااأثير ماااـعنوي ذو دلالاااة إحصاااائية لمؤشااارات ا 

 للمصارف التجارية المدرجـة في سوق العـراق لأوراق المالية(( 

 وتتفرع الفرضية الرئيسيـة الفرضيات الفرعية الآتـية: 

لقيماة اعلاـى  يوجد تأثير مـعنوي ذو دلالاة إحصاائية لـ)ماـعدل العائاـد علاـى حقاوق الملكياة( .1

 السوقية للمصارف التجارية المدرجـة في سوق العـراق لأوراق المالية. 

قيمااة علااـى ال يوجااد تااأثير مااـعنوي ذو دلالااة إحصااائية لـ)مااـعدل العائااـد علااـى المااـوجودات( .2

 السوقية للمصارف التجارية المدرجـة في سوق العـراق لأوراق المالية. 

توظيف( حة للئية لـ)مـعدل العائـد علـى الأمـوال المتايوجد تأثير مـعنوي ذو دلالة إحصا .3

  الية.علـى القيمة السوقية للمصارف التجارية المدرجـة في سوق العـراق لأوراق الم

 خامساً :  الحدود المكـانية والزمانية للدراسة 

مااـن ـة الحاادود المكااـانية المتمثلااة فااي عينااالدراسااـة : يشاامل نطاااق الحدددود المكددـانية للدراسددة .1

 المصارف التجارية العـراقـية المدرجـة في سوق العـراق للأوراق المالية.

 لعـراقااـية: القااوائم والتقااارير الماليااة الخاصااة بالمصااارف التجاريااة االحدددود الزمددـنية للدراسددة .2

 (.2023 -2013للسنوات ) )عينـة الدراسة(

 

 الاطار النظري

 أولا: مفهوم الصحة المالية 
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ر ان فهاام الوضااع المااالي للمصااارف هااو أماار بااالغ الأهميااة، وذلااك لأن المصااارف هااي أكثاا        

الياة المؤسسات المالية تاأثيرا فاي الإقتصااد، وياتم وصاف الوضاع الماالي لهاا مان خالال صاحتها الم

(Ara,2022:11)كما ان معرفة الصحة المالية لايس هاماة بالنسابة للمصارف فحساب، بال بانفس  . 

ات ذه الكياناأيضاً بالنسبة للكيانات الأخرى التي تتعامل معه وترتبط أنشطتها باه، وتشامل هاالأهمية 

 (.2022:398الزبائن والموردين والدولة والمؤسسات المالية الأخرى )الجبوري والزبيدي،

وقاد تزايادت  كما تعد الصحة المالية من المفاهيم الهامة للأفراد والمؤسساات علاى حادو ساواء،        

( 2022:96الآراء وتعااددت التعاااريف ماان قباال الباااحثين والكتاااب، وقااد عاارف )البناااء وآخاارون،

فياذ ن تنناه ماالصحة المالية للنظام الاقتصادي على أنها المستوى الكافي من الأمان الماالي الاذي يمك

جميااع الوظااائف والتااي تتمثاال بتخصاايص وتوليااع المااوارد الاقتصااادية ويفضاال تطبيااق نهااج تحلياال 

 السلامة المالية في المؤسسات من أجل تحقيق هذه الوظيفة.

( الصاحة المالياة علاى أنهاا تشاخيص الوضاع 2021:121فقد عرف كال مان )رشاوان وأباو ناصار،

داد م الماوارد المالياة المتاحاة، ومادى نجاحاه فاي ساالماالي للمصارف مان حياث القادرة علاى اساتخدا

حقيق تمن أجل  التزاماته المالية في المدى القصير بهدف قياس وتقييم الأداء المالي خلال فترة معينة

الاسااااتقرار المااااالي والأهااااداف الاسااااتراتيجية للمصاااارف، وقااااد بااااين كاااال ماااان )العطااااوي وأبااااو 

ل والمصاروفات بطريقاة تاؤدي الاى وضاع ماالي ( بأنهاا القادرة علاى إدارة الادخ2022:468صبيع،

 مستقر للمصرف والذي يتضمن حالة الديون التي يمكن التحكم فيها.

الصااحة الماليااة هااي عبااارة عاان مصااطلح يسااتخدم لوصااف الحالااة الماليااة امااا الساارحان فقااد عاارف 

لسالبية اة للمصرف، فالصحة الجيدة تشير الى الحالة المالية الجيدة، وضعف الصحة يشير الاى الحالا

لى عللمصرف، وإن تدهور الوضع المالي سيقود المصرف نحو الإفلاس وبالتالي يؤثر بشكل سلبي 

ر قاادر الدائنين والمستثمرين والعملاء والمجتمع المحلي من أصحاب المصلحة، اذ يصبح البناك غيا

 (.2022:48على الوفاء بالتزاماته من الديون )سرحان،

 ثانيا: أهمية الصحة المالية 

 :(Solovjova et al.,2019:775)تكمن أهمية الصحة المالية المصرفية في كونها 

: المصااارف هااي المكونااات الأساسااية للنظااام المااالي، ويضاامن القطاااع اسددتقرار النظددام المددالي .1

، يمكان المصرفي السليم استقرار النظام المالي، وهو أمار ضاروري للنماو الاقتصاادي والتنمياة
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، مماا ياؤثر علاى المؤسساات iأن يؤدي عدم الاستقرار المالي في المصارف إلاى تاأثير الادومينو

 المالية الأخرى والاقتصاد الأوسع.

حكوماات، : تلعب المصارف دورا مهما في توفير الائتمان للأفراد والشركات والتوافر الائتمان .2

ل، مماا الياا بالقادرة علاى إقاراض الأماواومن المرجح أن يتمتع البنك الذي يتمتع بصاحة جيادة م

 يحفز النشاط الاقتصادي، ويشجع الاستثمار، ويسهل الاستهلاك.

جيادة  : يثق المودعون بالمصارف بأموالهم، ينُظار إلاى البناك الاذي يتمتاع بصاحةثقة المودعين .3

فاي  ثقاتهم عاونماليا على أنه أكثر أمانا، مما يساعد في الحفاظ على ثقة المودعين، إذا فقد المود

ألماات الاستقرار المالي للبنك، فقد يؤدي ذلك إلى التهافت على سحب الودائاع مان المصاارف و

 نظامية.

: تقااوم المصااارف السااليمة بتخصاايص رأس المااال بكفاااءة للاسااتخدامات تخصددير رأا المددا  .4

 ونشار ناياةالإنتاجية، مثل تمويل الشركات ومشاريع البنياة التحتياة، يقوماون بتقيايم المخااطر بع

 الموارد حيث يمكنهم تحقيق عوائد مع الحفاظ على مستويات حكيمة من المخاطر.

القطااع  : تعتماد البناوك المركزياة فاي كثيار مان الأحياان علاىمعدلات الفائدة والسياسة النقدية .5

رات المصاارفي لتنفيااذ السياسااة النقديااة، تتمتااع المصااارف السااليمة بقاادرة أفضاال علااى نقاال تغيياا

قراض وفقاا النقدية إلى الاقتصاد الأوسع من خلال تعديل معدلات الفائدة وممارسات الإالسياسة 

 لذلك.

مال : المصارف التي تتمتاع بالصاحة المالياة مجهازة بشاكل أفضال لتحتخفيف المخاطر النظامية .6

ارسات الصدمات والاضطرابات في النظام المالي، ولديها احتياطيات كافية من رأس المال ومم

 لمخاطر لاستيعاب الخسائر، مما يقلل من احتمالية حدوث ألمات نظامية.لإدارة ا

ي ذلااك تااتم مراقبااة الحالااة الماليااة للبنااك عاان كثااب ماان قباال المسااتثمرين، بمااا فاا ثقددة المسددتثمر: .7

لااى المساااهمين وحملااة السااندات، ويعاازل المركااز المااالي القااوي ثقااة المسااتثمرين، ممااا يااؤدي إ

 لمال وانخفاض تكاليف الاقتراض.تحسين الوصول إلى أسواق رأس ا

تي معايير ال: من المرجح أن تمتثل المصارف السليمة للمتطلبات التنظيمية والالامتثا  التنظيمي .8

ماا تفرضها السالطات التنظيمياة، يضامن الامتثاال أن المصاارف تعمال بطريقاة آمناة وساليمة، م

 يحمي مصالح المودعين وأصحاب المصلحة الآخرين.
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حفااظ الية للمصارف ضرورية للحفاظ على الاساتقرار وتعزياز النماو الاقتصاادي والتعد الصحة الم

 على الثقة في النظام المالي، إنها بمثابة حجر الزاوية لاقتصاد يعمل بشكل جيد.

 

 ثالثا: اهداف الصحة المالية

 هي هناك مجموعة من الاهداف والتي سيتعامل معها المصرف لوضع كل خطوة موضع التنفيذ  

Popa ,2020:4):) 

 .فهم سياق بلد المصرف الذي تتعامل معه والسياسات الوطنية .1

 .فتعيين خطوط الأساس وأولويات الهوية بناءً على سياق البلد ونقطة بدء المصر .2

 .تحديد أهداف ذكية .3

 .تحديد التدابير والإجراءات  .4

 .تحديد مؤشرات الأداء الرئيسة .5

ب نه يجاالمصرفية المسؤولة لتحديد الأهداف حيث  وهناك مجموعة متطلبات مبادئ الخدمات   

 (Parker,2016: 44أهداف المصرف الذي تتعامل معه ) على

ً  .أ  .أن تكون محددة وقابلة للقياس وقابلة للتحقيق وذات صلة ومحددة لمنيا

عامل ذي تتتناول أحد المجالات ذات التأثير الأكثر أهمية الناتج عن أنشطة المصرف ال  .ب

 المنتجات والخدماتوتوفير  معه

لية أو ر الدوربط ودفع المواءمة مع أهداف التنمية المستدامة المناسبة وغيرها من الأط   .ج

العامة  الإقليمية ذات الصلة، والمساهمة فيها بشكل أكبر، مثل السياسات الوطنية أو

 .الوطنية

ى د الأخربعاى الأالقيام بتحديد التأثيرات السلبية الهامة )المحتملة( للأهداف المحددة عل .د

لتخفيف وات للأهداف التنمية المستدامة / تغير المناخ / أهداف المجتمع، وينبغي اتخاذ خط

 من حدة هذه الأمور بقدر المستطاع لتعظيم الأثر الإيجابي الصافي للهدف.

 القيام بتضمين الإجراءات والمعالم المحددة لتحقيق الهدف. .ه

 رابعاً: العوامل المؤثرة على الصحة المالية للمصارف 

هناك العديد من العوامل التي تؤثر على الصحة المالية للمصارف سواء على مستوى الشركة         

أو على مستوى الدولة، لتعزيز الصحة المالية للمصارف، من المهم أن يكون هنااك أداء ماالي قاوي 

https://doi.org/10.36325/ghjec.v20i4.17435
https://doi.org/10.36325/ghjec.v20i4.17435


Al-Ghary Journal of Economic and Administrative Sciences  Vol. 20 (No.4) 2024 PP.   - 553 -587  

 
 

 

 

DOI: https://doi.org/10.36325/ghjec.v20i4.17435 

- 553 

- 

ي العاماال فااي المصااارف، ومسااتوى تطااور القاادرة علااى إدارة للمصااارف، جااودة رأس المااال البشاار

المخاطر المؤسسية، ومستوى تطور سياسات تخصيص الائتماان، ومساتوى تطاور قادرات حوكماة 

الشاااركات، ومساااتوى الشااافافية والمسااااءلة، والتنفياااذ الصاااحيح والموثاااوق، تعاااد معاااايير المحاسااابة 

المالية للمصارف، وإن الصحة المالية أمر باالغ  والمراجعة من العوامل المهمة التي تؤثر على القوة

الأهمية لاستقرار ومرونة المصارف، اذ ان هناك عدة عوامل يمكان أن تاؤثر علاى السالامة المالياة 

 ، وهي على النحو الاتي: (AY et al.,2021:481)للمصارف 

لمحاددة الرئيساية ا: يعد مستوى رأس المال الذي يحتفظ باه البناك مان العوامال كفاية رأا الما  .1

لبناك السلامته المالية، ويوفر رأس الماال الكاافي حااجزا ضاد الخساائر المحتملاة ويضامن قادرة 

ل، الحاد لكفاياة رأس الماا 3على استيعاب الصدمات، وتحدد الأطر التنظيمية، مثل معايير بالل 

 ( Albulescu,2015:205الأدنى من متطلبات رأس المال للمصارف )

: تعد جودة موجاودات البناك، وخاصاة محفظاة القاروض، عااملا مهماا آخار، تجودة الموجودا .2

يمكاان أن تااؤثر القاااروض المتعثاارة بشااكل كبيااار علااى ربحيااة البناااك وساالامته الماليااة، تشاااير 

إلاى  المستويات المرتفعة من القاروض المتعثارة إلاى مخااطر ائتمانياة محتملاة ويمكان أن تاؤدي

 .(Abata,2014:40) تآكل قاعدة رأس مال البنك

امش : ربحية البنك هي مؤشر رئيسي على سلامته المالية، يمكن لعوامل مثال صاافي هاالربحية .3

ام وى المستدالفائدة، وكفاءة التشغيل، وإدارة التكاليف أن تؤثر على ربحية البنك، ويضمن المست

 .(Kaium&Haq,2016:161)من الربحية قدرة البنك على تحقيق الأرباح ودعم عملياته 

ن الوفااء ما: تعتبار السايولة الكافياة ضارورية للسالامة المالياة للبناك، وهاو يمك ان البناك يولةالس .4

توالن بالتزاماته قصيرة الأجل ومواجهة صدمات السيولة، تحتاج المصارف إلى الحفاظ على ال

  (Diamond&Kashyap,2016:11) بين موجوداتها والتزاماتها لضمان السيولة الكافية

لمالياة، اتعتبر ممارسات إدارة المخاطر الفعالة ضرورية للحفااظ علاى السالامة  :إدارة المخاطر .5

تماان، تحتاج المصاارف إلاى تحدياد وتقيايم وإدارة المخااطر المختلفاة، بماا فاي ذلاك مخااطر الائ

ومخاااطر السااوق، والمخاااطر التشااغيلية، تساااعد أطاار إدارة المخاااطر القويااة المصااارف علااى 

 .(Hopkin,2018:15) الحفاظ على الاستقرارتخفيف الخسائر المحتملة و

: يعد الامتثال للمتطلباات والمعاايير التنظيمياة أمارا ضاروريا للسالامة المالياة الامتثا  التنظيمي .6

للمصارف، تهدف الأطر التنظيمية إلى ضمان استقرار وسلامة النظام المصرفي، ويجاب علاى 
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عاااداد التقاااارير، ومعاااايير الحوكماااة المصاااارف الالتااازام بااااللوائح الاحترالياااة، ومتطلباااات إ

(Anarfo&Abor,2020:3) .  

: يمكاان لظااروف الاقتصاااد الكلااي، مثاال النمااو الاقتصااادي والتضااخم الكلددي عوامددل الاقتصدداد .7

ومعدلات الفائدة، أن تؤثر على السلامة المالية للمصارف، يمكن أن تؤدي الظروف الاقتصادية 

 أثير علاى جاودة الموجاودات، والتاأثير علاى الربحياةالمعاكسة إلى ليادة مخاطر الائتمان، والت

(Babihuga,2007:3). 

 خامساً :  مؤشرات الصحة المالية 

 :ان الصحة المالية التي يمكن تشخيصها باستخدام مجموعة من المؤشرات المالية وتشمل

 (ROA)أولا: العائد على الموجودات 

ن كل مسط يوفر العائد على الموجودات معلومات حول مقدار الأرباح التي يتم توليدها في المتو

ارة وحدة من الموجودات، وبالتالي فاإن العائاد علاى الموجاودات هاو مؤشار علاى مادى كفااءة إد

ياة بشاكل البنك، إذ تعكس هاذه النسابة كيفياة اساتخدام إدارة المصارف ماوارد اساتثماراتها الحقيق

للمصارف،  د وكفوء في توليد الأرباح، وان ارتفاع هذه النسبة يدل على ليادة الصحة المالياةجي

 :(Petersen& Schoeman,2008:1)ويمكن قياسها على وفق المعادلة الآتية 

ROA =
  صافي الدخل

 اجمالي الموجودات
× 𝟏𝟎𝟎% 

      )ROE(العائد على حق الملكية

ط يركز العائد علاى حقاوق الملكياة فقاط علاى عنصار حقاوق الملكياة فاي الاساتثمار، فهاو يارب

 لمساتثمرةاالأرباح المتبقية لمستثمري الأسهم بعد احتساب تكاليف خدمة الدين بحقوق الملكية 

لماا في الأصل، ويقيس كفاءة المصرف في توليد الارباح لكل وحدة من حقوق المسااهمين، فك

لتااالي علااى حااق الملكيااة، كااان الأداء أكثاار كفاااءة ماان وجهااة نظاار المااالكين، وبا ارتفااع العائااد

ساااااتزداد الصااااااحة الماليااااااة للمصااااااارف ويمكاااااان قياساااااها علااااااى وفااااااق المعادلااااااة الآتااااااي 

)Damodaran,2007:11(: 
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ROE =
  صافي الدخل

 حقوق الملكية
× 𝟏𝟎𝟎% 

 NPMرابعا: معد  صافي هامش الربح 

ن على الرقابة والسيطرة على المصاريف وتخفيض الضرائب، لايقيس هذا المؤشر قدرة المصرف 

صافي الدخل يساوي اجمالي الإيرادات مطروحا مناه المصااريف فكلماا لادت نسابة هاامش صاافي 

ياسه الربح، كان ذلك أفضل لكونها تلعب دورا في قدرة المصرف على تحقيق ربح مرتفع، ويمكن ق

 :(Atrill,2020:101)ة على وفق المعادلة الآتي

NPM =
صافي الدخل

الإيرادات
× 𝟏𝟎𝟎% 

 

 سادساً : مفهوم القيمة السوقية

فاي  عاانييسُتخدم مصطلح القيمة في مجموعة كبيرة ومتنوعة من السياقات ولاه العدياد مان الم    

 خلاقيااةاللغااة اليوميااة ويمكاان أن تعنااي القيمااة المعااايير والمعتقاادات والمبااادئ والالتزامااات الأ

ا الرغبااات أو الاحتياجااات أو المصااالح. عاالاوةوالأعااراف  علااى  الاجتماعيااة، ولكنهااا تعنااي أيضًاا

ه هتماام، هاذيمكن أن تعني القيمة أيضا الثمن أو أهمية الشيء أو للدلالة على الشيء محل الا ذلك،

 دام "القيماة"من المعاني المختلفة لا توجد فقط في الكلام العادي، بل تتجلى أيضا في اساتخ الوفرة

 . )abd alabas , 2022:78(الاجتماعية والإنسانية  ي العلومف

و أفاي ساعره  كما تعد القيمة الميزة الجوهرية لسلعة أو خدمة معينة، إذ أن قيمة الشيء تنعكس    

 هم فايالسعر هو ما يعبر عن القيمة، ويتحدد سعر السهم بناء على العارض والطلاب لهاذا السا أن

 ( 2021:39السوق المالي )الطويهر،

كما تعرف القيماة هاي الفارق باين الإدراك والتضاحية، الإدراك هاو ماا يحصال علياه العميال اماا     

التضحية هي ما يتخلى عناه العميال، بماا فاي ذلاك ماا هاو علاى اساتعداد لدفعاه مقابال ميازات المناتج 

 Hansen)ة( الكلفا –الأساسية والخاصة والجودة واسم العلامة التجارية والسمعة )اجمالي المنفعة 

et al.,2022:728)القيماة فاي المؤسساة انهاا  تمثال الساعر الاذي يكاون  )، وقاد  وصاف )العاامري

الزبون قادر او  مستعداً لدفعه لأي غرض فالربح يشامل الفارق باين هاذه القيماة والكلفاة الكلياة التاي 
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( ، حياث تعتبار القيماة مفهاوم مهام 55: 2023تتحملها  المؤسسة  التي تقدم هذه القيماة )الخفااجي ، 

الي المرتبط بمدى تلبية الوظيفة أو المهمة أو السالعة أو الخدماة بشكل أساسي، فهي تصف المبلغ الم

لاحتياجات المستخدمين. وكلما قمت بتلبية تلك الاحتياجات بشكل أفضل )من حيث الجودة والسرعة 

 . (bateman et al.,2019:12)والكفاءة وما إلى ذلك(، لادت القيمة التي تقدمها 

 سابعاً :  أهمية القيمة السوقية 

إن القيمة السوقية للمصرف لها أهمية قصوى، كونها ترتبط بشاكل مباشار ماع إمكانياة تاراكم         

ثااروة كبياارة بااين مساااهميها، اذ توجااد علاقااة إيجابيااة بااين سااعر السااهم وقيمااة المصاارف، كمااا ان 

المديرون ملزمون باتخاذ قرارات تراعي مصالح جميع أصحاب المصلحة لتحساين قيماة المصارف 

دى الطوياااال، إذ أن تقياااايم أداء الماااادير يعتمااااد علااااى النجاااااح فااااي تحقيااااق هااااذا الهاااادف علااااى الماااا

(Monoarfa,2018:35 ؛ تشااير القيمااة المؤسسااية إلااى مجموعااة ماان القاايم التااي تصااوغها الإدارة)

العليااا للمنظمااات، تعماال هااذه القاايم كإطااار للمااديرين والمااوظفين لاتخاااذ القاارارات وتقااديم التوجيااه 

هااذه الفكارة ماان خاالال الإشااارة إلاى أن قيمااة الشااركة تااؤدي  (Luinstra,2019:5)لأفعاالهم، ياادعم 

دورا حاسااما فااي عمليااات صاانع القاارار للأفااراد داخاال المنظمااة، عاالاوة علااى ذلااك، وان أن القيمااة 

السوقية للشركة هي بمثابة تمثيل لقيمتها لأنها توفر أعلى مستوى من الرخاء المالي لمساهميها، وإن 

سهم تؤدي إلى ليادة ثروة المساهمين، على العكس من ذلك، تشير القيماة الساوقية إلاى ليادة سعر ال

أن الأنشطة التشغيلية للشركة موجهة نحو تعظيم قيمتهاا، والتاي ياتم تعريفهاا علاى أنهاا الساعر الاذي 

يرغب المشترون المحتملون في دفعه فاي حالاة البياع، وأن تقيايم قيماة الشاركة يشامل القيماة الحالياة 

للإيرادات المستقبلية المتوقعة، إلى جانب النظر في مؤشر السوق، لتقييم الشركة بشاكل كلاي، يجاب 

أن يكاون للمنظمااة أهاداف واضااحة، وتشامل الأهااداف ساعي الشااركة إلاى تحسااين المكاساب الماليااة، 

وتعزياز رفاهياة المالاك، ولياادة تقييمهاا، كماا يتضاح مان ساعر ساهمها، ومان ثام، فاإن تنفياذ وظيفاة 

 ، (Al-Tameemi&Wahhab,2023:169) لإدارة المالية هو الأمثل لتحقيق الأهداف التنظيميةا

 ثامناً : العوامل المؤثرة على القيمة السوقية 

تتااأثر القيمااة السااوقية للمصاارف بعواماال مختلفااة، ممااا يعكااس أدائااه المااالي وموقعااه فااي السااوق    

 دات الرئيسااية للقيمااة السااوقية للمصاارفوالظااروف الاقتصااادية الأوسااع، وفيمااا يلااي بعااض المحااد

(Nayef&Kurdi,2023:145)،(؛ 2020:218(؛ )الجعفااااري والبطاااااط،2022:49؛ )الخفاااااجي

 (:2022:157)العثمان،
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ال، : يشاامل عواماال مثاال الربحيااة وجااودة الموجااودات والساايولة وكفايااة رأس المااالأداء المددالي .1

 (، والعائاد علااىROEحقاوق الملكياة )يراقاب المساتثمرون عان كثاب مقااييس مثال العائاد علاى 

 (، ونسبة الكفاءة.NIM(، وصافي هامش الفائدة )ROAالموجودات )

 : يطلاق علاى حجام التاداول بساايولة الساوق، وهاو إشاارة الاى ساهولة وسارعة بيااعحجدم التدداو  .2

المالياة  وشراء الأوراق المالية، ويعد حجم التداول من أهام العوامال الماؤثرة فاي ساوق الأوراق

ر حجام مان نها سوق الأسهم، والذي يتميز بأنه من الأسواق الأكثر سيولة، مما ينتج عنها أكبوم

ماااة الادخاااار وبالتاااالي لياااادة القيماااة الساااوقية وهاااذا ماااا يبحاااث عناااه المساااتثمرين فاااي لياااادة قي

 ة الساوقيةاستثماراتهم المستقبلية، عندما يازداد الطلاب عباى الأساهم ياؤدي ذلاك الاى لياادة القيما

 س يؤدي الى إنحفاض قيمتها السوقية.والعك

لااة : وهااو تشااكيلة العناصاار المكونااة لاارأس المااال سااواء كاناات قصاايرة أو طويالهياكددل الماليددة .3

المااالي  الأجاال، يحتاال التموياال مكانااة كبياارة الأهميااة بالنساابة للجهااال المصاارفي إذ يااؤثر الهيكاال

ات الائتمانا مالياة ومنهاا قارار مانحتأثيرا كبيرا على القيمة السوقية، كماا ياؤثر علاى القارارات ال

ها المصرفية، وينبغي على إدارة المصرف ابتكار مصادر متنوعاة لتوظياف الأماوال واساتخدام

 والشكل الذي يتوافق مع سياسة المصرف في تاوفير السايولة ولياادة أربااح المصارف وضامان

لاى امصارفية ياؤدي الأمان، فمثلاً عندما تقوم إدارة المصرف بفرض تركيز عالي في الساوق ال

خفااض سااعر الفائاادة علااى الودائااع ورفعهااا علااى القااروض وبالتااالي تحقيااق أرباااح غياار عاديااة 

 وتوظيف هذه الأرباح لتلبية أنشطتها التمويلية.

عاد : تؤثر جودة محفظة قروض البنك بشكل كبير على قيمتها الساوقية، تجودة محفظة القروض .4

وض، والتعاارض العااام لمخاااطر الائتمااان ماان القااروض المتعثاارة، واحتياطيااات خسااائر القاار

ياة المؤشرات الحاسمة، تعتبر نساب القاروض المتعثارة المنخفضاة ونساب التغطياة الأعلاى موات

 بشكل عام.

ن ة، يمكان أ: تارتبط ربحياة البناوك ارتباطاا وثيقاا بمعادلات الفائادمعدلات الفائدة ومنحنى العائد .5

ياؤثر  منحناى العائاد علاى صاافي دخال الفوائاد، والاذيتؤثر التغيرات في معدلات الفائدة وشكل 

 بدوره على القيمة السوقية.
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لعامة : تلعب معنويات المستثمرين والصحة الاقتصادية امعنويات السوق والظروف الاقتصادية .6

لمحلاااي اوالبيئاااة التنظيمياااة أدوارا مهماااة. المؤشااارات الاقتصاااادية الإيجابياااة، مثااال نماااو النااااتج 

 بنوك.التوظيف، وثقة المستهلك، تدعم بشكل عام التقييمات المرتفعة لل الإجمالي، ومعدلات

ية ل على ربح: تؤثر التغييرات التنظيمية وتكاليف الامتثال ومتطلبات رأس الماالبيئة التنظيمية .7

 أو 3البنااوك وملااف المخاااطر، يمكاان أن تااؤثر التغيياارات فااي الأنظمااة، مثاال متطلبااات بااالل 

 سوق وتقييمه.تصورات الفرانك، على -إصلاحات دود

لخاادمات ا: يمكاان أن يااؤدي اعتماااد التكنولوجيااا والرقمنااة والابتكااار فااي التكنولوجيددا والابتكددار .8

يجاابي إالمصرفية إلى تعزيز الكفاءة وخفض التكاليف وتحسين تجربة العملاء، مما يؤثر بشكل 

 على القيمة السوقية.

لااك داخاال الصااناعة المصاارفية، بمااا فااي ذ : يااؤثر المشااهد التنافساايالمنافسددة والحصددة السددوقية .9

البناوك  الحصة السوقية وسمعة العلامة التجارية والتواجاد الجغرافاي، علاى تقيايم الساوق، تميال

 التي تتمتع بمراكز سوقية قوية ومزايا تنافسية إلى الحصول على تقييمات أعلى.

أساعار ومعدلات التضخم : يمكن أن تؤثر متغيرات الاقتصاد الكلي، مثل عوامل الاقتصاد الكلي .10

الصاارف وقاارارات السياسااة النقديااة، علااى فااروق معاادلات الفائاادة، والطلااب علااى القااروض، 

 والاستقرار المالي العام، مما يؤثر بالتالي على القيم السوقية للبنوك.

: يمكااان لصااافقات الانااادماج والاساااتحواذ داخااال القطااااع نشددداط عمليدددات الانددددماج والاسدددتحوا  .11

علااى تصاورات السااوق لإمكاناات نماو البنااك، ووضاعه فااي الساوق، وملااف  المصارفي أن تاؤثر

 المخاطر، مما يؤثر على قيمته السوقية.

تيجيات : يمكن لسياسات توليع أرباح البنوك، واساتراتوزيع الأرباح وإدارة رأا الما  سياسة .12

ة قيمااتخصاايص رأس المااال، وممارسااات إدارة رأس المااال أن تشااير إلااى القااوة الماليااة وتوجيااه 

 المساهمين، مما يؤثر على معنويات السوق وتقييمه.

 ق المالياة: وخاصاة ماا يتعلاق بالأربااح، إذ تتاأثر أساعار الأوراالمعلومات والبيانات المحاسبية .13

عة علاى سلبا أو إيجابا عند الإعلان عن الأرباح المعلنة، وتنعكس هذه المعلوماات بصاورة ساري

 أسعار الأوراق المالية.

: يعد هذا العامل من العوامل الهامة المؤثرة على أسعار الأسهم فاي البلادان المنتجاة طأسعار النف .14

للنفط، إذ يؤدي ارتفاع أسعار النفط الى حدوث لياادة فاي مساتوى واردات الدولاة، وهاذا بادوره 
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يؤدي الى ليادة في صرف المزيد من الأموال على المشاريع ورفع مستوى الرواتب والدخول، 

ي رفع مستوى النشاط الاقتصادي العام وتوفر السيولة المالية التي تجد طريقها الى وهذا يسهم ف

 السوق المالية، ويعد هذا العامل أقل أثرا بالنسبة للبلدان المستوردة للنفط.

: يظهاار لحجاام المصاارف أثاار كبياار فااي أنشااطته وقيمتااه السااوقية، وكمااا تشااير حجددم المصددرف .15

 جابيااا وآخاار ساالبيا، فماان حيااث كونااه إيجابيااا، تتمتااعالدراسااات فااإن لحجاام المصاارف أثاارا إي

لنطااق المصارف الكبيرة بوجود أكبر عدد من الزبائن كما تمتال بوفورات الحجام واقتصاادات ا

ممااا يسااهم ذلااك فااي تخفاايض تكلفااة التموياال وليااادة حجاام الأرباااح، أمااا ماان حيااث كااون حجاام 

كااليف يلية وتكااليف التساويق والتالمصرف ذا أثر سالبي فيظهار ذلاك فاي لياادة التكااليف التشاغ

 (.2021:42البيروقراطية التي تظهر أثرا سلبيا بين حجم المصرف والربحية )الطويهر،

إذ ينتشار  : تنتشر هذه الظاهرة بشكل واسع وخاصة في الأسواق المالية للدول النامياة،الشائعات .16

 فااي إنتشااار ظاااهرة مااا يعاارف باحتكااار المعلومااات، وإن هنالااك عاادد ماان العواماال التااي تااؤثر

 (:2021:64الشائعات )وفقان،

 غياب القوانينن والأنظمة واللوائح لسوق الأوراق المالية. .أ

 قلة الوعي الاستثماري لدى المستثمرين. .ب

 عدم وجود سوق منافسة كاملة في السوق المالي. .ج

 كثرة حدوث حركات مفاجئة غير مبررة في الأسواق المالية. .د

 سوقية تاسعاً : نظريات القيمة ال

  و الاتي:هنالك مجموعة من النظريات التي حاولت تفسير القيمة السوقية للشركة وهي على النح    

 نظرية عدم الأهمية )عدم الملاءمة(  .1

، وهااي أحااد المواضاايع المهمااة التااي درسااها Irrelevance Theoryنظريااة عاادم الملاءمااة      

(Miller&Modigliani,1961) التي لعمت أن سياسة توليع أرباح الشركة لايس لهاا دور فاي ،

ليادة أو خفض القيمة السوقية للشركة، بمعنى آخر، بغض النظار عان مقادار تركياز الماديرين علاى 

تحسين سياسة توليع أرباح الشركة، لا يوجد شكل معين مان سياساة تولياع الأربااح يمكناه تحساين 

عادم أهمياة الأربااح، وان المنطاق وراء هاذه النظرياة هاو أن  ثروة المساهمين؛ يعُارف هاذا بنظرياة

القيمة السوقية للشركة يتم تحديدها بشكل أساسي من خلال القيمة الحالية للتادفقات النقدياة المساتقبلية 

للاستثمار، والتي يتم خصمها بمعدل العائد المطلوب، في ظروف السوق المثالية، يمكن للمستثمرين 
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لى أرباح في فترة معينة إنشاء أرباحهم عن طرياق بياع الأساهم، ولاذلك يمكانهم الذين لا يحصلون ع

الحصول على نفس المبلغ الذي سيحصلون عليه كأرباح، ولا يخضاع هاذا الادخل لضارائب إضاافية 

أو رسوم معاملات وليس له أي تأثير على قيمة الشركة، وبناء على هذه الحجة، لا تساتطيع الشاركة 

 .(Fadila et al,.2023:74) من خلال تطبيق سياسة توليع أرباح معينة ليادة قيمة الشركة

 نظرية الطائر في اليد  .1

 Bird-in-hand نظريدة الادائر فدي اليدد (Walter,1963)؛ (Gordon,1959)ذكار كال مان 

Theory  تعتباار توليعااات  -تقتاارح النظريااة وجااود علاقااة بااين قيمااة الشااركة وتوليعااات الأرباااح

الأرباح حيوية في تحديد قيمة الشركة، كما أن المستثمرين يفضلون الادخل فاي شاكل أربااح الأساهم 

بدلا من أرباح رأس المال لأن أرباح الأسهم تتضمن مخاطر أقل من أرباح رأس المال، يحادث هاذا 

ن توليع الأربااح يعتبار بمثاباة تقليال مخااطر عادم اليقاين التاي يواجههاا المساتثمرون مماا الشرط لأ

، إن توليعااات الأرباااح )طااائر فااي اليااد( أفضاال ماان (Erianto,2024:39)يعنااي تقلياال المخاااطر 

الأربااح المحتجازة )طاائر فاي الأدغاال( لأن الأخيارة قاد لا تتحقاق أبادا كأربااح مساتقبلية )يمكاان أن 

يااداً(، كمااا أن توليعااات الأرباااح تظهاار تااأثيرات أكباار علااى سااعر السااهم مقارنااة بالمكاسااب تطياار بع

الرأسامالية، عالاوة علاى ذلاك، وماع دفاع نساابة أربااح عالياة، فاإن التادفق النقادي المساتقبلي للشااركة 

سيكون أقل غموضا مما يؤدي إلى انخفاض فاي تكلفاة رأس الماال وبالتاالي لياادة فاي قيماة الشاركة 

(Oundo,2024:4318). 

 نظرية الإشارة .2

، هي إجراء تتخذه إدارة الشركة لتوفير أدلاة للمساتثمرين Signaling Theoryنظرية الإشارة      

حول كيفية رؤية الإدارة لآفاق الشركة وأن إدارة الشركة من المرجح أن يكون لديها معرفاة خاصاة 

حول الوضع الحالي والمستقبلي لشركتهم أكثر مما يمتلكه الغرباء )معلومات غير متماثلاة(، كماا ان 

وماات كاملاة وذات صالة ودقيقاة وفاي الوقات المناساب والتاي يحتاجهاا المعلومات المطلوبة هاي معل

المستثمرون في سوق رأس المال كأداة تحليلية لاتخااذ قارارات الاساتثمار، عنادما ياتم الإعالان عان 

المعلومات ويتلقى جميع المشاركين في السوق المعلومات، يقوم المشاركون في الساوق أولا بتفساير 

رة جيدة )أخبار جيدة( أو إشاارة سايئة )أخباار سايئة(، إذا كاان الإعالان عان وتحليل المعلومات كإشا

المعلومة إشارة جيدة للمستثمرين، فسوف يحدث تغيير في حجم تداول الأسهم بحيث يؤثر على سعر 

السااهم، العلاقااة بااين نظريااة الإشااارة وسااعر سااهم الشااركة، إذ تكماان نظريااة الإشااارة الكشااف عاان 
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ات حاول الأداء الماالي للشاركة، تاأتي المعلوماات فاي شاكل تقاارير مالياة الإشارات في شكل معلوما

تساااعد المسااتثمرين علااى اتخاااذ قاارارات الاسااتثمار، تحتااوي الإشااارة الإيجابيااة علااى الكشااف عاان 

 .(Pradnyawati et al,.2022:229) معلومات الشركة حول التوقعات الجيدة في المستقبل

 نظرية الوكالة .3

ي رياة عادم الأهمياة هاو أناه فاي ظاروف الساوق المثالياة، لا يوجاد تضاارب فاأحد افتراضاات نظ   

ك فياه المصالح بين المديرين والمساهمين، ومع ذلاك، فاي الممارساة العملياة، هاذا الافتاراض مشاكو

نفعاة ، قاد يقاوم ماديرو الشاركات بتحويال الادخل لمAgency Theoryللغاية، وفقا لنظرياة الوكالاة 

منفصاالة لمااديري الشااركات، ونتيجااة لااذلك، فااإن المساااهمين يفضاالون  شخصااية، ممااا يااوفر فوائااد

يمتهاا قتوليعات الأرباح على الأرباح، والشركات التي لديها توليعات أرباح أعلى سوف تزياد مان 

، إذ يتوقااااع (Budagaga,2017:371)الثابتااااة عاااان طريااااق خفااااض التموياااال المتاااااح للمااااديرين 

وكلاء قرارات لصالح المادير، وماع ذلاك، قاد لا يتخاذ الاالمساهمون أن يتصرف الوكلاء ويتخذون ال

 بالضرورة قرارات تصب في مصلحة المديرين؛ فقد يستسالمون للمصالحة الذاتياة، وينخرطاون فاي

ك، يمكن سلوك انتهالي، ويفشلون في التوافق مع تطلعات المدير ومساعي الوكيل، بالإضافة إلى ذل

 .(Afifawati et al.,2023:499)فقدان فهم المخاطر في هذا النهج 

 نظرية التفضيل الضريبي .4

يفضال المساتثمرون الأساهم عناد  Tax Preference Theoryوفقا لنظرياة التفضايل الضاريبي    

مقارنتها بأرباح منخفضة أو عدم وجود أرباح على الإطلاق، يتم فرض ضريبة مباشرة على الدخل 

لماال، كماا أن توليعاات الأربااح المرتفعاة من أرباح الأسهم بمعدل ضريبة أعلاى مان أربااح رأس ا

ستؤدي إلى ليادة الدخل الخاضع للضريبة للمساهمين، يأخذ المستثمرون في الاعتبار قيماة المبادلاة 

بين فوائد مدفوعات الأرباح المرتفعة أو مكاسب رأس المال؛ ولذلك، يميل المساتثمرون إلاى اختياار 

 Fadila et)اح تلبي الاحتياجات الشخصية لكال مساتثمرالشركات التي لديها استراتيجية توليع أرب

al,.2023:74)  الفكرة الأساسية وراء نظرياة ،Modigliani وMiller  (M&M)  هاذه، هاو أن

المستثمر، أي المساهم، لديه القادرة علاى محاكااة أي هيكال رأسامال بنفساه، وبالتاالي لا يوجاد سابب 

ان المستثمر نفسه مثقلًا بالديون، فاإن المخااطر والعائاد يدعو الشركة للتركيز على هذا الأمر، فإذا ك

على أسهم الشركة )بالنسبة للمستثمر( ستكون ببساطة كما لو كانت الشركة نفساها ذات رافعاة مالياة 

عالياة )مديونااة(، بشااكل عااام، غالباا مااا يكااون هناااك اخااتلاف فاي المعاملااة الضااريبية بااين توليعااات 
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ا أن معظام المساتثمرين مهتماون بالعائاد بعاد الضاريبة، فاإن تاأثير الأرباح وأرباح رأس الماال، وبما

 .(Mburu,2013:10)الضرائب قد يؤثر على مطالبتهم بتوليعات الأرباح 

 نظرية الأرباح المتبقية .5

ساة ، تقارر الشاركة سياResidual Dividend Theoryوفقاا لنظرياة تولياع الأربااح المتبقياة     

سااهم الاسااتثمارات المربحااة بالكاماال، وبالتااالي، فااإن أرباااح الأ توليااع الأرباااح بعااد تموياال جميااع

المدفوعااااااااااة هااااااااااي "متبقيااااااااااة" بعااااااااااد تموياااااااااال جميااااااااااع آفاااااااااااق الاسااااااااااتثمار المربحااااااااااة 

(Wijayato&Putri,2018:107 وتؤكااد هااذه النظريااة أن التخصاايص الكاماال للتاادفقات النقديااة ،)

يال طط له على المادى الطوالناتجة عن عمليات الشركة يجب أن يتم تخصيصه لتمويل أي توسع مخ

ثناين، بين الا والقصير، تتطلب النفقات الرأسمالية ودفعات الأرباح تمويلًا كبيرا، ولذلك هناك علاقة

وم عندما تكون لدى الشركة فرص اساتثمارية محادودة، ساتكون مادفوعات الأربااح أكبار ولاذلك، تقا

 رأسااماليةات النفقااات التشااغيلية والالشااركة باادفع أرباااح ماان الاادخل المتبقااي بعااد تلبيااة جميااع احتياجاا

(Wirama et al.,2024:204). 

 عاشراً :  مؤشرات القيمة السوقية 

 هناك مجموعة من المؤشرات التي يمكن عن طريقها قياس القيمة السوقية أبرلها: 

  Tobin's Qانموذج قياس 

 1968ي عااام والااذي ساامي باساامه فاا Tobin's Q( بتقااديم نمااوذج James Tobinقااام العااالم )   

ويمكاان  لقياااس التنبااؤ بالربحيااة المسااتقبلية للاسااتثمار الرأساامالي بالانخفاااض أو الارتفاااع 1969و

 ة الوحاادةاسااتعمال هااذه النساابة فااي مجااالات عاادة منهااا للتنبااؤ بالاسااتثمار الرأساامالي المسااتقبلي وقيماا

يمااة قة التااي تفساار الاقتصااادية، ويقاايس ايضااا فاارص النمااو المسااتقبلية للوحاادة، وتعاارف بانهااا النسااب

ة ساها تكلفاالوحدة الاقتصادية في السوق، بمعنى أن تكون القيماة الساوقية للوحادة الاقتصاادية هاي نف

 :(Al-Tameemi&Wahhab,2023:170)تغيير موجوداتها وتحسب عن طريق المعادلة الآتية  

(𝟓. 𝟐) … … …
القيمة الدفترية للدين + القيمة السوقية لحقوق الملكية

القيمة الدفترية للموجودات
= 𝐓𝐨𝐛𝐢𝐧′𝐬 𝐐 
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الاى  إناه يشايرعندما تكون القيمة أكبر من واحد فإن هذا يشير الى النمو، أما إذا كان أقل مان واحاد ف

ة لاى القيماعفرص النمو غير المتوافرة، وتمثل نسبة المقارنة بين القيمة السوقية لموجودات الشركة 

 الاستبدالية لها.

يااق ياساا للتنبااؤ بتوقعاات المسااتثمرين فيمااا يخاص قاادرة البناك علااى تحقمق Tobin's Qيعاد مقياااس 

ي ل من صافالأرباح مستقبلا، كما أنه يعد بمثابة إشارة الى أن الأموال المستثمرة في المصرف تجع

التنباؤ  يعد مقيااس Tobin's Qالموجودات مصدرا جذابا لتحقيق العائد للمستثمر، بالإضافة الى ان 

 (.2022:180وضع السوقي )أحمد،الأفضل لتصحيح ال

 (:2021:94( لها عدة مزايا من أهمها )الساعدي،Tobinsوان استخدام نسبة )  

( تسااتخدم ماان اجاال تفسااير العديااد ماان الظااواهر التااي تخااص الشااركة كقاارار Tobinsان نساابة ) .أ

 الاستثمار والعلاقة بين ملكية الاسهم العادية وقيمة الشركة وسياسات التمويل. 

لقيماة ا( يحد من تشوهات القوانين المحاسابية والضاريبية لأناه يساتخدم Tobinsاستخدام نسبة ) .ب

 السوقية لرأس المال والذي يشمل المخاطر والربحية في المستقبل.

 قابلية المقارنة بين الشركات للصناعات المختلفة. .ج

 الأسهم. لتوقعات عائد سوقيعد مؤشرا ممتالا للقيمة السوقية للشركة، كما يعد مقياسا دقيقا  .د

يماة يعطي مؤشر سنوي لقياس قيمة الشركة ولا يحتاج سلسلة لمنية طويلة كي يعطي مقيااس لق .ه

 الشركة.

ودات يعكس ربحية الشركة علاى المادى الطويال، لأناه يجساد العلاقاة باين تكلفاة اساتبدال الموجا .و

 الملموسة والقيمة السوقية لها.

لة فااي قياااس الأداء، بمااا فااي ذلااك موجااودات الشااركة المسااجيمثاال عااددا ماان المتغياارات الهامااة  .ز

و أواتجاهااات السااوق المناساابة، مثاال آراء المحللااين حااول آفاااق الشااركة ورأس المااال الفكااري 

 الموجودات غير الملموسة.

 الاطار العملي  

 التحليل المالي لمتغيرات الدراسة

 اولاً: تحليـل مؤشرات الـصحـة الماليـة

مؤشرات الـصحاـة المالياـة  لتقيايم قادرة المصاـرف علاـى تحقياق الارباـاح، وكاذلك تستخدم        

المساااتثمرين والماااديرين وأصاااحاب المصااالحة لإتخااااذ القااارارات المالياااة  تساااتخدم ماااـن  قباااـل
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نسب الربحية دوراً مهماً فاي تقيايم الأداء الماالي ماـن خاـلال المقارناة  والاستثمارية، حيث  تؤدي

مختلفـة ومـعرفة نقاط القوة والضعف والكشف عن المشاكل والعوامل المؤثرة  بيـن فترات لمـنية

التااـي تواجااه المصااارف فااي تحقيااق أهاادافها، وفااي هااذا المبحااث ساايتم اسااتخدام خمسااة مؤشاارات 

للمصااارف التجاريااة، وهااي كـالآتااـي: )العائااـد علااـى  للصااحة الماليااة  خاصااة بااالأداء المااالي

الودائاع، وهاامش صاافي الادخل(، وللمادة  وق الملكية،  العائـد علاـىالمـوجودات، العائـد علـى حق

 (.2023-2013الزمـنية )

 (ROA)مـعدل العائـد علـى المـوجودات  .1

يوُفر العائـد علـى المـوجودات مـعلومات حول مقدار الارباـاح التاـي ياتم توليادها فاي المتوساط      

مـن كل وحدة مـن المـوجودات، وبالتالـي فإن العائـد علـى المـوجودات هو مؤشر علـى مدى كفااءة 

تثماراتها الحقيقياـة إدارة المـصرف، إذِ تعكـس هذه النسبـة كيفية استخدام إدارة المصـرف موارد اسا

بشكل جيـد وكفوء في توليد الأرباـاح، وان ارتفاـاع هاذه النسباـة ياـدل علاـى لياادة الـصحاـة المالياـة 

 :(Petersen& Schoeman,2008:1)للمصـرف، ويمكـن قياسها علـى وفق المـعادلة الآتـية 

ROA =
  صافي الدخل

 اجمالي المـوجودات
× 𝟏𝟎𝟎% 

 – 2023)للمدة  للمصارف عينـة الدراسة (ROA): معد  العائـد على المـوجودات (4)جدو  

2013) 

المص

 ـرف

20

13 

20

14 

20

15 

20

16 

20

17 

20

18 

20

19 

20

20 

20

21 

20

22 

202

3 

A.

V 

M

ax 

Mi

n 

 بـابـل
1.0

83 

1.5

55 

0.9

98 

2.1

34 

1.0

35 

1.0

05 

0.3

09 

-

2.6

78 

-

1.0

62 

0.7

83 

-

0.1

39 

0.4

57 

2.1

34 

-

2.6

78 

آشـو

 ر

4.4

28 

2.2

29 

4.3

63 

3.9

34 

3.5

92 

1.0

13 

1.1

2 

3.1

29 

1.2

42 

1.6

54 

1.4

73 

2.5

61 

4.4

28 

1.0

13 

المتح

 د

4.9

09 

4.4

13 

3.4

12 

0.2

01 

0.6

03 

-

3.2

58 

0.3

41 

0.0

64 

0.2

39 

0.0

15 

0.1

3 

1.0

06 

4.9

09 

-

3.2

58 

الاست

 ثمار

5.1

48 

5.1

69 

3.1

72 

1.7

61 

0.6

97 

0.0

56 

0.0

03 

0.8

18 

0.1

42 

0.9

92 

3.4

26 

1.9

44 

5.1

69 

0.0

03 

سـوم

 ـر

0.0

96 

0.7

34 

0.9

88 

1.0

69 

0.1

03 

0.2

23 

0.2

88 

0.3

2 

0.3

13 

0.3

15 

-

2.3

14 

0.1

94 

1.0

69 

-

2.3

14 

https://doi.org/10.36325/ghjec.v20i4.17435
https://doi.org/10.36325/ghjec.v20i4.17435


Al-Ghary Journal of Economic and Administrative Sciences  Vol. 20 (No.4) 2024 PP.   - 565 -587  

 
 

 

 

DOI: https://doi.org/10.36325/ghjec.v20i4.17435 

- 565 

- 

 : اعداد الباحثة بالاعتمـاد علـى القوائم والتقارير الخاصة بالمصارف عينـة الدراسة. المصدر

   

ذا هاات، وان مـن خـلال الجـدول السابق يتبيـن لنا ان هنالك تفاوت في نسب العائـد علـى الماـوجود 

انية رتبة الثالتفاوت كـان في حالة تذبذب بيـن سنوات الدراسة، إذِ يلاحظ ان مصرف بـابـل جاء بالم

 ،لملكياة الـى حقاوق عشر بعـد المصرف المتحد، إذِ تحقق أعَلـى متوسط لنسب المـوجودات الثابتة إِ 

اقااع بو   2016( فكااـانت أعَلاـى نسبااـة فاي عااام 0.457وقاد بلغاات نسباـة المتوسااط لهاذا المصااـرف )

 الملكياة، ( ممـا يعني ليادة اعتماد المصـرف علـى مصـادر التمويل الداخلية متمثلة بحقوق2.143)

عناي ان هنالاك يعناي انخفااض فاي ( مماـا ي2.678-إذِ بلغت )  2020أمَـا أقَـل نسبـة فكـانت في عام 

 قتراض.الاعتمـاد علـى  مصـادر التمويل الممتلك وارتفـاع نسبـة الاعتمـاد علـى الديون والا

      )ROE(العائـد علـى حق الملكية  .1

بط يركااز العائااـد علااـى حقااوق الملكيااة فقااط علااـى عنصاار حقااوق الملكيااة فااي الاسااتثمار، فهااو ياار

لمساتثمرة اي الأسهم بعـد احتسااب تكااليف خدماة الادين بحقاوق الملكياة الاربـاح المتبقية لمستثمر

كلماا في الأصل، ويقيس كفاءة المصـرف في توليد الارباـاح لكال وحادة ماـن حقاوق المسااهمين، ف

بالتالااـي ارتفااع العائااـد علااـى حااق الملكيااة، كااـان الأداء أكثاار كفاااءة مااـن وجهااة نظاار المااالكين، و

للمصاااااارف ويمكاااااـن قياساااااها علاااااـى وفاااااق الماااااـعادلة الآتاااااـي  ساااااتزداد الـصحاااااـة المالياااااـة

)Damodaran,2007:11(: 
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ROE =
  صافي الدخل

 حقوق الملكية
× 𝟏𝟎𝟎% 

 – 2023)للمدة  للمصارف عينـة الدراسة (ROE): العائـد على حقوق الملكية (5)جـدو  

2013) 

 

 : اعداد الباحثة بالاعتمـاد علـى القوائم والتقارير الخاصة بالمصارف عينـة الدراسة. المصدر

يتضااـح مااـن الجااـدول السااابق ان هناااك تفاوتاااً فااي نسااب العائااـد علااـى حقااوق الملكيااة بياااـن      

المصارف، وان هذا التفاوت كـان في حالة تذبذب بيـن سنوات الدراساة، إذِ ان مصارف بـاباـل جااء 

مرتبة الثانية عشر بعـد مصرف عبر العاـراق إذِ حقاق أعَلاـى متوساط لنساب العائاـد علاـى حقاوق بال

، وذلك يعناي ان 2016في عام  )%2.771 (وكانت علـى نسبـة )0.632الملكية، إذ بلغ المتوسط  )
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المصااـرف فااي هااذه الساانة هااو أفَضااـل مااـن الساانوات الاخاارى مااـن حيااث ارتفاااع العائااـد علااـى حااق 

ة، وستنتج المزيد مـن الأربـاح والتدفق النقدي الحـر الــذي يمكاـن استـاـخدامه لدعـاـم مساتوى الملكي

فاي ، (-4.460)أعَلـى مـن النمو، والمحافظـة علـى المصــرف قوي مالياً، أمَـا أقَاـل نسبـاـة فكاناـت 

 باحه مـنخفضة .يعني أقَـل سنة حقق فيها المصـرف عائد علـى حق الملكية إذِ كـانت أر 2020عام 

 – 2023)للمدة  للمصارف عينـة الدراسة (NPM): معد  صافي هامش الربح (7)جدو  

2013) 

 

 : اعداد الباحثة بالاعتمـاد علـى القوائم والتقارير الخاصة بالمصارف عينـة الدراسة. المصدر
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 مصرف بـابـل  1. 4

لمتوساط يتضح لنا مـن الجـدول السابق ان نتائج هامش صاافي الاربح لمصاـرف بـاباـل إِذ بلاغ ا   

 للمصـرف في عام  NPM( كمـا وقد حققت أعَلـى8.865العـام لهامش صافي الربح للمصـرف )

 الاقتصـاديااـة والماليااة %( علااـى الاارغم مااـن عاادم اسااتقرار الأوضاااع30.89إِذ بلغاات ) 2016

لمصـرف  MNPوالسياسية استطاع المصـرف ان يحقق نمواً قياسياً خـلال تلك السنة، أمَـا أدَنـى 

حجام الإيارادات  %( ويعود سبب الانخفاض إِلـى تراجاع1.904-إِذ بلغـت ) 2021بـابـل في عام 

 عن السنة السابقة.

 راسةثانيا: قياس القيمة السوقية للمصارف عينـة الد

، وهاي )Tobin's Q (تام قيااس القيماة الساوقية للمصاارف عيناـة الدراساة باساتخدام مـعادلاـة    

نسبـة تستخدم لتقييم العلاقة بيـن القيمة السوقية للمـوجودات وقيمتها الاستبدالية، إِذ تبياـن فيماا إذا 

 قيمتهاا، ويمكاـن تطبياق ماـعادلةكـانت الأسهم مقومة بأقَاـل ماـن قيمتهاا الحقيقياـة أو بأعَلاـى ماـن 

) Tobin's( كمـا يأتي)Ishaq,2021:437( : 

( 𝐓𝐨𝐛𝐢𝐧′𝐬) =
 القيمة السوقية حقوق الملكية + القيمة الدفترية للديون

 القيمة الدفترية للمـوجودات
 

 (2013 – 2023)(: قياا القيمة السوقية للمصارف عينـة الدراسة للمدة 9جدو  )
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 : اعداد الباحثة بالاعتمـاد علـى القوائم والتقارير الخاصة بالمصارف عينـة الدراسة. المصدر

 ة قاد بلاغ مـن الجـدول )( أن متوسط القيماة الساوقية للمصاارف عيناـة الدراسا وكمـا يلاحظ        

أمَاـا  (6.693ان أعَلـى قيمة سوقية فكـانت في مصرف الشرق الأوسط إِذ بلغات )، كمـا (0.809)

(، كمااـا 0.401حيااث بلغاات ) 2019أقَااـل قيمااة سااوقية فكااـانت مااـن نصاايب مصاارف بـابااـل لساانة 

حيث   ( لغالبية المصارف عينـة الدراسةTobin's Q(قيمة انخفاض واضحاً في  ويبيـن الجـدول 

ام عرف بعـد بأعَلـى مـن قيمتها السوقية إِذ يلاحظ مـن الجـدول ان المصا كـانت موجوداتها مقيمة

يعاود  ( الصحيح بعاـد هاذا العاـام، وسابب ذلاك1لم  تتجاول قيمتها  ال ) 2022ولغاية عام  2014

لالمااة إِلااـى الوضااع الأمااـني آنااذاك ودخااول تنظاايم داعااش الإرهااابي إِلااـى العااـراق اضااافه إِلااـى ا

العوامال  أسعار النفط وغيرها مـن ـي عصفت بالبلاد بعـد هذه الحـرب  وانخفاضالاقتصـاديـة الت

 الأخرى.

( فكااـان انخفاااض القيمااة السااوقية لهااذا المصااارف بساابب الوضااع 2021و2020أمَااـا فااي عااامي )

ذ الصحي المتدهور وظهور جائحاة فياروس كوروناا والاذي أدى إِلاـى شال الحاـركة المصـرفياـة إِ 

سمية بعـدما المصارف إِلـى ما دون القيمة الا السوقية لاسهم الغالبية العظمى مـنانخفضت القيمة 

 .للعديد مـن المصارف تتجاول القيمة الاسمية بكثير 2014كـانت قبـل العـام 

 التحليـل الإحصـائي لمتغيرات الدراسة

 أوَلا: فحر سلامة البيانات واختبار الفرضيات

قشتها فاي والتاـي تام عرضاها وماـناالدراساـة متغيارات المساتخدمة فاي بعـد الانتهاء مـن قيااس ال    

رمياز المبحث السابق، ولغرض توفير البياناات بشاكل ماـناسب لاختباار الفرضايات قامات الباحثاة بت

 البيانات لغرض إدخالها إلِـى البرنامج الإحصـائي المستخدم وكـالآتـي:

 (: ترميز متغيرات الدراسة10جدو  )

 الترميـــز المؤشـــرات نــوع المتغيــر المتغيراســم  ت

 مستـقـــل الـصحـة الماليـة 1

 ROA مـعدل العائـد علـى الموجـودات

 ROE مـعدل العائـد علـى حق الملكية

 NPMR الربح صافي هامش مـعدل
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 TOBN’S Q TOBN’S Q تابــع القيمــة السوقيـــة 2

 : إعداد الباحثـةالمصدر

انااات ولغارض تاوفير الأرضاية الماـناسبة لاختباار الفرضاايات قامات الباحثاة بفحاص سالامة البي     

لبياناات والتأكد مـن صالاحيتها للاختباار وذلاك ماـن خاـلال التأكاد ماـن عادم وجاود قايم مفقاودة فاي ا

 اخلوتكااوين مصاافوفة الارتباطااات وكااذلك التأكااد مااـن خلااو مؤشاارات المتغياارات المسااتقلة مااـن التااد

 الخطي فضلا عن اختبار التوليع الطبيعي وكـالآتـي:

 الإحصاء الوصفي  .1

فااي  ويمكااـن تلخاايص الاحصاااء الوصاافي لبيانااات المتغياارات المسااتمرة التااـي ساايتم اسااتخدامها     

 اختبار الفرضيات بالجـدول الآتـي:

 (: الاحصاء الوصفي لمتغيرات الدراسـة11جدو  )

 

Descriptive Statistics 
 N MiNPMum Maximum Mean Std. 

Deviation 
ROA 165 -16.0870 6.4190 .934036 2.2168422 
ROE 165 -7.6220 37.9970 2.919018 5.5153482 

TOBNSQ 165 .0570 .9410 .532697 .2036320 
Valid N 

(listwise) 165     
 : إعداد الباحثـةالمصدر

اهدة مماـا مشا 165واهم ما يلاحظ مـن الجـدول أعــلاه ان حجم العينـة لجمياع المتغيارات هاو        

 يعني عدم وجود قيم مفقودة في بيـنات جميع المتغيرات. 

 مصفوفة الارتباط .1

 يبيـن الجـدول الآتـي مصفوفة الارتباط الثنائية بيـن متغيرات الدراسة:   

 ن متغيرات الدراسـة(: مصفوفة الارتباطات بيـ12جدو  )

Correlations 

 ROA ROE ROD NPMR ROFAF TOBNSQ 

ROA 
Pearson 

Correlation 
1      
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Sig. (2-tailed)       

N 165      

ROE 

Pearson 

Correlation 
.706** 1     

Sig. (2-tailed) .000      

N 165 165     

TOBNSQ 

Pearson 

Correlation 

-.204-
** 

-.442-
** 

-.075- 
-.312-

** 
-.220-** 1 

Sig. (2-tailed) .009 .000 .338 .000 .005  

N 165 165 165 165 165 165 

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed) 

 

 .(SPSS – 28): إعداد الباحثــة بالاعتمـاد علـى برنامج المصدر

ينااا لتاـي تعطويبياـن الجاـدول أعـااـلاه ماـعاملات الارتباااط الثنائياة بيااـن المتغيارات والمؤشاارات وا   

 نظرة أوَلية عن طبيعية ومقدار العلاقة بيـن المتغيرات.

 اختبار التداخل الخاي .1

وقبـل اجراء تحليـل اختبار الفرضيات تأكد الباحثاة ماـن عادم وجاود مشاكلة التارابط الخطاي فاي     

  Testوذلااك مااـن خااـلال اختبااار التااداخل الخطاايالدراسااـة المتغياارات المسااتخدمة فااي  اناااتبي

Multicollinearity او ماا يعارف بمقيااسDiagnostics Collinearity  وذلاك بالاسترشااد ،

ماـعامل القادرة  Factor Inflationary Variance (VIF)ماـعامل تضاخم التبااين  بمؤشرين هما

 Tolerance. علـى التحمل 

 ات الدراسةاختبار التداخل الخاي للمتغير :(13) جدو 

 .(SPSS – 28): إعداد الباحثــة بالاعتمـاد علـى برنامج المصدر

 

مياع قايم ج(، وان 5أقَاـل ماـن )(VIF) ويبيـن الجـدول أعــلاه ان جمياع قايم ماـعامل تضاخم التبااين 

لة ( وهااذا يشااير إلِااـى عاادم وجااود مشااك0.1أكبااـر مااـن ) Toleranceمااـعامل القاادرة علااـى التحماال 

 .التداخل الخطي في بيانات المتغيرات وهـو شرط مـن شروط اجراء تحليـل الانحدار الخطي

Variable 
Collinearity Statistics 

Tolerance VIF 

ROA .251 3.990 

ROE .243 4.111 
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 اختبار التوزيع الابيعي .2

النتااائج  وكااـانتالدراسااـة كمااـا قاماات الباحثااة بااأجراء اختبااار التوليااع الطبيعااي لبيانااات متغياارات   

 كـالآتـي:

 اختبار التوليع الطبيعي لبيانات متغيرات الدراسة: (14)جدول 

 .(SPSS – 28): إعداد الباحثــة بالاعتمـاد علـى برنامج المصدر

ة السوقية( هي القيم( المتغيرات )عدا متغير (Sigوعلـى الرغم مـن النتائج تشير إلِـى أن مـعنوية    

 اداً  أناـهُ اساتن، ممـا يعني بشكل أوَلي عدم اقتراب بياناتها ماـن التولياع الطبيعاي، الا0.05أقَـل مـن 

ً  مولعاة مشااهدة فإنهاا تكاون 30العيناـة عان  حجام لاد بأناـهُ إذا تفياد التاـي النظرياة إلِاـى  طبيعياا

بيعاي لان ت قاد اساتوفت اختباار التولياع الطالإحصاـائي فقاد تام اعتباار ان البياناا للتحلياـل وصالحة

 . (Sekaran&Bougie,2016)مشاهدة 165حجم العينـة يبلغ 

 ثانيا: نتائج اختبار فرضية الدراسة

الياـة هنااك تاأثير ماـعنوي ذو دلالاة إحصاائية لمؤشارات الـصحاـة الم)) الفرضية الرئيسيـة: .1

  ((سوق العـراق لأوراق الماليةعلـى القيمة السوقية للمصارف التجارية المدرجـة في 

 الانحدار الخطي الآتـي:"لاختبار هذه الفرضية تم صياغة نموذج و

𝑇𝑂𝐵𝑁𝑆𝑄𝑖𝑡 = 𝑏0 + 𝑏1𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡 + 𝑏2ROE𝑖𝑡 + 𝑏3ROD𝑖𝑡 + +𝑏4NPMR𝑖𝑡

+ 𝑏5ROFAF𝑖𝑡 + it  

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 

 ROA ROE TOBNSQ 

N 165 165 165 

Normal 

Parametersa,b 

Mean .934036 2.919018 .532697 

Std. 

Deviation 
2.2168422 5.5153482 .2036320 

Most 

Extreme 

Differences 

Absolute .164 .162 .066 

Positive .107 .162 .066 

Negative -.164- -.132- -.061- 

Test Statistic .164 .162 .066 

Asymp. Sig. (2-tailed) .000c .000c .076c 

a. Test distribution is Normal. 

b. Calculated from data. 

c. Lilliefors Significance Correction. 

https://doi.org/10.36325/ghjec.v20i4.17435
https://doi.org/10.36325/ghjec.v20i4.17435


Al-Ghary Journal of Economic and Administrative Sciences  Vol. 20 (No.4) 2024 PP.   - 573 -587  

 
 

 

 

DOI: https://doi.org/10.36325/ghjec.v20i4.17435 

- 573 

- 

 حيث:

0b تمثاال قيمااة المتغياار التااابع عناادما تكااون قيمااة المتغياار المسااتقل = ثاباات مااـعادلة الانحاادار والتااـي

 مساوية للصفر.

51 bb .الميل، ويستخدم لقياس نوع ومقدار التأثَيـر = 

it اخطاء التقدير او ما تسمى بالبواقي الإحصـائية، والتـي تمثال الفارق بياـن قيماة المتغيار التاابع =

 (SPSS – 28)ية وقيمته المتنبأ بهـا وفاق ماـعادلة الانحادار، وباساتخدام البرناامج الإحصاـائي الفعل

 كـانت النتائج كـالآتـي:

 (: ملخر نمو ج اختبار الفرضية الرئيسيـة15جدو  )

 .(SPSS – 28): إعداد الباحثــة بالاعتمـاد علـى برنامج المصدر

 ))ان قيمااة الارتباااط   Model Summaryأعـااـلاه يبيااـن الجااـدول أعـااـلاه ملخااص النمااوذج     

 ، وهااذا يعنااي ان0.316بلااغ  R Square، وان مااـعامل التحديااد 0.562يبيااـن المتغياارات بلغاات 

ة، وان % ماـن التبااين الحاصال فاي القيماة الساوقي31.6مؤشرات الـصحـة الماليـة تفسر ماا قيمتاه 

فاض وكلما انخ 0.839كـان   Std. Error of the Estimateالانحراف المـعياري لخطأ التقدير 

 نوع مـن الاخطاء كلما كـان ذلك أفَضـل مـن الناحية الإحصـائية. هذا ال

 الرئيسيـة تباين اختبار الفرضية :(16جدو  )

Model Summaryb 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 

Std. Error of the 

Estimate 

1 .562a .316 .295 .839 

a. Predictors: (Constant), ROFAF, NPMR, ROE, ROA, ROD 

b. Dependent Variable: TOBNSQ 

ANOVAa 

Model 
Sum of 

Squares 
dfii Mean Square F Sig. 

1 

Regression 51.874 5iii 10.375 14.712 .000b 

Residual 112.126 159iv .705   

Total 164.000 164v    
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 .(SPSS – 28): إعداد الباحثــة بالاعتمـاد علـى برنامج المصدر  

ـن قيمتها وهي أكبـر م 14.712المحسوبة بلغت  Fان قيمة  anovaيبيـن جدول التباين أعــلاه     

%، 5عناد مساتوى دلالاة  2.21( والبالغاة 159,5) dfالجـدولية المحساوبة وفاق درجاات الحاـرية 

فاي  لوهاي أقَاـل بكثيار ماـن قيماة الخطاأ المقباو 0.000بلغات  Sigوان مستوى ماـعنوية الاختباار 

حصااـائي ة النماوذج الإ، وهاذا ماا يشاير إلِاـى ملائما0.05العلاوم الاجتماعياة والمحادد سالفا بمقادار 

 لاـى قباولعالمستخدم في اختبار الفرضية وكذلك يشير إلِاـى ان بياناات العيناـة وفارت دلايلا مقنعاا 

شاارات لثبااوت الأثَااـر احصااائيا، أي هناااك تااأثير مااـعنوي ذو دلالااة إحصااائية لمؤالدراسااـة فرضااية 

وراق فااي سااوق العااـراق لأالـصحااـة الماليااـة علااـى القيمااة السااوقية للمصااارف التجاريااة المدرجااـة 

 المالية.

 مـعاملات دالة الانحدار للفرضية الرئيسيـة :(17)جدو  

 .(SPSS – 28): إعداد الباحثــة بالاعتمـاد علـى برنامج المصدر

ماـن  شار( لكال مؤيبيـن الجـدول أعــلاه إلِـى التأثَيـر الفردي )ماـع مراعااة تاأثير بقياة المؤشارات    

 القيمة السوقية وكـالآتـي:مؤشرات الـصحـة الماليـة في 

ان مؤشر العائـد علـى حق الملكية كـان له تأثير مـعنوي عكساي ماـعنوي فاي القيماة الساوقية  .1

)وكـان مقادار تاأثير ذلاك  0.05وهـو أقَـل مـن  0.00له بلغ  Tلان مستوى مـعنوية احصاءة 

 %(.(75المؤشر في القيمة السوقية بمقدار 

a. Dependent Variable: TOBNSQ 

b. Predictors: (Constant), ROE, ROA,  

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients t Sig. 

B Std. Error Beta 

1 

(Constant) -3.619E-16 .065  .000 1.000 

ROA .112 .131 .112 .854 .394 

ROE -.750 .133 -.750- -5.639 .000 

a. Dependent Variable: TOBNSQ 
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مـعنوي إحصائيا لمؤشر مـعدل العائاـد علاـى الأماـوال المتاحاة كذلك كـان هناك تأثير عكسي  .2

 0.05وهاـو أقَاـل ماـن  0.000لتلاك المرحلاـة بلاغ  Tللتوظيف لان مستوى مـعنوية احصاءة 

 %(.443.2()وكـان مقدار تأثير ذلك المؤشر في القيمة السوقية بمقدار 

ى قيمااة السااوقية لان مسااتوفااي حااين لاام يكاان لباااقي المؤشاارات مااـنفردة تااأثير مااـعنوي فااي ال .3

  .0.05لتلك المراحل أكبـر مـن  Tمـعنوية احصاءة 

لنتاائج اويمكـن اعادة صياغة مـعادلة الانحادار التاـي اعتمادت فاي اختباار الفرضاية علاـى ضاوء     

 التـي تم التوصل اليها والتـي يمكـن استخدمها لغرض التنبؤ بالشكل الآتـي:

𝑇𝑂𝐵𝑁𝑆𝑄𝑖𝑡 = −3.619𝐸 − 16 + 0.112 ∗ 𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡 − 0.750 ∗ ROE𝑖𝑡 + 0.085

∗ ROD𝑖𝑡 − 0.432 ∗ NPMR𝑖𝑡 + 0.551 ∗ ROFAF𝑖𝑡 + it  

د علااـى )يوجااد تااأثير مااـعنوي ذو دلالااة إحصااائية لـمااـعدل العائااـالفرضددية الفرعيددة الأوَلددى:  .2

وراق لأ علـى القيمة السوقية للمصارف التجارية المدرجاـة فاي ساوق العاـراق حقوق الملكية

  المالية(.

 الانحدار الخطي الآتـي:"لاختبار هذه الفرضية تم صياغة نموذج و

𝑇𝑂𝐵𝑁𝑆𝑄𝑖𝑡 = 𝑏0 + 𝑏1𝑅𝑂𝐸𝑖𝑡 + it  

 كـانت النتائج كـالآتـي: SPSSوباستخدام البرنامج الإحصـائي 

 الأوَلى الفرعية تباين اختبار الفرضية :(19جدو  )

 .(SPSS – 28): إعداد الباحثــة بالاعتمـاد علـى برنامج المصدر

ANOVAa 

Model 
Sum of 

Squares 
df 

Mean 

Square 
F Sig. 

1 

Regression 32.104 1 32.104 39.674 .000b 

Residual 131.896 163 .809   

Total 164.000 164    

a. Dependent Variable: TOBNSQ 

b. Predictors: (Constant), ROE 
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هاي أكباـر و 39.674المحسوبة بلغات  Fان قيمة  anovaيبيـن الجـدول أعــلاه التباين أعــلاه      

توى عنااد مساا 3.84( والبالغااة 163,1) dfمااـن قيمتهااا الجااـدولية المحسااوبة وفااق درجااات الحااـرية 

خطااأ وهااي أقَااـل بكثياار مااـن قيمااة ال 0.009بلغاات  Sig%، وان مسااتوى مااـعنوية الاختبااار 5دلالااة 

ة النمااوذج ، وهااذا مااا يشااير إلِااـى ملائماا0.05المقبااول فااي العلااوم الاجتماعيااة والمحاادد ساالفا بمقاادار 

 يلا مقنعااالإحصـائي المستخدم في اختبار الفرضاية وكاذلك يشاير إلِاـى ان بياناات العيناـة وفارت دلا

ئية ثااـر احصااائيا، يوجااد تااأثير مااـعنوي ذو دلالااة إحصااالثبااوت الأَ الدراسااـة علااـى قبااول فرضااية 

 ـة فاي ساوقلـ)مـعدل العائـد علـى حقوق الملكية( علـى القيمة السوقية للمصاارف التجارياة المدرجا

 العـراق لأوراق المالية

ـى الفرضدددية الفرعيدددة الثانيدددة ث يوجدددد تدددأثير مدددـعنوي  و دلالدددة إحصدددائية لـ)مدددـعد  العائدددـد علددد

لددـى القيمددة السددوقية للمصددارف التجاريددة المدرجددـة فددي سددوق العددـراق لأوراق ع المددـوجودات(

 المالية. 

 الانحدار الخطي الآتـي:"لاختبار هذه الفرضية تم صياغة نموذج و

𝑇𝑂𝐵𝑁𝑆𝑄𝑖𝑡 = 𝑏0 + 𝑏1𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡 + it  

 كـانت النتائج كـالآتـي: SPSSوباستخدام البرنامج الإحصـائي 

 الثانيةالفرعية  (: تباين اختبار الفرضية22جدو  )

 .(SPSS – 28): إعداد الباحثــة بالاعتمـاد علـى برنامج المصدر  

وهاي أكباـر  7.056المحساوبة بلغات  Fان قيماة  anovaيبيـن الجـدول أعـاـلاه التبااين أعـاـلاه     

عناد مسااتوى  3.84( والبالغاة 163,1) dfماـن قيمتهاا الجاـدولية المحساوبة وفاق درجاات الحاـرية 

ANOVAa 

Model 
Sum of 

Squares 
df 

Mean 

Square 
F Sig. 

1 

Regression 6.805 1 6.805 7.056 .009b 

Residual 157.195 163 .964   

Total 164.000 164    

a. Dependent Variable: TOBNSQ 

b. Predictors: (Constant), ROA 
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وهاي أقَااـل بكثيار مااـن قيماة الخطااأ  0.009بلغاات  Sigنوية الاختباار %، وان مساتوى مااـع5دلالاة 

، وهاذا ماا يشاير إلِاـى ملائماة النماوذج 0.05المقبول فاي العلاوم الاجتماعياة والمحادد سالفا بمقادار 

الإحصـائي المستخدم في اختبار الفرضية وكذلك يشاير إلِاـى ان بياناات العيناـة وفارت دلايلا مقنعاا 

لثبااوت الأثَااـر احصااائيا. يوجااد تااأثير مااـعنوي ذو دلالااة إحصااائية دراسااـة العلااـى قبااول فرضااية 

لـ)مـعدل العائـد علـى المـوجودات( علـى القيماة الساوقية للمصاارف التجارياة المدرجاـة فاي ساوق 

 العـراق لأوراق المالية

ى ـد علااـ)يوجااد تااأثير مااـعنوي ذو دلالااة إحصااائية لـمااـعدل العائاا: الثالثددة الفرضددية الفرعيددة  .1

وق علااـى القيمااة السااوقية للمصااارف التجاريااة المدرجااـة فااي ساا الأمااـوال المتاحااة للتوظيااف

 "يالانحاادار الخطاا"لاختبااار هااذه الفرضااية تاام صااياغة نمااوذج و العااـراق لأوراق الماليااة(.

 الآتـي:

𝑇𝑂𝐵𝑁𝑆𝑄𝑖𝑡 = 𝑏0 + 𝑏1𝑁𝑃𝑀𝑅𝑖𝑡 + it  

 الفرضية الفرعية الرابعة(: ملخص نموذج اختبار 27جدول )

 .(SPSS – 28): إعداد الباحثــة بالاعتمـاد علـى برنامج المصدر

بيااـن  R) ان قيمااة الارتباااط )  Model Summaryج أعـااـلاه يبيااـن جاادول ملخااص النمااوذ

عدل وهي وهذا يعني ان ماـ 0.098بلغ  R Square, وان مـعامل التحديد 0.312المتغيرات بلغت 

لمتغيار ا% ماـن التبااين الحاصال فاي 9.8العائـد علـى الأماـوال المتاحاة للتوظياف يفسار ماا قيمتاه 

  Std. Error of the Estimateمـة السوقيـة(، وان الانحراف المـعياري لخطأ التقدير التابع )القي

وكلماااا انخفاااض هاااذا الناااوع ماااـن الاخطااااء كلماااا كاااـان ذلاااك أفَضاااـل ماااـن الناحياااة  0.952كاااـان 

 الإحصـائية. 

Model Summaryb 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 

Std. Error of the 

Estimate 

1 .312a .098 .092 .952 

a. Predictors: (Constant), NPMR 

b. Dependent Variable: TOBNSQ 

https://doi.org/10.36325/ghjec.v20i4.17435
https://doi.org/10.36325/ghjec.v20i4.17435


Al-Ghary Journal of Economic and Administrative Sciences  Vol. 20 (No.4) 2024 PP.   - 578 -587  

 
 

 

 

DOI: https://doi.org/10.36325/ghjec.v20i4.17435 

- 578 

- 

 الرابعةالفرعية  (: تباين اختبار الفرضية28جدو  )

 .(SPSS – 28): إعداد الباحثــة بالاعتمـاد علـى برنامج المصدر  

وهاي أقَاـل  17.736المحسوبة بلغات  Fان قيمة  anovaيبيـن الجـدول أعــلاه التباين أعــلاه       

توى عناد مساا 3.84( والبالغاة 163,1) dfماـن قيمتهاا الجاـدولية المحساوبة وفاق درجاات الحاـرية 

خطااأ وهاي أقَااـل بكثيار مااـن قيماة ال 0.000بلغاات  Sig%، وان مساتوى مااـعنوية الاختباار 5دلالاة 

ة النماوذج ، وهاذا ماا يشاير إلِاـى ملائما0.05المقبول فاي العلاوم الاجتماعياة والمحادد سالفا بمقادار 

 لاـى قباولعات العيناـة وفارت دلايلا مقنعاا الإحصـائي المستخدم في اختبار الفرضية وإلِاـى ان بيانا

ئـد مـعدل العالثبوت الأثَـر احصائيا. أي يوجد تأثير مـعنوي ذو دلالة إحصائية لـ)الدراسـة فرضية 

سااوق  علاـى الأماـوال المتاحاة للتوظيااف( علاـى القيماة الساوقية للمصااارف التجارياة المدرجاـة فاي

 العـراق لأوراق المالية

 ت دالة الانحدار للفرضية الفرعية الرابعة(: مـعاملا29جدول )

 .(SPSS – 28): إعداد الباحثــة بالاعتمـاد علـى برنامج المصدر

ANOVAa 

Model 
Sum of 

Squares 
df 

Mean 

Square 
F Sig. 

1 

Regression 16.011 1 16.011 17.636 .000b 

Residual 147.989 163 .908   

Total 164.000 164    

a. Dependent Variable: TOBNSQ 

b. Predictors: (Constant), NPMR 

b. Predictors: (Constant), NPMR 

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients t Sig. 

B Std. Error Beta 

1 
(Constant) 

-5.356E-

16 
.074  .000 1.000 

NPMR -.312 .074 -.312 -4.199 .000 

a. Dependent Variable: TOBNSQ 
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والخاصاة باالمتغير المساتقل الفرعاي  1Bيبيـن الجـدول أعـاـلاه ان قيماة ميال ماـعادلة الانحادار      

ساتقل الم والتـي تبيـن تأثير المتغير 0.312 –)مـعدل العائـد علـى الأمـوال المتاحة للتوظيف( بلغت 

إلِاـى ان هنالاك تاأثير 1B(, وتشاير القيماة الساالبة للماـعامل Bفي المتغيار التاابع )بواساطة الماـعامل 

لمساتقل اعكسي بيـن المتغيرين المساتل الفرعاي والتاابع او بعباارة اخارى ان اي لياادة فاي المتغيار 

ان لاـى النقصاللتوظيف( بمقدار درجـة واحادة ياـؤدي إِ الفرعي )مـعدل العائـد علـى الأمـوال المتاحة 

 .% في المتغير التابع )القيمـة السوقيـة( مـع ثبات كل المتغيرات الأخرى31.2بمقدار 

 

 الاستنتاجات

 اولاً: الاستنتاجات 

ان فهاام الوضااع المااالي للمصااارف هااو أماار بااالغ الأهميااة، وذلااك لأن المصااارف هااي أكثااار  .1

 لماليةاتأثيرا في الاقتصاد، ويتم وصف الوضع المالي لها من خلال صحتها المؤسسات المالية 

 تحظااى مؤشاارات الصااحة الماليااة فااي المصااارف كافااة باهتمااام متزايااـد مااـن قبااـل المسااتثمرين .2

ضالا عان فوالمحللين والباحثين كونه السبيل الوحيد للشركة للحفااظ علاى بقاءهاا واساتمراريتها 

 أهميته للإدارة كون بقاء المديرين ومنحهم للمكافاة مرتبط بأداء المصرف 

ة الجياادة قاادرة المصاارف علااى الاسااتمرار ومواجهااة المخاااطر تعكااس مؤشاارات الصااحة المالياا .3

رين والألمات ومواكبة التحديات التكنلوجية وغيرها وهاو ماا يعمال علاى جاذب انظاار المساتثم

النتيجاة وبالنتيجة الطلب المتزايد على شراء أساهمها والاذي ياؤدي الاى لياادة أساعار أساهمها وب

 عوائدها.  

ي فااة إلااى أن أعلااى نساابة معاادل العائااد علااى حقااوق الملكيااة أشااارت نتااائج الدراسااة التطبيقياا .4

المصااارف العراقيااة المدرجااة فااي سااوق العااراق لاالأوراق المااالي عينااة الدراسااة كاناات فااي 

ي ، وبينمااا أقال نساابة لمعادل العائااد علاى حقااوق الملكياة كاناات فاا7.611مصارف بغااداد بواقاع 

 .1.875-مصرف الشمال بواقع 

 قيااة إلااى أن أعلااى نساابة لمعاادل العائااد علااى الموجااودات فاايأظهاارت نتااائج الدراسااة التطبي .5

قاع المصارف العراقية المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية كانت في مصرف اشور بوا

 . -1.416 ، وبينما أقل نسبة وكانت في مصرف الشرق الاوسط 2.561
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المدرجااة فااي أظهاارت نتااائج الدراسااة التطبيقيااة أن أعلااى نساابة للقيمااة السااوقية للمصااارف  .6

المصااارف العراقيااة المدرجااة فااي سااوق العااراق لاالأوراق الماليااة كاناات فااي مصاارف الشاارق 

 .0.497، وبينما أقل نسبة كانت في مصرف بابل بواقع 1.284الأوسط اذ بلغت 

 نتائج اختبار الفرضيات: 

صحـة الـت أظهرت نتائج التحليل الاحصائي ان هناك تأثير مـعنوي ذو دلالة إحصائية لمؤشرا .1

العـراق  للمصارف التجارية المدرجـة في سوق (Tobin'S Q) الماليـة علـى القيمة السوقية

 (.0.000( والقيمة الاحتمالية للنموذج ) 14.712)  Fلأوراق المالية حيث بلغت قيمة

لى حقوق لكل من )معدل العائد ع )0.05α ≥ (يوجد أثر ذو دلالة معنوية عند مستوى دلالة .2

ف وفقاً للمصار )Tobin'S Q(العائد على الموجودات( على القيمة السوقية  معدلالملكية، 

 العراق للأوراق المالية.  المدرجة في )Tobin's Q (لنموذج

ـى العوائد( المحسوبة لـ)مـعدل العائـد عل Fان قيمة  Anovaأظهرت نتائج التحليل الاحصائي  .3

df (163,1 )محسوبة وفق درجات الحـرية وهي أقَـل مـن قيمتها الجـدولية ال 0.922بلغت 

لة عدم وجود تأثير مـعنوي ذو دلامما يدل على  %،5عند مستوى دلالة  3.84والبالغة 

صارف للم (Tobin'S Q)إحصائية لـ)مـعدل العائـد علـى العوائد( علـى القيمة السوقية 

 التجارية المدرجـة في سوق العـراق لأوراق المالية. 

 التوصيات

الدراسااة المصااارف التااي تعاااني ماان ضااعف فااي صااحتها الماليااة بضاارورة تقلياال توصااي  .1

ن أجال الاعتماد على الاموال التي تحصل عليها من الغير والمتمثلة بالتمويل المقتارض ما

 النهوض بأنشطتها المصرفية وتفادي تعرضها لأي المات مالية.

تازام ضرورة قيام المصارف بإجراء تقييم مستمر لمستوى الصحة المالية لتشاجيعها علاى الال .2

 بجميع البنود الخاصة بها، ونشر نتاائج التقيايم، فاالفحص الادوري ضاروري لضامان الصاحة

 وبالتاالي المالية اذ يساعدها في معالجة المشاكل المالية التي تواجهها والعمال علاى اصالاحها

 ائها نحو الأفضل مما يعود بالنفع على سمعتها وقيمتها في السوق. الارتقاء بأد
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 ضارورة تطبياق مقيااس القيماة الساوقية المضاافة لقيااس الأداء فاي المصاارف عيناة البحاث .3

مكان يوالمصارف الاخرى، لما لهاا مان آثاار إيجابياة فاي تحقياق الأداء الاساتراتيجي، والاذي 

    .وق المالية والمصرفيةالبقاء أكبر وقت ممكن في الس المصرف من

الساوقية  التركيز من قبل الإدارة العليا في المصارف على المقااييس الكمياة فاي تحقياق القيماة .4

ن القيماة النوعية، وبالتحديد معدل العائد على الأصول لأن ليادته تعازل ما أكثر من المقاييس

 .السوقية للمصارف

 يد منفي تدريب الموظفين، الأمر الذي يزتكثيف الجهود المبذولة من قبل ادارات المصارف  .5

 يمكفاااءتهم الانتاجيااة ورفااع قاادرتهم علااى مجابهااة المشااكلات التااي يتعرضااون لهااا اثناااء تقااد

طاي الخدمات الالكترونية، اضافة الى الاهتمام بشكل خاص بمؤشر نسابة التوظياف كونهاا تع

هاات التوظياف فاي والربحية وترسم صاورة عان توج صورة متكاملة عن السيولة والمخاطرة

 .المصرف ووضعها تحت رؤى أصحاب المصالح في المصارف

 اجراء المزيد من الدراسات حول متغيرات البحث في قطاعات أخارى او اخاذ متغيارات أخارى .6

 لنفس القطاع كان تكون:

 تأثير مؤشرات الصحة المالية في الحد من الفشل المالي للشركات أ.

 في الكفاءة المالية تأثير مؤشرات الصحة المالية ب.

 تأثير الهيكل التنظيمي في مؤشرات الصحة المالية  ج.

أثر تغير سعر الصرف وسعر الفائدة على القيمة السوقية للشركات المدرجة في سوق  د.

 العراق للأوراق المالية.

 دور مؤشرات الصحة المالية في إدارة المخاطر داخل الشركة. ه.

 

 المصادر

(، "تأثير مؤشرات الربحية علـى القيمة السوقية 2022أحمد، عبد الله سعيد عبد القادر، ) .1

دراسة تحليـلية"، كلية التجارة/  – Tobin's Qللبنوك المقيدة في البورصة المصرية باستخدام 

 (.3(، العدد )13جامـعة مدينة السادات، المجلد )

جودة الأداء الاستراتيجي في المؤسسات  (، "تحسين2023الخفاجي، حسين ثامر كاظم، ) .2

 م.ق –السياحية" ، دار المصطفى للطبع والنشر، إيران 
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(، "إدارة 2022البناء، لينب مكي محمود، وهاشم، عماد نعمة، وخليف، مرتضى حسين، ) .3

صارف بحث تحليـلي لعينـة مـن الم –حساسية الاربـاح وتأثيرها في الـصحـة الماليـة للمصارف 

 (.12(، العدد )4راقـية"، مجلة وارث العلمية، المجلد )العـ

(، "توظيف مؤشر تمويل 2022الجبوري، حيدر جاسم، والزبيدي، أياد محمود جلوب، ) .4

ن عينـة مـدراسة تحليـلية ل –النمو الفعلي لتعزيز الـصحـة الماليـة للشركات الصناعية المساهمة 

ة لإداراراق للأوراق المالية"، مجلة الغري، كلية الشركات الصناعية المدرجـة في سوق العـ

 .410-391والاقتصـاد/ جامـعة الكوفة، العدد خاص، 

(، "الأسواق المالية 2020الجعفري، هبة عامر عيسى، والبطاط، مـنتظر فاضل سعد، ) .5

وراق لألدراسة تطبيقية في سوق العـراق  –الكفؤة وأثَـرها في القيمة السوقية للأوراق المالية 

 (.25"، مجلة الاقتصـاد الخليجي، العدد )2015 – 2019المالية للمدة 

(، "تحليـل الاستثمارات المصـرفيـة وأثَـرها في 2022الخفاجي، شيماء هادي نعمة، ) .6

ـراقـية دراسة تحليـلية لعينـة مـن المصارف الع –القيمة السوقية عبر مؤشرات السلامة المالية 

("، أطروحة دكتوراه، كلية 2004 – 2020سوق العـراق للأوراق المالية ) الخاصة المدرجـة في

 الإدارة والاقتصـاد/ جامـعة كربلاء.

(، "قياس وتحليـل أثَـر 2021رشوان، عبد الرحمـن محمد، وأبو ناصر، حسن عاطف، ) .7

 لمدرجـةرف ادراسة تطبيقية علـى المصا –استخدام مؤشرات الـصحـة الماليـة علـى القيمة السوقية 

 (.2(، العدد )9في بورصة فلسطين"، مجلة جامـعة فلسطين التقنية للأبحاث، المجلد )

(، "تأثير هيكل الملكية في كفاءة القرارات الاستثمارية 2021الساعدي، ماهر ناجي علي، ) .8

 وانعكاسه علـى قيمة الشركة"، أطروحة دكتوراه غير مـنشورة/ جامـعة كربلاء.

(، "دور موالنة هيكل التمويل في ضمان الـصحـة الماليـة 2022ارة سلام، )سرحان، س .9

وراق دراسة تحليـلية لعينـة مـن المصارف المدرجـة في سوق العـراق للأ –للمصارف العـراقـية 

 المالية"، رسالة ماجستير غير مـنشورة، كلية الإدارة والاقتصـاد/ جامـعة الكوفة.

(، "أثَـر إدارة الاربـاح في القيمة السوقية للأسهم: 2021لف، )الطويهر، سجاد طاهر خ .10

 – 2020دراسة تحليـلية لعينـة مـن المصارف المدرجـة في سوق العـراق للأوراق المالية )

 ("، رسالة ماجستير/ جامـعة البصرة.2011
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i  ،تأثير الدومينو: يشير إلى سلسلة من الأحداث السلبية التي تبدأ بفشل أو ألمة في مصرف واحد وتنتقل إلى مصارف أخرى

 مما يهدد استقرار النظام المالي بأكمله.

ii df    ية وهي مختصرالحـرتعني درجات degrees of freedom   وتمثل عدد القيم القابلة للتغير في حساب خاصية

سمى عدد لومات أو البيانات. يمـعال مـنمجموعة  علـى المختلفـةيعتمد حساب الخصائص الإحصائية   .إحصائية ما

 .مـعينـةتدخل في حساب خاصية إحصائية  التـيلومات المستقلة عن بعضها ومـعال

iii  نحدار المستخدم في قياس الفرضية.تساوي عدد المتغيرات المستقلة في نموذج الا التـيى وولية الأَ الحـر درجـة إلِـىتشير 

iv  ى.ولية الأَ الحـر درجـةها مـنية مطروحا الحـرية الثانية وتساوي مجموع درجتي الحـر درجـة إلِـىتشير 

v  ها واحد.مـنمطروح  عينـةى والثانية وتساوي حجم الولية الأَ الحـرمجموع درجتي  إلِـىتشير 
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