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 الملخص:

اره باعتب المباشر الأجنبي الاستثمار بين الخطية غير للعلاقة المتماثل غير التأثير قياسل الحالية هدف الدراسةت

 يبين الذي( NARDL) إنموذج على بالاعتماد تابع، باعتباره متغير العراقي المدفوعات مستقل، وبين ميزان متغير

 تحليلال منهجية لىع الاعتماد ومن أجل ذلك تم .التابع المتغير في المستقل للمتغير والسلبية الإيجابية التأثيرات

 .الدراسة متغيري بين الخطية غير والعلاقة المتماثل غير التأثير تقدير أجل من القياسي

 ميزان يف( مستقل متغير)كـ المباشر الأجنبي الاستثمار تأثير أن في فرضيتها لتتوصل الدراسة إلى اثبات

 إنموذج نتائج ظهرتأ فقد خطية. غير علاقة هي بينهما العلاقة وأن متماثل، غير( تابع متغير)كـ العراقي المدفوعات

(NARDL )1.03 نسبةب هي العراقي المدفوعات ميزان في المباشر الأجنبي للاستثمار الإيجابية التأثيرات أن %

 النوع لهذا الطويلو القصير الآجلين في السلبية التأثيرات أما. الطويل الآجل في% 0.44 وبنسبة القصير، الآجل في

 .العراقي المدفوعات ميزان في عديمة التأثير الاقتصادي فهي الاستثمار من

 الذاتي رالانحدا موذجالمتماثل، إن غير المدفوعات، التأثير ميزان المباشر، الأجنبي الاستثمار الكلمات المفتاحية:

 .(NARDL) الخطي غير الموزعة الفجوات ذي
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Abstract: 

The current study aims to measure the asymmetric effect of the non-linear relationship 

between foreign direct investment as an independent variable, and the Iraqi balance of 

payments as a dependent variable, based on the (NARDL) that shows the positive and 

negative effects of the independent variable on the dependent variable. For this purpose, 

the standard analysis methodology was relied upon to estimate the asymmetric effect 

and the non-linear relationship between the study variables. 

The study reached to prove its hypothesis that the impact of foreign direct investment as 

(Independent Variable) on the Iraqi balance of payments as (Dependent Variable) is 

asymmetric, and that the relationship between them is a non-linear relationship. The 

results of the (NARDL) showed that the positive effects of foreign direct investment on 

the Iraqi balance of payments are 1.03% in the Short-Run and 0.44% in the Long-Run. 

As for the negative effects in the short and long term of this type of investment, they 

have no economic impact on the Iraqi balance of payments. 

Keywords: Foreign Direct Investment, Balance of Payments, Asymmetric Effect, Non-

Linear Autoregressive Distributed Lag Model (NARDL). 
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 . المقدمة:1

اسات ي الدرالاستثمار الأجنبي المباشر من المواضيع الهامة، والتي تشغل حيز هام فيعد موضوع 

 ستثمار،ن الاهتمة بالبحث الاقتصادي، بسبب الدور الاقتصادي الحيوي الذي يلعبه هذا النوع مالم

 كوناتوفي تعزيز السياسات الاقتصادية التنموية ورفع معدلات النمو الاقتصادي، وتدعيم م

 الأجور زيادةالعرض الكلي والطلب الكلي ، وزيادة مستويات التوظيف والاستخدام للقوى العاملة و

هية الرفافي رفع مستويات المعيشة و والرواتب ومستويات التنمية البشرية محلياً، وبما يسهم

ط لتي تنشدية االاقتصادية، إذ أن الاستثمارات الأجنبية تزيد من الاستثمار في المشاريع الاقتصا

محلية لات االوضع العام في البلد عبر توفير بعض السلع والخدمات المساهمة في تلبية الاحتياج

لأموال قاء االاستهلاكية منها، وتوفير منتجات توجه نحو التصدير، بما يؤدي إلى زيادة مستوى ب

ق ت، وتدفيراداالأجنبية في الداخل نتيجة توفير المنتجات على المستوى المحلي بما يقلل من الاست

 ف ينعكسله سووالدولية، وهذا ك كذا أموال نتيجة تصدير بعض المنتجات الفائضة للدول الأقليميةه

 بالإيجاب في ميزان المدفوعات والوضع الاقتصادي المحلي.

تها من تصادياالاستثمارات الأجنبي المباشرة نحو اقلذلك تسعى بعض الدول منها النامية إلى جذب 

ي فصادي منافع اقتصادية لها، وتوفير بعض الظروف المحققة للتنمية والنمو الاقت أجل تحقيق

دية، اقتصااقتصادياتها المحلية، بالأخص إن بعض الدول منها العراق تعاني من عجوزات مالية و

ذه عرض هبسبب اعتمادها على منتج واحد للتصدير وتحصيل العملات الأجنبية من الخارج، مما ي

 فوعاتالمد الدول لبعض الصدمات الاقتصادية والمالية التي تؤثر في الاقتصاد الكلي وفي ميزان

 أيضاً.

 بين يةلعلاقة غير الخطالتأثير غير المتماثل ل قياستهدف إلى الأتي هدف الدراسة: . 1. 1

(، التابع )المتغيرالعراقي  المدفوعات وميزان لمتغير المستقل(المباشر )ا الأجنبي الاستثمار

يجابية الإ، التي تبين التأثيرات والاختبارات ذات الصلة به (NARDL)بالاعتماد على إنموذج 

 والسلبية للمتغير المستقل في المتغير التابع.

يجة تيعاني ميزان المدفوعات في العراق من بعض الاختلالات البنيوية نمشكلة الدراسة: . 2. 1

ي حلالم ت اقتصادية في الاقتصادلمشكلاي في البلد، والذي يقود دالوضع العام والاقتصا

 ةحليإن هذه الأوضاع تمثل عوامل طاردة للاستثمارات المف والتعاملات مع العالم الخارجي، وكذلك

 نبية، والتي تعود لتنعكس في ميزان المدفوعات العراقي.جالأو
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 قيلعراا ه ممكن حصر المشكلة البحثية في التسأول الأتي: "مديات تأثر ميزان المدفوعاتليع

قة بين ل العلاثل؟ وهاممتتوجهات هذه التأثير في كونه غير والاستثمار الأجنبي المباشر؟ بتدفقات 

 المتغيرين المدروسين خطية أم غير خطية؟

مدفوعات ميزان الالاستثمار الأجنبي المباشر في  ريأثت"أن  تنطلق من. فرضية الدراسة: 3. 1

 ".همابين علاقة غير الخطيةهو تأثير غير متماثل، وفق العراقي 

تماد على فرضيتها فإنه سوف يتم الاعاختبار ف الدراسة واهدأ لتحقيق ة:. منهجية الدراس4. 1

 الأتي:

 حالية.ال راسةلدلالتحليلي للجانب  الاستنباطيالتحليل و ،المفاهيمي مدخلالتحليل الوصفي لل .أ

يري متغ نبي لعلاقة غير الخطيةتقدير التأثير غير المتماثل وا التحليل القياسي من أجل .ب

 .لتابعتغير انسب التأثيرات الإيجابية والسلبية للمتغير المستقل في الم، لتحديد ةالدراس

 . حدود الدراسة: 5. 1

 ضمن حدود الاقتصاد العراقي. :الحدود المكانية .أ

ميزان وباشر الاستثمار الأجنبي الم) وهي سةودرممتغيرات الالالمتمثلة ب :الحدود الموضوعية .ب

 خطية. هو غير متماثل ضمن علاقة غيرر المستهدف يأثتال كون تقدير لمن أج ،(المدفوعات

 .2023إلى عام  2005من عام  تغطي الدراسة المدة :زمنيةالحدود ال .ت

 . مدخل مفاهيمي للاستثمار الأجنبي المباشر وميزان المدفوعات:2

 . مفهوم الاستثمار الأجنبي المباشر وأهميته الاقتصادية:1. 2

من المواضيع  Foreign Direct Investment (FDI)يعد موضوع الاستثمار الأجنبي المباشر 

الهامة التي جذبت اهتمام المنظمات والهيئات الدولية والمهتمين بالبحث العلمي في مجال 

الاقتصادي، لذلك فقد تباينت التعريفات الخاصة بهذا النوع من الاستثمار إذ تم تعريفه من قبل 

على "أنه استثمار يقوم به فرد  World Trade Organization (WTO)التجارة العالمية منظمة 

أو شركة أو مجموعة في دولة ما في أصل أو أصول معينة في دولة أخرى )البلد المضيف(، بهدف 

(. 178: 2020الحصول على ملكية خاصة أو سيطرة خاصة على تلك الأصول )سعود وصالح، 

-Organization for Economic Coعاون والتنمية الاقتصادية كما عرفته منظمة الت

operation and Development (OECD)  على أنه "استثمار بغرض بناء علاقات اقتصادية

. وبين (ESCWA, 2000, 5)دائمة تسمح بموجبها إمكانية التأثير الفعال في إدارة الاستثمار 
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أن الاستثمار الأجنبي يكون  International Monetary Fund (IMF)صندوق النقد الدولي 

% فأكثر من رأس المال المشروع المقام. عليه فإن 10مباشر إذا امتلك المستثمر الأجنبي نسبة 

الاستثمار الأجنبي المباشر هو "عبارة عن استثمار طويل الآجل في الأصول الإنتاجية الحقيقية، 

محلي ما، بامتلاك نسبة ثابتة من أصول وفي فتح الفروع المصرفية الأجنبية داخل اقتصاد 

 (.396: 2023المشروع المستثمر فيه )عساف ومهيدي، 

قامة غرض الكذلك فقد عرف الاستثمار الأجنبي المباشر بأنه "تدفقات رؤوس الأموال بين دولتين 

 نتاجات الإشركات استثمارية جديدة أو تطوير الموجودة والقائمة منها، أو من أجل تطوير مستوي

جنبي( تثمر الأالمس الحقيقية والخدمية لرفع العائدات الاقتصادية والمالية المتدفقة للبلد الأم )بلد

ن متدفقات (. عليه فإن هذا النوع من الاستثمار يكون عبارة عن استخدام ال199: 2023)كرموش، 

ت، ستثماراالا من الأموال الاستثمارية من أجل تعظيم الأرباح وتحقيق المنافع الاقتصادية المرجوة

وال عبر المشاركة في اقامة المشروعات المختلفة في الاقتصاد المحلي المضيف لتلك الأم

(Ramdan & et al, 2020: 33)دية، من ، إذن فإن الاستثمار الأجنبي المباشر له أهمية اقتصا

 (Moosa, 2002: 45)بينها الأتي: 

الخبرات وهارات في زيادة الابتكارات، ورفع الميعد وسيلة لنقل التكنولوجيا وتوطينها، ويساهم  .أ

 عبر استخدام صيغ حديثة من التقنيات والأنماط الإدارية الفعالة.

من  يرفع يساهم في إيجاد فرص العمل، مما يخفف من مشكلة البطالة في الدول المضيفة. كما .ب

 للتعامل يلهاوتأه كفاءة عنصر العمل وإنتاجيته عبر تدريب الكوادر البشرية وتنمية مهاراتها،

 مع أنظمة الإنتاج الحديثة.

 يرفع من القدرة التنافسية للمشروعات، ويعزز من روح المنافسة البينية بينها. .ت

اد لاقتصليساهم في رفع مساهمة القطاع الخاص في الناتج والتشغيل ضمن الحسابات القومية  .ث

 الوطني.

ما كلتنمية. امج الموارد المالية لتمويل برهو وسيلة لتحقيق التنمية الاقتصادية، بواسطة تدفق ا .ج

حقيق تعلى  يعزز من معدلات النمو الاقتصادي في البلد عبر زيادة الطاقة الإنتاجية، ويعمل

 (.114: 2022)غراب،  التنوع الاقتصادي لإنتاج السلع والخدمات
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وازنة ز الميخفف من الأعباء الاقتصادية للدين العام وخدماته، ويساهم في معالجة مشكلة عج .ح

ئب المتحصلة ، إذ يدعم الإيرادات العامة بالرسوم والضرا(Razin, 2000: 2)العامة في البلد 

 (.179: 2020من الأنشطة الإنتاجية للاستثمارات الأجنبية )سعود وصالح، 

ض في يحسن مؤشرات الأداء الاقتصادي الوطني عبر تنويع الصادرات ليؤدي إلى تحقق فائ .خ

ً ا الميزان التجاري في  لرصيدوتحسن تدفقات الأموال نحو البلد المضيف، مما يدعم إيجابا

، كماليميزان المدفوعات عبر تدفق العملات الأجنبية من الخارج نحو الاقتصاد المحلي )

2012 :265.) 

 . مفهوم ميزان المدفوعات وأهميته:2. 2

تمد "بأنه سجل يع Balance of Payments (BP)عرف صندوق النقد الدولي ميزان المدفوعات 

سبب بد ما على القيد المزدوج خلال مدة زمنية معينة، عبر تسجيل تغيرات الإحصائيات لأصول بل

غيرات ل التالتعاملات الدولية مع العالم الخارجي، أو بسبب هجرة الاشخاص بين الدول، كما يسج

باقي  تجاه وق والتزاماتهافي القيمة النقدية للذهب المحتفظ به وحقوق السحب الخاصة في الصند

لذي يتم كما عرف ميزان المدفوعات "بأنه السجل الأساسي ا(. 793: 2024)فريح، دول العالم" 

 قيمينفيه تسجيل جميع المعاملات الاقتصادية بين قطاعات ومؤسسات حكومية وخاصة وأفراد م

احدة( وما تكون سنة في دولة معينة مع نظائرهم في دول أخرى خلال مدة زمنية محددة )عادة 

 (.10: 2016)عوض الله، 

ن ملبلد ويتم تقسيم ميزان المدفوعات إلى عمودين: العمود الأيمن يسجل فيه ما يحصل عليه ا

لبلد عه من ام تدفسجل فيه ما تيتم ت   مقبوضات وتمثل القيود الدائنة في الميزان، أما العمود الأيسر

تضمن فإنه ي ميزاني الميزان، أما على المستوى الأفقي في اللغيره من الدول ويمثل القيود المدينة ف

 ين هما:حساب الأقسام المبينة لطبيعة المعاملات الاقتصادية وعلاقتها بالاقتصاد المحلي، ويمثل

، وهنالك فقرة Current Account، والحساب الجاري Capital Accountحساب رأس المال 

 (.243: 2017ن وبن عروس، )تهتا Error & Omissionالسهو والخطأ 

 جوانبهابلبلد اعليه فإنه من الممكن تعريف ميزان المدفوعات "بأنه الحساب الشامل لجميع معاملات 

 لال مدةجية خالاقتصادية والمالية والتجارية والاستثمارية التي تتم مع الدول والمنظمات الخار

ً  جميع تعاملاته المشار لهازمنية معينة، بذلك فإن هذا الحساب يعكس مركز البلد في   ".أنفا

 يتضح مما سبق إن ميزان المدفوعات له أهمية في تشخيص الأتي:
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د ة التي قلدولييعكس الميزان قوة اقتصاد البلد ومرونته في التكيف مع المتغيرات الاقتصادية ا .أ

بية في نالأجوتؤثر في حجم التعاملات التجارية مع الخارج، لتنعكس على الاستثمارات المحلية 

لية المح الداخل، ومستوى الاستخدام والأسعار المحلية، وغيرها من المتغيرات الاقتصادية

 (.763: 2024)فريح، 

ية في قتصادتستخدم المنظمات الدولية كصندوق النقد ميزان المدفوعات في دراسة الأوضاع الا .ب

ور ت تطتشخيص مديا خلال دراسة وضع الميزان في فترات زمنية متتالية يتم انه البلد، إذ

 – 116: 2005الهيكل الاقتصادي للبلد ومرونته في تعاملاته مع العالم الخارجي )الحسيني، 

117.) 

رات ستثماتحديد السياسات الاقتصادية الملائمة مع توجهات التجارة الخارجية وتدفقات الا .ت

 – 159: 2015د، الدولية للداخل في ضوء الحالة الاقتصادية لميزان المدفوعات للبلد )خال

160.) 

المضيف  لبلداميزان المدفوعات تدفق الأموال الأجنبية للبلد المضيف يترك أثر إيجابي على  .ث

من خلال بيع المستثمرين الأجانب لعملاتهم الأجنبية بهدف الحصول على العملة المحلية للبلد، 

ت الأجنبية عند توجههم من أجل تمويل استثماراتهم داخل البلد أو في حالة تعويض ندرة العملا

 ,Daniels & Radebaugh)نحو الاستثمار في قطاعات منتجة لسلع تحل محل الوارد منها 

2001: 64). 

 

 راق:لاستثمار الأجنبي المباشر وميزان المدفوعات في العتغيرات ا. الجانب التحليلي ل3

 لعراق:ل. التغيرات السنوية لصافي تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر 1. 3

لعراق ل ( أن صافي تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر1( والشكل )1نلاحظ من الجدول )

 ي المباشرتدفقات الاستثمار الأجنب وما بعده، فقد سجلت 2012عام  كانت بوضع أفضل من قبل قد

كس ما أي أن المتدفق للاقتصاد العراقي أكبر من الخارج منه، ع ،صافي موجب 2012قبل عام 

انت متذبذبة بالرغم من أن صافي هذه التدفقات قد ك ،2012لته هذه التدفقات من صافي بعد عام سج

 على طول مدة الدراسة المختارة.

 ون( ملي2911 – 78ما بين ) (2012 – 2005إذ سجلت صافي هذه التدفقات خلال المدة )

تذبذب صافي التدفقات يعود قد %(، 521.8 -% -84.9ة ما بين )متذبذببمعدلات سنوية ور، ولاد
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الاقتصاد المحلي  ستقرار مؤشراتاعدم الأوضاع السياسية والأمنية وتوترات بسبب  الاستثمارية

 إذ أمواله المتدفقة للاقتصاد العراقي،متردد ومتخوف على  يالمستثمر الأجنب من جعلالتي قد ت

ً  يبحث رأس المال  تقلبات ، كما أنفي جوانبها السياسية والأمنية والاقتصادية منةالأبيئة العن  دوما

الاستثمار، ة نحو الأجنبي رؤوس الأموال على توجهاتها انعكاساتوضاع الدولية والاقليمية لها الأ

ثورات الربيع العربي مما أدى إلى توتر الوضع المحيط بالعراق، والأزمة  لتقلباتاذه ه ومن بين

 الاستثمار، لينعكس على حجم تدفقات لتي أدت لحدوث كساد عالمي أنذاكا 2008المالية في عام 

 ً  .الأجنبي عالميا

( فإنها 2023 – 2013تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر للعراق خلال المدة )صافي بالنسبة ل

ً نسبي متذبذب  بشكلوسجلت تدفقات نحو الخارج  تدفقات الاستثمار الأجنبي  صافي، إذ سجلت ا

ة ما ذببذبمعدلات سنوية متور، ولاد ون( ملي-2327 - -7722بلغت ما بين )وقيماً سالبة  المباشر

تدفقات الاستثمار الأجنبي لعدة عوامل أدت إلى توجه  ، قد يعود ذلك %(142.8 -% -268.5بين )

سيطرة كالصدمة الأمنية الناتجة عن الأوضاع الداخلية  من بينهالعراق من االمباشر نحو الخارج 

، وما تبع ذلك من 2014في عام  الجماعات الأرهابية )داعش( على بعض الأراضي العراقية

هذا كله كانت له تبعات اقتصادية على  ،2016عمليات عسكرية لتحرير هذه الأراضي لغاية عام 

ات الفساد الإداري والمالي في بعض المؤسسات درجتزايد وإن  .لاقتصاد العراقياستقرار ا

. كذلك فإن ية ذات العلاقة بتسهيل أمور المستثمرين الأجانب قادهم للخروج من العراقالعراق

أدت إلى أغلاق بعض القطاعات الاقتصادية  2019الصدمة الصحية )جائحة كورونا( في عام 

محلياً وعالمياً، لينعكس على الاقتصاد العالمي والمحلي بشكل سلبي وتمثل بركود اقتصادي. فضلاً 

وتذبذبها، وصعوبات التحويل  2020ستقرار أسعار صرف الدينار مقابل الدولار بعد عام عن عدم ا

عمل يل العراق ي فيلاقتصادالنقدي للدولار نحو الخارج، أدى إلى عدم استقرار الوضع النقدي وا

 .ذلك على مناخ طارد للاستثمار الأجنبي

لال لعراق خجنبي المباشر في ا( التغيرات السنوية لصافي تدفقات الاستثمار الأ1الجدول )

 (2023 – 2005المدة )
 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 السنوات

تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر )مليون 

 دولار(
515 78 485 1822 1370 1271 1716 2911 -4904 

-

4540 

 84.9- ــــ معدل التغير السنوي* )%(
521.

8 

275.

7 
-24.8 -7.2 35.0 69.6 

-

268.5 
-7.4 

 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 السنوات
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تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر )مليون 

 دولار(

-

7722 

-

6560 

-

5110 

-

5074 

-

3270 

-

3006 

-

2748 

-

2327 
-5650 

 142.8 15.3- 8.6- 8.1- 35.6- 0.7- 22.1- 15.0- 70.1 معدل التغير السنوي* )%(

 تم اعداد الجدول من قبل الباحث بالاعتماد على:المصدر: 

(، دائرة الإحصاء 2023 – 2005لبنك المركزي العراقي، النشرات الإحصائية السنوية للمدة )ا -

 والأبحاث، صفحات متفرقة.

 ( تم استخراجها من قبل الباحث.1* معدلات التغير السنوية الواردة في الجدول )

 
 (.1عمل الشكل من قبل الباحث بالاعتماد على البيانات الواردة في الجدول ) المصدر: تم

 

 . التغيرات السنوية لميزان المدفوعات العراقي:2. 3

 زاً، إذ كان ( أن ميزان المدفوعات العراقي قد سجل في البدء عج2( والشكل )2نلاحظ من الجدول )

 % ذلك في عام-99.3فض العجز بنسبة ليون دولار، لينخم -589حوالي  2005العجز في عام 

مر ، قد يعود ذلك إلى الأوضاع الأمنية في العراق أنذاك، الأمليون دولار -4.4، وقد بلغ 2006

عد باقي. الذي انعكس على الصادرات النفطية التي لها مساهمة هامة في ميزان المدفوعات العر

ن المدفوعات العراقي فائضاً تراوح ما ( فقد سجل ميزا2014 – 2007هذين العامين وخلال المدة )

 –% -59.1( مليون دولار، وبمعدلات تغير سنوية تراوحت ما بين )17107 – 3561بين )

ار ع أسع%(، يرجع ذلك للتحسن النسبي في حجم الصادرات النفطية للخارج نتيجة ارتفا93759.1

تثمار الاس ية للعراق من أجلالنفط الخام في الأسواق العالمية، ووجود تدفقات للأموال الأجنب

 (.1)مراجعة الجدول 

ً بحوالي  2016و 2015أما في عامي  مليون دولار،  -677و -18278فقد سجلا عجزاً متتاليا

% على التوالي، سبب ذلك هو تبعات الصدمة -96.3% وi 303.9وبمعدلي تغير سنويان بلغا
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لمدة المسار السنوي لتدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر نحو الاقتصاد العراقي ل( 1)الشكل 
(2005-2023)

مار تدفقات الاستث
ر الأجنبي المباش

(مليون دولار)
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وصدمة انخفاض أسعار النفط  المزدوجة أنذاك، وهما صدمة سيطرة داعش على بعض الأراضي

 الخام، لينعكس ذلك على حالة ميزان المدفوعات العراقي.

( فقد كانت حالة ميزان المدفوعات العراقي قد سجلت فائضاً بشكل 2023 – 2017وخلال المدة )

ين بالذي سجل عجزاً نتيجة تبعات كورونا، وقد تراوح الفائض ما  2020متذبذب، عدا عام 

جة %(، نتي3223 -% -51.8ين )ب( مليون دولار، وبمعدلات سنوية ما 112676 – 21143)

 التحسن النسبي في حجم الصادرات النفطية.

لمدة ( التغيرات السنوية لعجز أو فائض ميزان المدفوعات العراقي خلال ا2الجدول )

(2005 – 2023) 

 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 السنوات

فائض ميزان  عجز أو

 المدفوعات

 )مليون دولار(

-589 -4.4 4121 
1119

7 
8256 8704 3561 4118 

1710

7 
8962 

 ـــ معدل التغير السنوي )%(
-

99.3 

93759.

1 
171.7 -26.3 5.4 -59.1 15.6 315.4 

-

47.6 

 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 السنوات

عجز أو فائض ميزان 

 المدفوعات

 )مليون دولار(

-

18278 
-677 21143 

5666

6 

2887

2 

-

13509 

4953

9 

11267

6 
54322 

 303.9 معدل التغير السنوي )%(
-

96.3 
3223.0 168.0 -49.0 -146.8 466.7 127.4 -51.8 

 تم اعداد الجدول من قبل الباحث بالاعتماد على:المصدر: 

(، دائرة الإحصاء 2023 – 2005للمدة )لنشرات الإحصائية السنوية البنك المركزي العراقي، ا -

 والأبحاث، صفحات متفرقة.

 ث.( تم استخراجها من قبل الباح2* معدلات التغير السنوية الواردة في الجدول )

 
 (.2المصدر: تم عمل الشكل من قبل الباحث بالاعتماد على البيانات الواردة في الجدول )
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(2023-2005)التغير السنوي لعجز أو فائض ميزان المدفوعات العراقي للمدة ( 2)الشكل 

عجز أو فائض 
ميزان المدفوعات 

(مليون دولار)
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اقي العلاقة بين الاستثمار الأجنبي المباشر وميزان المدفوعات العر . توصيف لإنموذج4

 واختبارات ذات صلة به:

بتطوير إنموذج  2011في عام  Shine & et alقام . توصيف الإنموذج المستخدمة: 1. 4

من  Autoregressive Distributed Lag Model (ARDL)الانحدار الذاتي للإبطاء الموزع 

في الآجلين القصير والطويل،  Asymmetricتشخيص التأثير غير المتماثل أجل استخدامه في 

" المتعلقة بالتغيرات الموجبة Partial Sumمعتمدين على فكرة الفصل بين "المجموع الجزئي 

والسالبة للمتغير المستقل )التوضيحي(، والذي يكون تأثيره غير المتماثل في المتغير التابع. وقد 

-Nonالانحدار الذاتي ذي الفجوات الموزعة غير الخطي المطور "بإنموذج سمي هذا الإنموذج 

Linear Autoregressive Distributed Lag Model (NARDL)  ،2022)عبد الكريم :

عن باقي التقنيات التقليدية للتكامل المشترك بكونه لا يستوجب  (NARDL)(، ويتميز إنموذج 294

الاقتصادية المدروسة متكاملة عند الدرجة ذاتها، كما يعطي  أن تكون السلاسل الزمنية للمتغيرات

أفضل تقدير للنتائج في حالة المشاهدات الصغيرة، ولكن لا يمكن الاعتماد على هذا الإنموذج في 

 .(Shahzad & et al, 2017: 2016)حالة التكامل من الدرجة الثانية أو أعلى من ذلك 

ماثل ير المتغعليه في الدراسة المستهدفة لبيان التأثير  سوف يتم الاعتماد (NARDL)وأن إنموذج 

ت ن بياناتخدميللعلاقة غير الخطية بين الاستثمار الأجنبي المباشر وميزان المدفوعات العراقي مس

مشاهدة،  76مدة الدراسة المختارة، وبتحويلها من سنوية إلى ربع سنوية لتكون عدد المشاهدات 

 .LnFDIو LnBPطبيعي للمتغيرين المدروسين ليصبحا وكذلك تم أخذ اللوغاريتم ال

 استخدامبتابع ومن الممكن توضيح التأثير غير المتماثل للعلاقة بين المتغيرين المستقل وال

 (Shin, Y., & et al, 2014, 281–314)الصيغة الأتية: 

𝐿𝑛𝐵𝑃𝑡 = 𝑓(𝐿𝑛FDI𝑡
+, 𝐿𝑛FDI𝑡

−)     . . . . . . . . . . . . . . (1) 

𝐿𝑛𝐵𝑃𝑡 = θ0 + θ1
+𝐿𝑛FDI𝑡

+ + θ2
−𝐿𝑛FDI𝑡

− + E𝑡    . . . . . . . . . . . . . . (2) 

 أو:

𝐿𝑛𝐵𝑃𝑡 = θ0 + θ1
+𝐿𝑛𝐹𝐷𝐼𝑃 + θ2

−𝐿𝑛𝐹𝐷𝐼𝑀 + E𝑡    . . . . . . . . . . . . . . (2) 

 إذ أن:

𝐿𝑛𝐵𝑃𝑡 يمثل اللوغاريتم الطبيعي لميزان المدفوعات العراقي عبر الزمن، أي المتغير :

 .التابع في الإنموذج المستهدف تقديره
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𝐿𝑛FDI𝑡
: يمثل التأثير الإيجابي للوغاريتم الطبيعي الخاص بالاستثمار 𝐿𝑛𝐹𝐷𝐼𝑃أو  +

 في ميزان المدفوعات العراقي عبر الزمن.الأجنبي المباشر )متغير مستقل( 

𝐿𝑛FDI𝑡
: يمثل التأثير السلبي للوغاريتم الطبيعي الخاص بالاستثمار 𝐿𝑛𝐹𝐷𝐼𝑀أو  −

 في ميزان المدفوعات العراقي عبر الزمن.الأجنبي المباشر )متغير مستقل( 

E𝑡 يمثل حد الخطأ :Error term. 

θ0, θ1
+, θ1

 تمثل معلمات المتجهات غير المعروفة.: −

 وأن:

𝐿𝑛𝐹𝐷𝐼𝑡 = 𝐿𝑛FDI0 + 𝐿𝑛FDI𝑡
+ + 𝐿𝑛FDI𝑡

− 

𝐿𝑛FDI𝑡
+ + 𝐿𝑛FDI𝑡

− 

 أو:

𝐿𝑛𝐹𝐷𝐼𝑃 +  𝐿𝑛𝐹𝐷𝐼𝑀 

بة للـ المتعلقة بالتغيرات الموجبة والسال Partial Sumهي عبارة عن المجموع الجزئي 

FDI. 

𝐿𝑛FDI𝑡
+ =∑∆𝐿𝑛FDI𝑗

+

𝑆

𝑗=1

=∑𝑚𝑎𝑥(∆𝐿𝑛𝐹𝐷𝐼𝑗 , 0), 𝐿𝑛FDI𝑗
+

𝑆

𝑘=1

=∑𝑚𝑖𝑛(∆𝐿𝑛𝐹𝐷𝐼𝑗 , 0)

𝑆

𝑘=1

     . . . . . . . . . . . . . . (3) 

 ر الخطيةة غيوقد تم استخدام المعادلات سابقة الذكر للتكامل المشترك غير المتماثل للعلاق

ج ق إنموذقي وففي تقدير معلمات العلاقة بين الاستثمار الأجنبي المباشر وميزان المدفوعات العرا

(NARDL)  في الآجل الطويلLong-Run  و الآجل القصيرShort-Run كما مبين بالصيغة ،

 الأتية:
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∆𝐿𝑛𝐵𝑃𝑡 = 𝛿0 + 𝜃1𝐿𝑛𝐵𝑃𝑡−1 + θ2
+𝐿𝑛FDI𝑡−1

+ + θ3
−𝐿𝑛FDI𝑡−1

−⏟                          
Long−𝑅𝑢𝑛

+∑𝜃𝑖∆𝐿𝑛𝐵𝑃𝑡−1 +

𝑃

𝑖=1

∑(𝜋𝑖
+∆𝐿𝑛FDI𝑡−1

+ + 𝜋𝑖
−∆𝐿𝑛FDI𝑡−1

+ )

𝑡

𝑖=0⏟                                  
Short−Run

+ E𝑡 . . . . . . . . . . . . . . (4) 

يتم اختبار احتواء متغيري الإنموذج على جذر الوحدة  (NARDL)ومن أجل تقدير إنموذج 

، كما Bound Testمن عدمه، ومن ثم وجود علاقة طويلة الآجل بين باستخدام اختبار الحدود 

𝐻0: θ1لفرضية العدم  Wald Testيشمل اختبار والد  = θ2 = θ3
+ = ، مقابل الفرضية 0

𝐻1: θ1البديلة  ≠ θ2 ≠ θ3
+ ≠ 0. 

 ن الطويللآجليالمشترك، وتحليل التأثير غير المتماثل للعلاقة في التكامل ومع اثبات وجود ا

نتاج والاست عراقيوالقصير  يتم تنفيذ الترابط بين الاستثمار الأجنبي المباشر وميزان المدفوعات ال

 من رسمها.

لتجنب حدوث مشكلة الانحدار الزائف بين المتغيرات المدروسة فلابد  . اختبار جذر الوحدة:2. 4

 Augmentedإيجاد اختبار جذر الوحدة، لذلك سوف نستخدم اختبار ديكي فولر الموسع من 

Dickey – Fuller Test (ADF)  بيرون  -واختبار فيليبسPhillips-Perron Test (PP) إذ ،

 Unit: تنص على على وجود جذر الوحدة 0Hفرضية العدم  يتم الاختيار بين الفرضيتين الآتيتين:

Root  1للسلسلة الزمنية الخاصة بالمتغير الاقتصادي. الفرضية البديلةH تنص على عدم وجود :

 جذر الوحدة لهذه السلسلة.

ذ لإجراء الاختبارين، إ Akaike Info Criterion (AIC)وسوف يتم استخدام معيار 

 ( الآتي:3كما مبينة بالجدول ) (PP)( وADFلاختباري ) (.Prob)كانت نتائج 

 ختبار جذر الوحدةلا (PP)و (ADF( نتائج اختباري )3الجدول )

 نوع الاختبار (ADF)اختبار  (PP)اختبار 

 المستوى I(1) فرق الأولال I(1)الفرق الأول  

 

 المتغيرات

 بدون

None 

 الحد الثابت والاتجاه العام

Trend & Intercept 

 الحد الثابت

Intercept 

 بدون

None 

 الحد الثابت والاتجاه العام

Trend & Intercept 

 الحد الثابت

Intercept 

0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0034 0.0006 LnBP 

0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0001 0.0000 LnFDI 

 .Eviews 13 مخرجاتالمصدر: الجدول من اعداد الباحث بالاعتماد على 

https://doi.org/10.36325/ghjec.v20i4.17519


Al-Ghary Journal of Economic and Administrative Sciences  Vol. 20 (No.4) 2024 PP.   - 532 -544  

 
 

 

 

DOI: https://doi.org/10.36325/ghjec.v20i4.17519 

- 532 

- 

 استقرا قد ين المدروسانالمتغير( أن 3الجدول )ب المبينة (PP)و (ADF) ياختبارنتائج  يتضح من

نت جميع قيم كا إذ ،I(1) ىالأول عليه فإن درجة تكاملهما هي من الدرجة ،فرق الأولعند مستوى ال

(Prob.)  أعلاهول ة بالجدواردلجميع الصيغ الثلاثة ال ،%5أقل من مستوى المعنوية للمتغيرين ،

ان ستقرم ينإن المتغيرأي ، 1Hوقبول الفرضية البديلة  0Hعليه يكون القرار رفض فرضية العدم 

 .I(1)عند الفرق الأول  زمنال عبر

ي تحقق التالب من الدرجة الثانية أو أعلى من ذلك،مما سبق يتبين أنه لم يتم تسجيل درجة تكامل 

 الذي تم الاشارة له سابقاً. (NARDL)إنموذج شرط 

لابد ف I(1) ىالأول الدرجة تحديد درجة تكامل المتغيرين عندبعد : اختبار التكامل المشترك. 3. 4

لاقة توازنية طويلة وجود ع ، والذي يفحصCo–integrationالتكامل المشترك اختبار  من إجراء

 ،Bounds Test الحدوداختبار لك فقد تم استخدام ذل وسين.ردمالقتصاديين لامتغيرين االالآجل بين 

 ( الأتي:4بالجدول ) هنتائج ي تم توضيحذالو

 ينسالمدرو ينالتكامل المشترك بين المتغير الحدود لفحص وجود ( نتائج اختبار4الجدول )

A. Bounds Test: 

 
 

B. Bounds Critical Values: 

 
 

 .Eviews 13 مخرجاتالمصدر: الجدول من اعداد الباحث بالاعتماد على 
 

 F-statistic لـ ةصائيحالإ ة( أن القيم4الجدول ) الحدود الموضحة فياختبار نتائج  يتضح من

 Upper-Bound Critical Valuesقيم الحرجة العليا للحدود لأكبر من ا 9.994879والبالغة 

Null hypothesis: No levels relationship 

Number of cointegrating variables: 5 

Trend type: Rest. constant (Case 2) 

Sample size: 17  
    
    Test Statistic  Value 
    
    F-statistic  9.994879 
    
    
 

       
        10% 5% 1% 
       
       Sample Size I(0) I(1) I(0) I(1) I(0) I(1) 
       
       30 2.407 3.517 2.91 4.193 4.134 5.761 

Asymptotic 2.08 3 2.39 3.38 3.06 4.150 
       
       
* I(0) and I(1) are respectively the stationary and non-stationary bounds. 
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وقبول  0Hيكون القرار رفض فرضية العدم  %(، بالتالي10% و5% و1ستويات معنوية )معند 

ً مشترك تكاملاً  أن هناك عنيي امم ،1Hالفرضية البديلة  أي أن هناك علاقة  ي الإنموذج،بين متغير ا

 .بين المتغيرينالآجل  طويلةتوازنية 

 :للعلاقة المستهدفة واختبارات صلاحيته (NARDL) إنموذج معلمات تقديرنتائج . 5

قدير إنموذج المثلى قبل ت الابطاء مدة لابد في البدء تحديد :المثلى الابطاء مدة تحديد. 1. 5

(NARDL)  معيار وسوف يتم حسب(AIC)(3بالشكل ) المعيار هذا نتائج توضيح تم ، وقد 

 :الأتي

 (NARDL) لإنموذج المثلى الابطاء مدة نتائج( 3) الشكل

 
 .Eviews 13 مخرجاتالمصدر: الجدول من اعداد الباحث بالاعتماد على 

 

ت أقل قيمة إذ بلغ ARDL(1, 4, 1) الابطاء المثلى هي الفترة مدة أن( 3) الشكل نتائج من ويتضح

 (.AIC) )تقريباً( حسب معيار 1.73عند 

 :(NARDL) إنموذجنتائج تقدير معلمات الآجلين القصير والطويل حسب  .2 .5

وأن  ،I(1) ىالأول هي من الدرجة ي الإنموذجمتغيردرجة تكامل لمن النتائج السابقة أن ن ا تبيمك

 لممكنا، لذلك من ARDL(1, 1) المثلى الابطاء مدة، وأن الآجل طويلةعلاقة توازنية بينهما 

 عاتالمدفو زانومي المباشر الأجنبي الاستثمار بينمعلمات الآجلين الطويل والقصير للعلاقة تقدير 

 وكالآتي: ،(NARDL)إنموذج حسب  خلال مدة الدراسةالعراقي 

 جل القصيرالآ في الإنموذجنتائج تقدير تم توضيح  . نتائج المعلمات في الآجل القصير:1. 2. 5

 ( الآتي:5الجدول )ب
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 (NARDL)القصير حسب إنموذج  الآجل معلماتر يقد( نتائج ت5الجدول )

 

 .Eviews 13 مخرجاتالمصدر: الجدول من اعداد الباحث بالاعتماد على 
 

المقدر في الآجل القصير أغلبها ذو معنوية إحصائية.  ( أن معلمات الإنموذج5يتضح من الجدول )

ذو تأثير سلبي )علاقة  LnBP(-1)حيث أن متغير ميزان المدفوعات العراقي للسنة السابقة 

ً في تغيرات الميزان للسنة الحالية   LnBP(-1)، فكلما تغير LnBPعكسية( ومعنوي إحصائيا

لى فرض عدم تغير باقي العوامل % )ع-0.42بنسبة  LnBP% أدى إلى انخفاض 1بنسبة 

الأخرى(، أن التأثير السلبي لميزان السنة السابقة في السنة الحالية يرجع إلى عدم الاستقرار النسبي 

في الاقتصاد العراقي، لكونه يتعرض لصدمات اقتصادية خارجية بالأخص تقلبات أسعار النفط في 

ات الاستثمار الأجنبي المباشر للسنة السابقة وأن التأثيرات الإيجابية لتغير الأسواق العالمية.

LnFDIP(-1)  مع التغير الحالي لميزان المدفوعات العراقي ً ذو علاقة موجبة ومعنوية إحصائيا

LnBP إذ كلما تغير ،LnFDI(-1)  فإن 1بنسبة %LnBP  على فرض 1.03يتغير بنسبة( %

إيجابي على الميزان حيث يحسن من  له تأثير LnFDIعدم تغير باقي العوامل الأخرى(، أي متغير 
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تدفقات الأموال للاقتصاد العراقي، بسبب تحسن جانب حساب رأس المال في الميزان، مما يعكس 

دور هذا النوع من الاستثمار في الاستقرار المالي والنمو الاقتصادي، هذا قد يتوافق مع النظرية 

-)LnFDIMر الأجنبي المباشر للسنة السابقة أما التأثيرات السلبية لتغيرات الاستثما الاقتصادية.

ً مع التغير 0.003فهي ذو تأثير موجب ضعيف بلغ  (1 ، كذلك فهي قيمة غير معنوية إحصائيا

كما أن قيمة  ، لذلك فإنها لا تؤثر في الميزان العراقي.LnBPالحالي لميزان المدفوعات العراقي 

لتغيرات التأثيرات الإيجابية لمتغير الاستثمار  Cumulative Distributionالتوزيع التراكمي 

وذو  0.37قد بلغت  DCUMDP(LnFDIP)@الأجنبي المباشر للسنة الحالية والذي يرمز له 

المتراكم ذو تأثير إيجابي في ميزان  (LnFDIP)معنوية إحصائية قوية، وهذا يعني أن قيم لـ 

ية الاستثمار الأجنبي المباشر في تعزيز %، مما يشير إلى أهم0.37المدفوعات العراقي وبنسبة  

 Derivative ofوأن مشتقة قيمة التوزيع التراكمي للفروقات  الاستقرار الاقتصادي في العراق.

Cumulative Distribution for Differences  لفروقات التأثيرات الإيجابية لمتغير الاستثمار

وذو معنوية  0.67قد بلغت  DCUMDN(LnFDIP)@الأجنبي المباشر للسنة الحالية ويرمز له 

%، مما يدل على أهمية 0.67إحصائية، وتبين أن فروقات هذا المتغير ذو تأثير إيجابي بنسبة 

الاستثمار الأجنبي المباشر في التأثير الإيجابي بميزان المدفوعات وتحسين الوضع الاقتصادي في 

ضع السياسات الاقتصادية لتنمية العراق، ومن الممكن استخدام هكذا نسب كمؤشر جيد عند و

 و DCUMDP(LNFDIP(-1))@وأن كل من معلمتي  الاقتصاد العراقي في المستقبل.

@DCUMDN(LNFDIP(-1))عالية إحصائية دلالة مع( التوالي على 0.35و -0.66) بلغتا. 

 إلى تؤدي قد السابقة الفترة في المباشر الأجنبي للاستثمار الإيجابية التأثيرات أن إلى ذلك يشيرل

 في معقدة ديناميكية يعكس مما اللاحقة، الفترات في المدفوعات العراقي ميزان في سلبية فعل ردود

كذلك الحال بالنسبة لمعلمات الفترتين السابقتين والثلاث فترات  .العلاقة بين متغيري الدراسة

 عبر تتكرر السلبية تالتأثيرا أن إلى يشير مما ذو تأثير سلبي في ميزان المدفوعات، السابقة

 .الفترات الزمنية المتلاحقة

 العامة: للإحصائياتوبالنسبة 

  إنR-squared = 0.636  المدفوعات العراقي في ميزانمما يدل على أن التغير 

LnBP تفسره 36.4، وأن نسبة %63.6بنسبة الإنموذج المقدر و بواسطة تفسيره يمكن %

 .متغيرات من خارج الإنموذج
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  إنAdjusted R-squared = 0.613 نسبياً في تفسير  جيد الإنموذج أن يوضح

 التغير من% 61.3 حوالي أن التغيرات في المتغير التابع نتيجة تغيرات المتغير المستقل، ويعني

ن % تفسره متغيرات م38.7الإنموذج المقدر، وأن نسبة  بواسطة تفسيره يمكن LnBP في

 .خارج الإنموذج

  بلغت قيمةF-statistic ليدل، %5الاحتمالية أقل من  ، وكانت قيمة 22.72حوالي 

 .إحصائية دلالة ذو ككل النموذج المقدر أن على

  إنDurbin-Watson stat = 1.84 الارتباط في مشكلة وجود عدم لتشير إلى 

 الذاتي بين البواقي.

 طويلالآجل ال يف نتائج معلمات الإنموذج ادراجتم لقد  . نتائج المعلمات في الآجل الطويل:2. 2. 5

 ( الآتي:6الجدول )ب

 (NARDL)الطويل حسب إنموذج  الآجل معلماتر يقد( نتائج ت6الجدول )

 
 .Eviews 13 مخرجاتالمصدر: الجدول من اعداد الباحث بالاعتماد على 

 

المقدر في الآجل الطويل أغلبها ذو  ( أن أغلب معلمات الإنموذج6يتضح من الجدول )

ذو تأثير  LnBP(-1)معنوية إحصائية. حيث أن متغير ميزان المدفوعات العراقي للسنة السابقة 

Dependent Variable: D(LNBP)

Method: ARDL

Date: 09/19/24   Time: 00:15

Sample: 2006Q1 2023Q4

Included observations: 72

Dependent lags: 4 (Automatic)

Automatic-lag long-run non-linear regressors (4 max. lags): LNFDIP

        LNFDIM

Deterministics: Restricted constant and no trend (Case 2)

Model selection method: Akaike info criterion (AIC)

Number of models evaluated: 100

Selected model: ARDL(1,4,1)

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.*

LNBP(-1) -0.403131 0.084501 -4.770716 0.0000

@CUMDP(LNFDIP(-1)) 0.810941 0.210606 3.850513 0.0003

@CUMDN(LNFDIP(-1)) 1.010484 0.242190 4.172279 0.0001

@CUMDP(LNFDIM(-1)) 0.094058 0.072744 1.293001 0.2009

@CUMDN(LNFDIM(-1)) -0.109822 0.063046 -1.741941 0.0866

C 7.186345 1.538446 4.671172 0.0000

D(LNFDIP) 0.439175 0.108174 4.059886 0.0001

D(LNFDIP(-1)) -0.451413 0.108844 -4.147340 0.0001

D(LNFDIP(-2)) -0.451413 0.108844 -4.147340 0.0001

D(LNFDIP(-3)) -0.451413 0.108844 -4.147340 0.0001

D(LNFDIM) -0.018666 0.024671 -0.756595 0.4522

R-squared 0.617782     Mean dependent var 0.018647

Adjusted R-squared 0.605943     S.D. dependent var 0.602810

S.E. of regression 0.537164     Akaike info criterion 1.734735

Sum squared resid 17.60122     Schwarz criterion 2.082559

Log likelihood -51.45046     Hannan-Quinn criter. 1.873205

F-statistic 22.84143     Durbin-Watson stat 1.885706

Prob(F-statistic) 0.000770

*Note: p-values and any subsequent test results do not account for model

        selection.
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 LnBP(-1)، فكلما تغير LnBPسلبي ومعنوية إحصائية قوية في تغيرات الميزان للسنة الحالية 

اء العوامل الأخرى ثابتة، إن % بافتراض بق-0.403بنسبة  LnBP% أدى إلى انخفاض 1بنسبة 

وأن قيمة  سبب عدم الاستقرار في الاقتصاد العراقي يؤدي لتأثيرات سلبية في ميزان المدفوعات.

التوزيع التراكمي الخاصة بالتأثيرات الإيجابية لمتغير الاستثمار الأجنبي المباشر للسنة السابقة 

@CUMDP(LnFDIP(-1)) مع دلالة إحصائية قوية،  0.81 ذو تأثير إيجابي، إذ بلغت قيمته

%، ليتضح أهمية الاستثمار الأجنبي المباشر للسنوات 0.81عليه فإن هذه التأثيرات تكون بنسبة 

كما أن مشتقة قيمة التوزيع التراكمي للفروقات  السابقة في تعزيز ميزان المدفوعات العراقي.

لمباشر للسنة السابقة الخاصة بالتأثيرات الإيجابية لمتغير الاستثمار الأجنبي ا

@CUMDN(LnFDIP(-1))  مما يعني أيضاً الأهمية الكبيرة 1.01ذو تأثير إيجابي بنسبة ،%

وأن لا يوجد أهمية معنوية  للاستثمار الأجنبي المباشر في تحسين الوضع المالي في العراق.

لكل من القيمة المتراكمة  إحصائية للتأثيرات السلبية لمتغير الاستثمار الأجنبي المباشر للسنة السابقة

 CUMDP(LnFDIM(-1))@وفروقاتها على التوالي، أي لكل من 

على التوالي، مما يعني عدم الأهمية الاقتصادية للتأثيرات  CUMDN(LnFDIM(-1))@و

السلبية للاستثمار الأجنبي المباشر في ميزان المدفوعات العراقي، إذ أن التأثيرات الاقتصادية 

ية قد تؤثر بشكل أكبر في ميزان المدفوعات العراقي عند حدوث تأثيرات سلبية )أو والسياسية المحل

صدمات سلبية( لمتغير الاستثمار الأجنبي المباشر للسنة السابقة، مما يجعل متغير هذا النوع من 

الية أما التأثيرات الإيجابية للاستثمار الأجنبي المباشر للسنة الح الاستثمار أقل وضوحاً في الميزان.

D(LnFDIP)  مع التغير الحالي لميزان المدفوعات ً فهي ذو علاقة موجبة ومعنوية إحصائيا

% بافتراض 0.44يتغير بنسبة  LnBP% فإن 1بنسبة  D(LnFDI)، فكلما تغير LnBPالعراقي 

أن العوامل الأخرى ثابتة، مما يشير إلى أن التدفقات الإيجابية للاستثمار الأجنبي المباشر يحسن من 

وضع ميزان المدفوعات العراقي، وتحقيق الاستقرار المالي والاقتصادي في البلاد، هذا قد يتوافق 

يجابية للاستثمار الأجنبي المباشر للسنوات السابقة مع النظرية الاقتصادية. وكذلك فإن التأثيرات الإ

)على التوالي( ذو تأثير  D(LnFDIP(-3))و D(LnFDIP(-2))و D(LnFDIP(-1))لكل من 

% لكل سنة على التوالي، مما يشير إلى وجود ردود فعل سلبية في الآجل -0.45سلبي قوي بنسبة 

الاستثمار الأجنبي المباشر، يعود ذلك  بسبب تغيرات LnBPالطويل لميزان المدفوعات العراقي 

أما التأثيرات السلبية  نتيجة التغيرات الديناميكية المعقدة بين المتغيرين والوضع العام في البلد.
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فلا يوجد أهمية معنوية إحصائية،  D(LnFDIM)لفروق الاستثمار الأجنبي المباشر للسنة الحالية 

 لهذه التأثيرات في ميزان المدفوعات العراقي. مما يعني عدم وجود تأثير اقتصادي ملحوظ 

 العامة: للإحصائياتوبالنسبة 

  إنR-squared = 0.618 في مما يعني أن التغير LnBP الإنموذج  بواسطة تفسيره يمكن

 .% تفسره متغيرات من خارج الإنموذج38.2، وأن نسبة %61.8بنسبة المقدر و

  إنAdjusted R-squared = 0.606 نسبياً في تفسير التغيرات  جيد الإنموذج أن مما يدل

 في التغير من% 60.6 حوالي أن في المتغير التابع نتيجة تغيرات المتغير المستقل، إذ تعني

LnBP تفسره متغيرات من خارج 39.4الإنموذج المقدر، وأن نسبة  بواسطة تفسيره يمكن %

 .الإنموذج

  بلغت قيمةF-statistic أن على ليدل، %5الية أقل من الاحتم ، وكانت قيمة 22.84حوالي 

 .إحصائية دلالة ذو ككل النموذج المقدر

  إنDurbin-Watson stat = 1.89 الارتباط في مشكلة وجود عدم إلى شير هذه القيمةت 

 الذاتي بين البواقي.

 CointEq(-1) الخطأ تصحيح معلمةحسب  :(ECM). نتائج إنموذج تصحيح الخطأ 3. 2. 5

حصائية، بذلك إوذو معنوية  -0.403قد بلغت  (ECM)( فإن قيمة معامل 7الموضحة في الجدول )

ي توازن فقق الفإن الانحرافات في قيمة الاستثمار الأجنبي المباشر في الآجل القصير تؤدي إلى تح

بنسبة  لطويلالعراقي في الآجل الطويل، إذ يتم تصحيح ذلك )تكيفه( في الآجل ا تميزان المدفوعا

 يف الانحرافات حدوث من )تقريباً( سنتين وستة أشهر بمدة تصحيحيه تعادل حوالي%، 40.3

  .القصير في الآجل واحدة وحدة بمقدار المستقل المتغير

  (ECM)الخطأ  تصحيح إنموذج ( نتائج7الجدول )

 

Dependent Variable: D(LNBP)   

Method: ARDL    

Date: 09/19/24   Time: 00:15   

Sample: 2006Q1 2023Q4   

Included observations: 72   

Dependent lags: 4 (Automatic)   

Automatic-lag long-run non-linear regressors (4 max. lags): LNFDIP 

        LNFDIM    

Deterministics: Restricted constant and no trend (Case 2) 

Model selection method: Akaike info criterion (AIC) 

Number of models evaluated: 100  

Selected model: ARDL(1,4,1)   
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     COINTEQ* -0.403131 0.074453 -5.414570 0.0000 

D(LNFDIP) 0.439175 0.083402 5.265766 0.0000 

D(LNFDIP(-1)) -0.451413 0.085345 -5.289253 0.0000 

D(LNFDIP(-2)) -0.451413 0.085345 -5.289253 0.0000 

D(LNFDIP(-3)) -0.451413 0.085345 -5.289253 0.0000 

D(LNFDIM) -0.018666 0.018688 -0.998807 0.3215 
     
     R-squared 0.617782     Mean dependent var 0.018647 

Adjusted R-squared 0.566099     S.D. dependent var 0.602810 

S.E. of regression 0.516416     Akaike info criterion 1.595846 

Sum squared resid 17.60122     Schwarz criterion 1.785568 

Log likelihood -51.45046     Hannan-Quinn criter. 1.671375 

F-statistic 21.14866     Durbin-Watson stat 1.885706 

Prob(F-statistic) 0.000098    
     
     

*   p-values are incompatible with t-Bounds distribution. 
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 .Eviews 13 مخرجاتالمصدر: الجدول من اعداد الباحث بالاعتماد على 

 :وصلاحيته لإنموذج المقدرل التماثل اختبارات. 6

معلمات  يقوم هذا الاختبار بتحديد فيما إذا كانت: (Wald Test)التماثل حسب  . اختبار1. 6

طية رى هل خارة أخمتساوية؟، أو بعبالتأثيرات الإيجابية مساوية لمعلمات التأثيرات السلبية أم غير 

 أم غير خطية بين المتغير المستقل والمتغير التابع؟

قد  t-statistic( أن قيمة معلمات الإنموذج حسب 8وقد بينت النتائج الواردة في الجدول )

العدم  %، ليكون القرار رفض فرضية5، لتشير إلى أنها أقل من مستوى المعنوية 0.0244بلغت 

C(1)=C(7)لعراقي عات ا، مما يعني أن تأثير متغير الاستثمار الأجنبي المباشر في ميزان المدفو

طية. خ، أي إن العلاقة بين المتغيرين محل الدراسة غير Asymmetricهو تأثير غير متماثل 

 ( الأتي:8وكما موضح بالنتائج في الجدول )

 (Wald Test)اختبار والد  ( نتائج8الجدول )

 
 .Eviews 13 مخرجاتالمصدر: الجدول من اعداد الباحث بالاعتماد على         

 

 (NARDL)للتأكد من صلاحية الإنموذج ختبار الاستقرار الهيكلي للإنموذج المقدر: . ا2. 6

المقدر لابد من اختبار الاستقرار الهيكلي لمتغيرات الإنموذج في الآجلين الطويل والقصير خلال 

 Theالمعادة للبواقي التراكمي المجموع ك عبر استخدام اختبارمدة الدراسة، وسيتم ذل

Cumulative Sum of the Recursive Residuals (CUSUM)ام في ، إذ يعد اختبار ه

كما يثبت عدم  المعلمات في الآجل القصير، استقرار المعلمات في الآجل الطويل مع فحص مدى

المقدر على تغيرات هيكلية. فإذا كانت نتائج الاختبار واقعة ضمن الحدود الحرجة  احتواء الإنموذج

Wald Test:

Equation: Untitled

Test Statistic Value df Probability

t-statistic 1.962614 59 0.0244

F-statistic 3.851853 (1, 59) 0.0244

Chi-square 3.851853 1 0.0197

Null Hypothesis: C(1)=C(7)

Null Hypothesis Summary:

Normalized Restriction (= 0) Value Std. Err.

C(1) - C(7) 0.243147 0.123890

Restrictions are linear in coefficients.
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على تحقق الاستقرار  التي تنص 0H% فإن القرار يكون قبول فرضية العدم 5عند مستوى المعنوية 

 هيكلي استقرار وجود عدم على تنص التي 1H البديلة الفرضيةلمعلمات الإنموذج المقدر، ورفض 

 .المعلماتلهذه 

 ( الآتي:4الشكل ) فقد تم اعداد (CUSUM) توضيح نتائج اختبارومن أجل 

  (CUSUM) اختبار نتائج( 4الشكل )

 

 .Eviews 13 مخرجاتالمصدر: الجدول من اعداد الباحث بالاعتماد على 

 

وى الحدود الحرجة عند مستقد وقعت ضمن  (CUSUM) نتائج اختبارأن ( 4لاحظ من الشكل )ن

 كالهن، أي أن 1H البديلة الفرضيةونرفض  0Hقبل فرضية العدم ، عليه فإننا ن%5المعنوية 

 .لقصيرالمعلمات في الآجل ا في الآجل الطويل معاستقرار هيكلي لمعلمات الإنموذج المقدر 

ت ود مشكلالابد من الكشف عن وجات خلو الإنموذج المقدر من المشكلات القياسية: . اختبار3. 6

 صلاحية ن مدىقياسية في الإنموذج المقدر من عدمها، والذي تتم عبر عدد من الاختبارات التي تبي

 تي:ل الأهذا الأنموج وجودته التقديرية. ومن الممكن توضيح نتائج هذه الاختبارات في الجدو

 القياسيةت مشكلاالوجود  كشف عنلا الاختبارات( نتائج 9الجدول )

 المعامل الاختبار نوع المشكلة

قيمة 

الاحتمالية 

Prob. 

 القرار

 التوزيع الطبيعي للبواقي

Normality 
Jarque - Bera 1.1836 0.5533 

قبول فرضية العدم 

0H 

 الارتباط الذاتي بين البواقي

Serial Correlation 
Breusch – Godfrey 0.6351 0.7279 

قبول فرضية العدم 

0H 

 تجانس التباينعدم 

Heteroskedasticity 

Breusch-Pagan-

Godfrey 
3.26384 0.3527 

قبول فرضية العدم 

0H 
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علاه هي أن كل للاختبارات أ .Prob الاحتمالية قيمة ( أن9الجدول ) النتائج الواردة في من نلاحظ

التي تنص  0Hل فرضية العدم وقب القرار يكون %، بالتالي فإن5من مستوى المعنوية قيمة أكبر 

يع التوز سية، عليه فإن الإنموذج خالي من مشكلةاقيمشكلة الالعلى خلو الإنموذج المقدر من 

، إذن لتبايناومن مشكلة عدم تجانس ، رتباط الذاتي بين البواقيالطبيعي للبواقي، ومن مشكلة الا

ً الإنموذ  .ج المقدر ذو صلاحية وجودة مقبولة قياسيا

 

 . الاستنتاجات والتوصيات:7

 . الاستنتاجات:1. 7

 :ةإلى الاستنتاجات الآتي ت الدراسة الحاليةتوصل

ي ميزان قل( فتم اثبات فرضية الدراسة في أن تأثير الاستثمار الأجنبي المباشر كـ)متغير مست -1

ية، ير خطغالمدفوعات العراقي كـ)متغير تابع( غير متماثل، وأن العلاقة بينهما هي علاقة 

 .(Wald Test)التماثل  اختبارواختباراته، بالأخص  (NARDL)وذلك حسب نتائج إنموذج 

لد بيئة ن البل عدة تحد من تدفق الاستثمار الأجنبي المباشر للعراق والتي تجعل مهنالك عوام -2

أن  د، إذاستثمارية غير جاذبة للمستثمرين الأجانب، وحتى طارده لهم في حال دخولهم للبل

 م الجديةة وعدالأوضاع السياسية والأمنية والصدمات الاقتصادية الداخلية والتعقيدات الإداري

ء ستشرااتشريعات والقوانين الداعمة للاستثمار المحلي والأجنبي، فضلاً عن في تطبيق ال

تية الفساد الإداري والمالي في بعض الدوائر والمؤسسات الحكومية، وضعف البنى التح

لمستقرة غير اوالمساندة للاقتصاد، جعلت المستثمرين الأجانب يتجنبون هذه البيئة غير الأمنة 

 ككل عكس في النهاية في ميزان المدفوعات والاقتصاد العراقياقتصادياً، هذا كله سين

في  المباشر الأجنبي الإيجابية للاستثمار أن التأثيرات (NARDL)أظهرت نتائج إنموذج  -3

إذ يؤثر هذا النوع من الاستثمار  إحصائياً، ومعنوية موجبة علاقة ذو العراقي المدفوعات ميزان

 تدفقات % في الآجل الطويل، إذ تسهم0.44في الآجل القصير، وبنسبة  %1.03بنسبة 

 والنمو المالي الاستقرار وفي العراقي المدفوعات الاستثمارات الأجنبية بشكل إيجابي في ميزان

 لهذا النوع من الاستثمار السلبية في الآجلين القصير والطويل التأثيرات أما .الاقتصادي ككل

ً  نويةمع غير قيمة ذو فهي ، مما يجعل العراقي المدفوعات لميزان الحالي التغير مع إحصائيا

 .العراقي الكلي الميزان والاقتصاد فيهذه التأثيرات غير ذات أهمية اقتصادياً 
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 مقداربباشر ن الانحرافات في قيمة الاستثمار الأجنبي المأبينت نتائج إنموذج تصحيح الخطأ  -4

لآجل االعراقي للتوازن في  تتؤدي لعودة ميزان المدفوعا القصير في الآجل واحدة وحدة

 .الانحرافات حدوث من )تقريباً( سنتين وستة أشهر بمدة تصحيحيه ثبلغالطويل، و

ر خلال في الآجلين الطويل والقصي أن معلماته المقدرة (NARDL)اثبتت اختبارات إنموذج  -5

لقياس ا، وأنه خالي من مشكلات (CUSUM)مستقرة هيكلياً حسب نتائج اختبار  مدة الدراسة

لاحية مما يعني أن هذا الإنموذج ذو صالاقتصادي حسب نتائج الاختبارات ذات العلاقة، 

 وجودة في النتائج المقدرة.

 . التوصيات:2. 7

 تي:الآمما سبق فإننا نوصي ب

ة لبيئاق ة أمام الاستثمار الأجنبي المباشر في العراق لتحقياريثمتسالا ن الأوضاعيستح -1

 ينثمرستمم الالاستثمارية الأمنة والمستقرة اقتصادية، أي جعل المناخ الاستثماري ملائم أما

تقر كون الوضع الأمني والسياسي مس في انب وجاذب لهم، ويتم ذلك من خلال رسائلجلأا

لوضع أن اوالعراق،  وأمن، وأن الحكومة كفيلة بحماية الاستثمارات والمستثمرين الأجانب في

ف الصر النقدي والاقتصادي مستقر عبر تحقيق استقرارية في الأسواق المحلية بضمنها سوق

 الأجنبي.

عات يرشتالوض القوانين عتطوير البنى التحتية وإعادة اعمار بعض المرافق الخدمية، وتغيير ب -2

 الرقابة فعيلتع الخاصة بالاستثمار، وتقديم تسهيلات إدارية ومعلوماتية للمستثمرين الأجانب م

نح بعض ب، وموالشفافية في المؤسسات الحكومية التي تتعامل مع المستثمرين المحليين والأجان

ناعة الص) الترخيصات والإجازات للاستثمارات الأجنبية المعززة للقطاع الاقتصادي الحقيقي

 .العراق ( فيوالزراعة

دريب يثة وتالتكنولوجيات والتقنيات الحدتشجع الاستثمار الأجنبي المباشر في العراق بنقل  -3

ت، بما لوجياالعاملين عليها، عبر تقديم تسهيلات أمام الاستثمارات التي تستخدم هذه التكنو

عات ي قطافيؤدي إلى توظيف الأموال باتجاهين معززان للاقتصاد العراقي، الأول الاستثمار 

د، في البل لمحليةتنمية للموارد البشرية ااقتصادية تعزز القدرة التنافسية لها، والثاني تحقيق 

 وهذان الاتجاهين لهما انعكاسات إيجابية على الاقتصاد العراقي.
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ع لتنويلتوجيه بعض الاستثمارات الأجنبية وزيادة تدفقاتها نحو قطاعات اقتصادية معززة  -4

 احةسيالاقتصادي في العراق، مثل قطاع الخدمات العامة والمالية والمصرفية، وقطاع ال
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