
Al-Ghary Journal of Economic and Administrative Sciences   Vol. 22 (No.2) 2026 PP. 755- 777 

 
 

  

 
 

DOI:   https://doi.org/10.36325/ghjec.v22i2.20516 
755 

 كفاءة القطاع المصرفي وأثرها على حجم التداول
 دراسة تحليلية لعينة من المصارف العراقية المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية

 

 

 
 
 

 المستخلص

ر عب   الم المق وام ي م دن اة اااتم ايؤ صاافودم يوع   أن المصااف س حااو  دي  قد  ؤق  دور وي ار اف وار ي ً دف

ر لوو فم  عجلم النم  يال نمًم ايؤ صاافودمو ي   نف آ ر و ؤق  دور اوا ا المصااف س ألو ة   ا الى عنصااوار  بااااف

المفلًم على الص ًق المحلب أي ال فلمبو يؤق  ال  م  اكلم الاحث   ل ة ف ا القتفع المصوعب يأثوهف على  دشو 

 جم ال قايلو ي حفيلم الإنفام على ال بااف ل اي به هن للك ف ا المصااوعًم أثو على  دشااو  جم ال قايل للمصااف س 

لمف لهف    أهمًم  panel dataثو؟ يل حقق هقس الاحث  م أحاااااا مقاج  مفدا ا حقا  عًنم الاحث؟ ي ف  قى دلك اة

 فصاام عب ودفوا عقو المااافهقام  مف دباامص افل صاا ل الى   فة  ؤًفحااًم أة،و   ث ؤًمو عسااور ع  اة باافاهف أهمًم 

لى  قر حاااااا ا و ي  صاااااان ةاًوا ة  هف  أ ذ انظو الإع اف  أثو  غًو الز   يأثو الإ  وس اً  ال  قام المقت ًم ع

الاحث الى نملم    ايح ن فنفم أهمهف؛   ق المدشوام الب ؤًم والم لل وض يالتلآ عب اةح اق للأي اق المفلًمو 

يأن أهم  ف دمًز رلًم ال وض يالتلآ للأحهم الم قايلم ة  ه د أثو الى  ق ةاًو افلم ل  فم ال ب  وو الى المب ،مود  

الم  ؤ م للمصااف س المباافهممو عسااور ع  اةيقاافع الإؤ صاافودم يالبااًفحااًم ياة نًم ال ب ااااأن ال  اةق المباا قالًم 

أن ا م دا ايثف   Panel Dataشااااااهقهف ال واق  نذ  أحااااااًل الباااااا ق المفلبو يأتهوم  مفدا الاًف فم الل  ًم 

 جم ال قايل للمصف س  ( ه  اة م دا الموةم ل ققدو أثو ة ف ا ايح ،مف ام ية ف ا القويض علىREMال ا اةًم )

(و اي أن لم د م اثافم عوقااًفم 2023-2016ال واؤًم عًنم الاحث المق نم عب حاا ق ال واق للأي اق المفلًم للمقا )

الاحث القايم على ين و عوؤم دام  أثًو طوور   ن ر لكن    )ة ف ا ايح ،مف امو ة ف ا القويض( على ) جم 

ر للنظودم الإ صفةًم.2023-2016ال واق للأي اق المفلًم للمقا ) ال قايل( للمصف س المق نم عب ح ق  ( يدلك يعقف

 الك ف ا المصوعًمو المصف س ال واؤًمو  جم ال قايلو الاًف فم الل  ًم.الكلمات المفتاحية: 
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The Efficiency of the Banking Sector and Its Impact on Trading 

Volume 

An Analytical Study of a Sample of Iraqi Banks Listed on the Iraq 

Stock Exchange 

 
 

 
 

Abstract 
Banks are a double-edged sword that may play a prominent and vital role in 

mobilizing savings, financing economic activities, and driving economic growth and 

development. On the other hand, inefficient bank management may be a factor causing 

financial crises at the local or global levels. The research problem has crystallized around 

the efficiency of the banking sector and its impact on the trading volume index, and 

attempts to answer the following question: Does banking efficiency have an impact on 

the trading volume index of the banks in the study sample? And what is the extent of that 

impact? To achieve the research objective, panel data regression models were used due 

to their special importance in increasing the number of observations, which allows for 

reaching more reliable standard results. In addition, they gain great importance as they 

take into account the effect of time changes and the effect of the difference between cross-

sectional units equally. The research reached a number of conclusions, the most important 

of which are: Market indicators are a function of supply and demand in securities markets. 

The most important characteristic of the supply and demand mechanism for traded stocks 

is that it is largely influenced by information received by investors regarding the expected 

future returns of joint-stock banks, as well as the economic, political, and security 

conditions that Iraq has witnessed since the establishment of the financial market. Panel 

data models showed that the random effects model (REM) is the appropriate model for 

estimating the impact of investment efficiency and loan efficiency on the trading volume 

of the Iraqi banks included in the study sample listed on the Iraq Stock Exchange for the 

period (2016-2023). However, the study hypotheses indicating the existence of a 

significant positive relationship between (investment efficiency and loan efficiency) on 

(trading volume) for banks listed on the Iraq Stock Exchange for the period (2016-2023) 

were not proven, according to statistical theory. 

Keywords: banking efficiency  Iraqi, banks, trading volume, panel data. 
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 المقدمة 

ر عب ال نمًم ايؤ صفودم لمف  ق ج    ق المصف س ام،فام ال م و ال قور للنظفج المفلب؛ اد  ل آ وي ار هف ف

اهِ    وي  ال حفطم المفلًم ا ح دن اة  ال    ي قام ال فةض الى ي قام ال جزو يعلًهِ عإن ة ف ا 

ر ياحفنم الى المزدق    ايه مفجو ي  ًجمر  لل ح ل الكاًو عب النظفج المصف س د ق أ وار قوي دف

المصوعب يعب  نفخ البًفحفم الم  مقاو أصاحت نمً  المصف س  ب ى نفهقا الى  حقق  ب  دفم 

 و   م    الك ف ا     ول  قلًن المق وم ي  ظًم  مونف هف؛ أر ا  فنهف يافل فلب   قيم 

اصو  القتفع المفلب اة اف و يؤق أثوم هذه الإصو فم على عمن المصف سو يةفن أ ق أهقاس 

ر أن  ك ن المصف س أة،و ة ف ا؛ عنق ف  ك ن  ه   حبً  ة ف ا النظفج المصوعبو ي   المونص ادسف

البًفحفم النققدم أة،و عفعلًمو عسور ع  اح مقا هف الحق اةو ى    المق وم ل  لًق الحق اةؤصى 

ن  جف  أي عان نمً  المدحبفم    الممونفمو يه   ف دمك  أن دزدق    اح قا م المصف س؛ اد أ

 دو اط ا ح دن  ق و هف الى  مونفم.

عسور ع  أن نمً   نظمفم ايعمفل امم لف ا ات هف يع فلًف هف؛ ح ا  ةف ت  ق ًم أي ا  فنًم 

 هقس الى   ظًم ثويا المبفهمً و يعلًهِ عأن ن هو  جف  المصوس دكم  عب   ظًم المدشوام 

اد أن دشوام    أهمًم للمب ،مود  يالمبفهمً  عب اةح اق المفلًمو الب ؤًمو لمف  اكله هذه الم

ر دحقو  جف  أي عان المصوس و ةمف أن لقًفس الك ف ا المصوعًم الك ف ا المصوعًم  ُ ق  دشوار أي  قًفحف

ر للق احمو اد دبفعق عب  ققدم   ى عمًقم   ل ةً ًم  يأثوهف على  دشو  جم ال قايل د ق  جفير  همف

 أوا  المصف س على ايؤ صفو يالب ق المفلب. أثًو 

 أهمية البحث

ر يو احم   قًحًم ع   قى  أثًو ة ف ا القتفع المصوعب   كم  أهمًم الاحث عب  ققدم اطف ار عف ف

على  دشو  جم ال قايلو عسور ع   ققدم   ل  فم ؤق دب  ًق  نهف المصف س يالمب ،مود  عب ح ق 

 ق هم عب ا مفد ؤوا ا هم ايح ،مف دم.ال واق للأي اق المفلًم ي بفع

 مشكلة البحث

  مح    اكلم الاحث   ل ة ف ا القتفع المصوعب يأثوهف على  دشو  جم ال قايلو يافل فلب دمك  

 -أن  صفغ الماكلم الوةًبم للاحث افل بف ل اي به

 دلك اةثو؟ هن للك ف ا المصوعًم أثو على  دشو  جم ال قايل للمصف س عًنم الق احم؟ ي ف  قى

 فرضية البحث
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 -عب تن  حقدق  اكلم الاحث ياًفن أهمً هو د  مق هذا الاحث على عوقً ً   ةًب ً    فوهفه     

H1 ه   نق عوؤم دام  أثًو طوور   ن ر لك ف ا ايح ،مف ام على  دشو  جم ال قايل للأي اق

 (.2023-2016المفلًم للمصف س ال واؤًم عًنم الق احم للمقا )

H2نق عوؤم دام  أثًو طوور   ن ر لك ف ا القويض على  دشو  جم ال قايل للأي اق  ه  

 (.2023-2016المفلًم للمصف س ال واؤًم عًنم الاحث للمقا )

 هدف البحث

 -دحقق الاحث نملم    اةهقاس؛ أهمهفه       

قى أثوهف على ؤًفس أوا  المصف س ال واؤًم عًنم الق احمو افلإع مفو على  ب  ى ة فة هفو ي  -1

  دشو  جم ال قايل.

ال  وس على طاً م ال وؤم  ف اً  الك ف ا المصوعًم ي دشو  جم ال قايل للأي اق المفلًم  -2

 للمصف س ال واؤًم عًنم الاحث.

 حدود الدراسة

الحقيو المكف ًمه  م،لت الحقيو المكف ًم للق احم اـ المصف س ال واؤًم المق نم عب ح ق ال واق  -1

 المفلًم؛ الق اةم المفلًم يالناوا البن دم.للأي اق 

 (.2023يلغفدم  2016حن ام )    8الحقيو الز ف ًمه شملت المقا الز نًم للق احم  -2

 عينة الدراسة

ر(    المصف س ال واؤًم المفصمو يالم م،لم اـ ) صوس رش  و  15 م،لت عًنم الق احم اـ )  صوعف

الملً  ال جف رو ايح ،مف  ال واؤبو ال واؤب الإحو بو  اغقاوو ال جف ر ال واؤبو ادوس الإحو بو

 الاوق اةيحطو ة  وح فنو الم صنو المنص  و اةهلب ال واؤبو اية مفنو ح  وو الم حق(.

 المبحث الأول: الإطار النظري للكفاءة المصرفية وحجم التداول

 أولاً: مفهوم الكفاءة المصرفية

ر  مت صااًف م   ه ج الك ف ا ةمدشااو عفج للأوا  لجمً  أ  اع اةعمفل ةيل  وا عب اةعمفل   ف دمًف

( يحاااااجن 1927  )Pareto ( ي اف د     1881  )Edgeworth الماكوا لـاااااااااا  ادقن ي     

(و الذر ط     ه ج الك ف ا 1953  )Shephard اة ًو  تاًقه ال جوداب عب ة فب  شااااااًاف و   

https://doi.org/10.36325/ghjec.v22i2.20516.
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م ه ج اأن  أر  مصااًص  ح من للم ا و ه  ا ف ينف   ص ال يأصاااص د وس اإحاام  ة ف ا اف د   

يه   صااااااتلص  مصااااااًص ة    أي  مصااااااًص  ًو ة    للم ا و يه   ف د كل عقج الك ف ا و 

اؤ صفور دتلق على الحفلم ال ب ي دمك  عًهف ودفوا  ن  م المب هلك أي ودفوا حل م  ف؛ اي افلإقوا  

مصااًص الم ا و الى المباا  ى اة ،نو أر امباا هلك ر و أي اباال م أ وىو اد  ةز  اف د    على  

ر ة در ادا ن ن عووار على اةؤن أعساان وين ان دسااو  ام نى  مصااًص هذا الم ا و ي د ق  مصااًصااف

عفلك ف ا هب  قى  جف  ال  قا الإؤ صاافودم عب   او م ال وؤم و (Alber,et.al,2019:2)افي ود  

 ظًم ال،اااف ب ي م ًض اةيل  اااف اً  الماااق وم يالممونااافم؛ ااااااااكااان أة،و ة    اهاااقس  

(Rasmussen,2011:6.) 

يعب حااًفق  ف ي و أعوه دمك  ان دك ن   ه ج الك ف ا المصااوعًم دي   نى شااف ن يي دق صااو على 

  نى قااااًقو يافل فلب   وس الك ف ا المصااااوعًم على ا هف ؤق ا المدحااااباااام المصااااوعًم عب   نًه 

الم ف م  ح  أةاو ؤق   مك     ال  اةق اأؤن ا حواس  ح من؛     ًث ؤق  هف  الم ا و الإؤ صااافودم

المفودم يالاااااودم     ف ًم؛ ي حقق الحجم اة ،ن لهفو ي ققدم  جم عم ياحااا م    المن جفم المفلًم 

 (.2021ه286    ف ًم أ وى )عفش   ي مزاو

 قعم ثمف  حًفحفم الإؤ صفو ( أن الك ف ا المصوعًم McKinley & Banian,2014:47ةمف دةو )

الكلب المن ذاو يال ب   لق عنهف ال نمًم المب قا م يالنم  الإؤ صفور ي عفهًم المج م و يهذا د  ق    

   نى الك ف ا     ًث  قلًن ال كل م ي  ظًم الواص.

يعوعت الك ف ا المصااااااوعًم على ا هف ال وؤم  ف اً  المق وم يالممونفم؛ أر  قى  جف   ح دن 

 (.Bartusevicien,2013:49لمق وم الى  مونفم ل حقق أؤصى ؤق   مك     النف   )ا

الك ف ا المصوعًم هب ال ص ل الى أعسن  ب  ى    اةوا  المصوعًم؛ وين ا قا  أر  غًًو عب 

 (.Nkabila,2017:26ةمًم المق وم )

على ا هف ؤق ا المصاااف س على  -احااا نفوار لمف  ققج أعوه اإ كفن الاف ،فن   ودف الك ف ا المصاااوعًمه

 حقق أةاو ؤق   مك     اة اف  اأؤن  كل م  مكنمو ياأعلى  باااااا  ى    ال  فلًم يالإ  فنًمو اد 

 ااامن الك ف ا المصااوعًم عقا ن ا آ   م،لم ا حبااً  اوا ا الم ا وو  قلًن ال كفلًف ال اااغًلًمو ودفوا 

ف الحقد،مو يافل فلب د و آ على دلك  م   ب قاج ن وا المق فم المقق م للزافة و ياح مقاج ال كن ل نً

ي احًم أعلى عب تن شااااقا المنفعباااام يالم تلافم الم زادقا    الزافة  ياةحاااا اقو    اي ذ انظو 

 ايع اف  الح فت على ن وا المق م المقق م ي قلًن الممفطو المح ملم.

https://doi.org/10.36325/ghjec.v22i2.20516.
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 ثانياً: أنواع الكفاءة المصرفية

ر  ل ف دن  ) عنصاااااود ؛ يهمفه الك ف ا ال قنًم الك ف ا الإ  فنًم الى  قباااااًم   ه ج (؛ دمك  1957يعقف

(TE( يالك ف ا ال مصًصًم )AE.) 

 Technical Efficiency( TEالكفاءة التقنية ) -1

د كل هذا الن ع    الك ف ا ؤق ا المدحبم على ا  فا  ب  ى   ً     الممونفم أي المن جفم 

أؤن ةمًم  مكنم    المق وم أي الم ا و الم ف م؛    اع واض ثافم ال ف ن ال كن ل نبو  اإح مقاج

اغض النظو ع  ال وؤفم الب ودم اً  أح ف  عنفصو الإ  فا يأح ف  اً  ال  قام المن جم 

(Ehimare,2013:32) ه  الحص ل على الك ف ا     ال قنًمو أر أن الهقس اةحفس    الك ف ا

(  قى  جف  اوا ا اح وا ًجًفم TEالإ  فا الحفلب يالإ  فا المح من؛ اد  ظهو و نفم )  ول  قف  م

)ؤوا ام( المصف س عب اح مقاج المق وم ل حقق الممونفم ) جم ال ملًفم(و ام نى ر و  قًل 

يؤق و ن وا اح مقاج ال كن ل نًف عاو ع وام و نًم انف ر على المق وم يالممونفم ال قنًمالك ف ا 

اأ هف  قف  م أوا  المصوس     ظواةهِ الذد  د انه ن   ل الل اةص  ال قنًمس  عف دن  الك ف ا عو

عت    ؤان عوو اًنمف (Alharthi,2016:78) يالاًلم يال كن ل نًف على أحفس يتً م الإ  فا

اأ هف ؤق ا المدحبفم على   لًق الحق اةؤصى    الممونفم     جم عم    المق وم ر وين؛ 

(Nguyen,et.al,2019:57.) 

  Allocative Efficiency( AEالكفاءة التخصيصية ) -2

ا  فا ةمًم   ًنه    الممونفم اأؤن  كل م  مكنم     ق وم الإ  فاو د كل هذا الن ع    الك ف ا 

ي  وس على ا هف ؤق ا المدحبم على اح مقاج المق وم اي الممونفم انبآ  ،لى ر ذد  انظو 

  ى أح ف همف؛ ي ب  ى ال كن ل نًف المب مق مو يعلًه   ق الك ف ا ال مصصًم هب الإع اف   ب

التودقم الم،لى ال ب  حصن     ولهف على أعسن  مصًص  مك  للم ا و الم ف م اأح ف  ي كفلًف 

 نفحامو ا اف ا أ وى؛  اًو الك ف ا ال مصًصًم الى  أعسن  مصًص  مك  للم ا و عب تن 

النباًم لهذه الم ا وو ر ذد  انظو الإع اف    سًوم المب هلكو يافل فلب على  اةح ف  يال كفلًف

 ب  ى الإ  فا   حقو الك ف ا ال مصًصًم؛ عنق ف د بفيى الب و    ال كل م الحقدم للإ  فاو ةن 

 المب هلك عب هذه الحفلم دك ن على أح  قاو لقع  ال،م  الذر د فول المن  م الحقدم ال ب دحصن علًهفو

يافل فلب د حقق ال  ود  اة ،ن عنق ف   بفيى المن  م الحقدم للبل م    ال كل م الحقدمو يافلون ع الى 

النظودم ايؤ صفودم عإن الك ف ا ال مصًصًم  قًل  قى  جف  المدحبم اأ  ًف  ال  لً م الم،لى    
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ر   افلك ف ا الب ودمالمق وم عب تن   لً م   ًنم    أح ف  الممونفمو لذا دتلق علًهف ادسف

 .(2018ه70)   ف و

 Trading volume conceptثالثاً: مفهوم حجم التداول 

دم،ن  جم ال قايل أ ق أهم المدشوام الب ؤًم المب مق م لقًفس  قى  افط البهمو يد وس  دشو 

ال قايل على أ ه ؤًمم  ؤمًم  قًل  ققا  ال غًوام الحفصاااااالم عب اةحاااااا اق المفلًمو اد د م  ك دنه 

دمك  ال  وس ي حقدق ؤًم ه عب أيل  قاو ثم د م  قف   ه ا ق دلك عنق أر  قتم و نًم   ًنمو يافل فلب 

على  حوةفم اةحاا ف  عب اةحاا اق المفلًم حاا ا  للأعلى أي للأو ىو اد د كل هذا المدشااو أحاا ف  

ي صاااف هذه ال غًوام عب  جم ال قايل  قى (و 46ه2023) صاااًف ي باااً واةحااا اق يا جفهف هف 

 ة،اافعاام ال ااقايل ي  عًاام ةاان    الاً  يالاااااااوا و ي ظوار لق ى ال وض يالتلااآ الااذر  حكم هااذه

أن ال غًوامو عأن  جم ال قايل ياق أن دزواو     وةم اةحاااااا ف  اإ جفه   ً ؛ اد ةفن لهذا ال حو  

دبااا مو عب الإ جفه   باااهو يعلًه عأن  جم ال قايل د مفشاااى افل  اعق     وةم اةحااا ف و عه  ا ف أن 

ف يدزواو ا  مفلًم ددةقهف يد زوهف عب ا جفه   ً ؛ ادا  ف أ     الحجم الم افولو أي أن دنذ  اساااا  ه

 وان  اةحااا ف    ًجمر لسااا ف  جم ال قايل يالذر دم،ن ؤ ا القع   لف  وةم أحااا ف  اةحاااهم عب 

اةحاا اق؛ ة  ه د كل  قى   ام المباا ،مود  ياؤافلهم عب الاااوا  أي الاً ؛ أن الباااآ ي ا  ا   فع 

آ الاااااااوا  اأحاااااا ف  اةحاااااا ف  دون  الى ودفوا التلآ على ال وض الذر د ونم الى ودفوا عب طل

ر لجذب عقو أةاو    الافة ً ؛  مف دزدق دلك     جم ال قايلو يافل كل أن الباااااااآ   و   م  باااااااًف

ي ا  ا م فض اةحاااااا ف  دون  الى ودفوا ال وض على التلآ الذر د ونم الى أن اةحاااااا اق  لاب 

ر ) ن  شو  (.443ه2021طلافم الاوا  يل  ةف ت اةح ف    ق ًم  باًف

يداااااااًو هذا المدشااااااو الى ؤًمم اةحااااااهم الم قايلم  ول  قا و نًم   ًنمو يالذر د او ع   وةم 

عملًفم الاً  يالاااوا  للأحااهمو يد ق هذا المدشااو دي أهمًم ةاًوا لل  اًو ع  و نم حااً لم الباا ق 

ي باا  ى النااافط عًهو اد داااًو أ   فع هذا المدشااو الى حااوعم يحااه لم الق  ل يالمويا    يالى 

 (.47ه2023) صًف ي بً والب ق؛ عسور ع  ا م فض عب  كفلًف ال ملًفم وا ن الب ق 

 جم ال قايل على أ ه   قل عقو الم ف وم ال ب دجودهف الم قايل أي ( Yonis,2013:10)عوس 

  الب ق  ول  قا و نًم   ًنم.

 The importance of trading volumeحجم التداول أهمية رابعاً: 

https://doi.org/10.36325/ghjec.v22i2.20516.
https://doi.org/10.36325/ghjec.v22i2.20516.


Al-Ghary Journal of Economic and Administrative Sciences   Vol. 22 (No.2) 2026 PP. 762- 777 

 
 

  

 
 

DOI:   https://doi.org/10.36325/ghjec.v22i2.20516 
762 

) صااااااًف  -أن لحجم ال اااقايل أهمًااام ةاًوا اااافلنباااااااااام للمباااااا ،مود  يللباااااا ق؛ أهمهااافه

 (46ه2023ي بً و

اد داًو لقًفس الممفطو النظف ًم لمح ظم اةي اق المفلًم  تقدير مخاطر المحفظة الإستثمارية: -1

ةق  ةق على الم ن وام المتوا؛ ي  اقل ال اف عب اةحاااااا اق المافلًامو يهب ال وؤم  ف اً  ال اف

مف دم المك  م      ن وام  تواو اد دبااااااافعق دلك على  لمًص  وةم للمح  ظم الإحاااااا ،

 الإ اتم ايؤ صفودم اتودقم ةمًم دبهن اح مقا هف.

    ول ال حلًن ال ف دمب لل غًوام ال ب  حصااان على  التنبؤ بأسععععار الأسعععهم فا الأسعععوا : -2

 حلًن البااوحاان الز نًم؛ يالم  حااتفم الم حوةمو دمكننف ال ناد  المدشااوام الباا ؤًم؛ اإحاا مقاج

افل غًوام المح ملم لحوةم البااا ق المفلب؛ ي ف حاااًك ن علًهِ  بااا قاورو يافل فلب حاااًبااافعق هذا 

 ال حلًن   مذر القوا  ا  حً   جفل   ل  ف هم ي  د هم المب قالًم لإ مفد القوا ام المنفحام. 

 Factors affecting trading volumeعلى حجم التداول  خامساً: العوامل المؤثرة

) حماااق  -هنااافلاااك ع ا ااان عاااقداااقا  دثو على  جم ال اااقايل عب اةحاااااا اق المااافلًااام؛ أهمهااافه

 (Bushman&smith,2003:76( )426ه2022يدفحً و

ي  نب البوعم يالك ف ا عب  قن الم ل  فم الى ةفعم المب ،مود ؛  :Transparencyالشفافية  -1

  بهو اد أن عف ن الا فعًم د كل  قى  زاهم ية ف ا  قن الم ل  فم وا ن الب قو  يعب ال ؤت

لذا عأن  نفؤن الم ل  فم اص  ا حود م ياك ف ا  ف م ح س دد   عقج ين و أر عوصم ةر 

 ب ،مو للقًفج اأح غولهف يالحص ل على  كفحآ شمصًم وين اي ود و ةمف   كل الا فعًم 

الم ل  فم الم ث ؤم دام الصلم افةوا ؛ الموةز المفلبو عوص  قى   عو  تفق ياح     

 اةح ،مف ؛ يؤًمم ي مفطو المصوس.

ي  ق ام،فام يةفلم أ اف   ًو  حمًم  ماو عًهف المب ،مود  ع    ل  فم ؤق  :rumorالشائعة  -2

  ك ن  توا؛ أي  اكن  صق ار لل هقدق أي عوصم للواص البود .

هنفلك عوؤم  افشوا  ف اً  ال ق  ايؤ صفور  :Economic situationالوضع الاقتصادي  -3

ي ب  ى اةوا  عب اةح اق المفلًم؛ عم  التاً ب  زواو عملًم ال قايل عب ح ق اةي اق المفلًم 

عب ال ق  الذر دك ن عًهف اؤ صفو القيلم عب  فلم اووهف و يدون  حاآ دلك أن الإؤ صفو 

  اة فن وا ن الالقو يافلمقفان ح س دقلن     تو عقج المزوهو ح س د عو للمب ،مود   فلم  

 اةح ،مف ؛  مف ددور دلك الى ودفوا  جم الإح ،مف .
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ؤق ددثو ال قااا  الباااًفحاااب اي أن ي   نق عوؤم : political situationالوضعععع السعععياسعععا  -4

م ياقااحم يصااودحم  ف اً  ال قاا  البااًفحااب للالق يأوا  الباا ق المفلب؛ عسااور ع  ا هف عوؤ

لًبت ثفا م أي  نفحاًم؛ ةمف أن ال ق  البًفحب لم د ق  دشوار لإووهف  ايؤ صفو عب اةح اق؛ 

باآ عب هذه ال وؤم  ًو ال اقحم  ر لإ هًف هف؛ يدون  ال حااف يعقج اةح قوا  لًل افلسوي ا 

ن الى أن اة قا  البًفحًم عفوار  ف  ك ن دام ينه ً و أر أ هف ؤق  سو نهم    الجهفم ي ك 

  ن  م لجهم أ وى.

   ينهم  ظو الاف ث أن المفلًم البل ةًم هب أ قى أهم ال  ا ن ال ب  دثو على حل   الماف ةً  

عب البااااا ق المفلبو يةً ًم ا مفدهم للقوا ام ايحااااا ،مف دمو يةً ًم ال صاااااوس انف ر على   ل  فم 

القوا ام ال ب  دثو على  جم   حقواو ةمف لل حًزام الم وعًم يالج ا آ ال فط ًم ان  بهم عب ا مفد

ر نقدقار عب و احاااام اةحاااا اق Antony,2019,1ال قايل ) (و يعلًه شااااكلت المفلًم الباااال ةًم   نهف

المفلًمو اد   ق أ ق  مفدا النظودم المفلًم ال ب  قع  الى عهم الباااااال   الااااااااور ي أثًوهُ على عملًم 

شااق ي   حكم عب حاال   المباا ،مود  ان   حكم ا مفد القوا ام المفلًمو ع ب أ لآ اة ًفن  جق أن الوُ 

عًهف ع اط همو يعلًه ي  ُ ق المفلًم الباااااال ةًم عب ياؤ  اة و  جوو عملًم و   ا لم الن ل ةإ جفه 

نقدق د م ا افعهو يا مف هب ا م دا علمب  نهجب دق ج أيير على  قق  ظودم الك ف ا اح نفوار الى ال اؤ  

علم الن ل عب  حفيلم   باااًو الااااذيو يال اااا هفم عب اةحااا اق المفلًمو ال  لبو ي   ثم اللج   الى 

 Irrationalياذلك عأن المفلًم الباااااال ةًم هب  ف    زايا  ظودم المباااااا ،مود   ًو الوشااااااًقدً   

investors theory  ن باااااااًااام عب القوا ام   )ياور Psychologal theory  يالنظودااام ال

المبااااا ،موين افلاً  أي الااااااوا ؛ يافل فلب ال أثًو على  (و ع نق ف دق ج565:2025-566يالجًفشااااابو

اةحاااااا ف ؛ عه  دوةز على  تاًق  افوا علم الن ل يعلم الإؤ صاااااافو ل حبااااااً  عملًم ا مفد القوا  

ًم  ًو ة   ا  مفل اأن اةحاااااا اق ال قفو  ًم للإع  افب المنتق مفلبو يالهقس    دلك شااااااو  اةحاااااا ال

 (.Hede,18ه2012)

الى ال قو الكلب    اةحهم ل قايل ه  عقو اةحهم الم قايلم يالذر داًو أن أ ق أهم  دشوام  جم ا

ر عب الق احااااافم ال ب الم قايلم عب حااااا ق  فلب   ً ؛  ول  قا و نًم   ًنم؛ يد ق اةة،و  شاااااً عف

ر للـااااااا )الموشقرو ( عقو اةحهم الم قايلم هب 187ه2018 نفيلت عوؤم الحجم اأح ف  البهمو ييعقف

ر أي شااااوا ر عب اةحاااا اق المفلًم؛ ي ظهو دلك الجز     اة حااااهم المق نم ال ب د م ال  ف ن   هف اً ف

  قى   ح  ا اتم الب ق الإؤ صفودم.
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اا ض ال  ا ن يالم م،لم اـااااا  قب ج أ اف  البهم  مص صيد أثو عقو اةحهم الم قايلم على ينه ال

ال ا ق الذر ا ق المح   اةهم لم ظم المبااااا ،مود و  احًم الباااااهم ال ا ق؛ اد  بااااا ى نفهقا اوا ا 

المصوس ا  ظًم  احًم البهم لً بنى لهف ودفوا  قب ج أ اف  البهم ال ا ق؛   قل ال فةق المتل بو 

 (.347ه2021و وةًام هًكن  أس المفل ) بً  ير وين

 

 المبحث الثانا: قياس أثر الكفاءة المصرفية على حجم التداول بإستخدام

 panel dataنماذج انحدار  

 اولاً: مفهوم البيانات اللوحية

     اةحااافلًآ الحقد،م عب ال حلًن panel dataد ق احااا مقاج  مفدا الباااوحااان الز نًم المقت ًم  

(    نهاام يأثو اي  وس اً  Tا ً  ايع اااف   غًو الز   )القًاافحااااااب الكمبو  ظوار ة هااف  ااأ ااذ 

ال  قام المقت ًم    نهم أ وىو أر ا هف  ساااام ةنر     صاااافةص البااااوحاااان الز نًم يالاًف فم 

المقت ًم عب دام ال ؤتو اد  جق أن الاًف فم المقت ًم  صف حل   عقو    الم ووام )اعواوو ويلو 

يا قاو اًنمف اًف فم الباااوحااان الز نًم  صاااف حااال     ووا  صاااف سو أحاااو...ال ( عنق  قا و نًم 

يا قا  ول  قا و نًم   ًنمو أ ف اًف فم البااااااوحاااااان الز نًم المقت ًم ع صااااااف حاااااال   عقو    

(و لذلك   تب صااااا  ا أيقاااااص     لك ال ب 2022ه30الم ووام  ول  قا و نًم   ًنم )ال اًقرو

ًهِ ان ا ًف فمو يعل ًف فم د ق أ قهمف  كمور للآ وو يؤق    مق على   ع يا ق    الا لن عً     الا

أ  لف الإؤ صااااااافود ن عب  باااااامًم هذه النمفدا عمنهم    دتلق علًهف  الاًف فم الت لًم  ير وين 

ر على أن هذه النمفدا ؤق اة بااات عب المفقااب   الاًف فم المزوينم أي الل  ًم و اي أ هم ا  ق ا نمً ف

ر ةاً وار يحااااااًمف عب  جفيم ال ل ج ايؤ صااااااافودم يالمفلًمو أر ا هف  ق س يعب ال قق الحفلب اه مف ف

اًف فم المقفط  ال وقااااًم ي حوةف هف  ول  قا و نًم   ًنم؛ ام نى ر و )ا هف    ف ن    ودنف ًكًم 

 ي  (N)الز   يلمجم عاام    ال  ااقام(و أر أن أ م دا الاًااف اافم الل  ًاام عاااف ا ع  و   اً  

(T)المقفط  ال وقاااًم   ( و اد ان ةن  اااافهقا لهذا اة م دا على  بااا  ى ةن  قت  عوقااابi )

 (. 2020ه119)ال و بو

يالجقدو افلذةو أن هنف    عً  للاًف فم الل  ًمو الاًف فم الل  ًم الم  او م يالغًو    او مو ي  نب 

القا لم    ثافم النقفط الز نًم لكن ال  قامBalanced Panel dataالاًف فم الل  ًم الم  او م  

قااام  عًنم الق احااام؛ أر أن نمً  الماااافهقام   بااافيدم ل ًنم الق احااامو ا ف الاًف فم الل  ًم  ًو 
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  ي  نب ا  وس النقاافط الز نًاام اً  ال  ااقام؛ أر أن Unbalanced Panel dataالم  او اام  

 (.Hauser,2016:44)هنف   افهقام   ق وا لا ض عًنم الق احم 

ر لإ  وس اةثو ال وور لكن ي قا  قت ًم  1993عب عفج  W.Greenؤقج  ثوثم  مفدا أحاااااافس  ا ف

(ai)  الااذر    الم  وض ثااافم هااذا اةثو عاو الز   اكاان ي ااقا  قت ًاامو لًك  لااقدنااف(n)    

   ال  وام الز نًمو يعلًه عإن الصااااااًغم ال ف م لإ م دا  (T)المااااااافهقام المقت ًم  قفحاااااام عب 

 ( 2022ه32فلاكن اي به )ال اًقروالاًف فم الل  ًم دمك  ة فا ه ا

𝑦𝑖𝑡 =  𝐵0(𝑖) + ∑ 𝐵𝑗

𝑘

𝑖=1

+ 𝑋𝐽(𝑖𝑡) + 𝜀𝑖𝑡 . . . . . . . . . . (1) 

i=1,2,…..N                             

t=1,2,…..T                                                             

 اد أنه

(𝑦𝑖𝑡 ه  م،ن ؤًمم   غًو الإح جفام عب المافهقا)i  عنق ال  وا الز نًمt. 

(𝐵0(𝑖) ه  م،ن ؤًمم  قتم ال قفط  عب المافهقا)i. 

(𝐵𝑗. ه  م،ن ؤًمم  ًن  ط اي حقا) 

(𝑋𝐽(𝑖𝑡) ه  م،ن ؤًمم الم غًو المب قن)j  عب المافهقاi  عنق ال  وا الز نًمt. 

(𝜀𝑖𝑡 ه  م،ن ؤًمم المتأ عب المافهقا)i  عنق ال  واt. 

 Pooledالباااااوحااااان الز نًم المقت ًم   م،ن اـااااااااااا ا م دا الإ حقا  ال جمً ب  ا ف اشاااااكفل  مفدا 

Regression Model  و ا م دا ايثااف  ال،اافا اام Fixed Effects Model  يا م دا ايثااف  

   يدمك    قًحهف ةمف دلبهRandom Effects Modelال ا اةًم  

 (PRMنموذج الإنحدار التجميعا ) -1

أابااااط  مفدا الاًف فم الل  ًم المباااا مق م؛ اد د  وض أن نمً  الم لمفم (    PRMد ق ا م دا )

(𝐵𝑗 ي𝐵0(𝑖) ثفا م ط ال المقا الز نًمو أر أ ه دهمن الا ق الز نبو ي باااااا مقج طودقم الموا فم )

( عب  ققدو   لمفم اي م داو ياإعفوا ة فام اي م دا عب الم فولم  ؤم OLSالصااااغوى ايع ًفودم )

 (Hamaza&Ali,2018:411) -على ا م دا اي حقا  ال جمً ب افلصًغم اي ًمه(؛  حصن 15)

𝑦𝑖,𝑡 =∝0+ 𝛽𝑥𝑖,𝑡 + 𝜀𝑖,𝑡 . . . . . . . . . . . . . . . . (2) 

 اد أنه
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(𝑦 ه الم غًو ال فا) 

(𝑥ه الم غًو المب قن) 

(𝛽 ه   جه   ف ن اي حقا) 

 (ه الحق ال،فات0∝)

(tه المقا الز نًم) 

(iه المصف س) 

(𝜀 ه  ق)المتأ ال ا اةب 

 (FEMإنموذج الآثار الثابتة ) -2

( ثفا م لكن  جم عم اًف فم  قت ًم يي   غًو اموي  الز  ؛ اد 𝛽دقصااااق افيثف  ال،فا م أن الم لمم )

دك ن ال غًو عقط عب  جف ً  الاًف فم المقت ًم )اعواوو ويلو  صاااف سو أحاااو...ال ( ل ققدو   لمفم 

( ه  FEM( افل غًو اً  المجف ً  المقت ًمو يالهقس    ا م دا )𝛽اي م دا يالباااااامف  لم لمم )

مم ) ًم على  قا؛ ع  طودق ن ن   ل ًف فم  قت  (    فيم    𝛽  وعم حاااااال   ةن  جم عم ا

( ثاافا اام لكاان  جم عاام اًااف اافم  قت ًاام 𝛽𝑗 جم عاام الى أ وى ااااااااوط اقااف    ااف وم المًاان )

 (Gujarati&Porter,2009:596اي ًمه ) ( الصًغمFEM(و يدأ ذ ا م دا )2023ه76)نًجلبو

𝑦𝑖,𝑡 =  𝛽°(𝑖) + ∑ 𝛽𝑗𝑋𝑗(𝑖,𝑡)

𝑘

𝑖=1

+ 𝜀𝑖,𝑡 . . . . . . . . . . . . . . . (3) 

 اد أنه

 i=1,2…….N     

t=1,2……T 

E(𝜀𝑖,𝑡)=0                  

Var(𝜀𝑖,𝑡)=𝜕𝑢
2                                                                                            

( لكب   جنآ N-1  قوم التوق ل ققدو هذا الإ م دا اي أ ه عفوار  ف دب مقج   غًوام يهمًم اقق  )

ذا الإ م دا أحااام  فلم ال  قودم المتًم ال ف مو ي   ثم طودقم الموا فم الصاااغوى؛ لذا دتلق على ه

 least squares dummy)ا م دا الموا ااافم الصااااااغوى الصااااااغوى للم غًوام ال همًااام(  

variables model(  ً و يد م اعفوا صاااااًف م الم فولم  ؤم 1( ي )0  ي أ ذ هذه الم غًوام القًم)

 ( افلاكن اي به 3)

(Hamid R,2012:261) 
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𝑦𝑖,𝑡 =  𝛼1 + ∑ 𝛼𝑑𝐷𝑑

𝑁

𝑑=2

+ ∑ 𝛽𝑗𝑋𝑗(𝑖,𝑡)

𝑘

𝑖=1

+ 𝜀𝑖,𝑡 . . . . . . . . . . . . . . . (4) 

 اد أنه

(𝛼1 + ∑ 𝛼𝑑𝐷𝑑
𝑁
𝑑=2(  ه ال غًًو عب المجف ً  المقت ًم لم لمم القت)𝛽.) 

 ( REMإنموذج الآثار العشوائية ) -3

ايثف  ال اااااا اةًم    ايثف  المقت ًم يالز نًم على  على عكل ا م دا ايثف  ال،فا م د  ف ن ا م دا

أ هف   فلم عا اةًم؛ يلًبت   فلم ثفا مو يدق ج هذا الإع واض على أن ايثف  المقت ًم يالز نًم هب 

  غًوام عا اةًم  ب قلم ام حط دبفير ص وار يا افد   حقوو ي سفس ةمك  فم عا اةًم عب  ق 

و 𝜇ةم غًو عا اةب له   قل  ققا ه  𝛽°(𝑖) حً ف ن   ف ن القت  المتأ ال ا اةب للإ م داو يعلًهِ 

 (2018ه113أر أنه )القلًمبو

𝛽°(𝑖) = 𝜇 + 𝑣𝑖 . . . . . . . . . (5) 

على صاااًغم ا م دا ايثف  ال اااا اةًم (  حصااان 3( عب الم فولم  ؤم )5   دض الم فولم  ؤم )يعنق 

 اي ًمه

𝑦𝑖,𝑡 =  𝜇 + ∑ 𝛽𝑗𝑋𝑗(𝑖,𝑡)

𝑘

𝑖=1

+ 𝑣𝑖 + 𝜀𝑖,𝑡 . . . . . . . . . . . . . . . (6) 

 اد أنه

(𝑣𝑖 ه  ق المتأ عب  جف ً  الاًف فم المقت ًم)i. 

 Error Componentsيدتلق على ا م دا ايثااف  ال ااااااا اةًاام أحاااااام ا م دا  ك  اافم المتااأ )

Model( و يلااذلااك ل ن و  وةاً  للمتااأ)𝑣𝑖( ي )𝜀𝑖,𝑡  و يعنااق  قااقدو   لماافم ا م دا ايثااف)

ع مفو على طودقم الموا فم الصااغوى ايع ًفودم؛ ة هف   تب   فة   ًو وؤًقمو ال ااا اةًم ي د م الإ

يلهف أ تف  ؤًفحااااًم  ًو صااااحًحمو يافل فلب حااااًدثو على أ  اف  الم لمفمو يعلًهِ د م الإع مفو عب 

 Generalized least قااقدو   لماافم الإ م دا على طودقاام الموا اافم الصااااااغوى الم مماام  

squares  (Cameron&Trivedi, 2005:734). 

حاااااً م  ققدو الإ م دا اإحااااا مقاج  مفدا ا حقا  الاًف فم الل  ًم ال،وثم )ا م دا الإ حقا  ال جمً ب 

(PRM)و ا م دا ايثف  ال،فا م(FEM)  و يا م دا ايثف  ال اااااا اةًم(REM) و اد أن الم فقااااالم)

اهقس الم فقاالم  ف  (F)اة م دا اةعساانو يل حقق دلك حااً م احاا مقاج ا  اف   اًنهمف لإنن أ  ًف 
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اً  ا م دا اي حقا  ال جمً ب يا م دا ايثف  ال،فا مو ياح مقاج أ  اف  ه حمفن اهقس الم فقلم  ف 

اً  ا م دا ايثف  ال،فا م يا م دا ايثف  ال اااااا اةًم اهقس ا  ًف  اة م دا الموةم يحااااا مقا ه عب 

ر(    المصاااف س ال واؤًم  15 ققدو أثو الك ف ا المصاااوعًم على  دشاااو  جم ال قايل لـاااااااا )  صاااوعف

 اااافهقا(و لإنن ا  اف  عوقاااًفم  120(و اد الغ عقو الماااافهقام )2023-2016المفصااام يللمقا )

 -الق احم ال ب  نص علىه

يل للأي اق   نق عوؤم دام  أثًو طوور   ن ر لك ف ا ايحااااا ،مف ام على  دشاااااو  جم ال قا -

 (.2023-2016المفلًم للمصف س ال واؤًم عًنم الق احم للمقا )

  نق عوؤم دام  أثًو طوور   ن ر لك ف ا القويض على  دشو  جم ال قايل للأي اق المفلًم  -

 (.2023-2016للمصف س ال واؤًم عًنم الاحث للمقا )

التداول للمصععارف العراقية عينة نتائج تقدير أثر كفاءة القطاع المصععرفا على مؤ ععر حجم  ثانياً:

 (2023-2016البحث للمدة )

(ه د قص   فة   ققدو أثو ة ف ا ايح ،مف ام على  دشو  جم ال قايل للمصف س 2الجدول )

 (2023-2016ال واؤًم عًنم الق احم للمقا )

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 .14EViewsبالاعتماد على مخرجات برنامج  انالمصدر: من إعداد الباحث
 

أثو ة ف ا ايح ،مف ام* على  دشو  جم ال قايل للمصف س ال واؤًم عًنم (و  ققدو 2داً  الجقيل )

( لإنن ا  اف  عوقااااًم الق احاااام ال ب  نص على )  نق عوؤم دام 2023-2016الق احاااام للمقا )
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 أثًو طوور   ن ر لك ف ا ايحاا ،مف ام على  دشااو  جم ال قايل للأي اق المفلًم للمصااف س عًنم 

 . 2023-2016الق احم للمقا 

(   قااااص ةً ًم احاااا مواا ة ف ا ايحاااا ،مف ام لجز     3,2,1المو ق ) * كفاءة الاسععععتثمارات:

( يعق الصااااااًغم SFAالمصااااااف س عًنم الاحث اإحاااااا مقاج ا م دا ال حلًن الحقيور ال ااااااا اةب )

 الودفقًم اي ًمه

 𝑙𝑛 (𝑦𝑖) =  𝛽0 + 𝛽1 𝑙𝑛(𝑥𝑖) +𝛽2 𝑙𝑛(𝑥𝑖) + 𝛽3 𝑙𝑛(𝑥𝑖) + 𝑣𝑖 − 𝑢𝑖  

 اد انه    

 : 𝑙𝑛 (𝑦𝑖).م،ن ل  ف  م الإ  فا لممونفم المصوس  

: 𝛽 .ؤًمم الم لمفم المقق ا يال ب ام ناهف   حقو ال  ا ن المدثوا عب الك ف ا المصوعًم 

 : 𝑙𝑛 (𝑥𝑖)جه الل  ف  م التاً ب لمق وم المصوس.  م،ن   

 : 𝑣𝑖.دم،ن المتأ ال ا اةب 

: 𝑢𝑖 .الم غًو ال ا اةب يدم،ن  ق عقج الك ف ا 

ا ق أن  م  ققدو الإ م دا اإحاااااا مقاج  مفدا ا حقا  الاًف فم الل  ًم ال،وثمو اد أتهوم   فة  ا  اف  

(Fأن القًمم اي  مفلًم الإ صااافةًم ) (Chi-Sq Statistic( ن دم عنق  بااا  ى   )يهب 0.0145 )

(و يانف ر على   فة  1H(و ي قان عوقاااًم الاقدن )0Hال قج )(؛ يعلًهِ  وعض عوقاااًم 0.05أؤن    )

( حااااااً م أهماافل ا م دا اة حااقا  ال جمً ب أر أن أ م دا ال ااأثًوام ال،اافا اام أي ايثااف  Fا  اااف  )

 (.Hausman Testال ا اةًم ه  اة م دا اةعسنو يافل فلب حً م اي  قفل الى ا  اف  ه حمفن )

(  ًو   ن دم عنق Chi-Sq Statistic) أن القًمم الإ صااااااافةًميأتهوم   فة  ا  اف  ه حاااااامفن 

( ي وعض عوقااًم الاقدن 0H(؛ يعلًهِ  قان عوقااًم ال قج )05.0( يهب أةاو    )0.903 باا  ى )

(1H و يانف ر على   فة  ا  اف  ه حااامفن د اً  لنف أن أ م دا ايثف  ال اااا اةًم ه  اة م دا الموةم)

ام على  دشاااااو  جم ال قايل للمصاااااف س المق نم عب حااااا ق ال واق ل ققدو أثو ة ف ا ايحااااا ،مف 

 (.2023-2016للأي اق المفلًم للمقا )

 -و  ف دلبه(REM)يدو ظ     ول الن فة  ال ب  م ال  صن الًهف     ول ا  اف  ا م دا 

 ين و  أثًو طوور  ًو   ن ر  ف اً   دشو  جم ال قايل ية ف ا ايح ،مف ام للمصف س ال واؤًم

ر للنظودم اي صااافةًم ي  قعم ال وقاااًم ال ب 2023-2016عًنم الق احااام للمقا ) (و يهذهِ الن ًجم  ا ف

 نص على )  نق عوؤم دام  أثًو ادجفاب   ن ر لك ف ا ايحاااااا ،مف ام على  دشااااااو  جم ال قايل 
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ًو (و ي  بااااااًو ال وؤم الإدجفاًم  2023-2016للأي اق المفلًم للمصااااااف س عًنم الق احاااااام للمقا 

ر )ودفوا عب أ ق الم غًود   و اط ازدفوا عب اي و(و لك   ر ادجفاًف الم ن دم هذهِ د نب أن هنف  ا جفهف

ر )أر ي دمك    مًمه على المج م  أي أ ه ؤق دك ن   ًجم صقعم  ر اه ا صفةًف هذا اي  افط لًل   ث ؤف

 عا اةًم(.  

ر نقار عب ال اؤ و  مف دج ن ةمف أن ال  باااااًو المح من لهذهِ الن ًجم ؤق دك ن اي  ا فط التوور قااااا ً ف

اي  اف ام الإ صاافةًم  ًو ؤفو ا على  أةًق   ن د هو ام نى أة،و وؤم أن ودفوا ة ف ا ايحاا ،مف ام 

ؤق  دور الى ودفوا ط ً م عب  جم ال قايلو لك  ا أثًو قاااااالًن نقارو أر أ هف ي  قعم ين و  أثًو 

ر.  ياقص لكنهف ي  ن ب دلك  مف ف

( أر أن ؤًمم  ف د بااااااوه الم غًو المباااااا قن )ة ف ا 2R( )0.02 ً  حااااااجن   ف ن ال حقدق ) عب

%(    ال غًوام الحفصااااالم عب الم غًو ال فا  ) جم 2ايحااااا ،مف ام( للمصاااااف س ال واؤًم ؤق الغ )

%( عهب    و الى ع ا ن 98ال قايل( للأي اق المفلًم عب ح ق ال واق؛ أ ف النبام الم اقًم يالافلغم )

ن وا قم  المتأ ال ا اةب؛ يؤق   م،ن هذهِ ال  ا ن اـااااااا )الا فعًمو أ وى  ف ا الإ م دا عهب   

 الافة مو ال ق  ايؤ صفودمو ال ق  البًفحب(.

د قص   فة   ققدو أثو ة ف ا القويض على  دشو  جم ال قايل للمصف س ال واؤًم (: 3الجدول )

 (2023-2016عًنم الاحث للمقا )
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(و  ققدو أثو ة ف ا القويض* على  دشو  جم ال قايل للمصف س ال واؤًم 3الجقيل ) أتهوم   فة 

(  Fلإنن ا  اف  عوقًم الق احمو يا ق أن  م  ققدو الإ م دا أيقحت   فة  ا  اف  )عًنم الق احم 

( يهب أؤن 0.0143(   ن دم عنق  باااا  ى )Chi-Sq Statistic) أن القًمم اي  مفلًم الإ صاااافةًم

(و يانف ر على   فة  ا  اف  1H(و ي قان عوقاااًم الاقدن )0H(؛ لذا  وعض عوقاااًم ال قج )0.05   )

(F  حااااااً م أهمفل ا م دا اة حقا  ال جمً ب أر أن أ م دا ايثف  ال،فا م أي ايثف  ال ااااااا اةًم ه )

 اة م دا اةعسن.

لجز     المصااف س  (   قااص ةً ًم احاا مواا ة ف ا القويض3,2,1المو ق ) * كفاءة القروض:

 (.SFAعًنم الاحث اإح مقاج ا م دا ال حلًن الحقيور ال ا اةب )

(و اد أتهوم   فة  ا  اف  ه حاامفن Hausman Testيافل فلب حااً م اي  قفل الى ا  اف  ه حاامفن )

( يهب أةاو    0.418 دم عنق  باااااا  ى )(  ًو   نChi-Sq Statistic) أن القًمم الإ صاااااافةًم

(و يانف ر على   فة  ا  اف  1H( ي وعض عوقاااااًم الاقدن )0H(؛ يعلًهِ  قان عوقاااااًم ال قج )05.0)

ه حاااامفن أ سااااصو أن أ م دا ايثف  ال ااااا اةًم ه  اة م دا الموةم ل ققدو أثو ة ف ا القويض على 

 (.2023-2016لأي اق المفلًم للمقا ) دشو  جم ال قايل للمصف س المق نم عب ح ق ال واق ل

 -و  ف دلبه(REM)يدو ظ     ول الن فة  ال ب  م ال  صن الًهف     ول ا  اف  ا م دا 

ين و  أثًو طوور  ًو   ن ر  ف اً   دشاااااو  جم ال قايل ية ف ا القويض للمصاااااف س ال واؤًم 

 الن ًجم ي  قعم ال وقاااًم (و ياحباااآ النظودم اي صااافةًم هذهِ 2023-2016عًنم الق احااام للمقا )

ال ب  نص على )  نق عوؤم دام  أثًو طوور   ن ر لك ف ا القويض على  دشااااااو  جم ال قايل 

(و اي أن ال وؤم التوودم  ًو الم ن دم 2023-2016للأي اق المفلًم للمصف س عًنم الق احم للمقا 

 و لم ي د كل عًهف  جم ال قايل  دمك  أن   ونم الى أن حااا ق ال واق للأي اق المفلًم ي دزال عب

اااااكن ةفسو ن وا القويضو يأن اي جفه الإدجفاب )الزدفوا عب  جم ال قايل  و اط افلزدفوا عب  جم 

ر؛ أر أن ال وؤم هذهِ ؤق  ك ن   ًجم  ر اه ا صااااااافةًف ر أي   ث ؤف القويض( د نب أن اي  افط لًل ؤ دف

 لى  جم ال قايل.للصقعم أي ل  ا ن أ وى  ًو  قفحم ؤق  هًم  ع

( يد نب دلك أن ؤًمم  ف د بااوه الم غًو المباا قن 0.009( اد حااجن )2Rأ ف افلنبااام لم ف ن ال حقدق )

%(    ال غًوام الحفصاااااالم عب الم غًو ال فا  0.9)ة ف ا القويض( للمصااااااف س ال واؤًم ؤق الغ )

%( 99.1) جم ال قايل( للأي اق المفلًم عب حاااااا ق ال واقو عب  ً  أن النبااااااام الم اقًم يالافلغم )
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ر يهب لم  ق ن قاام  اي م دا عهب   ن وا قاام  المتأ    و الى ع ا ن أ وى  وو  دةوهف حاافاقف

 ال ا اةب.

 الاستنتاجات

ر لإوا ا أ لآ القتفعفم ييحااااااًمف القتفع المصااااااوعب عب  -1 ر احاااااا وا ًجًف   ق الك ف ا الكلًم هقعف

ر للنم  الإؤ صااااافور للالقان يدق  أه مف هُ على نمً   اةحااااا اق للأي اق المفلًمو ة  ه نز ر  همف

 طواس     ف ا الب ق يلًل عقط المب ،مود  عًه.اة

  ق المدشوام الب ؤًم والم لل وض يالتلآ عب اةح اق للأي اق المفلًمو يأن أهم  ف دمًز رلًم  -2

ال وض يالتلآ للأحهم الم قايلم ة  ه د أثو الى  ق ةاًو افلم ل  فم ال ب  وو الى المب ،مود  

صاااف س المبااافهممو عساااور ع  اةيقااافع الإؤ صااافودم اااااأن ال  اةق المبااا قالًم الم  ؤ م للم

 يالبًفحًم ياة نًم ال ب شهقهف ال واق  نذ  أحًل الب ق المفلب.

ًف فم الل  ًم  -3 مفدا الا ًم  Panel Dataأتهوم   ققدو ال وؤم  ف اً  الك ف ا المصااااااوع عب  

لأي اق عب حاااا ق ال واق لي دشااااو  جم ال قايل للمصااااف س ال واؤًم عًنم الق احاااام المق نم 

ه  اة م دا الموةم ل ققدو  (REM)أن ا م دا ايثف  ال ا اةًم (و 2023-2016المفلًم للمقا )

 أثو ة ف ا ايح ،مف ام ية ف ا القويض على  جم ال قايل.

ر للنظودم اي صاااافةًم لم د م اثافم عوقااااًفم الق احاااام القايم على ين و عوؤم دام  أثًو  -4 يعقف

ايحاااا ،مف امو ة ف ا القويض( على ) جم ال قايل( للمصااااف س  طوور   ن ر لكن    )ة ف ا

 (.2023-2016المق نم عب ح ق ال واق للأي اق المفلًم للمقا )

 التوصيات

ايه مفج يااااااكن  فص افلقتفع المصااااوعب ا صاااا ه ؤلآ ايؤ صاااافو النفاضو يدلك     ول  -1

على ؤتفع  صوعب دحقق   نًه ايح ،مف ام  ح  اي جفه الذر دمقج ايؤ صفو اهقس الحص ل 

 اعلى  ب  دفم الك ف او ي  نًه البً لم المفلًم ال فةسم  ح  القويض ياأح ف  عفةقا  قا لم.

أؤف م وي ام ي حفقاااااوام   ود ًم للمصاااااف س ييحاااااًمف المصاااااف س ال واؤًم ي قى أهمًم  -2

ب ودفوا ايحاا ،مف  عًهف  مف د زو دلك ال عب المصااوعب لقى الجمه   ال واؤب يافل فلب دبااهم ع

   يس اة  ال عب القتفع المفلب؛ ة ن أن الجمه   د  قق لل،قفعم المصوعًم.
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قااوي ا   زدز ال وؤم  ف اً  الك ف ا المصااوعًم يالمدشااوام الباا ؤًم    ؤان   مذر القوا ؛  -3

حل ي  فدًو  ح ق ال واق للأي اق المفلًم    الجهفم اة وى دام ال وؤم ل ق  أ يأن د من 

  قف دو يالق اةم المفلًم اكن يق   يش فعًم.للإعصف  ع  ال

امف دمقج الإؤ صاااافو ال طنب يدلك     ول   عًو  حاااا ق ال واق للأي اق المفلًم هًلم ي ت دو  -4

اةويام المفلًم ي  عًو اًلم  نفحااااام  اااااج  على ايحاااا ،مف  يأو اا المصااااف س عب اةحاااا اق 

 المفلًم.

 العربية المصادر

أثو المنفعباام المصااوعًم على  دشااوام ايحاا قوا  (و  2018)القلًمبو عًصاان  فور عًصاانو  -1

اف و ةلًم 2016-2005المفلب عب ايؤ صااااااافو ال واؤب للمقا   و أطوي م وة   اهو نف  م اي 

 .170-1الإوا ا يايؤ صفوو ص 

(و  ؤًفس ي حلًن اثو 2018الصاًحبو عفةز هلًنو الم لىو ااواهًم عسنو ا فلو ا مق  بً و ) -2

-2011فلًم على الك ف ا المصااوعًم ل ًنم    المصااف س ال واؤًم المفصاام للمقه المدشااوام الم

 .27-1و ص 22و ال قو 10 و  جلم نف  م اي اف  لل ل ج ايؤ صفودم يالإوا دمو المجلق 2015

(و  ؤًفس ي حلًن  حقوام الك ف ا ال فةقمه و احااااام  تاًقًم 2022ال اًقرو أ ًو  كوج اااااااًوو ) -3

 و  حفلم 2022-2011م المق نم عب ح ق ال واق للأي اق المفلًم للمقا على عًنم    الاوةف

 .142-1ص ةلًم الإوا ا يايؤ صفوو  فنب ًوو نف  م اي اف و 

(و   ققدو الحجم اة ،ن 2021ال نًزرو يحااافج  باااً  علبو ال هقايرو هاااافج  هًقر صااافلصو ) -4

   الاوةفم المق نم عب ح ق للاوةم يأثوه عب المدشوام الب ؤًم و احم  تاًقًم على عًنم 

نف  م  كودتو ةلًم الإوا ا يالإؤ صاااافوو  جلم ( و 2019-2010ال واق للأي اق المفلًم للمقا )

 .304-286و ص 54و ال قو 17 كودت لل ل ج الإوا دم يالإؤ صفودمو المجلق 

م عب ح ق  ؤًفس ي حلًن ال  ا ن المحقوا لنم  الإ  فنًم الكلً 2020ال و بو     ا ثً  عاقو  -5

ًم للمقا  ًم الإوا ا  و 2017-2009ال واق للأي اق المفل اف و ةل أطوي م وة   اهو نف  م اي 

 .190-1يايؤ صفوو ص 

(و  أثو ا ض  دشوام ح ق ال واق للأي اق المفلًم عب 2018الموشقرو  ًق  ن او ةفتمو ) -6

ل ج الإوا دم يايؤ صاافودمو  اااجً  ايحاا ،مف  اةنناب المافشااو )  دم  حلًلًم(   جلم الم،نى لل 

 .195-183و ص 2و ال قو 8المجلق 
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(و  ال  ا ن المدثوا عب الك ف ا المصااااوعًم و احاااام 2023نًجلبو  نفنو نفب المًوو أ ًنمو ) -7

 و  ذةوا  قق م لنًن 2021-2012ؤًفحااااااًم ل ًنم    الان   ال ف لم عب الجزاةو  ول ال  وا 

 .108-1ؤ صفودم يال جف دم يعل ج ال بًًوو ص شهفوا  فح و أةفودمبو ةلًم ال ل ج اي

(و  اةثو ال افولب اً  2021 باااً و يلًق  باااً و  هقرو ا مق  فورو   سااافنو  ف م علبو ) -8

اةوا  ال اااغًلب للمناااأا يعقو اةحااهم الم قايلم و احاام ل ًنم    المدحااباافم المصااوعًم ي ًو 

 .355-341و ص 64 مو ال قو المصوعًم و  جلم ةلًم اغقاو لل ل ج ايؤ صفودم الجف 

ًم على  جم ال قايل )احث  (و  2021 ن  شو  صاااااات ى أةوجو ) -9 مقد   دفوا  جم ال  أثًو و

( و  جلم  تاًقب على عًنم    المصااف س المفصاام المق نم عب حاا ق ال واق للأي اق المفلًم

 .453-432و ص 126و ال قو 27ال ل ج ايؤ صفودم يالإوا دمو المجلق 

(و   حلًن الممفطوا اية مف ًم ياثوهف 2021ً نو  مزاو وهوا  عف وو )عفشااا  و هقدو   -10

(و 2019-2010عب   زدز الك ف ا المصوعًم و احم  تاًقًم لمصوس اغقاو ال جف ر للمقا    )

 .304-281و ص 68و ال قو 17المجلم ال واؤًم لل ل ج الإوا دمو المجلق 

ال  ا ن المدثوا على القًمم البااا ؤًم  (و  2022 حمقو شاااهق اااااف و دفحاااً و حااامًو طهو ) -11

الى  2015ةحاااااهم الااااااوةفم ال واؤًم و احااااام  تاًقًم ل قو    الااااااوةفم ال واؤًم للمقا    

 .434-420و ص 60و ال قو 18لل ل ج الإوا دم يايؤ صفودمو المجلق  جلم  كودت  و 2020

حااااام عًنم    أثو هًكن البااااا ق على الك ف ا المصاااااوعًم و ا (و  2018   ف و  بااااا و ) -12

و ةلًم -اباااكوا–المصاااف س ال جف دمو  فلم الجزاةو و أطوي م وة   اهو نف  م  حمق  ًساااو 

 .244-1ال ل ج ايلق صفودم يال جف دم يعل ج ال بًًوو الص حفم 

(و  ال وؤم اً  حااا و الصاااوس 2023 صاااًفو عفول  اشاااقو  باااً و عاق الوواق  مقو ) -13

لل ل ج الإوا دم ي اق المفلًم و  جلم  كودت ي دشااااااو  جم ال قايل عب حاااااا ق احااااااتنا ل لللأ

 .54-41و ص 4و ال قو 19يايؤ صفودمو المجلق 

(و  انف  المح ظم ايحااا ،مف دم يعق 2025ياورو  حمق  بااا و الجًفشااابو أج الانً   مًقو ) -14

-556و ص 22و ال قو 5 مفدا المفلًم الباااال ةًم و  جلم الحكمم للق احاااافم ياةاحف و المجلق 

582. 

 ر الإنكليزيةالمصاد
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 (            )آلاف الدنانير العراقية(2023-2016كفاءة الاستثمارات والقروض لمصرف آ ور للمدة )( مؤ ر 1الملحق)

 STATAبالاعتماد على مخرجات برنامج  ناالمصدر: من إعداد الباحث

 (               )آلاف الدنانير العراقية(2023-2016( مؤ ر كفاءة الاستثمارات والقروض لمصرف بغداد للمدة )2الملحق )

 STATAبالاعتماد على مخرجات برنامج  ناالمصدر: من إعداد الباحث

 
(        )آلاف 2023-2016( مؤ ر كفاءة الاستثمارات والقروض لمصرف التجاري العراقا للمدة )3الملحق ) 

 الدنانير العراقية(

 STATAبالاعتماد على مخرجات برنامج  ناالباحث إعدادالمصدر: من 

 

 القروض الاستثمارات المخرجات المدخلات السنوات

التكاليف  رأس المال الودائع

 الادارية

مؤ ر  القروض الاستثمارات

 الكفاءة

مؤ ر 

 الكفاءة

2016 18.36759 19.33697 15.33055 14.75786 16.68813 0.346212 0.992474 

2017 18.21325 19.33697 15.12449 14.77639 16.16337 0.393253 0.992435 

2018 20.50409 19.33697 15.14011 14.79421 15.54257 0.169786 0.992308 

2019 19.42796 19.33697 14.98589 14.80691 16.52288 0.266868 0.992468 

2020 18.54372 19.33697 15.02648 14.87877 17.0387 0.394682 0.992544 

2021 18.86963 19.33697 15.34096 16.00828 18.244 1 0.992648 

2022 19.17138 19.33697 15.48714 15.30841 19.30313 0.427946 0.99275 

2023 19.16092 19.33697 15.63413 15.31937 19.2302 0.418726 0.992727 

 القروض الاستثمارات المخرجات المدخلات السنوات

التكاليف  رأس المال الودائع

 الإدارية

مؤ ر  القروض الاستثمارات

 الكفاءة

مؤ ر 

 الكفاءة

2016 20.4876 19.33697 16.5802 15.76142 19.08885 0.012418 0.992579 

2017 20.42701 19.33697 16.50473 18.35736 18.94883 0.173558 0.992572 

2018 20.47759 19.33697 16.48 18.32702 18.90283 0.166249 0.992568 

2019 20.50159 19.33697 16.54733 18.4444 18.82349 0.182205 0.992551 

2020 20.79407 19.33697 16.51812 18.943 18.76873 0.270968 0.992541 

2021 20.8695 19.33697 16.46957 19.91542 18.61655 0.705144 0.992526 

2022 20.99275 19.33697 16.48638 20.3149 18.30971 1 0.992485 

2023 21.49811 19.51929 16.56935 20.2492 17.93667 1 0.992546 

 القروض الاستثمارات المخرجات المدخلات السنوات

التكاليف  رأس المال الودائع

 الإدارية

مؤ ر  القروض الاستثمارات

 الكفاءة

مؤ ر 

 الكفاءة

2016 18.58397 19.33697 14.98264 19.48993 16.10845 0.949425 0.992526 

2017 18.71503 19.33697 14.92206 19.57558 16.19407 1 0.99254 

2018 18.71745 19.33697 15.0073 19.40602 16.29478 0.825553 0.992543 

2019 18.80331 19.33697 15.22958 19.06326 16.25321 0.536947 0.992514 

2020 18.80331 19.33697 15.17909 19.04847 16.75153 0.535763 0.992578 

2021 18.88852 19.33697 14.92206 19.48083 17.11637 0.852637 0.992646 

2022 18.93762 19.33697 15.30144 19.65987 16.38275 0.911002 0.992519 

2023 18.69821 19.33697 15.3614 19.57909 16.23954 0.905113 0.9925 
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