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 على الأداء المالي أثر قرار الاستثمار

 2015-2006دراسة تحليلية لعينة من المصارف التجارية العراقية للمدة من 

 حسين عبد الحسن علي الضربالباحث  سعدي احمد حميد الموسوي .د م. أ.

 المستخلص 

 دارة المالیةساس حقل الإأوهو  ,في الفكر المالي المعاصر, في غایة الأهمیة  عا  الدراسة موضو  تناولت
قیاس  اشتقاق و على الاداء المالي , إذ هدفت الدراسة الى اثر قرار الاستثمار المعاصرة والمتمثل في

 وتحلیلها فضلا عن قیاس مؤشرات الاداء المالي وتحلیلها  لعینة من المصارف  قرار الاستثمار نسب
في الاداء المالي  فیها  قرار الاستثمارللأوراق المالیة لمعرفة دور  المدرجة في سوق العراق التجارية

داء المالي في الا قرار الاستثماروتهدف أیضا إلى بیان علاقة الارتباط بین متغیرات الدراسة ودرجة تأثیر 
 وتجسدت مشكلة الدراسة في التساؤل الآتي : 

 من مقبولة مستويات تحقیق في الاستثمار قرارات تعكسه الذي الفكري  والارتباط المدى ماهو -
 ؟ الدراسة عینة المصارف في المرسومة الاهداف تحقیق في فعال بشكل یسهم المالي الاداء

 المالیة للاوراق العراق سوق  في المدرجة العراقیة التجارية المصارف من الدراسة عینة اختیار تم وقد
 تم وقد 2015 - 2006 من سنوات عشر لمدة دراستها تم عراقیة  تجارية مصارف بعشرة  المتمثلة
معدل  واستخدم , (Xالمستقل) نسبة الموجودات المتداولة الى مجموع الموجودات لقیاس المتغیر استخدام

 لقیاس الإحصائیة الأسالیب من عدد استخدام وتم, (Y) المتاحة لقیاس المتغیر التابعالعائد على الاموال 
( T) واختبار( r)  البسیط الارتباط ومعامل,  الحسابي الوسط:  وهي الدراسة متغیرات بین العلاقات
 (. R2) التحديد معامل عن فضلا( F) واختبار( b)  البسیط الانحدار ومعامل

اما اهم النتائج التي توصلت الیها الدراسة هي وجود علاقة ارتباط  ذات دلالة احصائیة ومعنوية وعلاقة 
 .لدراسة ل ات الوجودفي الاداء المالي وهذا ما يؤيد فرضی لقرار الاستثماراثر ذات دلالة احصائیة ومعنوية 

Abstract 
The study has dealt with a very important topic, in the modern financial thought, 

which is the basis of  the modern financial management field that represented by 

the impact of the investment decision on financial performance, The study aimed 

to derive and measure the ratios of investment decision and analyze it as well as 

to measure financial performance indicators and analyze it for a sample of 

commercial banks listed in the Iraqi market for Stock Exchange to know the role 

of  investment decision in financial performance  with it and also it aims to show 

the correlation between the variables of the study and the impact of the 

investment decision in financial performance and embodied the problem of study 

in the following question: 

- What is the extent and Intellectual connection reflected by the investment 

decisions in achieving acceptable levels of financial performance 

contribute effectively to achieve the objectives set in the banks sample 

study? 

The sample of the study was selected from the Iraqi commercial banks that listed 

in the Iraqi Stock Exchange of ten Iraqi commercial banks that have studied for 

ten years from 2006 to 2015. The rate of current assets to total assets was used to 
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measure the independent variable (X),The mean rate of return on the available 

funds was used to measure the Y variable. A number of statistical methods were 

used to measure the relationships between the study variables: arithmetic mean, 

simple correlation coefficient (r), T test, simple regression coefficient (b) and F 

(R2). 

The most important findings of the study are the existence of a correlation 

relationship of statistical significance and moral relationship and the impact of 

significant statistical and moral decision to invest in financial performance and 

this supports the presuppositions of the study. 

 
 ةمالمقد

التي تتبوأ مكانا رئیسیا في مختلف الدول المتقدمة والنامیة  الموضوعات المهمةقرار الاستثمار من  یعد
وتحقیق استقرارها الاقتصادي ,  وقد شهد  منشآت الأعمال على حد سواء من أجل رفع معدلات ارباح 

لموضوع هدفت إلى هذا ا تناولتالاستثمار تطورات كبیرة من نواحي متعددة, حیث ظهرت نظريات عديدة 
 .تعظیم العائد المتوقع من الاستثمار وتخفیض المخاطر إلى مستويات مقبولة 

ستثنائیة في عملیة التقدم الاقتصادي والتنموي لمعظم البلدان , وان إ ةهمیأ  ذايعد النشاط المصرفي و     
تكالیفها دراسه   ةها و تدنیالمالیة لا سیما المصرفیة منها تأخذ بنظر الاعتبار عند تعظیم ارباح نشاتالم

تمانیه في ئمخاطر السیولة الیومیة والقدرة الا نشاتالعوائد المتحققة وعنصر المخاطرة لتتجنب هذه الم
 التي قد تتعرض لها . زماتالأ اوقات

رشید یسعى الى تعظیم المنفعه من  الموارد المتاحه من خلال استثمارها في الوطالما ان المستثمر 
نه یعمل على المبادله مابین العائد والمخاطره في قرار الاستثمار اتحقق له العوائد المطلوبه , فموجودات 

ه من فمختل ةاذا ماكانت العوائد والمخاطر  ةواختیار الاستثمار الذي یحقق له اعلى عائد بأقل مخاطر 
و تم ى الاداء المالي. علاثر قرار الاستثمار علاقه بیان تهدف هذه الدراسه الى اذ لى اخر . إاستثمار 

( من مجتمع الدراسة %43اختیار عشرة مصارف كعینة عمدیة لتكون عینة للدراسة التي بلغت نسبتها ) 
, اذ شملت هذة الدراسة على أربعة مباحث  2015 -2006مصرف ولمدة عشر سنوات من  23والبالغ 

فتضمن الجانب النظري للدراسة لكل  تضمن المبحث الأول المنهجیة العلمیة للدراسة اما المبحث الثاني
قرار الاستثمار والاداء المالي , اما المبحث الثالث فقد اشتمل تحلیل المؤشرات المستخدمة فضلا عن 
قیاس العلاقات بین المتغیرات , اما المبحث الرابع فقد تضمن أهم الاستنتاجات والتوصیات التي توصلت 

    إلیها الدراسة الحالیة.
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 المنهجية العلمية للدراسة -الأول المبحث 
 اولًا : مشكلة الدراسة :

 منشاةفهــو المــرآة العاكــسة لأنــشطة ال,  الأداء المالي  لمنشأت الاعمال  مفهومــا جوهريــا مهمــا عدی
ويحدد مـستوى انجازهـا ومـدى اسـتغلالها  لمواردهــــا  منشاةوانجازاتها فهو نتاج النشاط  الذي تمارسه ال

لیــــه بأنــــه انعكــــاس لقــــدرة المنشأة علــــى تحقیــــق أهــــدافها , إآذ يــــشار , المتاحة بالاضافة الى امكانیاتهــــا
 .لمخاطرة المبادلة بین العائد واوان الاداء المالي الجید یكون نتیجه عوامل عديده منها 

التي يتعرض كل قرار  سةوفي القرارات الاستثمارية الأكثر أهمیة هناك نوعان من الاعتبارات المالیة الرئی
استثماري لبعض خصائصهما وهما العائد والمخاطرة, ولا شك أن اتخاذ القرار الاستثماري من قبل 

وبالنظر للقرارات الاستثمارية غیر المستثمر لا يتم عشوائیا نظرا لعدم توقع الأحداث في المستقبل , 
المبادلة مابین  ألذا لابد من الاتجاة نحو مبد,مجدیة والتي غالبا ما تضع المستثمر في دائرة الخسارة ال

العائد والمخاطرة لغرض المساعدة في اتخاذ القرار المناسب , وبالتالي انعكاس نتیجة هذا القرار على 
 تي :یمكن تحديد مشكلة الدراسة في التساؤل الآ ومما سبق, الاداء المالي للمنشاة

ماهو المدى والارتباط الفكري الذي تعكسه قرارات الاستثمار في تحقیق مستويات مقبولة من  -
 الاداء المالي یسهم بشكل فعال في تحقیق الاهداف المرسومة في المصارف عینة الدراسة ؟

 ثانيا : اهمية الدراسة :
جوانب  متعددة منها أهمیة الحقل المعرفي التي تنتمي الیه وهو حقل ادارة الاعمال في همیة الدراسة أ تبرز 

في المنظمات الهادفة الى تحقیق الربحیة وعلى وجه الخصوص تبرز الاهمیة من خلال الاطار الفكري 
تیار متغیرات الذي تنتمي الیه والمتمثل بالادارة المالیة وجوانب الفكر المالي الذي بحثت فیة , والمتمثل باخ

في غایة الاهمیة وهي قرار الاسثمار وهو من المتغیرات المهمة جــدا في الفــكر المالي والذي یعد احد اهم 
 القرارات قرارات الادارة المالیة المتمثلة )قرار الاستثمار , قرار التمويل و قرار مقسوم الارباح (,اذ تعد

 على وقدرتها مستقبلها, علیه يتوقف والتي الشركات دارةإ تتخذها التي القرارات اهم من الاستثمارية
الدولة, اضافة الى اهمیة الاداء المالي في  اقتصاد على أثره لیصل ذلك يتعدى ربما بل الاستمرار,

المنظمات عامة والمصارف عینة الدراسة خاصه لارتباطة ارتباط وثیق لتحقیق الهدف الاستراتیجي للادارة 
 عظیم القیمة السوقیة للمنشاة.المالیة المتمثل بت

 تسعى الدراسة الى تحقیق الاهداف الآتیة : ثالثا : أهداف الدراسة : 
 . الاستثمار قرار ومقايیس مؤشرات ابرز وقیاس اشتقاق -أ
 . المالي الاداء مؤشرات ابرز وقیاس وتحديد تشخیصص -ب
 المالي. في الاداء لقرار الاستثمار الاثر و الارتباط علاقة تحلیل و قیاس -ت

تم  لمشكلتها المثلى الحلول وتحلیل الدراسة من المرجوة الأهداف تحقیق لغرضرابعا : فرضيات الدراسة :  
 :بالآتي تتمثل التي الفرضیات صیاغة
 توجد علاقة ارتباط ذات دلالة احصائیة ومعنوية بین قرار الاسثمار و الأداء المالي . -أ
 . المالي الاداء في لقرار الاسثمار ومعنوية احصائیة دلالة ذات أثر علاقة توجد -ب
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 :كالآتي تحديدها یمكن ومكانیة زمانیة حدود راسةدللسة : خامسا : حدود الدرا
الدراسة  اعتمدتها التي السنوات في للدراسة  الزمانیة الحدود تتمثل: للدراسة الزمانية الحدود -أ

 (.2015) ولغایة( 2006) السنة من للفترة زمنیه سلسله وفق لاختبارمتغیراتها والعلاقات الرابطة بینها
سوق العراق للاوراق  في التجارية المدرجة المصارف في تتمثل الحدود المكانیة : المكانية الحدود -ب

 العمدیة العینة تقنیات وفق على الدراسة عینة , و تم اختیار الدراسة مجتمع إذ انها  تمثل المالیة 
من المصارف المدرجة في سوق العراق للاوراق المالیة وكما في  لعشرة مصارف تجارية( القصدیة)

 (.1الجدول )
 (بالدينار المبالغ) المصارف التجارية العراقیة لعینة الدراسة  (1الجدول )

راسالمالالتأسيسيتاريخالتأسيساسمالمصرفت

100000000 1992بغداد 1

150000000 1992التجاريالعراقي 2

400000000 1993الاوسطالشرق 3

100000000 1993الاستثمارالعراقي 4

400000000 1995الاهلي 5

 200000000 1998الائتمان 6

 200000000 1998دارالسلامللاستثمار 7

500000000 1999بابل 8

600000000 1999الخليجالتجاري 9

400000000 1999سومرالتجاري 10

 الباحث بالاعتماد على القوائم المالیة للمصارف التجارية عینة الدراسة.من اعداد المصدر : 
 المصارف من غیرها من دون  العشرة المصارف هذه اختیار الى أدّت التي الأسباب من مجموعة وهناك

 :الآتي الأسباب هذه أهم ومن العراقیة التجارية
 المصارف لديها هذه ان على مما يدل 2000 سنة تأسیس المصارف العشرة  كان قبل تاريخ -1

 .بعدها وما 2006 في سنة مایكفي من الخبرة لمزاولة الاعمال المصرفیة 
 سنة جمیع المصارف العشرة مدرجة في سوق العراق للاوراق المالیة اذ كان تاريخ ادراجها في -2

 في 2006 سنة في رسمي بشكل مثبتة المالیة وقوائمها بیاناتها وهذا يدل على ان  2004
 .سوق ال

مدة  خلال المختلفة وانشطتها جمیع المصارف العشرة مستمرة في مزاولة اعمالها المصرفیة  -3
 الدراسة .

 سادسا : اساليب جمع البيانات : 
تم الاعتماد لارساء الجانب النظري من الدراسة على مجموعة من الدراسة:  من النظري  الجانب -أ

الدراسة الحالیة والمتمثلة باسهامات الباحثین والكتاب المصادر العربیة والاجنبیة المتعلقة بموضوع 
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التي تشمل الكتب العلمیة  والرسائل والاطاريح والبحوث والمقالات  والدوريات المنشورة في 
 مجلات رصینة , وشبكة المعلومات العالمیة ) الانترنت (.

 على الدراسة متغیرات لقیاس اللازمة البیانات جمع في الاعتماد تم: الدراسة من العملي الجانب -ب
 والنشرات ,( 2015-2006) للمدة الدراسة لعینة  الممثلة للمصارف السنوية المالیة التقارير
 التقارير هذة دراسة تم وقد,  المالیة للأوراق العراق لسوق  الإلكتروني الموقع على  السنوية

 .  الحالیة الدراسة تخص التي المرجوة النتائج على الحصول بغیة وتحلیلها
 سابعا : الاساليب المالية و الاحصائية المستخدمة: 

 الاعتماد تم إذ لمتغیرات الدراسة, المالي التحلیل في المعتمدة  المالیة والنسب المؤشرات بعض استخدام تم
 نسبة الموجودات المتداولة الى مجموع الموجودات لقیاس قرار الاسثمار ) المتغیر المستقل( , على

 معدل العائد على الاموال المتاحة لقیاس الاداء المالي ) المتغیر التابع(. على واعتمدت الدراسة
متغیرات الدراسة  العلاقات بین تحلیل في تستخدم التي الإحصائیة المقايیس مجموعة من على الاعتماد وتم

من  سنة بكل والخاصةمصرف  بكل الخاصة المعدلات لاستخراج  الوسط الحسابي  استخدام تم فقد ,
الارتباط البسیط )  معامل استخدام وتم الدراسة, لسنوات العام المعدل استخراج  سنوات الدراسة فضلا عن 

rوالاختبار المتعلق بالارتباط البسیط وهو اختبار ) T  الدراسة متغیرات بین الارتباط علاقة واختبار لقیاس 
 واختبار ( لقیاسF( والاختبار المتعلق بة وهو اختبار) bالانحدار)ومؤشراتها , وكذلك استخدام معامل 

( لتفسیر العلاقة R2متغیرات الدراسة ومؤشراتها , فضلا عن استخدام معامل التحديد ) بین الأثر علاقة
 بین المتغیرات .

 الاطار النظري للدراسة - المبحث الثاني
 اولا : قرار الاستثمار 

 مفهوم قرار الاستثمار :  -1
ل , قرار ــــــالیة  في المنشاة  )قرار التمويـــــة للادارة المـــــرار الاستثمار احد اهم القرارات الرئیسة الثلاثــــعد قـــي

 , Horn & Wachowiczق القیمة للمنشاة )ــــــفي بناء وخل همي تســوم ( والتــــالاستثمار , قرار المقس
ونة اكثر القرارات  خطورة بسبب ارتباطة المالي الكبیر ويهدف قرار (. ويمتاز قرار الاستثمارك2: 2009

ويعد قرار الاستثمار . (90:  2016الاستثمار الى تحقیق عوائد خلال سنوات متتالیة  )محمود ودباش ,
ایضا من أهم وظائف المدير المالي في المنشاة , اذ یجب على  المدير المالي  أن يوازن  التكالیف 

لمترتبة على كل الاستثمارات والمشاريع التي یقرر ان تكون  مؤهلة للاستخدامات الجیدة باعتبارا والفوائد ا
ان اموال  المساهمین  استثمرت في المنشاة , وبذلك فان مثل هذه القرارات الاستثمارية تشكل أساسا ما 

 , Berk et alن )میتقوم به المنشاة  وعما إذا كان هذا القرار  سیضیف قیمة لاصحابها او للمساه
2012: 9.) 

( فان قرار الاستثمار هو القرار الذي Jagaougo & Mutsweuju , 2014 : 92ومن وجهة نظر )
يتخذ من المستثمرين ومدراء الاستثمار من خلال اجراء تحلیل الاستثمار بالاستفادة من التحلیل الاساسي 

اما من الناحیة المالیة فقد , الاستثمار بادوات اتخاذ القراروالتحلیل الفني والاحكام وغالبا ما تدعم قرارات 
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عرف قرار الاستثمار بانه القرارا الذي یقوم على صرف الانفاق الفوري من اجل تحقیق ربح او فائده على 
د عرف قرار الاستثمار ـــ( فق 242: 2007اما )عوض,  .( Piget , 2011 : 9سنوات اوفترات متتابعه )

لة بالموجودات الثابتة ــــنوعة المتمثـــیف موارد او اموال  المنشاة  في الموجودات المتـــتوظ هعلى ان
 ودات المتدالة .ــــوالموج

القرار الذي يتخذ من قبل مدراء الاستثمار والذي بموجبه  ومما سبق یمكن تعريف قرار الاستثمار على انه
وزيعها بين الموجودات الثابتة والموجودات المتداولة يتم الاستخدام الامثل للموارد المتاحة للمنشاة وت

 وبناء هيكل الاموال الذي يمكن المنشاة من خلالة الوصول الى تحقيق الاهداف المرسومة .  
 : انـواع القـرارات الاستثمـاريه -2

 التي المتداولة الموجودات في الاستثمار القرارات هذة تتضمن -: قصيرةالأمد الاستثمار قرارات  -أ
 الرئیسیه بالقرارات تنحصر والتي للمنشأة الداخلیه المالیه للاستثمارات المهم الجزء تشكل

 فان لذلك,  السلعي والمخزون  المدينة والذمم المؤقتة والاستثمارات النقد مثل المتداوله للموجودات
 الأمثل الاقتصادي الحجم یضمن هوالذي الأجل قصیرة الاستثمارية القرارات في السلیم القرار
 (.2004:  70, الزبیدي) المتداولة بالموجودات الاستثمار لحجم

 اذ,  الثانیة  الموجودات في الاستثمار القرارات هذة تتضمن -: الأجل طويلة الاستثمار قرارات -ب
 هذة في المنفقه المبالغ ان لكون  وذلك المالیه القرارات واصعب اخطر من القرارات هذة تعد

 تتجاوز طويلة زمنیة لفترة   الاستثمارات هذة من المنتظرة والعوائد جدا   كبیرة تكون  الاستثمارات
 (.228 :2007, وسلیمان الرحمن عبد)عديدة سنوات الاحیان بعض في

 :الاستثمـاري  القـرار اتخـاذ أسس -3
 متضاربة  الاعتبارات هذة تكون  وقد الخاصة أبعاده منها لكل , عديدة اعتبارات على الاستثمار قرار يبنى

 أسس على مبنیا   عادة یكون  الذي المناسب القرار ولاتخاذه المستثمر على يبقى ولكن الأحیان, بعض في
وان الاسس التي یقوم علیها القرار  الاعتبارات هذه جمیع بین يوفق أن الارتجال عن وبعیدة عقلانیة

 الاستثماري هي :
سعیه لتحقیق أقصى العوائد الممكنة  وبأقل إن من سمات المستثمر  الرشید  -العائد المتوقع : - أ

,  ذلك إن الهدف من تضحیتة  بأمواله هو تطلعه للحصول على عوائد   في ةمحتمل ةمخاطر 
 (.37: 2008المستقبل وعدم تعرضه للخسارة )الشواورة,  

أو الحد منها عند اتخاذ قراره  ةیحاول المستثمر قدر الإمكان تجنب المخاطر المخاطرة :  - ب
هي أحتمالات تحقیق الخسارة أو بعبارة  أخرى هي  ةالاستثماري وتجدر الاشارة  إلى إن ألمخاطر 

 (.23: 2004الاختلاف او التقلبات في العوائد الفعلیة عن العوائد المتوقعة  )التمیمي  وسلام, 
في الاستثمار إذ یقوم المستثمر  بتحديد یعد الوقت عاملا  مهما   -العامل الزمني )التوقيت( : - ت

ة الزمنیة التي سیحتفظ بها لامتلاكه الأصول وفقا  لأهداف الاستثمار عندما  یقوم بشراء تلك مدال
الأصول , إذ یقوم المستثمر بتبني فتره زمنیه مناسبة تتناسب مع العائد   والمخاطرة )ابو 

 ( .29: 2011الضیف, 
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ورد من مفاهيم لقرار الاستثمار من وجهة النظر المالية  واتفاق الدراسة ومما سبق واستنادا على ما
الحالية مع مفهوم قرار الاستثمار الذي  يتضمن توزيع اموال المنشاة بين الموجودات المتداولة 

لى قرارت الاستثمار قصيرة الاجل إوالموجودات الثابتة , فضلا عن تصنيف الباحثين لقرار الاستثمار 
الاستثمار بالموجودات المتداولة وقرارات طويلة الاجل المتضمنة الاستثمار بالموجودات الثابتة المتضمة 

, وبالتالي يمكن اشتقاق النسب الاتية للحكم على كيفية الاستخدام الامثل للاموال في قرار الاستثمار 
 وهي : 

 ( 1.)...........100×الموجودات مجموع ت المتداولة الموجودا
  (2..)............100×الثابتة الموجودات المتداولة الموجودات 

 : الأداء المالي ومؤشرات قياسة : ثانـيـا
 مفهوم الأداء المالي :  -1

عُرف الاداء المالي على انه بیان لاثر القرارات المالیة المتخذة في منشات الاعمال والتي تتعلق بمجالات 
التمويل والاستثمار ومقسوم الارباح والتي من خلالها يتم الاستغلال الامثل للموارد المالیة المتاحة من اجل 

تعبیر عن اداء  . او هو (92:  2013موسوي, تحقیق الاهداف المالیة لمنشاة الاعمال بكفاءة وفاعلیة )ال
الاعمال باستخدام مؤشرات مالیة والمتمثلة بالربحیة والنمو والتقییم وانه الساند الرئیس للاعمال المختلفة 

( بان 208: 2016. بینما يرى )الموسوي واخرون ,(Miller &Dess,1996:14)التي تمارسها المنشآت
لمنشأة على تحقیق اهدافها المالیة باستخدام الوسائل المالیة المتمثلة بمعدل الاداء المالي ماهو الا قدرة ا

نسب الربحیة ومعدل نسبة المديونیة ونسبة السیولة بكفاءة وفاعلیة. كما یمكن تعريف الاداء المالي بانه 
بصورة مثلى   آلیة تُمكن من فعالیة تعبئة واستخدام الوسائل المتاحة في المنشأة من خلال استغلال مواردها

وهو ما يؤدي الى تحقیق الاهداف الموضوعة من قبل الادارة المتمثلة بخفض التكالیف وزيادة العائد 
اط واسع تقوم به المنشأت من خلال التكیف مع البیئة ــــ(. وان الاداء المالي نش23:  2015)مسعودي , 

صول إلى تحقیق أهدافها  في البقاء والنمو المحیطة واستغلال الموارد المتاحة  بكفاءة وفاعلیة لغرض الو 
( بأن 13:  2014(. وترى )دزايت ومبروكة , 85:  2010والربحیة والسیولة والأمان ) الجلیحاوي , 

ائد  , و يتحقق ذلك بتخفیض التكالیف و ـــــالي الجید وسیلة لتعظیم النتائج من خلال تحسین العــــالاداء الم
ن التراكم في ــــــدف تحقیق كل مــــــد إلى المدى المتوسط والطويل , بهـــــة مستمرة تمتــــــتعظیم الإيرادات بصف

رار في مستوى الأداء.او ان الاداء المالي یعني الاجراءات الصحیحه  لاداء الادارة المالیة ــــالثروة و الاستق
 (.Bhunia et al , 2011 : 269)للمنشاة  خلال فترة زمنیة معینة

م الاداء الكلي ياحد الوسائل المهمة التي تستخدم في تقي ومما سبق یمكن تعريف الاداء المالي على انة
للمنشاة ويتم ذلك من خلال استخدام المؤشرات او النسب المالية مثل السيولة والربحية وكفاية راس 

لمالي للمنشاة من خلال المال من اجل تحقيق الامان للمنشاة وكذلك يمكن المدراء من تقيم المركز ا
 استخدام القوائم المالية .

 :المؤشـرات او النسـب المـالية المستـخدمة لقـياس الاداء المـالي -2
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 وتوفیــــــر الوقت, مرور مــــــع والاتجاهات المالیة النتائج  فهم من الادارة تفیــــد أداة  هي المالیة النسب تحلیــــل
 التي الضعف ونقاط القوة نقاط لتحديد النسب تحلیل مدراء ويستخدم,التنظیـــــمي للأداء الرئیسیة المؤشرات

 النتائج لقیاس النسب تحلیـــــــل الممولین یستخدم قد, و للمنشاة الاستراتیجیات تشكیل خلالها مــــــــن یمكن
 , 1Poznanski et al)الإدارة فعالیة بشأن الأحكام إصدار أو الأخرى  المنظمات ضـــد بك الخاصة

 : وهي النسب من مجموعة المالیة المؤشرات وتتضمن (.: 2013
تعد نسب الربحیة عموما من النسب  الأساسیة من أجل تقییم اداء المنشاة   مؤشرات الربحية : - أ

من حیث الأرباح , فإذا كانت نسبة ربحیة المنشاة  أعلى نسبیا بالمقارنة مع المنافسین في نفس 
ذا يدل على كفاءة اداء المنشاة ,  او ان ربحیة المنشاة هي اعلى من ربحیة متوسط القطاع  فه

و (.Dufera, 2010: 27الصناعة  أو النسب نفسها في السنوات السابقة في نفس المنشاة )
 تتضمن مجموعة من المؤشرات هي : 

 حق على العائد : ويعرف(Return on Equity (ROE) : الملكية حق على العائد معدل -1
 في الاستثمار من المنشاة علیه وتحصل  مئوية بنسبة عنه یعبر  الذي المبلغ بأنه الملكیة
ويمكن قیاسة وفق المعادلة (.Hitchner , 162003:  . )معینة فترة خلال العادیة الأسهم

 الآتیة :
 (3...........)100×  الملكیة حقالدخل صاقي 

(Mcmillan, 2003 : 111  )( Brigham&Houston , 2009 :97  .) 
یقیس هذا المؤشر كفاءة إدارة المصرف في تولید الأرباح معدل العائد على الاموال المتاحة : -2

(. وبعبارة 325: 2002من ألاموال المتاحة والمتمثلة بحق الملكیة والودائع. )أبو حمد, 
:  2012فاعلیة استثمار الاموال المتاحة للمصرف) سعید ,اخرى فان هذه النسبة تشیر الى 

 (. ويقاس معدل العائد على الاموال المتاحة وفق الصیغة الاتیة : 147
 ( 4............. ) 100× الودائع +الملكیة حق الربح صافي  

 .(300: 2002)ال علي, 
یعد معدل العائد على الودائع لمعظم المحللین المالیین واحد من : معدل العائد على الودائع  -3

أفضل مقايیس أداء ربحیة المصارف , وتعكس هذه النسبة قدرة إدارة المصرف على 
. ويمكن (Dufera , 2010 : 29الاستفادة من ودائع العملاء من أجل تحقیق ألارباح. )

 قیاسة وفق المعادلة الآتیة :
 (  5................ )  100 ×الودائع مجموعالضريبة بعد الربح صافي

 (146:  2016)الدلیمي , 
وهي نسبة الموجودات المتداولة إلى المطلوبات المتداولة, ان  نسبة السیولة مؤشرات السيولة :  - ب

هي اختبار أكثر صرامة للسیولة من النسبة الحالیة لأنه يلغي المخزون و النفقات المدفوعة مسبقا 
(. ويقصد بالسیولة قدرة أو قابلیة Bhunia et al  , 2011 : 270كجزء من الأصول الحالیة. ) 

ى تسديد التزاماتھا المستحقة في تاريخ الاستحقاق, بحیث لا یعرضھا ذلك إلى حالة من المنشأة عل
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 الآتیة النسب السیولة نسب وتتضمن (.46: 2012العسر المالي عند التسديد. )محمود وحسین ,
 : 

 الوفاء المنشأة فیه تستطیع الذي المدى الى النسبة هذه تشیر : التداول نسبة -1
 القصیر الاجل في المتداولة موجوداتها من المتداولة مطلوباتها تجاه بالتزاماتها

: 2008,  نعمة) المنشأة نشاط لدیمومة اللازمة السیولة توفیر یعني وهذا
  الآتیة :  الصیغة وفق التداول نسبة وتقاس(.98

 (10......................  ) 100× المتداولة المطلوباتالمتداولة الموجودات
 (.306:  2016)اللحام وعزريل , 

تشیر هذه النسبة إلى مدى قدرة الأرصدة النقدیة الموجودة نسبة الرصيد النقدي :  -2
في الصندوق, ولدى البنك المركزي, ولدى المصارف الأخرى, وأیة أرصدة أخرى, 
على الوفاء بالالتزامات المالیة المترتبة في ذمة المصرف والواجبة التسديد في 

 : اس هذه النسبة وفق الصیغة الاتیة(. وتق74:  2004عیدها المحددة )هندي ,موا 
 (11........... ) 100×حكمها في وما الودائعالنقدیة الموجودات اجمالي

 (.111:  2013)الموسوي , 
 تحليل مؤشرات الدراسة والعلاقات الرابطة - المبحث الثالث

 (:Xقرار الاستثمار )اولًا : تحليل مؤشر 
تم اختیار نسبة الموجودات المتداولة الى مجموع الموجودات كمؤشر لقیاس قرار الاستثمار في هذة الدراسة 

) (X1)نسبة نتائج (2) بین الجدولاذ يلانه احد اهم المؤشرات التي یمكن اعتمادها لقیاس قرار الاستثمار , 
 للمصارف عینة الدراسة وخلال المدة الزمنیة المعتمدة الموجودات (نسبة الموجودات المتداولة الى مجموع 

 حدة على السنوي  تم دراستها  والمعدل التي الزمنیة للمدة  حدة  على مصرف لكل المعدل يبین  وكذلك
 یمثل والذي العشر  السنوات المصارف خلال لكل العام المعدل فضلا عن  الدراسة  عینة للمصارف

 .الأخرى  النتائج لمقارنة المعتمد المعیاري  المعدل
 تم احتسابه الذي مصرف لكل  عن طريق المتوسط البحث عینة التجارية بین المصارف فعند المقارنة 

( اذ بلغ X1لنسبة ) تحقیقا المصارف أعلى الائتمان هو مصرف كان إذ سنوات الدراسة , لكل
المصارف عرضة للمخاطرة من بین مصارف عینة (وهذا یعني ان مصرف الائتمان  هو اقل 99.54%)

الدراسة لانة كلما زادت نسبة الموجودات المتداولة الى مجموع الموجودات انخفظت المخاطرة بسبب قدرة 
(  اذ X1المصرف على تحويلها الى سیولة وبسرعة , بینما مصرف بابل هو اقل المصارف تحقیقا لنسبة )

بابل  هو اكثر  المصارف عرضة للمخاطرة  بسبب توظیف اغلب وهذا یعني ان مصرف %89.23) بلغ )
موجوداتة بالموجودات الثابتة والجدير بالذكر ان الموجودات الثابتة تكون اكثر خطورة عند تحويلها الى 

 سیولة من الموجودات المتداولة .
 من لكل  سنة تحقیقه تم يالذ السنوي  المعدل حیث من العشر الدراسة سنوات بین اما اذا ما اردنا المقارنة 

هي اكثر سنة  2006سنة  إنّ  نجد منفردة سنة لكل الدراسة  عینة للمصارف المعدل بأخذ الدراسة  سنوات
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( بلغت X1هي اقل سنة تحقیقا لنسبة) 2015( وان سنة %96.13( اذ بلغ )X1تحقیقا لنسبة )
هي اكثر سنة تعرضت  فیها المصارف التجارية الى المخاطرة  2015( , وهذا یعني ان سنة 93.22%)

فهي اقل سنة تعرضت  فیها المصارف التجارية الى المخاطرة   2015(  اما سنة X1من خلال نسبة )
 (  . X1من خلال نسبة)

صارف اما اذا مااردنا المقارنة بین المعدلات السنوية والمعدل المعیاري الذي تم حسابة للعشر سنوات والم
( وعند مقارنتة مع المعدلات %95.35العشرة والذي یمثل معدل القطاع الاجرائي في الدراسة والبالغ )

 -2011 -2010 -2009 -2008   2007- -2006السنوية ولكل سنة منفردة نجد ان السنوات ) 
ت ( حقق2014 -2015( قد حققت معدل اعلى من المعدل المعیاري بینما السنوات )  2012-2013

 معدلات اقل من المعدل المعیاري.
 مصارف ستة  أنّ  فنجد مصرف لكل بالمعدل العام او مایسمى بالمعدل المعیاري  المعدل مقارنة وعند

الاستثمار   مصرف بغداد , المصرف التجاري ,  مصرف ) كانت اعلى معدل من المعدل المعیاري وهي 
الخلیج , مصرف سومر  مصرف العراقي, مصرف الائتمان , مصرف دار السلام,  الاهلي  المصرف ,

مصرف الشرق الاوسط , ) وه المعدل هذا من اقل  بینما   اربعة مصارف حققت معدل ( التجاري 
 (.مصرف بابل , مصرف الخلیج , مصرف سومر

 ارف التجارية عینة الدراسة()%( للمصX1نسبة الموجودات المتداولة الى مجموع الموجودات) (2الجدول )

السنة/

 المصرف
 التجاري بغداد

الشرق

 الاوسط
 الائتمان الاهليالاستثمار

دار

 السلام
 المتوسط سومر الخليج بابل

2006 98.67 98.16 93.02 96.79 98.02 99.38 97.25 96.77 91.74 91.50 96.13 

2007 96.97 98.62 93.80 96.55 98.36 99.46 97.83 95.58 94.64 86.15 95.80 

2008 97.82 97.02 93.61 96.04 96.86 99.45 98.79 93.58 95.65 91.41 96.02 

2009 98.19 98.64 91.57 95.88 96.73 99.52 98.68 91.48 93.68 92.37 95.67 

2010 96.85 99.25 89.84 96.67 96.41 99.78 99.06 90.36 92.82 93.71 95.48 

2011 96.11 99.37 90.05 95.85 97.84 99.73 99.14 90.15 94.32 94.57 95.71 

2012 96.67 99.39 91.17 95.87 98.30 99.48 99.00 90.33 94.55 93.78 95.85 

2013 96.78 99.52 88.70 97.10 98.41 99.52 99.27 87.29 94.65 94.60 95.58 

2014 96.86 99.68 86.26 96.89 97.56 99.54 97.40 77.55 93.59 95.08 94.04 

2015 94.62 99.77 85.63 96.99 95.81 99.54 94.04 79.25 93.84 92.67 93.22 

 95.35 92.58 93.95 89.23 98.05 99.54 97.43 96.46 90.37 98.94 96.95 المتوسط

 باستخدام مخرجات الحاسبة الالكترونیة 2015-2006من اعداد الباحث بالاعتماد على القوائم المالیة للمصارف عینة الدراسة للسنوات  المصدر :

 ( :Yثانيا : تحليل مؤشرات الاداء المالي)
 (3( كمؤشر لقیاس الاداء المالي , اذ يبن الجدول رقم )Y1تم اختیار معدل العائد على الاموال المتاحة )

 مصرف لكل المعدل يبین  وكذلك للمصارف عینة الدراسة وخلال المدة الزمنیة المعتمدة( y1) نسبة نتائج
 فضلا عن  الدراسة  عینة للمصارف حدة على السنوي  تم دراستها  والمعدل التي الزمنیة للمدة  حدة  على
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 النتائج لمقارنة المعتمد المعیاري  المعدل یمثل الذي  العشر السنوات المصارف خلال لكل العام المعدل
 .الأخرى 

 تم احتسابه الذي مصرف لكل  عن طريق المتوسط البحث عینة التجارية بین المصارف فعند المقارنة 
لمعدل العائد على الاموال  تحقیقا المصارف أعلى مصرف الخلیج هو كان إذ سنوات الدراسة , لكل

مصرف الخلیج هو افضل مصرف من حیث تحقیقة (وهذا یعني ان %12.08(اذ بلغ )Y1المتاحه)
للعائدعلى الاموال المتاحه بین مصارف عینة الدراسة بینما مصرف دارالسلام هو اقل المصارف تحقیقة  

وهذا یعني ان مصرف دار السلام هو اقل المصارف  %1.72)لمعدل العائد على الاموال المتاحه اذ بلغ )
 ة خلال فترة الدراسة .تحقیقا للعائد على الاموال المتاح

 من لكل  سنة تحقیقه تم الذي السنوي  المعدل حیث من العشر الدراسة سنوات بین اما اذا ما اردنا المقارنة 
هي اكثر سنة  2008سنة  إنّ  نجد منفردة سنة لكل الدراسة  عینة للمصارف المعدل بأخذ الدراسة  سنوات

هي اقل سنة حققت معدل  2015( وان سنة %8.82بلغ ) تحقیقا لمعدل العائد على الاموال المتاحة اذ
هي اكثر سنة حققت فیها  2008( , وهذا یعني ان سنة %3.00عائد على الاموال المتاحة بلغ )

فهي اقل سنة حققت فیها المصارف  2015المصارف التجارية معدل عائد على الاموال المتاحة اما سنة 
 معدل عائد على الاموال المتاحة . 

اذا مااردنا المقارنة بین المعدلات السنوية والمعدل المعیاري الذي تم حسابة للعشر سنوات والمصارف  اما
( , وعند مقارنتة مع المعدلات %6.24العشرة والذي یمثل معدل القطاع الاجرائي في الدراسة والبالغ )

( قد حققت  2012 -2010 -2009 – 2008 -2007السنوية ولكل سنة منفردة نجد ان السنوات ) 
( حققت 2015-2014 -2013-2011 -2006معدل اعلى من المعدل المعیاري بینما السنوات ) 

 معدلات اقل من المعدل المعیاري.
 مصارف سبعة أنّ  فنجد مصرف لكل بالمعدل العام او مایسمى بالمعدل المعیاري  المعدل مقارنة وعند

 الإستثمار مصرف مصرف الشرق الاوسط , بغداد, مصرف) كانت اقل معدل من المعدل المعیاري وهي 
للإستثمار , مرف بابل ,  مصرف سومر التجاري   السلام دار الاهلي العراقي, مصرف العراقي, والمصرف

 الأتمان , مصرف المصرف التجاري  ,) وهي المعدل هذا من اعلى  كانت ثلاثة مصارف بینما( 
 .(الخلیج  ومصرف

الخلیج هو افضل المصارف من حیث الاداء المالي بالاعتماد على مؤشر  ومما سبق نستنتج ان مصرف
معدل العائد على الاموال المتاحه اما اسوء مصرف من حیث الاداء الامالي بالاعتماد على مؤشر العائد 

 على الاموال المتاحه هو مصرف دار السلام , لانه اقل مصرف حقق معدل عائد على الاموال المتاحه .
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 ()%( للمصارف التجارية عینة الدراسةy1نسبة معدل العائد على الاموال المتاحة) (3الجدول )
السنة/

المصرف
التجاريبغداد

الشرق

الاوسط
الائتمانالاهليالاستثمار

دار

السلام
المتوسطسومرالخليجبابل

20065.17 6.59 4.10 0.43 0.00 8.80 0.00 10.67 8.66 18.75 5.58 

200713.98 6.13 9.29 9.71 4.70 13.10 0.78 10.67 9.82 9.18 8.74 

200810.72 8.74 6.45 6.77 8.30 11.03 4.30 7.49 22.22 2.20 8.82 

20093.90 18.51 3.44 3.51 1.33 5.58 2.76 3.36 13.83 23.45 7.96 

20102.84 32.57 2.93 7.00 2.67 4.62 0.40 3.56 8.11 1.04 6.57 

20114.58 6.59 4.99 6.36 2.27 8.04 1.99 3.27 12.03 0.40 5.05 

20123.09 9.62 5.23 0.87 5.98 12.59 3.14 2.34 19.28 0.80 6.29 

20133.16 4.63 4.95 11.58 3.62 5.86 3.16 3.94 12.86 0.72 5.45 

20143.82 6.85 1.03 8.12 1.70 6.67 2.68 8.16 9.90 0.79 4.97 

20150.56 5.05 1.67 4.84 0.74 3.94 2.75 4.67 4.03 1.76 3.00 

 6.24 5.91 12.08 5.81 1.72 8.02 2.87 5.92 4.41 10.53 5.18المتوسط

 باستخدام مخرجات الحاسبة الالكترونیة.  2015-2006المصدر : من اعداد الباحث بالاعتماد على القوائم المالیة للمصارف عینة الدراسة للسنوات    

 رابعا: تحليل العلاقات بين مؤشرات الدراسة : 
 وكذلك الدراسة ومؤشراتها متغیرات بین الرابطة للعلاقات الإحصائي التحلیل لإجراء الفقرة هذه خصصت

 الى ایضا الفقرة وتهدف هذه قبولها, عدم او الفرضیات هذه قبول مدى وبیان الدراسة فرضیات اختبار
(والتي هي) نسبة Xبقرار الاستثمار ) المتمثل المستقل المتغیر لمؤشرات والأثر الارتباط علاقة تحلیل

( التي هي) Yفي مؤشرات المتغیر التابع الاداء المالي )X1)الموجودات المتداولة الى مجموع الموجودات 
الاحصائیة ( وذلك بالاعتمـــــاد على مجموعة من المقايیس والاسالیب Y1معدل العائد على الاموال المتاحه 

 IBM)التي تم ایجاد قیمتها بواسطة البرامج المكتبیة والاحصائیة الخاصة بالحاسبة الالكترونیة والتي هي:
SPSS Statistics v.22(و )Microsoft Excel 2013). 

الاداء ( و x1)نسبة الموجودات المتداولة الى مجموع الموجوداتتحليل علاقة الأرتباط بين  -1
 (:Y)المالي

قرار  بین معنوية إحصائیة دلالة ذات ارتباط علاقة وجود) على تنص والتي وتحلیلها الفرضیة لاختبار - أ
 نوع لتحديد إحصائي كمقیاس( r) البسیط الأرتباط معامل استخدام تم( المالي الاداء و الاستثمار

 .العلاقة هذه معنوية لمعرفة(  t) اختبار استخدام تم كما( Y1) ونسبة( x1) نسبة بین وقوتها العلاقة
( x1( یظهر وجود علاقة ارتباط ذات دلالة إحصائیة ومعنوية بین نسبة )4من خلال الجدول )و 

تراوحت درجتها من قوية جدا الى متوسطة وكانت العلاقة طردیة في المصارف جمیعها ( y1ونسبة )
الجدولیة  tمن قیمة  %( فقد كانت جمیعها  اكبر5المحسوبة تحت درجة معنوية ) tوبالنسبة لقیم 

( وهذا یشیر الى ان علاقة الأرتباط معنوية, وقد حقق مصرف بغداد  أقوى علاقة 1.833البالغة )
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( وقد كانت هذه العلاقة طردیة  إذ بلغت درجتها y1( و ) x1ارتباط بین النسبتین  المتمثلة ب ) 
الذي بلغت درجة الأرتباط فیه  سومر(  في حین ان ادنى علاقة ارتباط كانت في مصرف 0.82)
 (وهي علاقة طردیة متوسطة وتراوحت النسب الاخرى بین هاتین النسبتین.0.61)

بین متوسط معدل العائد على  t( الذي یظهر فیه علاقة الأرتباط واختبار 6ومن خلال الجدول )
طردیة قوية ة ارتباط ( وهو یشیر الى وجود علاقAY) الاداء المالي  مؤشرات توسط( ومAx1الموجودات )

 توسط معدل العائد على الاموال المتاحه ( و مAx1) نسبة الموجودات المتداولة الى مجموع الموجوداتبین 
(Ay1 وان قیم ,)t ( كانت اكبر من قیم 5المحسوبة تحت مستوى معنوية )%t ( 1.833الجدولیة البالغة )

 المعدلات.وهذا یشیر الى معنوية علاقة الأرتباط بین 
الاداء ( و x1) نسبة الموجودات المتداولة الى مجموع الموجوداتتحليل علاقة الأثر بين -2

 (:Y) المالي 
 قرار الاستثمارلتحلیل واختبار الفرضیة التي نصت على )وجود علاقة أثر ذات دلالة إحصائیة معنوية ل

( F( واستخدام اختبار )bفي الاداء المالي( ولإثبات هذه الفرضیة تم استخدام معامل الانحدار البسیط )
الموجودات ( الذي یقیس نسبة ما تفسره نسبة R2لاختبار معنويته, وكذلك تم استخدام معامل التحديد )

( 4ا ما یشیر الیه الجدول رقم )من تغیرات تأثرت بها الاداء المالي  وهذ المتداولة الى مجموع الموجودات
نسبة الموجودات المتداولة الى مجموع والذي يتبین من خلاله حساب هذه المقايیس الإحصائیة بین 

, إذ ظهرت نتائج (Y1) الاموال المتاحهمعدل العائد على الاداء المالي التي هي :  و( x1) الموجودات
الجدولیة التي بلغت  Fلمحسوبة التي كانت اكبر من ا Fعلاقة الأثر بین هذه المؤشرات وكذلك اختبار 

اختبارات نتائج الأثر وهذا يدل  جمیع%( في 5( عند  مستوى معنوية )8/1( بدرجة حرية )5.3177)
 (.Y(  والاداء المالي ) X1على معنوية علاقة الأثر بین معدل العائد على الموجودات ) 

نسبة الموجودات ( بین متوسط R2وتحلیل ) Fوأما عند اجراء التحلیل الإحصائي لعلاقة الأثر واختبار 
( نرى ذلك من خلال الجدول AYالاداء المالي ) ة( ومتوسط نسبAx1) المتداولة الى مجموع الموجودات

اسة وهي ذات دلالة ( للمصارف التجارية عینة الدر AY1( في )Ax1( الذي یظهر فیه وجود أثر لـ)5رقم )
( تحت 8/1( بدرجة حرية )5.3177الجدولیة البالغة ) Fالمحسوبة كان اكبر من  Fمعنوية لان اختبار 

%( وهذا یشیر الى معنوية علاقة الأثر بین المعدلات, وتظهر نتائج معامل التحديد 5مستوى معنوية )
(R2التي تشیر الى ان التغیرات في متوسط  مؤشرات الاداء ال ) مالي  یمكن تفسیرها عن طريق التغیرات

 .نسبة الموجودات المتداولة الى مجموع الموجوداتالحاصلة في متوسط 
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( في X1(علاقة الأرتباط و الأثر بین نسبة الموجودات المتداولة الى مجموع الموجودات )4الجدول )
 R2ومعامل التحديد  Fو T( واختبار Yمؤشرات الاداء المالي )

 ت
 Y1 المؤشر

 r t b R2 F /العلاقةالمصرف

 9.613 0.68 1.110 4.330 0.82 بغداد 1

 9.165 0.59 1.262 3.632 0.77 التجاري 2

 9.021 0.53 1.404 3.214 0.73 الشرقالاوسط3

 9.001 0.49 1.526 2.949 0.70 الاستثمار 4

 9.008 0.52 1.439 3.131 0.72 الاهلي 5

 9.275 0.62 1.208 3.840 0.79 الائتمان 6

 9.006 0.52 1.447 3.113 0.72 دارالسلام7

 9.139 0.59 1.278 3.575 0.77 بابل 8

 9.155 0.41 1.837 2.492 0.64 الخليج 9

 9.335 0.37 2.042 2.285 0.61 سومر10

 .(IBM SPSS Statistics v.22)اعداد الباحث بالاعتماد على البرنامج الاحصائي المصدر: 
علاقة الأرتباط و الأثر بین  متوسط نسبة الموجودات المتداولة الى مجموع الموجودات )  (5الجدول )

X1( في متوسط مؤشرات الاداء المالي )Y واختبار )T  وF   ومعامل التحديدR2 

ت
 AY1 المؤشر

 r t b R2 F /العلاقةالمعدل

AX1 0.72 3.113 1.021 0.52 9.006 

 .(IBM SPSS Statistics v.22)اعداد الباحث بالاعتماد على البرنامج الاحصائي المصدر: 

 الاستنتاجات والتوصيات - المبحث الرابع
 اولا : الاستنتاجات : 

تستثمر بالموجودات المتداولة بشكل اكبر من الموجودات الثابتة   الدراسة عینة المصارف ان  -1
للمخاطرة) انخفاض السیولة (بالمقابل فانها سوف تطلب وبالتالي فانها سوف تكون اقل عرضة 

 .معدل عائد يتناسب مع المخاطرة  التي تتحملها
ان المصارف التجارية عینة الدراسة تمتملك مخاطر قلیلة بسبب استثمارها بالموجودات المتداولة  -2

لتزام والوفاء بشكل اكبر بكثیر من الموجودات الثابتة وبالتالي فانها سوف تكون قادرة على الا
 بالالزاماتها اتجاه الاخرين 

 دلالة ذات ارتباط علاقة وجود إلى اشارت التي للدراسة الاولى الفرضیة صحة النتائج بینت -3
 .  المالي والاداء الاستثمار قرار بین ومعنوية احصائیة

 للمتغیر والمعنوية الاحصائیة الدلالة ذات الاثر لعلاقة الوجود فرضیة صحة النتائج أظهرت -4
 المالي(. الاداء)  التابع المتغیر في(   قرار الاستثمار)  المستقل

 الاهتمام يتطلب مما مستقره وغیر مضطربة اعمال بیئة في تعمل العراقیة التجارية المصارف ان -5
 .  فیها المعتمدة والمؤشرات تحلیلها وكیفیة الدراسة اعتمدتها التي بالمتغیرات
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 ثانيا : التوصيات 
 اهمیة من لها لما التجارية المصارف في  او نسب قرار الاستثمار بمؤشرات الاهتمام ضرورة -1

 الأهداف تحقیق مستويات على التأثیر وبالتالي المالي الاداء بمستويات التأثیر في كبیرة
 . المصارف لتلك الستراتیجیة

 التي الأفكار وتبني التجارية المصارف في العلیا الادارات قبل من الاستثمار قرارات دراسة ضرورة -2
 بیئة في الدراسة عینة التجارية المصارف في القرارات هذة ترشید في كبیر دور من لها تكون 

  .المصرفي العمل قطاع في وخصوصا العراقیة الأعمال
 وما موجوداتها في الاستثمار لقرار الاثر لعلاقة الاهتمام مراعات التجارية المصارف على -3

 . لنشاطاتها المالي الاداء على اثر من سیعكسة
 الارباح لمعرفة  المتاحة الاموال على العائد معدل بقیاس الاهتمام ضرورة على الدراسة توصي -4

 المالي. ادائها لقیاس كمؤشرات اعتمادها عن فضلا المصارف تحققها التي
ي اختیار الاستثمارات ينبغي الاهتمام بعلاقة الارتباط بین قرار الاستثمار والاداء المالي وبالتال  -5

 التي من شأنها ان تحقق عوائد جیدة وبالنتیجة الحصول على اداء مالي جید .
 تعقدها التي والمؤتمرات الندوات في التجارية المصارف مشاركة بضرورة الدراسة توصي. -6

 في العلمیة والكفاءات الخبرات من للاستفادة وذلك,  المصرفي بالعمل المعنیة العلمیة المؤسسات
 العمل في الحديثة والمتطلبات والاسالیب الطرائق على والاطلاع المصرفي العمل مجال

 .المصرفي
 الاداء لتقیم كأدوات التجارية المصارف قبل من الدراسة في المعتمدة المؤشرات تبني ضرورة -7

 . الاهداف تحقیق في النجاح مستويات على والحكم
 المصارف في الاستثمار قرار بناء في والمخاطرة العائد بین المبادلة بالحسبان الاخذ ضرورة -8

 . التجارية
 المشاريع في والدخول التجارية للمصارف الاستثمارات في التنويع بضرورة الدراسة توصي -9

 الاعمال بیئة الیها تتعرض التي المخاطرة لتلافي جديدة استثمارية كخیارات الدولیة والاستثمارات
 .العراقیة
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