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  مستويات السيولة واثرها في التضخمالتقلبات في 

  ليلى بديوي مطوق . د.م  
  ة الكوفة جامع/كلية الادارة والاقتصاد

  :المستلخص
فــي الاقتــصاد ) المــصرفیة والمحلیــة(تــولي البنــوك المركزیــة عنایــة فائقــة فــي تحدیــد مناســیب الــسیولة 

تــداول وذلــك لتجنــب الــضغوط التــضخمیة مــن محاولــة جعــل تیــار التــدفق النقــدي یتناســب مــع احتیاجــات ال
جهة والحفاظ على استقرار قیمة العملة المحلیة من جهة اخرى ، وقـد تناولـت الدراسـة العلاقـة بـین الـسیولة 
المصرفیة والسیولة المحلیة كمتغیرین مـستقلین والتـضخم كمتغیـر تـابع وتـم تطبیقهـا علـى الاقتـصاد العراقـي 

ــــأثرت ، واظهــــ) 2013-2001(للمــــدة مــــن  ــــائج عــــدم تطابقهــــا مــــع منطــــق النظریــــة الاقتــــصادیة ف رت النت
الــسیولة المــصرفیة عكــسیا علــى التــضخم والــذي یرجـــع الــى ان الــسیولة المــصرفیة فــي العــراق تعــد امـــوال 
محتجـــرة ومقیـــدة عـــن التـــداول وذلـــك لان اغلـــب البنـــوك التجاریـــة هـــي بنـــوك حكومیـــة تحتـــاج موافقـــات مـــن 

ـــسلطات التنفیذیـــة والتـــشر ـــة ارتبطـــت بعلاقـــة عكـــسیة مـــع ال یعة لاطـــلاق القـــروض، وكـــذلك الـــسیولة المحلی
التـــضخم والـــذي یعـــود الـــى ان الـــسیولة المحلیـــة تتــــأثر بالـــسیاسة المالیـــة للدولـــة فـــي حـــین تـــأثر التــــضخم 

  .بإجراءات البنك المركزي في ضبط سعر الصرف ومزاد العملة 
Abstract 
       The central banking careful attention in determining the levels of liquidity 
(bank and local) in the economy, trying to make the cash flow stream 
commensurate with the trading needs in order to avoid inflationary pressures on 
the one hand and maintaining the stability of the local currency on the other 
hand, the study examined the relationship between bank liquidity, local 
liquidity Kmngaran independent and inflation as the dependent variable was 
applied to the Iraqi economy for the period of (2001-2013), and the results 
showed that they conform with the logic of economic theory which affected 
bank liquidity inversely to inflation, which is due to that bank liquidity in Iraq 
longer Mahtgerh and restricted funds from trading because most commercial 
banks is the state-owned banks need approvals from the executive authorities 
and the Parliamentary loans to launch, as well as domestic liquidity associated 
with an inverse relationship with inflation, which dates back to the domestic 
liquidity affected by the financial policy of the state while inflation influenced 
by central bank measures to control the exchange rate and currency auction. 
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  :المقدمة
تسعى السلطات النقدیة متمثلة بالبنك المركزي الى ضـبط مناسـیب الـسیولة وتحدیـد حجـم النقـد الامثـل 

داول لتجنــب الــضغوط التــضخمیة مــن فــي الاقتــصاد وذلــك بجعــل تیــار التــدفق النقــدي یتفــق واحتیاجــات التــ
جهـة واســتقرار قیمــة النقــود مــن جهـة اخــرى ، ویعــد ســعر الفائــدة العامـل الابــرز فــي خلــق التوازنــات النقدیــة 

غیــــر المباشــــرة  متمثلــــة بالاحتیــــاطي القــــانوني  )الكمیــــة(فــــضلا عــــن اســــتخدام الــــسلطات النقدیــــة لادواتهــــا 
مباشـرة التـاثیر كالاقنـاع الادبـي وتنظـیم الائتمـان ) النوعیـة(ا وسیاسة السوق المفتوحة وسعر الخصم وادواته

  .الاستهلاكي لتحقیق هدفها 
  :مشكلة الدراسة 

علـى التـضخم، اذ یـسعى )المـصرفیة والمحلیـة ( تتركز مشكلة الدراسـة فـي معرفـة مـدى تـاثیر الـسیولة 
قتــصاد فیتــدخل باســتخدام البنــك المركــزي مــن خــلال العدیــد مــن ادواتــه الــى ضــبط مناســیب الــسیولة فــي الا

ادواتــــه المباشــــرة وغیــــر المباشــــرة لــــدى المــــصارف التجاریــــة لتحدیــــد الــــسیولة لــــدیها، اذ تحــــتفظ المــــصارف 
ًالتجاریــة بنـــسبة مــن الـــسیولة ســواء كانـــت اولیــة او ثـــانوي وفقــا لـــسیاستها الخاصــة او تماشـــیا مــع مقـــررات 

د المتــداول لــذا حاولــت الدراســة معرفــة اثــر هــذه البنــك المركــزي ولكــون هــذه الــسیولة تعــد اقتطــاع مــن النقــ
) M2 بعـرض النقـد الواسـع(واثـر الـسیولة المحلیـة المعبـر عنهـا .النقـود المقتطعـة مـن التـدوال علـى التـضخم

  .علیه نتیجه مما یشوب هذه العلاقه بین المتغیرین من غموض
  هدف الدراسة

  یولة المصرفیة والتضخموالس)M2عرض النقد (التعرف على مفاهیم السیولة المحلیة  - 1
 معرفة تأثیر كل من السیولة المصرفیة والمحلیة على التضخم - 2

 فرضية الدراسة 
ً تنطلــق الدراســة مــن فرضــیة عامــه مفادهــا ان للــسیولة اثــارا علــى التــضخم وعلــى ضــوء هــذه الفرضــیة 

  :العامه یمكن صیاغة الفرضیتین الفرعیتین الآتیتین 
  التضخم طردیة مع بعلاقةلسیولة المصرفیة ترتبط ا - 1
   . التضخم بعلاقة طردیة معM2 ترتبط السیولة المحلیة عرض النقد - 2

  الحدود الزمانية والمكانية
  )2013 -  2001( الاقتصاد العراقي خلال المدة الزمنیة المحصورة بین الاعوام ةشملت الدراس

   مفهوم و نظريات السيولة ومعايير قياسها:بحث الاولالم
  يف السيولة مفهوم وتعر: ًاولا

بمعنــاه المطلـــق الـــى النقدیــة امـــا فـــي معناهــا الفنـــي فتعنـــي قابلیـــة  ) Liquidity(یــشیر مفهـــوم الـــسیولة
ویعبــر اصــطلاح الــسیولة الــى امكانیــة الاصــل او الموجــود  ،)1(الاصــل للتحــول الــى نقدیــة بــسرعة وبــسهولة

 وتعـــرف الـــسیولة بأنهـــا قـــدرة بــسرعة وســـهوله وبكلفـــة منخفـــضة) وســـیلة للـــدفع(فــي التحـــول الـــى نقـــد ســـائل 
الموجــودات للتحــول الــى نقــد بــسرعة وبــدون خــسارة فــي القیمــة، وتمثــل النقــود اعلــى درجــات الــسیولة لانهــا 

) كلفـة التحویـل( وتعتبـر كلفـة المعـاملات .وسیلة دفع مباشرة لتـسدید الـدیون وللانفـاق وتحـافظ علـى قیمتهـا 
وتمثــل الــسیولة المــصرفیة عــن قــدرة المــصرف علــى  ،)2(تمــن المعــاییر التــي تحــدد درجــة ســیولة الموجــودا
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الایفــاء بالتزاماتــه تجــاه العمــلاء وذلــك مــن خــلال الاحتفــاظ باحتیاطیــات اولیــة وثانویــة ممكــن تحویلهــا الــى 
والتــي تــولي الــسلطة ) M2(نقــود باقــل خــسارة ممكنــه،اما الــسیولة المحلیــة فتــشیر الــى عــرض النقــد الواســع 

ینقــسم مفهــوم وفــي تحدیــده ومراقبتــه لمــا لــه مــن اثــار علــى مــستویات الاســعار السائدة،النقدیــة اهتمــام كبیــر 
  :السیولة الى قسمین هما

وقد برز هذا  ) M2(ویقصد بالسیولة المحلیة عرض النقد  ): M2( السیولة المحلیة عرض النقد - 1
رض النقد بالمعنى الضیق المفهوم انطلاقا من وظیفة النقود كوسیلة للتبادل وكمستودع للقیمة ویتضمن ع

)(M1  الارصدة النقدیة في حسابات التوفیر والودائع الثابتة لدى البنوك وصنادیق التوفیر فضلا عن
   )3(:والذي یعبر عنا بالمعادلة الاتیة

M2= M1+ saving Accounts +Time Deposits-------(1)  
 )M1 (افا الیها الودائع الجاریة والتي یشار یشمل عرض النقد بالمعنى الضیق العملة في التداول مض

  لها بالمعادلة الاتیة
M1= currenci circulation + Demand Deposits -----(2)  
ـــؤثر فـــي  ـــع جاریـــة ممـــا یجعلهـــا ت ـــى ودائ ـــسهولة تحویلهـــا ال ـــع الثابتـــه ب ـــوفیر والودائ تمتـــاز حـــسابات الت

 M2الانفاق الاستهلاكي لذا تم ادخالها ضمن مكونات عرض النقد 
ًوتشیر الى قدرة البنك التجاري على التسدید نقدا لجمیع التزاماته الجاریة وعلى :  السیولة المصرفیة- 2

  . )4(الاستجابة السریعة لطلبات الائتمان او منح قروض جدیدة
وتعــد الاحتیاطیـــات الأولیـــة والثانویــة التـــي تحـــتفظ بهــا المـــصارف التجاریـــة احــد البنـــود الأساســـیة فـــي 

ارف التجاریة ویعتمد مقدارها على سیاسـة البنـك المركـزي وسیاسـة المـصرف التجـاري ذاتـه آذ میزانیة المص
 تحــتفظ بــه فــبعض المــصارف تحــتفظ بكمیــات قلیلــة مــن هــذه الــسیولة الــذيتتفــاوت فــي رؤیتهــا فــي المقــدار 

اك ان هنــسـعیا منهـا لتحقیــق قـدر عــال مـن الربحیــة وذلـك عـن طریــق اسـتثمار هــذه الاحتیاطیـات فــي حـین 
 التـي قــد همـصارف أخـرى تـضحي بقـدر مـن هـذه الأربـاح وتحــتفظ بنـسبة اكبـر منهـا تجنبـا للظـروف الطارئـ

تـسبب ســحب مفــاجئ كبیــر مــن قبـل العمــلاء، فــضلا عــن احتفــاظ البنـوك التجاریــة بموجــودات نقدیــة ســائلة  
. لنقدیـــة الطارئـــةیغلـــب علیهــا صـــفة الـــسیولة لمواجهـــة الاحتیاطیـــات االتـــي  الموجـــودات المالیـــة  جانـــبإلــى

  وتهتم البنوك التجاریة بالسیولة أكثر من غیرها من المؤسسات المالیة بسبب
  . ان نسبة مطلوباتها النقدیة إلى مجموع مواردها كبیرة جدا  - 1
  .أن قسما كبیر من مطلوباتها یتألف من التزاماته قصیرة الإجل  - 2
  ) :(liquidity Theories نظريات السيولة-:ًثانيا

  :دید من النظریات التي تفسر أدارة السیولة للمصارف التجاریة سندرج أهمهاهناك الع
  نظریة القرض التجاري -1

تــشیر إلــى أن البنــوك التجاریــة یجــب أن تكــرس قروضــها علــى المــدة الزمنیــة القــصیرة التــي لاتتجــاوز 
بها فـي أي وقـت، سنة واحدة وذلك لان اغلب الودائع لـدى المـصارف التجاریـة تكـون ودائـع جاریـة یـتم سـح

 وتــشمل )5(وان تكـون هـذه القـروض موسـمیة ومتقلبــة ومتكـررة ومتناسـبة مـع تقلبــات الاعمـال وأسـعار الفائـدة
ـــة مـــن هـــذه النظریـــة هـــو  ـــتح إلاعتمـــادات المـــستندیة والغای ـــسند ألاذنـــي أو ف الأوراق التجاریـــة كالكمبیالـــة وال
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در مـن الإربـاح الإ إن هـذه النظریـة فـشلت تدعیم مركز المصرف وضمان حقوق المودعین وتحقیق اكبـر قـ
 )6(في سد احتیاجات التنمیة الاقتصادیة خاصة في البلدان النامیة

  نظریة التحویل -2
تركز هذه النظریة على توسیع قاعدة التوظیف من خـلال تنـوع وتعـدد وحجـم الأصـول والعملیـات التـي 

جــودات یمكــن تحویلهــا إلــى نقــد بــسرعة یقــوم بهــا المــصرف فــسیولة المــصرف تعــد جیــدة مادامــت لدیــة مو
وبأقــل خــسارة إذ یــتمكن المــصرف مــن تحویــل احتیاطاتــه الثانویــة كــالأوراق التجاریــة والمالیــة إلــى نقــد فــي 

  )7(حالة تلكؤ المقترضین عن السداد
  نظریة الدخل المتوقع  -3

طویلة الأجل والقصیرة ًتعد هذه النظریة أكثر تطورا من نظریة القرض التجاري اذ یتم منح القروض ال
ویتم سداد القروض بشكل أقساط دوریة یجعل المصرف یتمتع . بالاستناد على الدخل المتوقع للمقترض 

 .ٕبسیولة عالیة بسبب الانتظام النسبي للتدفقات النقدیة وامكانیة توقعها
  نظریة الإقتراض من البنك المركزي  -4

ه الملجـــأ الأخیـــر للجهـــاز المـــصرفي عنـــد الحاجـــة إلـــى تـــستند إلـــى اللجـــؤ إلـــى البنـــك المركـــزي باعتبـــار
 .السیولة وهذه تحدث في أوقات الأزمات الطارئة عن طریق أعادة الخصم أو الاقتراض المباشر

  معايير السيولة : ًثالثا
توجــد العدیــد مــن المؤشــرات التــي تــستخدم لقیــاس قــدرة المــصرف علــى الایفــاء بالتزامتــه المالیــة تجــاه 

  : من الافلاس عند تعرضه لسحوبات مفاجئة ومن هذه المؤشراتىجعل المصرف في منأالعملاء مما ی
 نسبة الرصید النقدي - 1

وتعبــر عــن مقــدار النقــد فــي الــصندوق بالاضــافة الــى الودائــع لــدى البنــك المركــزي والمــسكوكات      
ات باســتثناء الذهبیــة والعمــلات الاجنبیــة التــي یمتلكهــا المــصرف، امــا الودائــع فتــشمل جمیــع المطلوبــ

 انــه كلمــا ارتفعــت نــسبة الرصــید النقــدي تمكــن المــصرف مــن أي) حــق الملكیــة( رأس المــال الممتلــك 
تأدیــــة التزاماتــــه المالیــــة والــــذي یــــنعكس ســــلبا علــــى العائــــد لعــــدم توظیــــف هــــذه الامــــوال الــــسائلة فــــي 

  :وكما في المعادلة الاتیة )8(استثمارات تحقق للمصرف عوائد مالیة
  الارصدة السائلة الاخرى+الودائع لدى البك المركزي+النقد في الصندوق

  100×  هاالودائع ومافي حكم  = النقدي نسبة الرصید

  نسبة السیولة القانونیة-2
ویعتبـــر احـــد اهـــم المؤشـــرات فـــي تقیـــیم ادارة الـــسیولة اذ تعكـــس هـــذه النـــسبة مـــدى قـــدرة الاحتیاطیـــات 

وقــد حــددت الانظمــة الاقتــصادیة ،لمــصرف المالیــة تجــاه العمــلاءالاولیــة والثانویــة علــى الوفــاء بالتزامــات ا
   )9(كحد اقصى%) 35-30(ارف بحدود تتراوح بین صالنسب المطلوب توفرها لدى الم

  
اوراق تجاریة +ارصدة لدى البنك المركزي+نقدیة بالصندوق)+الاولیة والثانویة(الاحتاطیات

صكوك وخطابات +مستحقات المصارف+مبالغ مقترضة من البنك المركزي+ اجمالي الودائع  =نسبة السیولة القانونیة   ذونات خزانةا+ ومالیة واستثمارات 
  ضمان وحوالات مستحقه للدفع
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 معامل السیولة - 3
القابلــة للتحویــل بــسهوله الــى ســیولة بكلفــه (وهــو علاقــة بــین الموجــودات الــسائلة وشــبه الــسائلة        

ویمكـــن ذه النـــسبة تـــدل علـــى ارتفـــاع الـــسیولة لـــدى المـــصرف واجمـــالي الموجـــودات فارتفـــاع هـــ )قلیلـــة
  :التعبیر عنها وفق المعادلة الاتیة

  قیمة الموجودات  )10(معامل السیولة   الموجودات السائلة وشبه السائلة
 : معامل الیسر - 4

 وهو علاقة بـین الاسـتخدامات طویلـة الأجـل والتـي تتمتـع بدرجـة سـیولة منخفـضة وتحتـاج وقـت  
  :حویلها الى موجودات سائلة وبین قیمة الموجودات وفقا للمعادلة الاتیةوكلفة لت

  قیمة الموجودات  =معامل الیسر  )القروض( قیمة الاستثمارات 
  وان ارتفاع هذا المعامل یعني سیولة اقل وانخفاضه یعني سیولة أكثر

   معامل حق الملكیة إلى أجمالي الودائع - 5
وق الملكیــة العائــدة لأصــحاب البنــوك وبــین الودائــع لــضمان حقــوق یــتم اشــتراط نــسبة محــدده بــین حقــ

المـــودعین ودعـــم الـــسیولة لـــدى البنـــوك التجاریـــة ارتفـــاع هـــذا المعامـــل یعنـــي ســـیولة وضـــمان للودائـــع اكبـــر 
ـــالعكس  ـــل حـــوالات . وب ـــسیولة مث ـــة شـــدیدة ال ـــسیولة تـــشمل الموجـــودات المالی ـــة شـــدیدة ال الموجـــودات المالی

  : وكما في المعادلة الاتیة لتجاریة القابلة للخصم والموجودات الأجنبیةالخزینة والأوراق ا
  الودائع  =معامل حق الملكیة إلى الودائع   )الاحتیاطیات+ رأس المال ( حقوق الملكیة 

  مفهوم ونظريات التضخم ومعايير قياسه: المبحث الثاني
  مفهوم التضخم:اولا 

ء بالنـــسبة للـــسلع والخـــدمات المتداولـــة ممـــا یخفـــض مـــن یعـــرف التـــضخم بأنـــه زیـــادة فـــي وســـائل الـــشرا
 او انـــــه یـــــشیر إلـــــى الانخفـــــاض المـــــستمر )11(القیمـــــة الحقیقیـــــة للنقـــــود وارتفـــــاع المـــــستوى العـــــام للأســـــعار

   )12(والمتواصل في القیمة الحقیقیة لوحدة النقد
   نظريات التضخم :ًثانيا

كانهـا وأسـباب ظهورهـا فتعاقبـت تبعـا للتغیـرات تتعدد النظریات المفسرة للتضخم فلكـل نظریـة زمانهـا وم
والأحــداث الاقتــصادیة فحــین تخفــق النظریــة الــسائدة تبــزر نظریــة جدیــدة تكــون مقبولــة فــي تفــسیر الحالـــة 

  . الانیة للاقتصاد الا إنها تعجز عن تفسیر الحالات المستقبلیة لتظهر نظریة بدیلة وهكذا 
هذه النظریة التـضخم علـى انـه ینـتج عـن زیـادة حجـم النقـود  تفسر :نظریة التضخم الناجم عن الطلب -1

لدى الإفراد مقابل ثبات حجم السلع والخدمات المتاحة في المجتمـع ممـا یـؤدي إلـى ارتفـاع متزایـد ومـستمر 
 أوان نــسبة الزیــادة فــي النقــود تفــوق نــسبة الزیــادة فــي الانتــاج،وترجع أســبابه إلــى الأنفــاق )13(فــي الأســعار

تهلاكي والاستثماري وأنفاق القطـاع الخـاص والتوسـع فـي الائتمـان المـصرفي وزیـادة الـدخول الحكومي الاس
 ویكون علـى شـكل حلقـة حلزونیـة میـز كینـز بـین )14(النقدیة المتأتیة من زیادة عوائد البلد من النقد الأجنبي
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ـــدما یكـــون الجهـــاز الإ ـــاجي مـــرن حـــالتین الأولـــى عن ـــة (نت فزیـــادة الطلـــب ) أي توجـــد مـــوارد إنتاجیـــة عاطل
  ستؤدي الى زیادة الانتاج دون زیادة الاسعار 

اما الحالة الثانیة فتكون عنـدما لایتمتـع الجهـاز الانتـاجي فـي الاقتـصاد بالمرونـة أي عـدم وجـود مـوارد 
 :معطلة فتتجه الزیادة في الطلب إلى الأسعار من خلال سلسلة من الخطوات یمكن تمثیلها الأتي 

زیادة القوه زیادة الاجورزیادة الطلب على عناصر الانتاج زیادة الانتاج زیادة الطلب
  زیادة الطلب زیادة الاستهلاكالشرائیة

  )15(: في ظهور التضخم منهاوهناك عوامل اخرى تساهم
 المجتمعات الأخرى فتنمو الحاجات الفردیة والاجتماعیة ةالعامل النفسي الذي ینجم عن محاكا -

  .للأفراد بصورة كبیرة لتتفوق على إمكانیة إشباعها
العامل الخارجي الذي یتمثل في زیادة الطلب الداخلي نتیجة لحصول فائض في المیزان التجاري  -

حجم وسائل الدفع ودخول الأفراد والمشروعات ویرفع المیل الحدي للاستهلاك والمیل مما یزید من 
  .الحدي الاستیراد 

وینـتج هـذا التـضخم عـن زیـادة أسـعار ومـدخلات عوامـل : )16(نظریة التضخم الناتج عن تزایـد الكلفـة -2
ــالإ ى الارتفــاع نتیجــة لتــدخل نتــاج كــأجور العمــال او أســعار المــواد الاولیــة ممــا یــدفع بأســعار المنتجــات إل

النقابــات العمالیــة فــي تحدیــد اجــور العمــال وارتفــاع أســعار المــواد الأولیــة وخــصوصا المــستوردة منهــا ممــا 
 .یؤدي إلى ارتفاع تكالیف الأنتاج فضلا عن زیادة الأرباح للمنتجین

 تقوم هذه النظریة على عاملین هما : )17(نظریة التسارع  - 3
  الیة للحكومة في التأثیر على جانب الطلب السیاسة النقدیة والم  -  أ

 توقعات الأسعار في التأثیر على ارتفاع الأجور وعلى جانب العرض  - ب
لیات هذه النظریة في أتباع الحكومـة لـسیاسة مالیـة ونقدیـة میـسرة للتـأثیر علـى الطلـب الكلـي آتتمحور 

ي یرافقهـا توقعـات بارتفـاع الأسـعار فینجم عنها انخفاض لمعدلات البطالة أدنـى مـن معـدلاتها الطبیعیـة والتـ
ممــا یــدفع النقابــات العمالیــة للمطالبــة بزیــادة الأجــور بمقــدار یتناســب مــع ارتفــاع الأســعار ممــا یــؤدي إلــى 
ارتفاع تكالیف الانتـاج وتـسارع معـدلات التـضخم ممـا یـؤدي الـى فقـدان الثقـة بـالنقود وانهیـار النظـام النقـدي 

 .للاقتصاد
یفسر التـضخم وفـق هـذه النظریـة علـى أسـاس هیكلیـة الـسوق الحـدیث الـذي : كلیةنظریة التضخم الهی -4

یسوده احتكار الشركات الكبرى لإنتاج سلع معینة وانعدام المنافـسة علیهـا لـذا فالأسـعار تحـدد مـن قبـل هـذه 
الشركات بمستویات عالیة أي إن جانـب العـرض یحـدد الأسـعار دون أن یكـون لجانـب الطلـب تـأثیر علیهـا 

 )18(ذا یرجع لعدة أسباب منهاوه
  إن السلع المنتجة تتسم بانخفاض مرونة الطلب علیه  -  أ

  قدرة تلك الشركات على التحكم بالمخزون   - ب
وهـي اقـرب إلـى تفـسیر التـضخم فـي الـدول النامیـة التـي تعـاني مـن الازدواجیـة القطاعیـة إذ یوجـد فیهـا 

قطاعات سرعان مـا ینتقـل إلـى القطاعـات قطاع متطور والأخر متخلف فحدوث التضخم في احد ى هذه ال
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الأخـرى ولمـا كانــت الأسـعار والأجـور مرنــه باتجـاه الـصعود وغیــر مرنـه باتجـاه الانخفــاض ممـا یـشكل بــؤرة 
 )19(لانتقال التضخم إلى الاقتصاد

 *وهناك نظریات حدیثة تفسر التضخم على انه انتقال من الاقتصادات الاخرى اذ إن السلع المستوردة
  تكون مرتفعة الثمن فتنقل التضخم للاقتصاد فیسمى التضخم المستورد

  مقاييس التضخم :ثالثا 
هنــاك العدیــد مــن الطــرق لقیــاس التــضخم إذ یــستند إلــى الارقــام القیاســیة لحــساب التــضخم والمقــاییس 

  :التقلیدیة ثلاث هي كالاتي 
ذ یتم الاعتماد على معدل مرجح لعدد من  ویعد الأكثر شیوعا إ: الرقم القیاسي لأسعار المستهلك:الأول

  السلع والخدمات التي تشكل سلة الفرد الأساسیة وحاجاته الأساسیة كالسكن والطاقة
  . الرقم القیاسي لأسعار الجملة:الثاني
   مخفض الناتج القومي الاجمالي :الثالث

   العلاقه بين السيولة والتضخم:المبحث الثالث
فیة السلطات النقدیة متمثلـه بالبنـك المركـزي بخطـر اسـتخدام هـذه الـسیولة  ینذر أرتفاع السیولة المصر

للتوســع فــي مــنح القــروض ممــا یجعــل الاقتــصاد معرضــا للــضغوط التــضخمیة فتلجــأ الــسلطات النقدیــة الــى 
مباشــره للتــأثیر علــى كمیــه الائتمــان أي مقــدار الاحتیاطیــات النقدیــة الموجــودة لــدى الاســتخدام ادواتهــا غیــر 

ز المــــصرفي وتتمثــــل تلــــك الادوات فــــي ســــعر أعــــاده الخــــصم وعملیــــات الــــسوق المفتوحــــة ونــــسبة الجهــــا
 وتــؤثر )20(الاحتیـاطي القــانوني وادواتهــا المباشــرة للتــاثیر علــى نوعیــه القــروض كالاقنــاع الادبــي أو المعنــوي

تــؤدي الــى خفــض  علــى التــضخم فارتفــاع مــستویات الــسیولة المحلیــة ً مباشــراًتــأثیرا) M2(الــسیولة المحلیــة 
  . القوه الشرائیة للنقود وارتفاع مستویات الاسعار مما یولد التضخم

  التحليل القياسي لأثر السيولة على التضخم: المبحث الرابع
  )2013-2001(تحليل السيولة المصرفية والسيولة المحلية والتضخم في العراق للمدة:اولا 

  )2013-2001( السیولة المصرفیة في العراق للمدة -1
ًشـهدت نــسب الـسیولة المــصرفیة خــلال الاعـوام الاولــى مـن المــدة ارتفاعــا كبیـرا وهــذا یعـود الــى انعــدام 

 ةنـوة للاسـتثمارات المأمضالیقین لـدى المـصارف فـي مـنح الائتمـان وقلـة الفـرص الاسـتثماریة والرؤیـة الغامـ
لــــسیولة المـــصرفیة بــــدأت والمتاحـــة للمـــصارف فاقتــــصرت إعمالهـــا علــــى الـــصیرفة المحلیــــة الا إن نـــسب ا

تـنخفض نتیجــة إجــراءات البنـك المركــزي بــإجراءات تمثلـت فــي توظیفهــا مـن خــلال مــزادات العملــة والاوراق 
المالیة ونظـام التـسهیلات القائمـة فـضلا عـن إن المـصارف التجاریـة تحظـى بثقـة الافـراد لكونهـا مـسندة مـن 

 .فضلا عن تزاید العمق المالي المصرفيجانب الحكومة والذي یجعل تعرضها للافلاس أمر مستبعد 
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  2013- 2001السیولة المصرفیة في العراق للمدة ) 1(جدول 
 )نسبه مئویه(السیوله المصرفیه  السنوات )نسبه مئویه(السیوله المصرفیه  السنوات
2001 88.75 2008 16 
2002 88 2009 22 
2003 84.5 2010 23 
2004 16 2011 48 
2005 10 2012 54 
2006 10 2013 65 
2007 14   

  المصدر نشرات البنك المركزي العراقي اعداد متفرقة 
  )2013-  2001(في العراق للمدة ) M2(السیولة المحلیة - 2

الارتفاعـات الكبیـرة والمـستمرة فـي عـرض النقـد الواسـع والنـاجم عـن التوسـع المـالي ) 2(یعكس الجدول 
دة الأعمـار والنفقـات المتزایـدة لتغطیـة مـصاریف النفقـات العـسكریة للسیاسة المالیة وذلك لتغطیة نفقـات أعـا

المتزایـــدة نتیجـــة الوضــــع الأمنـــي وزیــــادة رواتـــب المــــوظفین فـــضلا عــــن زیـــادة الإیــــرادات النفطیـــة لارتفــــاع 
  . الاسعار وزیادة الإنتاج منه

  2013-2001في العراق للمدة)M2(السیولة المحلیة ) 2(جدول رقم 
 )بلیون دینار(السیولة المحلیة  السنوات )بلیون دینار(لمحلیة السیولة ا السنوات
2001 2.645 2008 34.920 
2002 3.632 2009 45.438 
2003 5.773 2010 60.386 
2004 12.254  2011 72.178 
2005 14.684 2012 75.3 
2006 21.080 2013 87.7 
2007 26.956   

  اد متفرقة المصدر نشرات البنك المركزي العراقي اعد
   2013-2001التضخم في العراق للمدة- 3

یعــد التــضخم ظــاهرة متجـــذرة فــي الاقتــصاد العراقـــي اذ ســاهمت عوامــل داخلیـــة وخارجیــة فــي تكوینـــه 
والمحافظة على بقائـه اذ لازال الاقتـصاد العراقـي یعـد مـن ابـرز اقتـصادات العـالم التـي تعـاني مـن التـضخم 

دلاته والناجم عـن الـسیاسة التـي یتبعهـا البنـك المركـزي لـضبط مناسـیب بالرغم من الانخفاض الكبیر في مع
التضخم من خلال مزاد العملة والتدخل في تحدید سـعر صـرف الـدینار العراقـي فـضلا عـن الانخفـاض فـي 

  .اسعار الوقود الذي یعتبر احد البنود الأساسیة في احتساب الأسعار 
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  2013-2001التضخم في العراق للمدة) 3(جدول 
 )نسبه مئویة( معدلات التضخم اسعار المستهلك السنة
2001 114613 16.37 
2002 136772 19.33 
2003 181302 32.55 
2004 230184 26.96 
2005 315259 36.95 
2006 483074 53.23 
2007 632030 30.83 
2008 649095 2.69 
2009 630713 2.83 -  
2010 650265 3.1 
2011 13200.1 6.5 
2012 14000.1 6.1 
2013 14.336 2.4 

  المصدر نشرات البنك المركزي العراقي اعداد متفرقة 
  بناء النموذج القياسي وتحليل النتائج :ثانيا 

  :تم بناء النموذج القیاسي وتحدید المتغیرات الاقتصادیة التي یتضمنها والتي شملت: بناء النموذج - 1
  المتغیر التابع الذي یتلقى التأثیر من المتغیرات المستقلةهو )inf( المتغیر التابع یعد التضخم -أ

  :المتغیرات المستقله وتشمل متغیرین هما -ب
وترتبط بعلاقة طردیة مع التضخم اذ ان زیادة السیولة لدى المصارف تعد  ) LQ (السیولة المصرفیة -

  .عامل تاثیر على التضخم 
مع التضخم لان زیادتة تدفع مستویات الاسعار نحو ویرتبط بعلاقة طردیة ) M2(السیولة المحلیة  -

  .الارتفاع 
 ویكون النموذج القیاسي وفق المعادلة الاتیة 

Inf= a +B1M2 +B2LQ+ u-------(3)  
  اختبار استقراریة السلاسل الزمنیة- 2

تعــرف الاســتقراریة بأنهــا حالــة عــدم وجــود نمــو او هیــوط فــي البیانــات بمعنــى ان البیانـــات           
  تتذبذب حول وسط حسابي مستقل عن الزمن ویستند الى وجود جذر الوحدة 

 )unit Root Test ( للكـشف عــن اسـتقراریة الــسلاسل الزمنیـة مــن عدمـه فوجــوده یـدل علــى وجــود
 . ارتباط زائف یتمثل في ان متوسط وتباین المتغیر یكونان غیر مستقلین عن الزمن

  -:وبالاستناد الى المعادلة الاتیه
) 4( ----    

ولكـــي تكـــون السلـــسلة الزمنیـــة مـــستقرة یجـــب ان تكـــون خالیـــة مـــن جـــذر الوحـــدة وتكـــون متكاملـــة مـــن 
 تكـون P سالبه اما اذا احتوت السلسلة الزمنیة علـى جـذر الوحـدة فـان قیمـة P وقیمة I)0(الدرجة الصفریة 
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نــات توجــد عــدة طــرق  ولمعالجــة البیاY t-1 (d)معنویــة ممــا یتوجــب اخــذ الفــروق والتــي تكــون درجتهــا 
  :منها

  اختبار فلیب  -
 اختبار دیكي فوللر البسیط  -
 اختبار دیكي فوللر الموسع -

 بار استقراریة السلاسل الزمنیهتتائج اخن - 3
التـضخم والـسیوله المـصرفیة والـسیولة المحلیـة للمـدة مـن لكـل مـن تم اجراء الاختبار للـسلاسل الزمنیـة 

للكــــشف عــــن وجــــود جــــذر الوحــــدة ) ADF(ر الموســــع باســــتخدام اختبــــار دیكــــي فــــولل) 2013- 2001(
  فظهرت النتائج وفق الجدول الاتي

  نتائج اختبار جذر الوحدة للسلاسل الزمنیة للتضخم والسیولة المصرفیة والسیولة المحلیة)4(جدول 
 التضخم التباطؤ بدون حد ثابت واتجاه عام مع حد ثابت وبدون اتجاه عام مع حد ثابت واتجاه عام

 التضخم 1 1.57 0.162- 2.974-
 السیولة المصرفیة 1 1.668 1.09- 0.298-
 السیولة المحلیة 1 0.38- 2.92- 0.677-

  )Gretel(المصدر من اعداد الباحثة بالاعتماد على برنامج 
وبالاعتمــاد الــى نتــائج اختبـــار دیكــي فــوللر الموســـع فــأن بیانــات الـــسلاسل الزمنیــة للتــضخم والـــسیولة 

ــة مــن الدرجــة الــصفریة 1یولة المحلیــة مــستقرة فــي مــستویاتهاالمــصرفیة والــس  فتقبــل الفرضــیة l(0) ومتكامل
لجمیع الصیغ والتي توضح عـدم وجـود جـذر الوحـدة واسـتقرار الـسلاسل ورفـض فرضـیة العـدم ) H1(البدیلة

)H0.(  
  تقدیر معالم النموذج القیاسي - 3

عالجــة البیانـات باســتخدام الحاســبة لم)Minitab- under windows(اسـتخدم البرنــامج الاحـصائي
 T)وتـم اجـراء اختبـار الاحـصائي ) Multiple regression(الالكترونیة وباتباع اسلوب الانحدار المتعدد

Test) أي تـاثیر المتغیـر ( للكشف عن معنویة المعلمات في النمـوذج والتـي تظهـر معنویـة المعلمـة المقـدرة
) n-k(تها المحتسبة اكبـر مـن قیمتهـا الجدولیـة عنـد مـستوى حریـة اذ كانت قیم)المسقل على المتغیر التابع

 امــا اذا كانــت القیمــه الجدولیــة اكبــر مــن القیمــة المحتــسبة دل علــى عــدم معنویــة المعلمــات واختبــار 
  .الذي یفسر تأثیر قدرة المتغیرات المستقله في التأثیر على المتغیر التابع 

  -:تقدیر دالة التضخم وتحلیل النتائج -
  -:جراء الاختبارات الاحصائیة ظهرت النتائج كالاتيإبعد 

Inf =37.3 -0.383 m2 -0.13L  
T 4.56 -2.92 -1.09 
R2=48% R2- =37.6% 
F =4.61  
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  السیولة المصرفیة   -  أ
ـــسیولة المـــصرفیة والتـــضخم وهـــذا  ـــین ال ـــائج وجـــود علاقـــة عكـــسیة ب یتفـــق مـــع المنطـــق لاأظهـــرت النت

 الـــسیولة داول وزیــادة نــسبة هــذه قابلــة للتــمــوال باعتبارهـــا ایولة المــصرفیة الــسالــذي یــشیر الــى الاقتــصادي 
،الان ان الـــسیولة المـــصرفیة فـــي العـــراق تعتبـــر لتـــداولل جـــاهزة التـــضخم باعتبارهـــا نقـــود ارتفـــاعتـــؤدي إلـــى 

ي اموال محتجزة عن التداول وتحتاج الى فترة طویلة لاطلاقها وذلك یعـود الـى ان اغلـب البنـوك التجاریـة فـ
فعنــد العـراق هــي بنـوك تابعــة للحكومـة وتحتــاج تــشریعات واذونـات مــن الـسلطة التــشریعیة لمـنح القــروض ، 

وحـدة، فـي  ) ( 0.136وحـدة یـؤدي الـى انخفـاض التـضخم بنـسبة  )100(ارتفـاع الـسیولة المـصرفیة بنـسبة
 tكــون اقــل مــن والــذي ی) -(1.09  والبالغــةB1  المحتــسبة للمعلمــةt اظهــر بــأن قیمــة tحــین ان اختبــار

ممـا یـدل علـى عـدم معنویـة معلمـة الـسیولة المـصرفیة % 5عنـد مـستوى معنویـة )2.31( الجدولیة والبالغـة 
  .بمعنى عدم قدرة السیولة المصرفیة على التأثیر في التضخم 

  )M2عرض النقد ( السیولة المحلیة   - ب
ق مـع المنطـق الاقتـصادي أظهرت النتائج وجود علاقة عكسیة بین عـرض النقـد والتـضخم والتـي لاتتفـ

الـذي یـشیر الـى وجـود علاقـة طردیـة بـین عـرض النقـد والتـضخم اذ أن زیـادة نمـو عـرض النقـد تـؤدي الــى (
ویمكـن ان ) انخفاض القوة الشرائیة للنقود مما یـنعكس علـى زیـادة المـستوى العـام للأسـعار وارتفـاع التـضخم

بالــسیاسة المالیــة للعــراق والتــي تــشهد سیاســة مالیــة ً إن عــرض النقــد یتــأثر كثیــرا یعــزى هــذا الاخــتلاف الــى 
توسعیة للظروف التي یمر بها القطـر بینمـا یتـدخل البنـك المركـزي بـأدوات عدیـدة لكـبح التـضخم تتمثـل فـي 

ــة لتثبیــت ســعر الــصرف الاســمي فارتفــاع الــسیولة المحلیــة بنــسبة  لــن ) (100مــزادات العملــة وســوق العمل
) - (2.92 والبالغــة B2 المحتــسبة للمعلمــه tمحافظــا علــى مــستواه، امــا یــؤدي الــى تغیــر التــضخم فیبقــى 

ـــة البالغـــة tوالـــذي یزیـــد عـــن قیمـــة  ـــسیولة ).2.31( الجدولی ـــة المعلمـــة بمعنـــى قـــدرة ال ممـــا یـــدل علـــى معنوی
   . ویكن باتجاة معكوسالمحلیة في التأثیر على التضخم

   اختبار الارتباط المتعدد 
 الى ان هناك متغیرات أخرى لم تـدخل النمـوذج تـؤثر فـي التـضخم عدد یشیر اختبار الارتباط المت

والتـــي تتمثـــل بـــإجراءات البنـــك المركـــزي لكـــبح جمـــاح التـــضخم فـــضلا عـــن التـــضخم المـــستورد النـــاجم عـــن 
أي إن نـــــسبة تمثیــــل المتغیــــرین الـــــسیولة ) (%48 ارتفــــاع أســــعار الــــسلع المـــــستوردة اذ بلغــــت قیمــــة 

فــي التــأثیر علــى التــضخم امــا العوامــل الاخــرى فتــؤثر ) %48(ة أســهمت بمقــدارالمــصرفیة الــسیولة المحلیــ
  .على التضخم  )(52بمقدار 

  الاستنتاجات 
ان نــسب الـــسیولة المــصرفیة خـــلال الاعـــوام الاولــى مـــن المـــدة مرتفعــه بـــصورة كبیـــرة وهــذا یعـــود الـــى  - 1

بابیة للاسـتثمارات المأمؤنـه لة الفـرص الاسـتثماریة والرؤیـة الـضآالتحفظ والحذر من مـنح الائتمـان وضـ
  والمتاحة للمصارف واقتصار اعمالها على الصیرفة المحلیة 

اســهمت اجــراءات البنــك المركــزي المتمثلــة بمــزادات العملــة والاوراق المالیــة ونظــام التــسهیلات القائمــه  - 2
فــي خفــض نــسب الــسیولة المــصرفیة فــضلا عــن أن المــصارف التجاریــة تحظــى بثقــة الافــراد لكونهــا 

 .سندة من جانب الحكومة والذي یجعل تعرضها للإفلاس إمر مستبعد م
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 ارتفــاع كبیــر ومــستمر فــي عــرض النقــد نتیجــة التوســع المــالي للــسیاسة المالیــة وذلــك لتغطیــة نفقــات  - 3
 اعادة الاعمار والنفقات المتزایدة لتغطیة مصاریف النفقات العسكریة المتزایدة نتیجة الوضع الامني 

ر فــي معــدلات التـــضخم والنــاجم عــن الــسیاسة التـــي یتبعهــا البنــك المركــزي لـــضبط  الانخفــاض الكبیــ - 4
 مناسیب التضخم من خلال مزاد العملة والتدخل في تحدید سعر صرف الدینار العراقي

 عكـسیة نتائج الاختبار الإحصائي مع منطـق النظریـة الاقتـصادیة مـن حیـث وجـود علاقـة عدم تطابق - 5
  م بین السیولة المصرفیة والتضخ

اظهــر الاختبــار الإحــصائي علاقــة عكــسیة بــین عــرض النقــد والتــضخم والــذي یخــالف منطــق النظریــة  - 6
الاقتــصادیة والنــاجم عــن اخــتلاف العوامــل التــي تــؤثر فــي كــلا المتغیــرین ففــي حــین أســهمت الــسیاسة 
المالیــة فــي التــأثیر علــى عــرض النقــد أثــر تــدخل البنــك المركــزي فــي ضــبط التــضخم باســتخدام مــزاد 

  لعملة والاوراق المالیة ا
  التوصيات 

العمــل بـــشكل فاعــل مـــن قبــل البنـــك المركــزي فـــي التــأثیر علـــى عــرض النقـــد وعــدم تركـــه یتحــدد وفقـــا  - 1
  للسیاسة المالیة

 توظیف السیولة المصرفیة في مجالات عدیدة - 2
   العملة الاستمرار في ضبط مناسیب التضخم لما له من دور كبیر في الحفاظ على قیمة - 3

  البحثهوامش 
ســــیرین ســــمیح ابــــو رحمه،الــــسیولة المــــصرفیة وأثرهــــا فــــي العائــــد والمخــــاطر دراســــة تطبیقیــــة علــــى  )1(

  .16،ص 2009المصارف التجاریة الفلسطنیة، كلیة التجارة، الجامعه غزه الاسلامیة،
هیــل عجمــي جمیــل الجنــابي، رمــزي زكــي، النقــود والمــصارف والنظریــة النقدیــة، الاردن، دار وائــل  )2(
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