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  المستخلص
 لأمثــلا الإســتثمار مواردهــا واســتثمار وتنمیتهــا الأرض اعمــار انــه علــى الإســلامي الإســتثمار الــى ینظــر

 كالربـا الـشرعیة النـواهي مـن تخلـو مختلفـة اسـتثماریة مجـالات فـي وتحریكها الأموال استثمار في العبادة بدافع
 وســیلة هــو انمــا الــربح هــو لــیس والاســتثمار ،للمخــاطر ًوتقلــیلا للــربح ًوتحقیقــا للأمــوال وحفظــا ،والغــرر والغــش
 الاســتثمار یغطـي بـأن الإلـزام ویمثـل ،یحرمـه نـص هفیـ یــرد لـم مـا مباحـة الاسـتثمار وجـوه فكـل ،الـربح لتحقیـق

 بتغطیـة الإلـزام أي ،الإسـلامي المـنهج ضـوابط كأحـد التنمیـة لتحقیـق للمجتمـع الضروریة الاقتصادیة الأنشطة
 لتحقیـــق الاســـلامي الاســـتثمار تحكـــم التـــي المعـــاییر مـــن عـــدد وهنـــاك والإجتماعیـــة الإقتـــصادیة الأنـــشطة كــل

 الإســلامي الإقتــصاد ان وبمــا ،الأرض فــي تعــالى االله خلیفـة الإنــسان ان اعتبــار هــيو ،منــه المرجــوة الاهـداف
ُّیعــد الاقتــصادي بالنــشاط قیامــه عنــد الفــرد وان بالعقیــدة یــرتبط  أهــم مــن وهــو الإســتثمار فــإن ،ًومتعبــدا ًعابــدا ُ

 المــوارد ثماراســت علــى الإقتــصادیة الأنــشطة جمیــع وتتفــق ،عقائدیــة جوانــب علــى یقــوم الإقتــصادیة الأنــشطة
   . زیادتها أو المنفعة خلق في منها الإستفادة أجل من تنمیتها ووجوب المالیة

Absract 
   Seen Islamic investment as a reconstruction of the land and development and 
investment of resources the best investment out of worship in invest the money 
and moved in different investment areas devoid of prohibitions legitimacy such 
as usary, fraud and hazard, and to preserve the money and in order to achieve 
profit and minimize risk, and investment is not profit but it is a way to make a 
profit, all the faces Investment shall be permitted as provided deprive did not 
want it, and represents the obligation to cover the investment necessary economic 
activities of the community to achieve development as one controls the Islamic 
approach, any obligation to cover all economic and social activities, and there are 
a number of criteria that Islamic investment control to achieve the desired goals, 
which is regarded as the man successor God in the land, including the Islamic 
economy is linked to faith and the individual when resurrection of economic 
activity is the worshiper and the worshiped, the investment is one of the most 
important economic activities based on the ideological aspects, and consistent all 
economic activities on the investment of financial resources and the need to 
develop in order to make use of them in the creation of benefit or increased. 



 

  

 91

   مقدمة
 فإنــه للمــال الإســلام نظــرة مــع تتفــق الاســلامیة الــشریعة أحكــام وفــق علــى واســتثمارها الأمــوال تنمیــة ان
ـــة یـــدع فـــلا ،واســـتثماره تنمیتـــه أســـلوب فـــي یتـــدخل ـــة بمبـــدأ یقییـــده وانمـــا ،المـــال لـــصاحب مطلقـــة الحری  الحری

 الكتابــات مــن العدیــد تنــاول مــن الــرغم وعلــى ،الفــرد مــصلحة فــوق الجماعــة مــصلحة لأن ،المقیــده الاقتــصادیة
 تــزال لا حـین فـي ،فقـط الفكـري الإطـار علـى ركـزت معظمهـا أن إلا ،الإسـلامي الاسـتثمار ومعـاییر  لـضوابط

ـــاك ـــى ماســـة حاجـــة هن ـــي للتطبیـــق والمعـــاییر ابطالـــضو هـــذه قابلیـــة مـــدى بیـــان إل  القـــرارات اتخـــاذ عنـــد العمل
 العلاقـــات أنـــواع لكـــل القواعـــد الإســـلامي الاقتـــصادي النظـــام قـــدم وقـــد ،المؤســـسات مختلـــف فـــي الاســـتثماریة
 وتـــوازن ،الدولـــة وتـــدخل الاجتمـــاعي، والـــضمان والعـــدل والحریـــة الملكیـــة مجـــال فـــي الاقتـــصادیة والمعـــاملات

 والقـرض والإنفـاق والـشراء البیـع فـي الیومیـة المعـاملات فـي والحرام الحلال وبین یة،والجماع الفردیة المصالح
 التمویــل توجیــه فــإن ولــذلك ،الفقــه كتــب بــه تزخــر ممــا وغیرهــا والإنتــاج والاســتثمار والتمویــل والعمــل والاكتنــاز

 فـــي أكبــر أهمیتـــه أن إلا اقتــصادي نظـــام لكــل بمكــان الأهمیـــة مــن هـــو المختلفــة الاســـتثماریة المــشاریع نحــو
 الإســلامي الفكــر فــي الــربح وأن كمــا ،الاســلامیة الــشریعة معــاییر تحكمــه الــذي الإســلامي الاقتــصادي النظــام
 الـربح أن وعلـى ، المـال رأس سـلامة بعـد إلا ربـح لا  أنـه علـى الفقهـاء جمهور یجمع حیث المال لرأس وقایة
ـــة ـــرأس وقای ـــدم مـــا ضـــوء وفـــي ،بـــه یلحـــق الـــذي الخـــسران مـــن لـــه وجـــابر المـــال ل  علـــى الدراســـة اســـتندت تق

  -   :   البحث كتابـة في للشروع التالیة الأساسیات
  :   Problem  of Research البحث مشكلة   : 1

 التــي المنــافع عــن متكاملــة صــورة تعطــى لا ،التقلیدیــة الاســتثماریة المــشاریع دراســة وأســالیب طــرق أن  
ــــاس فــــي بوضــــوح المــــشكلة هــــذه وتظهــــر ،الاســــتثماریة المــــشاریع مــــن تحقیقهــــا یمكــــن  المــــشاریع معــــاییر قی

 إلــى أیـضا ولكــن فقـط الـربح تعظــیم إلـى یهــدف لا الـذي الإسـلامي الاقتــصادي المـنهج وفــق علـى الاسـتثماریة
 الاســـــتثمار معـــــاییر لتطبیــــق كمـــــي اســـــلوب واســــتخدام ،للمجتمـــــع والاجتماعیـــــة الاقتــــصادیة الحالـــــة تحــــسین

 ،العملــي التطبیــق إلــى الإســلامي الاقتــصادي للمــنهج النظــري الفكــري بالإطــار لالانتقــا مــن یمكــن ،الإســلامي
  . الاستثماریة المشاریع في المجتمع رغبات ویحقق المنافسة موقع في المنهج هذا یظل حتى

   : Importance of Research البحث أهمیة : 2
 التمویـــل وأســـالیب بـــصیغ خـــذالأ علـــى الاعتمـــاد أهمیـــة إلــى النظـــر یلفـــت كونـــه فـــي البحـــث أهمیـــة تنبــع
 للتمویـل بـدیل ٍكنمـوذج الإسـلامیة المـصارف تقدمـه الـذي الإسـلامي التمویل فلسفة تحقیق یكفل بما الإسلامي

 ،والغـرم الغـنم فـي المـشاركة مبـدأ علـى یقـوم الذي التمویل ذلك الربویة، التقلیدیة المصارف تقدمه الذي الربوي
 أن یجــب العائـد و ًحقیقیـا ًإنتاجـا منتجــة ًأمـوالا تكـون أن یجـب المـصرف يفــ المتاحـة الأمـوال أن إلـى ًاسـتنادا
  . المال رأس تلاحم عن ًناتجا ًحقیقیا یكون

    Hypothesis of Research البحث فرضیة :  3
 تـــؤثر العوامـــل مـــن بجملـــة تتـــاثر الاســـلامي الاســـتثمار معـــاییر ان  مفادهـــا فرضـــیة علـــى البحـــث یـــستند

  .الاسلامیة المصارف في الاستثمار على ایجابي بشكل واخر منها سلبي بشكل
  Aims of Researchالبحث أهداف:  4
 والظـــوابط والخــصائص والاهــداف والــدوافع المفــاهیم حیــث مــن الاســلامي الاســتثمار ادبیــات اهــم ابــراز – 1

   .الاسلامي للاستثمار والاقتصادیة الشرعیة
  .ميالاسلا الاستثمار معاییر فاعلیة تحدید – 2
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     Mythology  of Research البحث منهجیة :  5
 الاردن فـــي الــدولي الاســلامي العربــي البنــك بیانــات معتمــدا التحلیلــي الوصــفي الاســلوب الدراســة تــنهج

  .Stepwise regression التدریجي الانحدار اسلوب باستخدام ) 2013-2004 ( للمدة
 Structure of Research  البحث هیكل   : 6
  - : الأتي وبحسب  نقاط ست إلى تقسیمها أساس على البحث هیكل ومیق

   الإسلامي الإستثمار مفهوم: ًأولا
  الإسلامي الاستثمار دوافع: ًثانیا
  الإستثمار أهداف   : ًثالثا
   الإسلامي للاستثمار والاقتصادیة الشرعیة الضوابط   : ًرابعا

   الإسلامي الاستثمار خصائص : ًخامسا
  وقیاسها  الإسلامي الاستثمار معاییر  : ًسادسا

   الإسلامي الإستثمار مفهوم : ًأولا
 كثـر الرجـل وأثمـر ،ّكثـره اي ،مالـك االله ّثمـر : یقـال وكثـره نماه ماله وثمر ،الثمر من مأخوذ لغة الإستثمار   
 بـصیغة ورد فقـد يالإسـلام الفقـه فـي الإسـتثمار أمـا ،)1(الثمـر مـن إسـتفعال الإسـتثمار أن هـذا مـن فینتج  ماله

 إلإ واللغـوي الفقهـي المعنیـین بـین فـرق لا فإنـه ،اللغـوي معناها على التثمیر لفظه یستخدمون والفقهاء ،التثمیر
 المعاصـر الإسـلامي الإقتـصاد فـي الإسـتثمار أمـا التثمیـر، طـرق تـضبط التـي الشرعیة والضوابط الشروط في

 الإسـلامي الاسـتثمار وضـوابط لـصیغ ًطبقـا المختلفـة نـشاطال مجـالات فـي بتوظیفهـا الأمـوال تنمیـة بأنـه عرف
 توظیــف یعنــي الإســلامیة المــصارف فــي الاســتثمار وأن هــذا ،الإســلامیة الــشریعة مقاصــد تحقیــق بهــدف ،)2(

 ًغالبــا تكــون والتــي ،المالیــة الأوراق شــراء فــي ،لدیــه المودعــة الأمــوال أو الخاصــه أموالــه مــن لجــزء المــصرف
 وتتفــق ،)3( المالیــة الأوراق تلــك بهــا تتمــع التــي الــسیوله درجــة علــى ًوحفاظــا ،للــربح "یــاتوخ ســندات شــكل علــى

 فــي منهــا الإســتفاده أجــل مــن تنمیتهــا ووجــوب المالیــة المــوارد اســتثمار إن علــى الاقتــصادیة الأنظمــة جمیــع
 تختلــف إذ،تثمارالاســ ذلــك تحقیــق فــي معینــة اســتثماریة طریقــة علــى تتفــق لــم زیادتها،ولكنهــا أو المنفعــة خلــق

 النظــام ذلـك وقــوانین قواعـد لإخــتلاف ًتبعـا الممكنــة اسـتغلالها وطریقــة المـوارد تلــك لتوظیـف والــدوافع الأهـداف
  . )4( الاقتصادي

 الــذي فهــو المنــتج المــال رأس : أولهمــا : نوعــان المــال رأس أن یقــال الإســلامي  الاقتــصادي الفكــر فــي
 أن غیــر مــن ًدخــلا لــصاحبه یجلــب الــذي فهــو العامــل المــال رأس : وثانیهمــا جدیــدة ثــروة إنتــاج فــي یــستخدم
 إلـــى یتحـــول مــال رأس یـــشمل الأول فـــالنوع وبالتــالي الخـــدمي المــال رأس بـــه والمقـــصود الإنتــاج فـــي یــستخدم
 توظیــف عملیــة وتهــدف ،)5( مــستقبلیة قــیم علــى للحــصول حالیــة  بمبــالغ تــضحیة ویعرفــه ،بعــد فیمــا اســتثمار
 االله یقــول إذ ،والاجتمــاعي الإقتــصادي الرفــاه وتحقیــق ،بالإنــسان الرقــي الــى الإســلامي تــصادالإق فــي الأمــوال
 للكــافرین واعتــدنا فــضله مــن االله أتــاهم مــا ویكتمــون بالبخــل النــاس ویــأمرون یبخلــون الــذین {{ : تعــالى
 القـرآن ویحفـل ،زوالإكتنـا البخـل ونبـذ الإسـتثمار علـى تأكیـد ذلـك وفـي ،النـساء سـورة }} )37( مهینـا ًعـذابا
 نزلـت التـي والمناسـبة الآیـة فـي وضعها بحسب مدلولها یختلف والتي ثمر كلمة فیها ذكر التي بالآیات الكریم
ــى أنظــروا  {{ : تعــالى االله قــول ومنهــا ،)6( بــشأنها  یؤمنــون لقــوم ٍلآیــات ذلكــم أن ِوینعــه أثمــر إذا ِثمــره ال

 ُوالنخـل معروشـات وغیـر معروشـات ٍجنات انشأ الذي وهو {{ : تعالى االله وقول ، الأنعام سورة  }} )99(
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ًمختلفا ُوالزرع  ِحـصاده یَـوم حَقه وأتوا أثمر إذا ثمره من كلوا متشابه وغیر ًمتشابها والرمان والزیتون ُأكله ُ
   .  الأنعام سورة  }}  )141( المسرفین یحب لا إنه تسرفوا ولا

  الإسلامي الاستثمار دوافع : ًثانیا
 ،ملكهـــــا فـــــي واســـــتخلافه فیهـــــا الإنـــــسان وٕاســـــتقرار ،للحیـــــاة الأرض إعمـــــار یعنـــــي : الإســـــتخلاف عدافـــــ :1

 خدمـة فـي لأسـتخدامها ومـوارد خیـرات مـن تحتهـا ومـا علیهـا وما الأرض في البشر تمكین یعني والإستخلاف
ْواذ  {{ : تعــالى االله قــال ،)7( بــه تعــالى االله أمــر مــا  وفــق علــى الإنــسان َقــال َِٕ َربــك َ ُّ ِللملائكــة َ ِ َِ َ ٌجاعــل ِِّإنــي ْ ِ  فِــي َ
ِالأَرض ًخلیفة ْ َ ِ ُقالوا َ ُأَتجعل َ َ ْ َفیهـا َ ْمـن ِ ُیفـسد َ ِ ْ َفیهـا ُ ُویـسفك ِ ِ ْ َ َالـدماء َ َ ُونحـن ِّ ْ َ ُنـسبح َ ِّ َ َبحمـدك ُ ِ ْ َ ُونقـدس ِ ِّ َُ َلـك َ َقـال َ ُأَعلـم ِِّإنـي َ َ ْ 

َتعلمون لا مَا ُ َ ْ َوعلم ) 30 ( َ ََّ َآدم َ َالأَسماء َ َ َكلها ْ ُْعرضـهم َُّثم َُّ ََ َعلـى َ ِالملائكـة َ َِ َ َفقـال ْ ِأَنبئـوني ََ ُِ ِبأَسـماء ْ َ ْ ِهـؤلاء ِ ُ ْإن َ ُْكنـتم ِ ْ ُ 
َصــادقین ِ ِ ُقـــالوا ) 31 ( َ َســبحانك َ َ َْ َعلـــم لا ُ ْ ََعلمتنـــا مَــا إِلا ََلنـــا ِ ْ َّ َإنــك َ َأَنـــت َِّ ُالعلـــیم ْ َِ ُالحكــیم ْ ِ َ  ،البقـــرة ســـورة }} ) 32 ( ْ

 : تعــــالى االله وقــــول ،الأنعــــام ســــورة  }} )165( الأرض خلائــــف جعلكــــم لــــذيا وهــــو  {{ : تعــــالى االله وقــــول
  . الحدید سورة }}  )7( فیه مستخلفین جعلكم مما وأنفقوا{{
ــاء دافــع : 2  إســتجابة وٕاعمارهــا الأرض إنمــاء هــو الإســلامي الإقتــصاد فــي المــستثمر یحــرك مــا أن : الإنم

 طریـق عـن یـتم والإعمـار ،هـود سـورة  }} )61( فیهـا مركموأسـتع الأرض مـن أنـشأكم هـو {{ : تعالى االله لقول
  . وغیرها وتشیید وصناعة  زراعة من الإقتصادي النشاط

 إلـى المجتمعـات تلـك مـوارد إسـتثمار خـلال ومـن الإسلامي الإقتصاد یهدف : الثروة تداول تحقیق دافع : 3
 الحاجــات وٕاشــباع الحیــاة مــستوى تحــسین مــن إلاســتثمار یحققــه مــا فــي أفرادهــا مــن ممكــن عــدد أكبــر إشــتراك

َأَفــاء مَــا {{ : تعــالى االله قــال ،والإقتــصادي النفــسي الإســتقرار تحقیــق ثــم ومــن الإنــسانیة ُاللــه َ ٰعلــى َّ َ ِرســوله َ ِ ُ ْمــن َ ِ 
ِأَهل َُالقرىٰ ْ ِفلله ْ ِوللرسـول ََِّ ُ َّ ِ ِولـذي َ ِ ٰالقربـى َ َ ُْ ٰوالیتـامى ْ َ َ َْ ِوالمـساكین َ ِ َ َ ْ ِوابـن َ ْ ِالـسبیل َ ِ َیكـون لاَ يْكَـ َّ ُ ًدولـة َ َ َبـین ُ ْ ِالأَغنیـاء َ َِ ْ ْمـنكم ْ ُ ْ ِ 
َومــا ۚ◌ ُآتــاكم َ ُ ُالرســول َ ُ ُفخــذوه َّ ُ ُ َومــا َ ْنهــاكم َ َُ ُعنــه َ ُفــانتهوا َْ َ ْ  خــلال مــن الثــروة تــداول ان ،الحــشر ســورة ،}} )7( ۚ◌ َ

 الـشریعة صـدمقا تحقـق التـي الاسـتثماریة المـشاریع نحـو المـدخرات وتوجیـه والـصدقات الزكـاة دفـع على الحث
 وعـــدم بالباطـــل النــاس أمـــوال أكـــل عــدم فـــي الـــصحیحة المعــاییر یجـــسد الـــذي الإســلامي والـــسلوك الإســلامیة

  )8(. الاسراف وتجنب أشیاءهم الناس بخس
 آمنـوا  الـذین یأیهـا {{ : تعـالى االله قـال ،العبـادة فـي یدخل ویرتضیه االله یحبه عمل كل : العبادة دافع : 4
 )9( تعلمـون كنـتم إن لكـم خیـر ذلكـم البیـع ْوذروا االله ذكـر الـى فأسـعوا الجمعـة یـوم من للصلاة نؤدي إذا
   }} )10( تفلحـون لعلكـم ًكثیـرا االله واذكـروا االله فـضل مـن وأبتغـوا الأرض فـي فأنتشروا الصلاة قضیت فإذا

  . الجمعة سورة
ُّیعـــد : الـــربح تحـــصیل دافـــع :5  ربـــح أقـــصى تحقیـــق الـــى عىیــس فهـــو مـــستثمر لأي الـــدوافع أهـــم مــن الـــربح ُ

 الزیـادة تلـك أنـه علـى ویعـرف مـشروع غیـر الأخیر وهذا والإحتكار والإبتكار المخاطرة عائد الربح ُّممكن،ویعد
  .)9(المال رأس على
  - : قسمین الى الإستثمار أهداف وتقسم : الإستثمار أهداف : ًثالثا

  )10( - : التالي ومنها الإسلامي للمصرف ذاتیة أهداف :1
  .الاسلامیة الشریعة أحكام ولاتخالف للعملاء جذب  بعامل تتمتع التي الإستثماریة الصیغ إبتكار  - أ

  . الحقیقیة التكالیف وتقدیر  الأعباء وتخفیف المصرف لدى الحالیة المنتجات تسویق وسائل تطویر  - ب
  ســوق احتیاجــات وفــق نالمــوظفی مهــارات وتطــویر للعمــلاء وأمــان جــذب كعامــل الجیــدة الــسمعة كــسب - ج

   . العمل
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   - :  الإسلامیة المصارف جمیع في مشتركة عامة هدافأ : 2
  - : الآتیة النقاط في الأهداف هذه إجمال ویمكن 
 القیــام یجــب ،كفــاف لا كفایــة فــرض الأنــشطة تلــك إذ الــضروریة الاقتــصادیه للأنــشطة الاســتثمار شــمول - أ

  . إلیها الماسة المجتمع لحاجة بها
   .  المجتمع أفراد بین الإجتماعي التكافل مبدأ إرساء – ب
   . الوضعیة الأنظمة سنتها التي الوضعیة التشریعات من الحد في المساهمة - ج
   . للزبائن التوفیریة الحسابات على الارباح منح خلال من الإدخاري السلوك تشجیع - د
 تنفیـذ ذلـك الاسـلام كفـل وقـد الانتـاجي للاسـتثمار تالمـدخرا وتوجیـة المـال لـرأس الأمثـل التشغیل تحقیق - هـ

   )11( .الزكاة وفرض الاكتناز بتحریم
 ،للمجتمــع الرفاهیــة وتحقیــق وتنمیتــه بالإقتــصاد للنهــوض الرئیــسة الأداة هــو الاســتثمار أن تقــدم ممــا یتــضح 

 فیهـا  الـدول مقدمـة فـي نراهـا الأرضـیة له وتوفر الاستثمار تشجع التي الدول أن حیث  الواقع في مانراه وهذا
 فــي ذكــر مــا خــلال مــن للأمــة الحیــوي العنــصر هــذا علــى الإســلام ركــز ولــذلك ، لمواطنیهــا الخــدمات تــوفیر
 علـــى الإســـلام حفـــز وقـــد ،لهـــا الإســـلام یـــسعى التـــي الأهـــداف لتحقیـــق الـــشریفة النبویـــة والـــسنة الكـــریم القـــرآن

ــة الــى الأمــوال أصــحاب مــن نممكــ عــدد أكبــر یتوجــه لكــي ،الــدوافع خــلال مــن الاســتثمار  النــشاط هــذا مزاول
  . وٕاستخلافها الأرض أعمار وهو الأسمى الاستثمار هدف تحقیق وبالتالي

  -: الإسلامي للاستثمار والاقتصادیة الشرعیة الضوابط : ًرابعا
 والنـــواهي الاســـلامي للمـــصرف المالیـــة المعـــاملات جمیـــع فـــي االله حـــدود تطبیـــق :  المحرمـــات إجتنـــاب -1
  ،البقـرة سـورة  هـي  الكـریم القـرآن مـن سـور أربع في ورد  لتحریمه الشرعي والدلیل الربا ومنها كثیرة شرعیةال
َأَیها َیا  {{ : تعالى االله قالو ،الرومو  النساءو  عمران آلو َالذین ُّ ْآمنـوا َِّ ُ ْتـأكلوا لاَ َ ُ ُ ْ َالربـا َ ًأَضـعافا ِّ َ ًمـضاعفة ْ َ َ َ ُّ 

ْواتقــوا ُ َّ َاللـــه َ َّلعل ّ َ ْكـــمَ َتفلحـــون ُ ُ ِ ْ  بـــین بالمقارنـــة بــدأ حیـــث  التحــریم تـــدرج وقــد ،عمـــران آل ســـورة }}  ))130(( ُ
َومـا  {{ : تعـالى االله وقال ،الزكاة وفوائد الربا مضار ُآتیـتم َ ًربـا ِّمـن َْ َلیربـو ِّ ُ َْ ِأَمـوال فِـي ِّ َ ِالنـاس ْ َفـلا َّ ُیربـو َ َعنـد َْ ِ 

ِالله َوما َّ ُآتیتم َ ٍزكـاة ِّمن َْ َ َدونُِتریـ َ َوجـه ُ ْ ِاللـه َ َفأُولئـك َّ َِ ْ ُهـم َ َالمـضعفون ُ ُْ ِ ُ  أعـلان ثـم ، الـروم سـورة  }}  ))39(( ْ
َالـذین {{ : فـي تعـالى االله بقـول آكلـه علـى الحرب تعالى االله ِ َیـأكلون َّ ُ ُ ْ َالربـا َ َیقومـون لاَ ِّ ُ ُ َكمـا َِّإلا َ ُیقـوم َ ُ ِالـذي َ َّ 

ُیتخبطه ُ َّ َ َ ُالشیطان َ َ ْ َمن َّ ِّالمس ِ َذلك ۚ◌ َْ ْبأَنهم َِٰ ُ َّ ُقالوا ِ َإنما َ َّ ُالبیع ِ ْ َ ُمثل ْ ْ َالربا ِ َّوأَحل ۗ◌ ِّ َ ُالله َ َالبیع َّ ْ َ َوحرم ْ َّ َ َالربـا َ َفمـن ۚ◌ ِّ َ 
ُجاءه َ ٌموعظة َ َ ِ ْ ِربه ِّمن َ ِّ ٰفانتهى َّ َ َ ُفله َ َسلف مَا ََ َ ُوأَمره َ ُ ْ ِاللـه َِإلى َ ْومـن ۖ◌ َّ َ َعـاد َ َفأُولئـك َ َِٰ ُأَصـحاب َ َ ِالنـار ْ ْهـم ۖ◌ َّ َفیهـا ُ ِ 

َخالــدون ُ ِ ُیمحــق )275( َ َ ُاللـه َْ َالربــا َّ ِویربــي ِّ ُْ ِالــصدقات َ َ َ ُواللــه ۗ◌ َّ َّ ُّیحــب لاَ َ ِ َّكــل ُ َّكفـ ُ ٍأَثــیم ٍارَ َّإن (276) ِ َالــذین ِ ِ ُآمنــوا َّ َ 
ُوعملوا ِ َ ِالصالحات َ َِ ُوأَقاموا َّ َ َالصلاة َ َ ُوآتوا َّ َالزكاة ََ َ ُْلهم َّ ْأَجـرهم َ ُُ َعنـد ْ ْربهـم ِ َِ ٌخـوف وََلا ِّ ْ ْعلـیهم َ ِ ْ َ ْهـم وََلا َ َیحزنـون ُ ُ َْ َ (277) 

َأَیها یَا َالذین ُّ ُآمنوا َِّ َاللـه َُّاتقوا َ ُوذروا َّ َ َبقـي مَـا َ َمـن َِ َالربـا ِ ُكنـتم إِن ِّ َمـؤمنین ُ ِ ِ ْ ِفـإن (278) ُّ ْلـم َ ُتفعلـ َّ َ ُفـأذنوا واَْ َ ْ ٍبحـرب َ ْ َ َمـن ِ ِّ 
ِاللـه ِورسـوله َّ ِ ُ َ ُْتبـتم وَِٕان ۖ◌ َ ْفلكـم ُْ ُ ُرءوس ََ ُ ْأَمـوالكم ُ ُ ِ َ َتظلمـون لاَ ْ ُ ِْ َتظلمـون وََلا َ ُ َْ َكـان وَِٕان (279) ُ ٍَعـسرة ذُو َ ْ ٌفنظـرة ُ َ ِ ٰإلـى ََ َِ 

ٍَمیسرة ََ ُتصدقوا وَأَن ۚ◌ ْ َّ َ ٌْخیر َ ْلكم َ ُ ُْكنـتم إِن ۖ◌ َّ َتعلمـون ُ ُ َ ْ َُّواتقـوا (280) َ ًیومـا َ ْ َترجعـون َ ُ َ ِفیـه ُْ ِاللـه َِإلـى ِ َّثـم ۖ◌ َّ ٰتـوفى ُ َّ َ ُّكـل ُ ُ 
ٍنفـس ْ ْكـسبت َّمـا َ َ َ ْوهـم َ ُ َیظلمـون لاَ َ ُ َْ ٍُْفـبظلم  {{ : تعـالى االله قـولو ،البقـرة سـورة ،}} (281) ُ ِ َمـن َ َالـذین ِّ ِ ْهـادوا َّ ُ َ 

َحرمنا ْ َّ ْعلیهم َ ِ ْ َ ٍطیبات َ َ ِّ ْأُحلت َ َّ ْلهم ِ ُ ْوبصدِّهم َ ِ َ ِسبیل عَن َِ ِ ِالله َ ًكثیرا ّ ِ ُوأَخذهم )160( َ ِ ِ ْ َالربـا َ ْوقـد ِّ َ ْنهـوا َ ُ ُعنـه ُ ْ ْوأَكلهـم َ ِ ِ ْ َ 
َأَموال َ ِالناس ْ ِبالباطل َّ ِ َ ْ َوأَعتدن ِ ْ َ ْ َللكافرین اَ ِ ِ َِ ْمنهم ْ ُ ْ ًعذابا ِ َ ًأَلیما َ   . النساء سورة )161( ِ

 والــدلیل ،الهــواء فــي الطــائر وبیــع المــاء فــي الــسمك وبیــع أوانــه قبــل الثمــر كبیــع المخــاطرة بیــع وهــو الغــرر )2
  )12(. )) الغرر بیع عن نهى (( : وسلم وصحبه وآله علیه االله صلى النبي أن تحریمه على
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 یـده فأدخـل  طعـام صـبرة علـى مر وسلم وصحبه وآله علیه االله صلى الرسول أن تحریمه لودلی ،الغش )3
 (( : قـال االله رسـول یـا الـسماء أصـابته قـال )) الطعـام صـاحب یـا هـذا مـا (( فقال ًبللا أصابعه فنالت ،فیها
   فوق جعلته ألا

  )13( . )) منا فلیس غشنا من  ،الناس یراه كي الطعام
 علـى وتعـاونوا  {{ : تعـالى االله قـال ،والعـدوان الأثـم علـى إعانـة لأنـه مـسمیاتها بـإختلاف المحرمـات بیع )4

  .  المائدة سورة }} )2( العدوان الأثم على ولاتعاونوا والتقوى البر
 ))خـاطىء الإ یحتكـر لا (( : وسـلم بهوصـح آله علیه االله صلى الرسول قول تحریمة ودلیل ، الإحتكار )5
)14(.  

ـــا - 2 ـــه : تالطیب ـــي الإســـتثماریة المـــشاریع صـــوب الأمـــوال توجی ـــق الت ـــات تتعل ـــساعد بالطیب ـــق فـــي وت  تحقی
 مـن ذلـك علـى الـشرعي والـدلیل والمـال والعـرض والعقـل والـنفس الـدین حفـظ وهـي ،الإسـلامیة الشریعة مقاصد
 مـن لكـم أخرجنـا اوممـ كسبتم ما طیبات من إنفقوا آمنوا الذین یها یأ {{ : تعالى االله قول هو الكریم القرآن

ـــرة ســـورة }} )267( الأرض ـــول ،البق ـــالى االله وق ـــم ویحـــل {{ : تع ـــاتال له ـــیهم ویحـــرم طیب  الخبائـــث عل
  . الأعراف سورة }})157(
 فالتحـسینات فالحاجـات الـضروریات : وهـي الإسـلامیة الأولیـات بـسلم الإلتـزام أي : الإسـلامیة الأولویة - 3

ــاة یمتــستق لا التــي الأشــیاء هــي والــضروریات  ورفــع للتیــسیر النــاس یحتاجــه مــا هــي والحاجیــات ،بهــا إلا الحی
   .وتحسنها الحیاة تسهل التي الأشیاء فهي التحسینات أما ،المشقة

 فـي الـدخول یجـب فـلا والربحیـة المخـاطرة نـسبة بـین ًتوازنـا هنـاك یكـون أي  : الأمـوال علـى المحافظة  - 4
ـــر مخـــاطرة ـــة غی ـــؤدي مجدی ـــى للمحافظـــة التـــدابیر إتخـــاذ یجـــبو ،المـــال هـــلاك الـــى ت  الـــسرقة مـــن المـــال عل
 لاتـأكلوا أمنـوا الذین أیها یا {{ تعالى االله بقول ،ذلـك الى الكریم القرآن اشار وقد )15(بالباطل وأكله والإبتزاز
 {{ : تعـالى االله وقـول ،النـساء سـورة }} )29( مـنكم ٍتـراض عـن تجـارة تكون أن إلا بالباطل بینكم أموالكم

 تعلمـون وأنـتم بـالأثم النـاس أمـوال مـن ًفریقـا لتـأكلوا الحكـام الـى بها وتدلوا بالباطل بینكم أموال تأكلوا ولا
  . البقرة سورة }} )188(
ـــات لتحقیـــق البلـــد فـــي المتاحـــة الإنتـــاج عوامـــل إســـتخدام أي : الـــوطني الاقتـــصاد مقـــدرة رفـــع  - 6  الأولوی

 مـن یعیـشه ومـا المجتمـع فـي ثـروات مـن تمتلـك مـا احـصاء يفـ الدولـة مـسؤولیة وهذه ترتیبها بحسب للمجتمع
 یوسـف االله نبـي قـصة فـي الكـریم القـرآن أشـار وقـد ،الإنتاج لزیادة الاستثماریة الحدود الدولة تضع إذ ،مشاكل
ــــسلام علیــــه ــــة الــــى ال ــــة وخبــــرة بحكمــــة الاســــتثماریة الخطــــة وضــــع أهمی ــــع فــــي ودرای  التخطــــیط جوانــــب جمی

 نجــزي وكــذلك وعلمــا ًحكمــا اتینــاه أشــده بلــغ ولمــا {{ : تعــالى االله ویقــول ،)16( يوالإســتثمار الإســتهلاكي
  .   یوسف سورة }} )22( المحسنین

   : الإسلامي الاستثمار خصائص : ًخامسا
  )17( : یلي بما الإسلامي الاستثمار خصائص نوجز أن ویمكن

  . الحسنة والسلوكیة والإخلاقیة الإنسانیة بالقیم الإلتزام -1
  . ) المالیة للمعاملات الشرعیة القواعد ( الإسلامیة بالمشروعیة الإلتزام -2
ـــأمین -3  لأجـــل المـــوت بعـــد الذریـــة وحاجـــات  والحاجـــة الفقـــر حـــالات فـــي ولاســـیما المـــستقبلیة الحاجـــات ت

  . التواصل
   . ربا ُّتعد التي الفائدة اسعار استخدام وتجنب المجتمع تجاه والبیئة الإجتماعیة بالمسؤولیة الوفاء -5
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   . والصدقات الزكاة ومنها المستثمر المال في المشروعة الحقوق أداء -6
  . كافة الأحتیاجات مع تتناسب أسالیب یوفر بما والتحفیز والتنوع التعدد -7
  . سلعة ولیست للإستثمار وسیلة بإعتبارها للنقود الحقیقي بالمفهوم الإسلامي المصرف إدارة تمسك -9

ـــات ًعمـــلا للمجتمـــع الحقیقیـــة بالاحتیاجـــات الاســـتثماریة مـــشاریعال ربـــط - 10  الـــشریعة فـــي الاســـتثمار بأولی
 الأنــــــشطة مختلـــــف فـــــي "منعـــــا أو إباحـــــة الإســــــلام بأحكـــــام والإلتزام،والتحـــــسینات والحاجیـــــات الـــــضروریات
  )18( . للمصرف الاستثماریة

 علـیكم كنـا إلا ٍعمـل مـن تعملـون ولا .... {{ تعـالى االله قـال أعمالنا یستنسخ حسیب االله بأن الإیمان - 11
ُیعزب وما ِفیه تُفیضون إذ ًشهودا ُُ  ذلـك مـن َأصـغر ولآ الـسماء فـي ولا الأرض فـي ٍذرة مثقـال من َربك عَن َ

  . یونس سورة }} )61( مبین ٍكتاب في إلا أكبر ولآ
 ولــو الأمكـان قــدر عطیلهـات أو اكتنازهــا أو إمـساكها وعــدم الحاجـة عــن الفائـضة الأمــوال رؤوس تـشغیل - 12
 فــي والثقــة الأمــان تــوفیر بــدون الــشرط هــذا یتحقــق ولا،الإقتــصادي للنمــو عرقلــة یعــد تأخیرهــا فــأن ،واحــد لیــوم

   )19(.والسحب الإیداع
 فهـــو التقلیـــدي الاســـتثمار وبـــین بینـــه نفـــرق  خلالهـــا مـــن التـــي المیـــزة الإســـلامي الاســـتثمار خـــصائص تعـــد  

 مــن ،المــوارد وٕاســتغلال الأمــان درجــات أعلــى الــى للوصــول ویــسعى المجتمــع جــاتاحتیا بــین یــوازن إســتثمار
 ،والمــستقبلیة الآنیــة للمجتمــع الــضروریات ضــمن تــصنف التــي المــشاریع نحــو والإتجــاه المخــاطر تقلیــل خــلال
 إن وبمــا ،الاســتثمارات هـذه مــن ممكنــه منفعـة أعلــى علــى الحـصول یــتم لكــي والتحـسینات الحاجیــات ثــم ومـن
 تطــرء التـي الـشرعیة المـستجدات وبحـسب عملـه تـسیر التــي التـشریعات بجمیـع ملتـزم فهـو اسـلامي تثمارالاسـ
 جــذب عنــصر تعتبــر الاســتثمار خــصائص أن نتیجــة الــى تتوصــل ،جدیــدة إســتثماریة صــیغ إبتكــار مــن علیــه

  .الإسلامي الإستثمار ضوابط بتطبیق ملتزمة المستثمرة الجهة كانت إذا وبخاصة المتاحة للموارد
   : الإسلامي الاستثمار معاییر : ًسادسا

ـــار : ًأولا    ـــدة معی ـــرتبط : العقی ـــا ًإرتباطـــا الإســـلامي الإقتـــصاد ی ـــدة ًوثیق ـــة بالعقی  فـــي الإقتـــصاد وأن الإیمانی
 كــدین للأســلام المكونــة الأجــزاء بقیــة مــع وتــوازن تناســق فــي ویتكامــل ویتفاعــل یتــرابط كــل مــن جــزء الإســلام

 فـي بمـا للنـشاط تأدیتـه فـي المـسلم الفـرد فإن ذلك وعلى ،أحكامه وفقا على المتكامل نظامه له حیاة وكإسلوب
 ،ورضــاه تعــالى االله وجــه فیــه یبتغــي وأن مــشروع حــلال بنــشاط ًومتعبــدا ًعابــدا ُّیعــد الإقتــصادي النــشاط ذلــك

 المالــك هــو تعــالى االله بــأن الإیمــان : أولهــم : یلــي فیمــا المــال إســتثمار فــي  العقائدیــة  الجوانــب أهــم وتتمثــل
 تــشغیل مــن ولتمكینــه الإنــسان لخدمــة كلــه الكــون هــذا ســخر تعــالى االله بــأن الإیمــان : وثنــیهم ،للمــال الحقیقــي

  )20( . یدیة بین الذي المال
ُّتعـــد : الربحیــة معیــار : "ثانیــا  المتعــددة وســائله خــلال مــن اســتثمار لأي المرجــوة الأهــداف أهــم مــن الربحیــة ُ
ُّتعـد والتي  مـصادر مـن ًمـصدرا لكونهـا الأربـاح أهمیـة وترجـع الإسـلامي للمـصرف الإیـرادات مصادر أهم من ُ
 أي مجابهــة ثــم ومــن الإحتیاجــات زیــادة مــن تمكــن الأربــاح أن الــى بالأضــافة ،المــصرف مــع المتعــاملین ثقــة

 مــن الربحیــة معیــار ُّعـــدیُ لــذا بالمــصرف المــال رأس لزیــادة الوســائل أهــم مــن أنهــا عــن ًفــضلا ،محتملــة خـسائر
 بحـــسب المعیـــار هـــذا قیـــاس ویمكـــن ،الاســـتثمار وســـائل إســـتخدام كفـــاءة تقـــیس ان یمكـــن التـــي المعـــاییر أهـــم

  )21( - : التالیة المؤشرات
 مقارنـــة الإســتثمار وســیلة عائـــد نــسبة لقیــاس المؤشــر هـــذا ویــستخدم : الإســتثمارات علـــى العائــد نــسبة - أ

   .  للمصرف اتالاستثمار إیرادات بإجمالي
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  100 * للمصرف الإستثمار إیرادات أجمالي / الإستثمار وسیلة إیرادات   = العائد نسبة
ــة أهــداف تحقیــق معــدل )ب  المحــددة لأهدافــه المــصرف تحقیــق مــدى لقیــاس المعــدل هــذا یــستخدم : الموازن

  . الاستثمار لوسیلة التقدیریة بالموازنة
ـــا ـــار : ًثالث ـــق معی ـــار هـــذا یحـــدد : رالإســـتثما وســـیلة تطبی ـــق المـــصرف قیـــام مـــدى المعی  التـــشریعات بتطبی

  - : التالیة المؤشرات خلال من المعیار هذا قیاس ویمكن ،الاستثمار لوسائل تقدیمه خلال المصرفیة
 ًمؤشــرا هــو الاســتثمار بوســائل الخــاص العمــل نظــم لــدلیل المــصارف إعــداد ان : العمــل نظــم ادلــة إعــداد )أ

  . لعملائة المنتج هذا تقدیم في المصرف كفاءة على
ـــزام )ب ـــاییر الإلت ـــة المحاســـبیة بالمع ـــزام مـــدى قیـــاس : المحاســـبة لهیئ ـــار المـــصرف إلت  المحاســـبي بالمعی

  . الإسلامیة المالیة للمؤسسات والمراجعة المحاسبة هیئة من الصادر
ُّیعــد : محاســبي نظـام تطبیـق )ج  مــدى قیـاس مؤشـرات مــن الإسـتثمار لوسـیلة محاســبي نظـام وتطبیـق وجــود ُ

  . الإستثمار لوسائل السلیم بالتطبیق المصرف قیام
ــار : ًرابعــا ــة معی ُّیعـــد : العمــلاء إحتیاجــات تلبی  وســائل تلبیــة مــدى علــى للتعــرف المعــاییر أهــم مــن المعیــار ُ

  - : الإستثمار
 طریــق عــن عمــلاءال لاحتیاجــات تلبیتهــا ومــدى الاســتثمار وســیلة أداء قیــاس یــتم : الاســتخدام مجــال تنــوع )أ

 تلبیتهــا ومـدى الـشركات وقطــاع الأفـراد قطـاع لإحتیاجـات تلبیتهــا حیـث مـن الــصیغة اسـتخدام مجـالات معرفـة
 وســــیلة لإســــتخدام الزمنیــــة المــــدة وطبیعیــــة ) عقاریــــة ،تجاریــــة ،صــــناعیة ( المختلفــــة الإقتــــصادیة للقطاعــــات
  .)22( ) الأجل طویلة ،متوسطة ،قصیرة ( الاستثمار

ُّیعـــد : العمــلاء مــون معــدل )ب  لإحتیاجــات الاســتثماریة الوســیلة تلــك تلبیــة علــى ًمؤشــرا العمــلاء نمــو معــدل ُ
 وســیلة لأســلوب إســتیعابهم خــلال مــن المنتجــات تلــك تــسویق علــى بالمــصرف العــاملین قــدرة ومــدى ،العمــلاء

   . الصحیحة بالصورة وتطبیقها الإستثمار
  100 *  السابق العملاء عدد   / السابق العملاء ددع - الحالي العملاء عدد=العملاء نمو معدل

 الاســلامي العربــي البنــك بیانــات مــن متــوافر مــا وبحــسب منهــا الكمیــة  الإســلامي الاســتثمار لمعــاییر وفقــا  
  :والقیاسیة الوصفیة الطریقتین وفق على المعاییر هذه تحلیل تم ) 2013-2004( للمدة الاردن في الدولي

 1989 لــسنة الــشركات قــانون بمقتــضى عامــة مــساهمة كــشركة الــدولي الإســلامي ربــيالع البنــك تأســس قــدو
 الحیـــوي الـــدور بــرز وقـــد ،1997 بتـــاریخ )327( رقــم تحـــت العامــة المـــساهمة الـــشركات ســجل فـــي وســجلت

 مـن یلـي بمـا القائلـة الـشرعیة القاعـدة أسـاس علـى لتعمـل الدولي الإسلامي العربي للبنك الشرعیة الرقابة لهیئة
 البنـك مواكبـة الـشرعیة الرقابـة هیئـة وتتـولى ،واحـد أجـر فلـه فأخطـأ اجتهـد ومـن أجـران لـه كـان فأصاب جتهدا

ـــى وتعاونـــه مهامـــه فـــي ـــه تحقیـــق عل ـــاوى إصـــدار مـــن بـــدءا أهداف ـــدم التـــي الفت ـــول للبنـــك تق  فـــي الـــشرعیة الحل
 منـه الاقتـراب أو الحـرام فـي الوقـوع مـن ویؤمنهـا الـشرعیة صـفة علیها یضفي بما ،العملیة ونشاطاته ممارساته

  .والاستثمار التمویل عقود جمیع بإقرار وتقوم
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  متفرقـة وسنوات اعداد ،الدولي الاسلامي العربي البنك بیانات على اعتماد الباحث اعداد من : المصدر  

 ءالعمــلا ثقــة علــى دلیــل وهــذا )2013-2004( المــدة طــوال العمــلاء ودائــع تزایــد اعــلاه الــشكل مــن یلاحــظ
ـــي بالمـــصرف ـــدولي الاســـلامي العرب ـــرة ال ـــد الاتجـــاه وهـــذا ،الكبی ـــة للودائـــع المتزای   المـــشترك والاســـتثمار الجاری

 . )1( الجدول في مبین وكما الودائع على العائد زیادة وانما الثقة فقط ولیس
  

 الاردن فـي الـدولي الاسـلامي العربـي المـصرف فـي الاسـلامي الاسـتثمار ومعـاییر مؤشرات )1( رقم جدول
)2004-2013(  

  % النسبة
 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 السنوات

 16 12 11 7 3 9 27 20 10 4 الربحیة معیار
 1.19 0.97 0.96 0.73 0.3 1.09 1.83 1.47 1.04 0.44 الودائع على عائدال
 14 11 12 8 3 7 15 13 7 3 المساهمین حقوق عائد
 9 9.5 8 8 8 10 13 11 14 13 المال سرا ملاءة نسبة
 88 84 89 99 100 85 53 54 51 55 الموارد توظیف نسبة
 40.17 41.93 42.66 30.71 31.06 59.29 69.72 62.18 73.56 55.22 الاحتیاجات تلبیة معیار

 ) 2013-2008 ( للمدة الدولي الاسلامي العربي للبنك السنویة التقاریر بإعتماد الباحث اعداد : المصدر
  المالیة الموجودات اجمالي / الربح صافي  =  الربحیة  معیار احتسب
  100 * الودائع اجمالي / الربح صافي = الودائع العائدعلى معیار
  100 * المساهمین حقوق اجمالي / الارباح صافي = المساهمین حقوق على العائد معیار
   100 * موجوداتال مجموع / الملكیة حق  = المال رأس ملاءة نسبة
  100 * الودائع اجمالي  /  والتسلیفات القروض = الموارد توظیف نسب معیار

 ،والإنخفــاض الإرتفــاع بــین متذبــذب المــساهمین حقــوق علــى العائــد مؤشــر ان )1( رقــم الجــدول ویوضــح
 قلــت لمــافك ،المــساهمین حقــوق فــي المتمثــل الإســتثمار علــى العائــد نــسبة یبــین  لأنــه جــدا مهــم المؤشــر وهــذا
 عمــل علیــه كــان مــا فأفــضل ،الإســتثماري المــصرف أداء عــن ًســیئا مؤشــرا ذلــك كــان كلمــا النــسبة هــذه قیمــة

 بــسبب تناقــصت ثــم ،2008 فــي المالیــة الأزمــة قبــل )2007 و 2006 ( عــامي فــي  الإســتثماري المــصرف
 الكثیـر سـحب فـي المـواطنین فـعد ممـا العربیـة الـدول فـي الإستثمار على العالمیة المالیة الأزمة تاثیر توقعات

 الإســـتقرار وتحقیـــق الإســـلامي الإســـتثمار وكفـــاءة أهمیـــة نحـــو التـــرویج عملیـــات بـــسبب انـــه ّإلا ،الودائـــع مـــن
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 عائــــد زیــــادة علــــى العوامــــل هــــذه ســــاعدت 2009 عــــام بعــــد صــــححت التــــي القــــوانین عــــن فــــضلا ،النــــسبي
 فـــي الربــوي غیــر الإســتثمار زیــادة فــي خیـــر بــشارة وهــذه ،2013و 2012و2011 الأعــوام فــي  المــساهمین

  . ) الإسلامي الإستثمار ( الأردني الإقتصاد

  
  ) 2013-2008 ( للمدة الدولي الاسلامي العربي للبنك السنویة التقاریر بإعتماد الباحث اعداد : المصدر 

 ذاخــــ ثــــم الدراســـة مــــدة بدایـــة فــــي ملحــــوظ ارتفـــاع شــــهد الـــذي الربحیــــة معیــــار یبـــین )2( رقــــم شـــكل ان
 العالمیــة المالیــة الأزمــة أثــار حــول المــستثمرین توقعــات بــسبب )2009 و 2008( عــامي خــلال بالانخفــاض

 المعیـــار عـــاود ثـــم ،خاصـــة والاســـلامیة كافـــة المـــصارف فـــي الاســـتثمار جـــذب فـــي كبیـــر بـــشكل أثـــرت التـــي
  . المال راس وزیادة  الخسائرالمحتملة مواجهة على المصرف قدرة یؤكد وهذا جدید من الارتفاع

 
  ) 2013-2008 ( للمدة الدولي الاسلامي العربي للبنك السنویة التقاریر بإعتماد الباحث اعداد : المصدر

 العربـي المـصرف بـه سـاهم مـا وأعلـى المـساهمین حاجـات تلبیـة فـي انحـدار هنـاك بـأن )3( الشكل یبین
 جــــذب فــــي المــــصرف اتلتوجهــــ وذلــــك 2005 عــــام فــــي هــــو المــــستثمرین احتیاجــــات تلبیــــة فــــي الاســــلامي
 وســائل واســتخدام المــستثمرین احتیاجــات تلبیــة بإتجــاه تتجــه الإتجاهــات فكانــت المــصرف هــذا فــي الاســتثمار
 طـوال متنـاقص بـشكل الـخ..... والتجـارة الاسـتهلاكي والتمویـل العقار وشراء الصناعة مجالات في الاستثمار

  . الدراسة مدة
 عــام فــي وبخاصــة ًملحوظــا ًارتفاعــا شــهدت المالیــة المــوارد توظیــف  نــسبة ان )1( رقــم جــدول ویفــسر  
 ممــا ،العالمیــة المالیــة الأزمــة اثــار مــن الخــوف بــسبب العمــلاء مــن الكثیــر وانــسحاب لعــزوف وذلــك ،2009

 علـى المـصرف قـدرة الـى تـشیر والتي ،موارده استثمار في قصوى زیادة الى الاسلامي العربي بالمصرف دفع
 بعــد شــهد إذ  الاســلامي المــصرف هــذا مــع العمــلاء ثقــة یــدعم ممــا ،العوائــد وتحقیــق ةالمالیــ المــوارد توظیــف

  . 2009 عام بعد المصرف مع وتعامل للاستثمار انجذاب ذلك



 

  

 100

ُّیعدو  إلـى ویهـدف المجـالات شـتى فـي البحثیـة الأدوات أهـم  (y)المتعدد الخطي الانحدار تحلیل أسلوب ُ
 مـن وأكثـر independent variables (X i ) بواسـطة(y)  تـابع أو رمتـأث متغیـر بین البینیة العلاقة دراسة
 معادلــة multiple linear regression model ،ومــنdependent variable مــستقل مــؤثر متغیـر

 تـــربط التـــي العلاقـــات مـــن نـــوعین بـــین التفریــق الـــضروري المتعـــدد الخطـــي الانحـــدار نمـــوذج تـــسمى ریاضــیة
ــالمتغیرات التــابع المتغیــر  الإحــصائیة بالعلاقــة یــسمى والثــاني الدالیــة بالعلاقــة یــسمى الأول النــوع ،مــستقلةال ب

 بالعلاقــة  الدراســة قیــد الدالیـة العلاقــة تمثیــل یمكـن  y = f (X ) التــابع المتغیــر قـیم تغیــر أن یعنــي وهـذا
  الریاضیة

 جمیــع النمــوذج نتــضمی إمكانیــة لعــدم وذلــك ،النمــوذج فــي المــستقلة المتغیــرات تبــاین علــى فقــط یعتمــد 
 أو ،جهـة مـن المتغیـرات بعـض عـن البیانـات تـوافر عـدم بـسبب إمـا ،المدروسـة الظـاهرة فـي المؤثرة المتغیرات

 سـبق مـا ضـوء وفـي  Ut  العـشوائي بـالمتغیر عنهـا اسـتعاض لـذا ،أخـرى جهـة من الآخر بعضها أهمیة لعدم
  - : هي التي العوامل من جملة في الأرباح صافي یتاثر

tπ : الضریبة بعد الارباح افيص  
 : Itوالاستثمار التمویل اجمالي  

: xt الودائع على العائد  
 et: الاسهم عدد  

: it الودائع مجموع 
Rt : المساهمین حقوق صافي  

 اسـتبعاد مـع(forward) الامـامي بالاتجـاه  (Stepwise)طریقـة  ثـم الاعتیادیـة الطریقـة البدایـة فـي اتبع
 بقیــة بوجــود الطریقــة عكــس علــى الآخــر تلــو ًواحــدا المتغیــرات (enter) مــؤثرة غیــر تــصبح التــي المتغیــرات
  ).2( رقم ولالجد في الملخصة النتائج على حصلنا الاعتیادیة الطریقة إلى وبالعودة المتغیرات،

  الإعتیادیة لطریقةاب المستقلة والمتغیرات الارباح صافي بین العلاقة )2( رقم جدول

  
D-W 

  
F R2(adj)   

R2 

The regression equation is  
πt = - 2876416 + 0.075 Rt 

 + 0.0103 xt + 0.0210 it - 0.0095 It - 0.191et 
2.26 26.09 94.85  97.0 tc -0.630.68 0.662.54  -0.67  -1.93 

    58.8  229.3 55.7 36  195 VIF  
  Minitab 13 برنامج باستخدام الباحث اعداد :المصدر

 احتــــساب خــــلال مــــن المــــستقلة والمتغیــــرات التــــابع المتغیــــر بــــین خطــــي تعــــدد شكلةمــــ هنــــاك ان وتبــــین
VIPویفــسر  10 تجــاوزت قیمتــه اذ التبــاین تــضخم معامــل VIF  التبــاین الــى الفعلــي التبــاین نــسبة انــه علــى 
 عـــدم مـــن زاد العـــالي الارتبـــاط ان كیـــف  VIF یظهـــر اخـــر بمعنـــى أي .عـــالي ارتبـــاط وجـــود عـــدم حالـــة فـــي

 معنویـــة علـــى انعكـــس ممـــا ،حـــده علـــى تفــسیري متغیـــر لكـــل یـــتم VIF ومقیـــاس ،ّالمقـــدرة المعـــاملات اســتقرار
 المتغیـرات بعـض حـذف مـن ًبـدلا المـشكلة لمعالجـة  (stepwise) طریقـة اعتمـد لـذا جـدا الـضعیفة المعلمات

 الجــدول وضــحیو ،)3( جــدول فــي مبــین وكمــا الأمــامي بالإتجــاه التــدریجي الانحــدار طریقــة فاعتمــد القــیم او
 حـذف بینمـا ،المـساهمین وصـافي الودائـع  ومجمـوع الودائـع عائد المتغیرات بین الایجابیة العلاقة طبیعة )3(

 بـین  F اختبـار ان كمـا ،معلماتهـا معنویـة وعـدم التـابع والمتغیـر بینهـا الخطي الارتباط بسبب المتغیرات باقي
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 الارتبــاط مــشكلة وجــود عــدم كمــا الجدولیــة مــن اكبــر ةاحــصائی دلالــة ذات قیمتهــا لأن الخطیــة العلاقــة جــودة
ــذاتي  یؤكــد وهــذا   t اختبــار وفــق علــى عالیــة معنویــة ذات المتغیــرات وان واتــسن دربــن اختبــار وفــق علــى ال
 وســلبیة المــساهمین حقــوق وصــافي الودائــع مجمــوع مــع ایجابیــة علاقــة وذات  الخطیــة الــصیغة اعتمــاد جــودة

  . الاسهم عدد مع
  التدریجي الانحدار بطریقة الانحدار تقدیر )3( جدول

Forward selection.  Alpha-to-Enter: 0.25 
Response is   πton  5 predictors, with N =   10 
Regression Analysis: πt versus R; i; e 
The regression equation is 
πt = - 2113673 + 0.139 Rt + 0.0174 it - 0.204 et 
PredictorCoef SE Coef  TP   VIF 
Constant -2113673 1709407  -1.24  0.262 
R 0.13852 0.03863   3.590.012   5.7 
i0.0174200.002912   5.980.001   9.0 
e-0.20437 0.02524  -8.100.000   4.9 
R-Sq = 96.6% R-Sq(adj) = 94.9% 
DF = 56.31 
Durbin-Watson statistic = 1.76 

  Minitab 13 برنامج باستخدام الباحث اعداد :المصدر
  والـتوصيات الاستنتاجات

  الاستنتاجات : ًأولا
 الاســلامي العربــي المــصرف فــي المؤشــرات هــذه وفــق علــى الاســتثمار لمــسار المادیــة المــوارد اســتخدام  - 1

   . معه المتعاملین یتوقعه ما بسبب كبیر تذبذب شهد الدولي
 مــن نــوع حقــق المــشترك الاســتثمار عملیــة خــلال مــن المــصرف یتوخاهــا التــي الاربــاح بــین العلاقــة ان - 2

  .المقدرة الانحدار معادلة وفق  ایجابي وبشكل والمتعامل للمصرف الربحیة
 المتغیـرات حـذف خـلال مـن المتعـدد الارتبـاط مـشكلة مـن الـتخلص التـدریجي الانحدار طریقة استطاعت - 3

 الاخرى المستقلة المتغیرات مع والمرتبطة المعنویة غیر
 یوجــه بـان وذلـك تعـالى االله أحلهـا التـي الطیبـات فـي معاملاتـه تكـون أن علـى یحـرص المـسلم المـستثمر - 4

 علـى بـالخیر تعـود والتـي الـرزق مـن الـضرورات تنـتج التـي الإسلامیة الاستثماریة المشاریع نحو ونشاطه ماله
 . إلخ الغش أو بالربا التعامل مثل تعالى االله حرمها التي المعاملات عن یبتعد وأن ،المجتمع

ُّتعـد الأربـاح أن مـن الرغم على – 5  فـي الانخـراط علـى المـشجعة الأسـباب أحـد أنهـا إلا ،اسـتثمار لأي ًهـدفا ُ
 الـــــشرعیة الــــضوابط وفــــق علــــى الاســــلامي الاســــتثمار خــــلال مــــن دعمــــه وینبغــــي ،الاقتــــصادیة الأنــــشطة

 لـدى ًمفـضلا ًخیـارا منـه جعلـت والتـي ،ًوأمنـا ًاسـتقرارا أكثـر ًنهجـا تعـد التي ،الإسلامي للاستثمار والاقتصادیة
 المالیـة الأزمـة آثـار مـن العـالم فیهـا یتعـافى التـي الحالیـة الظـروف ظـل في العالم أنحاء جمیع في المستثمرین

  . العالمیة
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 مـارةع فـي تعـالى االله خلیفـة الانـسان بإعتبـار ،والبـشري المـادي بالاسـتثمار یهـتم الاسـلامي الاقتصاد ان - 6
 وبالتـالي ،للاسـتثمار ومحركـا دافعـا یعـد اذ ،الـشریعة احكـام مع یتعارض لا المادي الربح تحقیق وان ،الارض
 علـــى الاســـلامیة الـــشریعة تـــشجع  الاخـــرة فـــي بـــالجزاء واتقانـــه عملـــه ربـــط خـــلال مـــن ،التنمیـــة عجلـــة تطـــویر
 وتعجیــل التنمیــة وتحقیــق ،التحتیــة المرتكــزات وبنــاء المجتمــع مــصالح یخــدم فیمــا وخاصــة ،الاســتثمار تــشجیع
ـــة فـــالكوارث الاقتـــصادي النمـــو  ســـوء امـــا كونهـــا عـــن تخـــرج لا البـــشریة منهـــا تعـــاني التـــي والأقتـــصادیة المالی

    . توزیعها سوء أو الكون موارد استغلال
 فــي الاســتثمار علــى العالمیــة المالیــة الازمــة تــاثیر توقعــات بــسبب تــاثر  الاســلامي المــالي القطــاع ان - 7

  كـــان بوضـــوح الازمـــة ظهـــور عـــدم لكـــن ،الودائـــع مـــن الكثیـــر ســـحب فـــي المـــواطنین دفـــع ممـــا العربیـــة الـــدول
 التجــارة فــي الاســتثمار علــى والاقتــصار ،التقلیــدي بالاقتــصاد مقارنــة الإســلامي الاقتــصاد حجــم صــغر بــسبب

 كـذلك ،العالمیـة الأزمـة أسـباب أهـم أحـد كانـت التـي الربویـة الفوائـد فـي دخولـه وعـدم ،فعلیـة بأصـول المرتبطـة
  . المخاطر عالیة المنتجات في الاستثمار عن الإسلامیة والشركات المصارف تحفظ

ـــرتبط الإســـلامي الإقتـــصاد إن وبمـــا - 8 ـــد الفـــرد وٕان بالعقیـــدة ی ـــدا ُّیعـــد الإقتـــصادي للنـــشاط مباشـــرته عن  ًعاب
 یدیــه بــین الــذي المــال بــأن ًتمامــا یــؤمن مرالمــستث أن أي عقائدیــة جوانــب علــى یقــوم الاســتثمار فــإن ًومتعبــدا
 فـــي المـــال هـــذا اســـتثمار نحـــو فیتجــه المـــال هـــذا فـــي مـــستخلف وأنـــه ،وجــل عـــز االله هـــو لـــه الحقیقـــي المالــك

   . ورضاه تعالى االله وجه هذا بأستثماره ویبتغي تعالى االله أحلها التي المشروعة الأنشطة
  التوصیات : ثانیا

 بوجــه صــمودها وأبرزهــا المــصرفیة الــساحة علــى ملموسـة مزایــا مــن لــه لمــا ميالإســلا الإســتثمار تـشجیع – 1
  . العالمیة المالیة الأزمة شبح

 یظهـــر حتـــى ،اســـلامیا المفاضـــلة معیـــار یكـــون بحیـــث ،الاســـتثماریة للمـــشاریع مـــستحدثة أســـالیب إیجـــاد – 2
 أي اتخـاذ عنـد الإسـلامیة لـدولا فـي المؤسـسات به تسترشد ان یمكن ،المشاریع لتقییم اسلامي دلیل مرة لأول
  . استثماري قرار

  . الوطني الاقتصاد قدرة تنمیة في دورها یحقق بما الإستثماري الإستثمار وأسالیب نظم تطویر – 3
 صــندوق وٕامـلاءات تــأثیرات عـن بعیــدا الإسـلامي الإقتــصاد بـشؤون تهــتم جدیـدة اســلامیة منظمـة تـشكیل – 4

 یعـدها التـي ،الفائـدة بمفـاهیم ُّوتقـر الوضـعیة القـوانین علـى تـشریعاتها كـل فـي تعتمـد التـي ،الـدولي والبنك النقد
    . العالمیة المالیة الأزمة لب وهي ربا الاسلامي الاقتصاد

 ،الــصدد بهــذا المتعلقــة المــشاكل لتــذلیل وذلــك ،الإســلامیة المــصارف بــین فیمــا التنظیمیــة القــوانین توحیــد – 5
 لتعمــق نتیجــة ،أخــر مــصرف فــي مــشروعة وغیــر اســلامي مــصرف فــي مــشروعة المنتجــات بعــض نجــد فقــد

   . الأخر لدى ذلك یتوافر لم حین في ،لها الشرعیة المخارج وٕایجاد ،منتجاته تطویر في الأول
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  الكتب : ًأولا
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