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 العائد والمخاطرة وانعكاسهما على الاداء المالي 

 2015-2006دراسة تحليلية لعينة من المصارف التجارية العراقية للمدة من 

 حسين عبد الحسن علي الضربالباحث  سعدي احمد حميد الموسوي .د م. أ.

 المستخلص 

هدفت الدراسة الى قیاس مؤشرات العائد والمخاطرة  وتحلیلها فضلا عن قیاس مؤشرات الاداء المالي 
للأوراق المالیة لمعرفة دور العائد  المدرجة في سوق العراق التجارية وتحلیلها  لعینة من المصارف

الارتباط بین متغیرات الدراسة ودرجة تأثیر والمخاطرة في الاداء المالي  فیها وتهدف أیضا إلى بیان علاقة 
  .العائد والمخاطرة في الاداء المالي

 المالیة للاوراق العراق سوق  في المدرجة العراقیة التجارية المصارف من الدراسة عینة اختیار تم وقد
 تم وقد 2015 - 2006 من سنوات عشر لمدة دراستها تم عراقیة  تجارية مصارف بعشرة  المتمثلة

واستخدمت  ،( المستقل الاول المتغیر( )x1) العائد لقیاس كمؤشر استخدام معدل العائد على الموجودات
 ،(x2))المتغیر المستقل الثاني ( المخاطرة لقیاس الدراسة نسبة القروض الى مجموع الموجودات كمؤشر

 وتم(،  التابع لمتغیرا)المالي الاداء لقیاس معدل العائد على حق الملكیة كمؤشر  استخدام عن فضلا
،  الحسابي الوسط:  وهي الدراسة متغیرات بین العلاقات لقیاس الإحصائیة الأسالیب من عدد استخدام
 معامل عن فضلا( F) واختبار( b)  البسیط الانحدار ومعامل( T) واختبار( r)  البسیط الارتباط ومعامل
 (. R2) التحديد

الدراسة هي وجود علاقة ارتباط  ذات دلالة احصائیة ومعنوية وعلاقة اما اهم النتائج التي توصلت الیها 
 .لدراسةل ات الوجوداثر ذات دلالة احصائیة ومعنوية للعائد والمخاطرة في الاداء المالي وهذا ما يؤيد فرضی

Abstract 
The aim of this study was measure the indicators of return and risk and analysis 

it, , as well as the measurement of financial performance indicators and analyses 

for simple listed of commercial banks in the Iraq market of  financial securities to 

know the role of return  and risk in the financial performance. In addition, this 

study aims to explain the relationship of correlation between study variables and 

the degree of impact of return, risk, in the financial performance.  

The sample of this study was selected from Iraqi commercial banks which were 

listed in the Iraq market of  financial securities. There are ten Iraqi commercial 

banks that were studied for ten years from 2006-2015. it used two indicators to 

measure yield X1 (the first Independent variable), and used two indicators to 

measure risk (the second Independent variable) (x2). As well as, using 

measurement indicators of financial performance (dependent variable). Also, the 

using many of Statistical methods to measure the relationship between study 

variables which are :Arithmetic average, Simple correlation coefficient (r), Test t, 

Simple regression coefficient(b), Test F and The coefficient of determination 

(R2). 

However the most important findings of the study is a statistical correlation and a 

statistical impact relationship of significant differences for return and risk of 

financial performanc. 
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 المقدمة 
وذلك لارتباطها المباشر ، أهمیة بالغة في الفكر المالي والإداري عملیة المبادلة بین العائد والمخاطرة  تبوأت

التمويل و  مع قراراتتلك العملیة واشتراكها في منشات الأعمال وبالذات ارتباط  النشاطاتبكافة مفاصل 
الاستثمار وقرارات مقسوم الأرباح في رسم جوهر ومحتوى الفكر المالي إذ يبحث علم الإدارة المالیة  قرارات

في ترشید قرارات التمويل وقرارات الاستثمار وقرارات مقسوم الأرباح وكیفیة أدائها لتحقیق الأهداف 
 ت الأعمالآللإدارة المالیة في عموم منش ستراتیجیةال

ستثنائیة في عملیة التقدم الاقتصادي والتنموي لمعظم البلدان ، وان إ ةهمیأ  ذارفي يعد النشاط المصو     
تكالیفها دراسه   ةالمالیة لا سیما المصرفیة منها تأخذ بنظر الاعتبار عند تعظیم ارباحها و تدنی نشاتالم

تمانیه في ئة الامخاطر السیولة الیومیة والقدر  نشاتالعوائد المتحققة وعنصر المخاطرة لتتجنب هذه الم
 التي قد تتعرض لها . زماتالأ اوقات

واتسام الاسواق المالیه بالكثیر من الغموض وحاله عدم  ةالقصوى لكل من العائد والمخاطر  ةهمیوبسبب الأ
. وطالما ان المستثمر رشید یسعى الى تعظیم المنفعه من    ةالتاكد و مستوى ودرجه مختلفه من المخاطر 

نه یعمل على المبادله امن خلال استثمارها في موجودات تحقق له العوائد المطلوبه ، فالموارد المتاحه 
اذا  ةمابین العائد والمخاطره في قرار الاستثمار واختیار الاستثمار الذي یحقق له اعلى عائد بأقل مخاطر 

العلاقه بین   دراسة تهدف هذه الدراسه الىاذ لى اخر . إه من استثمار فمختل ةماكانت العوائد والمخاطر 
و تم اختیار عشرة مصارف كعینة عمدیة لتكون عینة وانعكاسها على الاداء المالي.  ةالعائد والمخاطر 

مصرف ولمدة عشر سنوات من  23( من مجتمع الدراسة والبالغ %43للدراسة التي بلغت نسبتها ) 
ة الأولى المنهجیة العلمیة للدراسة ، اذ شملت هذة الدراسة على أربعة فقرات تضمنت الفقر  2015 -2006

اما الفقرة الثانیة فتضمنت الجانب النظري للدراسة لكل من العائد والمخاطرة والاداء المالي ، اما الفقرة 
الثالثة فقد اشتملت على تحلیل المؤشرات المستخدمة فضلا عن قیاس العلاقات بین المتغیرات ، اما الفقرة 

    ستنتاجات والتوصیات التي توصلت إلیها الدراسة الحالیة.الرابعة فقد تضمنت أهم الا
 اولا :المنهجية العلمية للدراسة

 مشكلة الدراسة :  - أ
 منشاةفهــو المــرآة العاكــسة لأنــشطة ال،  یمثــل الأداء المالي  لمنشأت الاعمال  مفهومــا جوهريــا مهمــا

ويحدد مـستوى انجازهـا ومـدى اسـتغلالها  لمواردهــــا  اةمنشوانجازاتها فهو نتاج النشاط  الذي تمارسه ال
لیــــه بأنــــه انعكــــاس لقــــدرة المنشأة علــــى تحقیــــق أهــــدافها ، إآذ يــــشار , المتاحة بالاضافة الى امكانیاتهــــا

 .والمخاطرة المبادلة بین العائد وان الاداء المالي الجید یكون نتیجه عوامل عديده منها 
لذا لابد من ،مجدیة والتي غالبا ما تضع المستثمر في دائرة الخسارة الوبالنظر للقرارات الاستثمارية غیر 

المبادلة مابین العائد والمخاطرة لغرض المساعدة في اتخاذ القرار المناسب ، وبالتالي  أالاتجاة نحو مبد
لان الغرض من المبادلة مابین العائد والمخاطرة هو ،انعكاس نتیجة هذا القرار على الاداء المالي للمنشاة 

لى الارباح  طموح المستثمر الى اختیار الاستثمار الذي يدر اعلى عائد باقل مخاطرة والحصول ع
 تیة :ومما سبق یمكن تحديد مشكلة الدراسة في التساؤلات الآ، وبالنتیجة الحصول على اداء مالي متمیز
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العائد والمخاطرة في القرارات الاستثمارية في  تأثیر كل منبرز به يماهو المدى الذي  -1
 ارف التجارية ؟صالم

 عینة المصارف في وخصوصا المالي الاداء في والمخاطرة العائد یعكسة الذي المستوى  ماهو -2
 ؟ الدراسة

 اهمية الدراسة :  - ب
في جوانب  متعددة منها أهمیة الحقل المعرفي التي تنتمي الیه وهو حقل ادارة الاعمال همیة الدراسة أ تبرز 

في المنظمات الهادفة الى تحقیق الربحیة وعلى وجه الخصوص تبرز الاهمیة من خلال الاطار الفكري 
الیه والمتمثل بالادارة المالیة وجوانب الفكر المالي الذي بحثت فیة ، والمتمثل باختیار متغیرات الذي تنتمي 

في غایة الاهمیة وهي العائد والمخــاطرة وهو من المتغیرات المهمة جــدا في الفــكر المالي والذي تبنــى علیة 
التمويل و قرار مقسوم الارباح ( ، اضافة الى اهمیة كافة القـرارات المــالیة المتمثــلة )قرار الاستثمار ، قرار 

الاداء المالي في المنظمات عامة والمصارف عینة الدراسة خاصه لارتباطة ارتباط وثیق لتحقیق الهدف 
 الاستراتیجي للادارة المالیة المتمثل بتعظیم القیمة السوقیة للمنشاة.

 الآتیة : تسعى الدراسة الى تحقیق الاهداف أهداف الدراسة :   - ت
 كل من العائد والمخاطرة وتحلیلها . وقیاس اهم وابرز مؤشرات تبیان -1
 . المالي الاداء مؤشرات ابرز وقیاس وتحديد تشخیصص -2
 المالي. في الاداء  والمخاطرة للعائد الاثر و الارتباط علاقة تحلیل و قیاس -3

 المثلى الحلول وتحلیل الدراسة من المرجوة الأهداف تحقیق لغرضفرضيات الدراسة :    - ث
 :بالآتي تتمثل التي الفرضیات تم صیاغة لمشكلتها

 توجد علاقة ارتباط ذات دلالة احصائیة ومعنوية بین العائد و الأداء المالي . -1
 المخاطرة و الاداء المالي. بین ومعنوية احصائیة دلالة ذات ارتباط علاقة توجد -2
 . المالي الاداء في للعائد ومعنوية احصائیة دلالة ذات أثر علاقة توجد -3
 .المالي الاداء في للمخاطرة ومعنوية احصائیة دلالة ذات أثر علاقة توجد -4

 :كالآتي تحديدها یمكن ومكانیة زمانیة حدود راسةدللسة : حدود الدرا  - ج
الدراسة  اعتمدتها التي السنوات في للدراسة  الزمانیة الحدود تتمثل: للدراسة الزمانية الحدود -1

 2015) ولغایة( 2006) السنة من للفترة زمنیه سلسله وفق لاختبارمتغیراتها والعلاقات الرابطة بینها
.) 

سوق العراق للاوراق  في التجارية المدرجة المصارف في تتمثل الحدود المكانیة : المكانية الحدود -2
 العمدیة العینة تقنیات وفق على الدراسة عینة ، و تم اختیار الدراسة مجتمع إذ انها  تمثل المالیة 

لعشرة مصارف تجارية من المصارف المدرجة في سوق العراق للاوراق المالیة وكما في ( القصدیة)
 (.1الجدول )

  



 

 

 275 

 (بالدينار المبالغ) (المصارف التجارية العراقیة لعینة الدراسة 1الجدول )
 راس المال التأسيسي تاريخ التأسيس اسم المصرف ت

 100000000 1992 بغداد 1

 150000000 1992 التجاري العراقي 2

 400000000 1993 الشرق الاوسط 3

 100000000 1993 الاستثمار العراقي 4

 400000000 1995 الاهلي 5

 200000000 1998 الائتمان 6

 200000000 1998 دار السلام للاستثمار 7

 500000000 1999 بابل 8

 600000000 1999 الخليج التجاري 9

 400000000 1999 سومر التجاري 10

 من اعداد الباحث بالاعتماد على القوائم المالیة للمصارف التجارية عینة الدراسة.المصدر : 
 المصارف من غیرها من دون  العشرة المصارف هذه اختیار الى أدّت التي الأسباب من مجموعة وهناك

 :الآتي الأسباب هذه أهم ومن العراقیة التجارية
 المصارف لديها هذه ان على مما يدل 2000 سنة تأسیس المصارف العشرة  كان قبل تاريخ -1

 .بعدها وما 2006 في سنة مایكفي من الخبرة لمزاولة الاعمال المصرفیة 
 سنة جمیع المصارف العشرة مدرجة في سوق العراق للاوراق المالیة اذ كان تاريخ ادراجها في -2

 في 2006 سنة في رسمي بشكل مثبتة المالیة وقوائمها بیاناتها وهذا يدل على ان  2004
 .السوق 

مدة  خلال المختلفة وانشطتها جمیع المصارف العشرة مستمرة في مزاولة اعمالها المصرفیة  -3
 الدراسة .

 اساليب جمع البيانات :  - ح
مجموعة من تم الاعتماد لارساء الجانب النظري من الدراسة على الدراسة:  من النظري  الجانب -1

المصادر العربیة والاجنبیة المتعلقة بموضوع الدراسة الحالیة والمتمثلة باسهامات الباحثین والكتاب 
التي تشمل الكتب العلمیة  والرسائل والاطاريح والبحوث والمقالات  والدوريات المنشورة في مجلات 

 رصینة ، وشبكة المعلومات العالمیة ) الانترنت (.
 على الدراسة متغیرات لقیاس اللازمة البیانات جمع في الاعتماد تم: الدراسة من العملي الجانب -2

  السنوية والنشرات ،( 2015-2006) للمدة الدراسة لعینة  الممثلة للمصارف السنوية المالیة التقارير
 بغیة وتحلیلها التقارير هذة دراسة تم وقد،  المالیة للأوراق العراق لسوق  الإلكتروني الموقع على

 .  الحالیة الدراسة تخص التي المرجوة النتائج على الحصول
 الاساليب المالية و الاحصائية المستخدمة:  - خ

 الاعتماد تم إذ لمتغیرات الدراسة، المالي التحلیل في المعتمدة  المالیة والنسب المؤشرات بعض استخدام تم
على نسبة القروض الى  واعتمدت الدراسة ، العائد لقیاس معدل العائد على الموجودات كمؤشر على
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وتحلیلها ، فضلا عن مؤشرات الاداء المالي التي  لقیاسها المخاطرة  یخص كمؤشر  مجموع الموجودات 
 هي : معدل العائد على حق الملكیة .

 متغیرات الدراسة العلاقات بین تحلیل في تستخدم التي الإحصائیة المقايیس مجموعة من على الاعتماد وتم
من  سنة بكل مصرف والخاصة بكل الخاصة المعدلات لاستخراج  الوسط الحسابي  استخدام تم فقد ،

الارتباط البسیط )  معامل استخدام وتم الدراسة، لسنوات العام المعدل استخراج  سنوات الدراسة فضلا عن 
rوالاختبار المتعلق بالارتباط البسیط وهو اختبار ) T  الدراسة متغیرات بین الارتباط علاقة واختبار لقیاس 

 واختبار ( لقیاسF( والاختبار المتلق بة وهو اختبار    )  bومؤشراتها ، وكذلك استخدام معامل الانحدار)
( لتفسیر العلاقة R2متغیرات الدراسة ومؤشراتها ، فضلا عن استخدام معامل التحديد ) بین الأثر علاقة

 بین المتغیرات .
 خاطرة ثانيا : العائد والم

 العائد   - أ
 مفهوم العائد :  -1

  العائد زيادة على يترتب وما  الاعمال  لمنشأت المالي الوضع تقییم عناصر أهم أحد  العائد موضوع ويعد
 المبادلة تحقیق إلى  الاعمال منشات تسعى لذا ، عالیة مخاطر من  الاعمال منشاة تحققه أن یمكن الذي

Trade – Off)) 2004،  المخلافي)المخاطر وتدنیة العائد تعظیم إلى يؤدي بمــــــا ، والعائد المخاطرة بین 
ددة حول مفهوم العائد ـن والكتاب الى اعطاء  تعاريف متعـقد ذهب العديد من الباحثی، و (52-53: 

رف العائد على انة  ـقین بذلك من الزاوية التي ينظرون الیها ، فمن وجهة النظر الاقتصادیة فیعـمنطل
سه بالحصول علیها مقابل تخلیه عن منفعة أو إشباع ـد هو المكافأة الذي یمني المستثمر نفـ"الغلة" أو العائ

(. اما من  وجهة النظر المحاسبیة والمالیة فینظر إلى العائد بأنه الزيادة  66: 2009في المستقبل )مطر، 
ها وهو الربح المحاسبي الظاهر بكشف في الايرادات المتحققة عن تكالیف الموجودات المستخدمة في خلق

الأرباح والخسائر وبهذا فإن الفرق بین الأيرادات الفعلیة والنفقات الفعلیة وهو ما یعبر عنه بالعائد إما 
( او یعرف العائد المحاسبي  بانة  متوسط الربح معبر 24: 2014توفیق، (صافي ربح أو صافي خسارة 

ضا یعرف العائد على انه  ـــــاي .(105:  2000ر ) الحضیري ، عنة كنسبة مئوية من المبلغ المستثم
ن مجموع العائد االربح الإجمالي أو الخسارة الحاصله  على الاستثمار على مدى فتره معینة ، اما رياضیا ف

على الاستثمار هو مجموع التوزيعات النقدیة أي )على سبیل المثال، الأرباح أو دفعات الفائدة(، بالإضافة 
 : Gitman& Zutter ,2012)  مدةمن بدایة  ال هوما على قیمتـــى التغییر في قیمة الاستثمار، مقسإل

311.)   
 انواع العائد :  -2

وان  ،هناك انواع متعددة من العائد  تختلف حسب التقسیمات او الدراسات التي اتبعها الباحث او الكاتب
 :هي كالتالي اكثر التقسیمات شويعا وقبولا من المفكرين والباحثین
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 Rate of Return on Assets (ROA)( الموجودات) الاستثمارات على العائـد معـدل 2-1
 الادارة لكفاءة كمقیاس المستخدمة  المالي التحلیل أسالیب اكثر من واحدا الاستثمار على العائد معدل یعد
 ألارباح توفیر على الشركة قدرة یقیس اذ(.121: 2000، هندي) المتاحة الاصول من الارباح تولید في
( . Rosenbaum & Pearl , 2013: 58) الربحیة مقايیس خلال من المال رأس لمقدمي(العائد أو)

 الاجل طويلة استثمارات كانت سواء الاستثمارات جمیع على الشركة تحققة الذي العائد معدل بانه ويعرف
 المتحققة الارباح بین تكون  هنا فالعلاقة،  كلها الشركة ربحیة مدى النسبة هذة تقیس اذ،  الاجل قصیرة او

 مقترضة او ممتلكة الاموال هذة كانت اذا عما النظر بغض المستخدمة المالیة الموارد جمیع وبین
كما في المعادلة  الرياضیة ( . ويمكن حساب معدل العائد على الاستثمار 2007:220،  الحسناوي )

 :(Ross et al, 2010 : 110)تیة الآ
   ROA = 𝐍𝐞𝐭 𝐈𝐧𝐜𝐨𝐦

𝐓𝐨𝐭𝐚𝐥 𝐀𝐬𝐬𝐞𝐬𝐭 
×100    ……………………. (1) 

 Return on Equity (ROE) معـدل العائـد على حـق الملكية  2-2
اة من ــــــة مئوية  وتحصل علیة المنشـــــبنسبغ الذي یعبر عنه ـــــالمبل  ــــهعرف العائد على حق الملكیة بأنــــي

اذ یقیس العوائد المتحققة  (.Hitchner 16 : 2003 ,معینة)  مدةلال ــــادیة خـــــالاستثمار في الأسهم الع
او المتولدة  على الأسهم المقدمة إلى الشركة من قبل مساهمیها. ونتیجة لذلك، يتضمن العائد على حقوق 

ط ومتوسط حقوق ـــــقیاس صافي ألارباح من مصروفات الفوائد، مثل صافي الدخل، في البسالمساهمین  
ويحسب معدل العائد على حق  . (Rosenbaum &Pearl , 2009 : 36ام )ــــــالمساهمین في المق

 (Brigham&Houston , 2009 :97 ): تیة الملكیة وفق المعادلة الآ
 ×100 ………..(2)  ROE = 𝐍𝐞𝐭 𝐈𝐧𝐜𝐨𝐦

𝐄𝐪𝐮𝐭𝐲
 

 معدل العائد على الودائع :  3 –2
یعد معدل العائد على الودائع لمعظم المحللین المالیین واحد من أفضل مقايیس أداء ربحیة المصارف ، 

لارباح. اوتعكس هذه النسبة قدرة إدارة المصرف على الاستفادة من ودائع العملاء من أجل تحقیق 
(Dufera , 2010 : 29 ، 146:  2016(  . وتقاس هذه النسبة وفق الصیغة الاتیة )الدلیمي :) 

صافي الربح بعد الضريبةمعدل العائد على الودائع = 
مجموع الودائع

× 100 ( ................3  ) 

 المخـاطرة    - ب
 مفهوم المخاطرة : -1

 في الاختلاف"بأنها المخاطرة تعريف يتم المالیة الإدارة مجال ففي لأخر مجال من المخاطرة تعريف یختلف
 يتم . بینما (Home&Wachowice,1995:247")النقدیة المتوقعة التدفقات عن الفعلیة النقدیة التدفقات
 لها، وغیرمخطط متوقعة غیر خسائر إلى المصرف احتمالیة تعرض"  بأنها المصرفي المجال في تعريفها

 أهداف تحقیق على التأثیر من قدر لها سلبیة آثار عنه ينتج معین، استثمار على المتوقع العائد تذبذب او
وایضا  تعرف بانها الاثار المترتبة على نتیجة الانحراف الفعلي عن   (.Keegan,2004: 9) المصرف
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النتائج المتوقعه والتي تقود الى مایسمى بالخطر ، وهي تؤثر على الشركات او الافراد من الناحیة المالیة 
 (.Moles , 2013: 16واقب السلبیة الاخرى ) وتنطوي على بعض الع

 انواع المخاطرة :  -2
 وهي السوق  مخاطرة  تسمى ما أو المنتظمة المخاطر تعريف ويمكن:  المنتظمة المخاطرة 2-1

 فإن وبالتـــالي.  فیها الحدث وقوع وقت توقع یمكن ولا علیـــها القضاء یمكن لا التي المخاطر
 التنويع عملیـــة طريق عن علیها القضـــاء أو  تخفیضها یمكن لا  المخاطــــرة من النوع هذا

(2011:90  ،Hamzaee.) 
 معین قطاع او معینة شركة تصیب او تكون  التي المخاطرة هي : المنتظمة غير المخاطرة 2-2

 شركة في العمالي بالاضراب العوامل هذة وتتمثل،  الاقتصادي النشاط عن مستقلة وتكون 
  بالسهم علاقة لها لیس مستقلة المخاطرة من النوع هذا یكون  وبذلك الادارية والاخطاء محددة

(Beark et al , 2012 : 335  . )اصول على تؤثر  التي المخاطرة بانها تعرف كذلك 
 نوعهــــا من فريدة هي المخاطــــر هذه لأن، الأصول من صغیرة مجمـــوعة ربما أو واحد،

 أو نوعها من فريدة مخاطر الأحیان بعض في علیه يــطلق ما الأصول، أو الفردیة للشركات
 :Jordan & Miller, 2009) بالتبادل المصطلحات هذه تستخدم اذ. المحددة الأصول

383.) 
 الأوراق في الاستثمار على العائد معدل في الكلي التباين بانها وتعرف : الكلية المخاطرة 2-3

 حاصل المخاطـــــرة هذة وتشمل( . al, Archer et 1983:119)آخر استثمار أي أو المالیة
 انها على وتعرف استثمار لاي النظامیة غیر والمخاطرة النــظامیة المخاطرة من كل جمــــع
 .( Gitman , 2000 :212)الاستثمار على المتوقع للعائد الكلي التباين

 انواع المخاطرة المصرفية :  -3
  الاطراف من السداد على القدرة عدم بانها الائتمانیة المخاطرة تعرف  :الائتمانية المخاطرة 3-1

 تكون  ما عادة التسهیلات وهذه المقدمة التسهیلات لقاء  المصرف مع المتعاملة الاخرى 
 عن تخلف ثم ومن القرض اخذ قد المقترض یكن كأن والسلف القروض

ي وه النسبيمكن قیاس المخاطرة الائتمانیة بمجموعة من و (.Dietrich,2006:8)سداده
(Rose&Hudgins,2008:177): 

 (4) 
 
 

تعني هذه المخاطرة عدم قدرة المصرف على الإیفاء بالالتزامات تجاه مخاطرة السيولة :  3-2
دة ــــــددة وفرض معدل فائـــــالمحددة فتقاس بكلفة الاقتراض بشروط متش في المواعید ينر خالا

ر هذا النوع من ــــمرتفع من قبل الممولین واحتمال مواجهة المصرف مخاطر الإفلاس ويشی
اطرة  إلى العلاقة بین متطلبات سیولة المصرف لمقابلة السحوبات من الودائع وزيادة ــــالمخ

 = الموجودات مجموع نسبة القروض الى  -
 القروض         

 مجموع الموجودات
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بیع موجود یمتلكة القروض مقارنة بالمصادر الفعلیة أو المحتملة للسیولة سواء من حیث 
:  2016المصرف  أو تصفیته أو الحصول على الأموال من الغیر) الجرجري ، 

 & Koch:)كالآتي وهي النسب  من مجموعة وفق السیولة مخاطرة  قیاس ويمكن(.46
McDonald , 2000 :137) 

(5) 
 
(6) 
 
 
 

من المهم أن ندرك أن العملیة التي يتم من خلالها تخصیص المبادلة بين العائد والمخاطرة :   - ت
الاقتصاد لا یحدث فقط بالاستناد الى  العائد المتوقع ولكن على أساس المخاطر أیضا. الادخار في 

والأدوات المالیة المختلفة لها درجات مختلفة من المخاطر. لتمكن المستثمرين من  التنافس على 
 .((Horne&Wachowicz , 2009: 32 ذه الادوات توفرعوائد متوقعة مختلفةــوأن ه,الأموال

ة او فرد في ــــان مؤسســـص سواء اكــائد والمخاطرة تتبین من خلال رغبة الشخـقة بین العوان العلا
جة عن عملیة الاستثمار)الدوري ، ـــــــــة المخاطرة التي الناتــــــول على عائد یكون مناسب مع درجـــالحص

سوف یحصل على عائد ه بان(. اذ يتوقع المستثمر انة عندما یقبل درجة عالیة من المخاطرة 55:  2010
العلاقة بین العائد والمخاطرة ذات أهمیة خاصة عند تحديد تشكیلة  وتعد(. Gitman (2000:66 ,اعلى 

الاستثمار، حیث يرتبط العائد والمخاطر معا في علاقة طردیة، بمعنى أنه كلما ارتفع طموح المستثمر 
 حمل درجة أعلى من المخاطر والعكس صحیحلتحقیق عائد على استثماراته یجب علیه أن یعد نفسه لت

(Mollik & Bepari, 2015: 71). 
وبطبیعة الحال، إذا كان هناك حالة من التساوي  بین العائد والمخاطرة ، فأن المستثمرين یفضلون 
الاستثمار ذو  العائد المتوقع الاعلى  ، ومع ذلك فان اغلب الاستثمارات تكون ذات تفاوت او اختلاف بین 

تحمل مخاطرة اعلى اذ لایمكن تحقیق  هالعائد والمخاطرة  فاذا كان المستثمر یطلب عائد اعلى یجب علی
عوائد عالیة دون تحمل مخاطر اضافیة .  بمعنى  أن تكون هناك  مبادلة بین العائد والمخاطرة  في 

 (.Bodie et al   ( 10 : 2014 ,أسواق الأوراق المالیة 
 قياسه :  الأداء المالي ومؤشرات - ث

 مفهوم الأداء المالي :  -1
مكن تعريف الأداء المالي على انه احد المجالات المهمة الخاصة بتقییم الأداء ويمثل نتاج هذا المنظور ـي

و تحقیق الأهداف والوقوف على مستوى الأرباح المتحققة للمنشأة عبر العمل على ــــمقايیس موجهة نح
(. كذلك عُرف 56: 2014المنشات المنافسة الاخرى )المؤذن، تخفیض مستويات التكالیف مقارنةً مع

الأداء المالي على انه انعكاس للمركز المالي للمنشأة المتمثل بفقرات كل من المیزانیة العمومیة وحساب 

اجمالي النقد لدى نسبة  -
المصرف الى الجمالي 

 الموجودات الكلية
= 

 مصرفاجمالي النقد لدى ال

 اجمالي الموجودات الكلیة

الاستثمارات قصيرة الاجل نسبة  -
 الى اجمالي الموجودات الكلية

= 
 الاستثمارات قصیرة الاجل
 اجمالي الموجودات الكلیة
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الأرباح والخسائر فضلًا عن قائمة التدفقات النقدیة ، الذي یقیس الوضع المالي للمنشأة خلال مدة زمنیة 
(. كما وعُرف الاداء المالي على انه بیان 60:  2013معینة لتحقیق الأهداف المرسومة )الحمداني ، 

لتمويل والاستثمار ومقسوم الارباح لاثر القرارات المالیة المتخذة في منشات الاعمال والتي تتعلق بمجالات ا
والتي من خلالها يتم الاستغلال الامثل للموارد المالیة المتاحة من اجل تحقیق الاهداف المالیة لمنشاة 

 (92:  2013الاعمال بكفاءة وفاعلیة )الموسوي، 
 :المؤشـرات او النسـب المـالية المستـخدمة لقـياس الاداء المـالي -2

 وتوفیــــــر الوقت، مرور مــــــع والاتجاهات المالیة النتائج  فهم من الادارة تفیــــد أداة  هي الیةالم النسب تحلیــــل
 التي الضعف ونقاط القوة نقاط لتحديد النسب تحلیل مدراء ويستخدم،التنظیـــــمي للأداء الرئیسة المؤشرات

 النتائج لقیاس النسب تحلیـــــــل الممولین یستخدم قد، و للمنشاة الاستراتیجیات تشكیل خلالها مــــــــن یمكن
 , 1Poznanski et al)الإدارة فعالیة بشأن الأحكام إصدار أو الأخرى  المنظمات ضـــد بك الخاصة

 : وهي النسب من مجموعة المالیة المؤشرات وتتضمن (.: 2013
تقییم اداء المنشاة  من تعد نسب الربحیة عموما من النسب  الأساسیة من أجل  نسب الربحية : - أ

حیث الأرباح ، فإذا كانت نسبة ربحیة المنشاة  أعلى نسبیا بالمقارنة مع المنافسین في نفس 
القطاع  فهذا يدل على كفاءة اداء المنشاة ،  او ان ربحیة المنشاة هي اعلى من ربحیة متوسط 

و (.Dufera, 2010: 27الصناعة  أو النسب نفسها في السنوات السابقة في نفس المنشاة )
 تتضمن مجموعة من المؤشرات هي : 

 حق على العائد : ويعرف(Return on Equity (ROE) : الملكية حق على العائد معدل -1
 في الاستثمار من المنشاة علیه وتحصل  مئوية بنسبة عنه یعبر  الذي المبلغ بأنه الملكیة
ويمكن قیاسة وفق (.James&Hitchner، 162003:  . )معینة فترة خلال العادیة الأسهم

 (2المعادلة ) 
یعد معدل العائد على الودائع لمعظم المحللین المالیین واحد من : معدل العائد على الودائع  -2

أفضل مقايیس أداء ربحیة المصارف ، وتعكس هذه النسبة قدرة إدارة المصرف على 
. ويمكن (Dufera , 2010 : 29الاستفادة من ودائع العملاء من أجل تحقیق ألارباح. )

 (3قیاسة وفق المعادلة رقم )
وهي نسبة الموجودات المتداولة إلى المطلوبات المتداولة، ان  نسبة السیولة هي نسب السيولة :  - ب

اختبار أكثر صرامة للسیولة من النسبة الحالیة لأنه يلغي المخزون و النفقات المدفوعة مسبقا 
(. ويقصد بالسیولة قدرة أو قابلیة Bhunia et al  , 2011 : 270كجزء من الأصول الحالیة. ) 

المنشأة على تسديد التزاماتھا المستحقة في تاريخ الاستحقاق، بحیث لا یعرضھا ذلك إلى حالة من 
 الآتیة النسب السیولة نسب وتتضمن (.46: 2012العسر المالي عند التسديد. )محمود وحسین ،

 : 
 الوفــــــــاء المنشأة فیه تستطیع الذي المدى الى النسبة هــــــذه تشیر : التداول نسبة -1

 القصیر الاجل فـــــــــي المتداولة موجوداتها من المتداولة مطلوباتها تجاه بالتزاماتها
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: 2008،  نعمة) المنشأة نشــــــاط لدیمومة اللازمة السیولة توفیر یعني وهــــذا
  : (306:  2016)اللحام وعزريل ، یة الآت الصیغة وفق التداول نسبة وتقاس(.98

الموجودات المتداولةنسبة التداول = 
المطلوبات المتداولة

 ×100 (  ......................10) 

تشیر هذه النسبة إلى مدى قدرة الأرصدة النقدیة الموجودة نسبة الرصيد النقدي :  -2
أرصدة أخرى، في الصندوق، ولدى البنك المركزي، ولدى المصارف الأخرى، وأیة 

على الوفاء بالالتزامات المالیة المترتبة في ذمة المصرف والواجبة التسديد في 
(. وتقاس هذه النسبة وفق الصیغة الاتیة 74:  2004مواعیدها المحددة )هندي ،

 (: 111:  2013)الموسوي ، 

اجمالي الموجودات النقدیةنسبة الرصید النقدي = 
الودائع وما في حكمها

×100 ( ...........11) 

 ثالثا: تحليل مؤشرات الدراسة والعلاقات الرابطة 
 (:X1تحليل مؤشرات العائد )  - أ

(  كمؤشر لقیاس العائد في الدراسة لانه احد اهم المؤشرات X11تم اختیار معدل العائد على الموجودات )
للمصارف عینة الدراسة ( X11) نسبة نتائج (2) بین الجدولاذ يالتي یمكن اعتمادها لقیاس العائد ، 

تم دراستها   التي الزمنیة للمدة  حدة  على مصرف لكل يبین المعدل وكذلك وخلال المدة الزمنیة المعتمدة
 المصارف خلال لكل العام المعدل فضلا عن  الدراسة  عینة للمصارف حدة على السنوي  والمعدل
 .الأخرى  النتائج لمقارنة المعتمد المعیاري  المعدل یمثل الذي العشر السنوات

 تم احتسابه الذي مصرف لكل  عن طريق المتوسط البحث عینة التجارية بین المصارف فعند المقارنة 
لمعدل العائد على الموجودات)  تحقیقا المصارف أعلى الخلیج هو مصرف كان إذ سنوات الدراسة ، لكل

X11( اذ بلغ )وهذا یعني ان مصرف الخلیج هو افضل مصرف من حیث تحقیقة للعائد على %4.09 )
الموجودات بین مصارف عینة الدراسة بینما مصرف دار السلام هو اقل المصارف تحقیقة لمعدل العائد 

وهذا یعني ان مصرف دار السلام هو اقل المصارف تحقیقا  %1.34 )(اذ بلغ )X11على الموجودات ) 
 للعائد .

ذا مااردنا المقارنة بین المعدلات السنوية والمعدل المعیاري الذي تم حسابة للعشر سنوات وللمصارف اما ا
( ، وعند مقارنتة مع المعدلات %2.45العشرة والذي یمثل معدل القطاع الاجرائي في الدراسة والبالغ )

حققت معدل اعلى ( قد  2013 -2012 - 2008 -2007السنوية ولكل سنة منفردة نجد ان السنوات ) 
( حققت معدلات اقل من 2015-2014 -2011-2010 -2006من المعدل المعیاري بینما السنوات ) 

 .%2.45)فقد حققت معدل مساوي للمعدل المعیاري والبالغ )  2009المعدل المعیاري اما سنة 
 مصارف خمسة أنّ  فنجد مصرف لكل بالمعدل العام او مایسمى بالمعدل المعیاري  المعدل مقارنة وعند 

 الشرق الاوسط ، مصرف الاستثمار ،والمصرف المصرف ،) كانت اقل معدل من المعدل المعیاري وهي 
 كانت خمسة مصارف بینما( للإستثمار ، مصرف سومر التجاري   السلام دار الاهلي العراقي،  مصرف
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 بابل، الائتمان ،مصرفالتجاري ، مصرف  المصرف بغداد ، مصرف)وهي المعدل هذا من اعلى 
 (.الخلیج  ومصرف

( ان المصارف التجارية عینة الدراسة تتفاوت في تحقیق معدلات 2ونستخلص مما سبق ومن الجدول )
عائد على الموجودات من مصرف الى اخر ومن سنة الى اخرى صعودا ونزولا مقارنة مع المعدل العام 

 المحسوب .
 ()%( للمصارف التجارية عینة الدراسةX11(معدل العائد على الموجودات ) 2) الجدول

 المتوسط سومر الخليج بابل دار السلام الائتمان الاهلي الاستثمار الشرق الاوسط التجاري بغداد السنة / المصرف

2006 2.93 1.28 1.90 0.17 0.00 3.99 0.00 4.78 3.31 3.32 1.58 

2007 6.19 1.13 3.98 2.38 3.62 6.12 0.71 5.73 3.49 3.42 3.68 

2008 4.04 2.08 2.46 1.62 4.98 5.46 4.09 5.34 6.42 1.31 3.78 

2009 2.32 2.06 2.19 0.97 0.74 2.46 2.64 2.56 3.10 5.44 2.45 

2010 1.69 6.83 1.74 1.80 1.26 1.63 0.27 2.48 2.27 0.48 2.04 

2011 2.39 2.90 2.76 1.48 1.35 3.54 1.37 1.78 3.29 0.15 2.10 

2012 1.93 4.50 2.96 0.17 4.57 4.09 2.33 1.65 7.26 0.44 2.99 

2013 1.82 2.65 2.70 3.46 2.56 1.91 2.30 1.08 6.07 0.43 2.50 

2014 2.07 2.05 0.53 4.23 1.13 2.15 1.83 1.56 4.43 0.47 2.04 

2015 0.30 1.75 0.80 3.17 0.43 1.88 2.11 1.00 1.22 0.98 1.36 

 2.45 1.64 4.09 2.80 1.34 3.32 1.89 1.95 2.20 2.72 2.57 المتوسط

باستخدام مخرجات الحاسبة  2015-2006من اعداد الباحث بالاعتماد على القوائم المالیة للمصارف عینة الدراسة للسنوات  المصدر :
 الالكترونیة
 :X2)تحليل مؤشرات المخاطرة )  - ب

( لانها احد اهم مؤشرات X21تم اختیار نسبة القروض الى مجموع الموجودات كمؤشر لقیاس المخاطرة ) 
للمصارف  ) نسبة القروض الى مجموع الموجودات((X21)نسبة جنتائ(3)الجدول يبینقیاس المخاطرة،اذ 

 الزمنیة للمدة  حدة  على مصرف لكل المعدل يبین  وكذلك عینة الدراسة وخلال المدة الزمنیة المعتمدة
 لكل العام المعدل فضلا عن  الدراسة  عینة للمصارف حدة على السنوي  تم دراستها  والمعدل التي

 .الأخرى  النتائج لمقارنة المعتمد المعیاري  المعدل یمثل العشر والذي السنوات المصارف خلال
 لكل تم احتسابه الذي مصرف لكل  عن طريق المتوسط البحث عینة التجارية بین المصارف فعند المقارنة

( %26.95( اذ بلغت )X21لنسبة)  تحقیقا المصارف أعلى مصرف الاستثمارهو كان سنوات الدراسة ،إذ
وهذا یعني ان مصرف الاستثمار هو اكثر المصارف عرضة للمخاطرة من  بین مصارف عینة الدراسة 

المخاطرة ، بینما مصرف الائتمان هو اقل لانة كلما زادت نسبة القروض إلى مجموع الموجودات زادت 
وهذا یعني ان مصرف دار السلام هو اقل المصارف  %2.24)(  اذ بلغت )X21المصارف تحقیقا لنسبة)

 عرضة للمخاطرة  .
 أنّ ستة مصارف فنجد مصرف لكل بالمعدل العام او مایسمى بالمعدل المعیاري  المعدل مقارنة وعند

 المصرف الاستثمار  ، مصرف الشرق الاوسط ، مصرف ) كانت اعلى معدل من المعدل المعیاري وهي 
 اربعة   مصارف بینما( الخلیج ، مصرف سومر التجاري  مصرف العراقي، مصرف بابل  ،  الاهلي 

ر ومصرف دا التجاري  ، مصرف الائتمان ، المصرف بغداد  ، مصرف) وهي المعدل هذا من اقل  كانت
 (.السلام 
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 ()%( للمصارف التجارية عینة الدراسةX21(نسبة القروض الى مجموع الموجودات ) 3الجدول )
 المتوسط سومر الخليج بابل دار السلام الائتمان الاهلي الاستثمار الشرق الاوسط التجاري بغداد السنة / المصرف

2006 13.07 15.29 6.68 25.42 15.99 6.40 7.14 30.96 17.38 4.56 14.29 

2007 14.48 12.19 4.16 17.44 13.67 5.20 6.36 21.34 10.03 8.02 11.29 

2008 8.39 4.94 2.72 0.00 13.36 1.42 2.24 6.24 7.43 7.42 5.42 

2009 9.68 3.20 11.44 10.71 17.44 3.04 2.04 4.80 12.27 27.34 10.20 

2010 18.81 0.18 24.54 30.79 33.14 2.20 2.49 5.35 12.96 28.24 15.87 

2011 16.64 0.34 28.27 38.49 26.56 2.17 2.53 12.98 18.96 23.98 17.09 

2012 10.55 0.79 24.10 47.74 20.01 1.30 1.57 10.48 39.41 21.48 17.74 

2013 11.80 1.18 26.71 46.90 21.30 0.41 4.15 51.22 30.84 27.66 22.22 

2014 12.40 1.59 27.50 29.62 26.87 0.20 20.23 51.83 30.07 30.01 23.03 

2015 12.19 2.15 22.21 22.43 34.35 0.01 21.94 40.80 34.58 31.49 22.21 

 15.94 21.02 21.39 23.60 7.07 2.24 22.27 26.95 17.83 4.19 12.80 المتوسط

باستخدام مخرجات الحاسبة  2015-2006من اعداد الباحث بالاعتماد على القوائم المالیة للمصارف عینة الدراسة للسنوات  المصدر :
 الالكترونیة
 ( :Yتحليل مؤشرات الاداء المالي)  - ت

 (4( كمؤشر لقیاس الاداء المالي ، اذ يبن الجدول رقم )Y1تم اختیار معدل العائد على حق الملكیة) 
 مصرف لكل المعدل يبین  وكذلك للمصارف عینة الدراسة وخلال المدة الزمنیة المعتمدة( y1) نسبة نتائج
 فضلا عن  الدراسة  عینة للمصارف حدة على السنوي  تم دراستها  والمعدل التي الزمنیة للمدة  حدة  على

 النتائج لمقارنة المعتمد المعیاري  المعدل یمثل الذي  العشر السنوات المصارف خلال لكل العام المعدل
 .الأخرى 

 تم احتسابه الذي مصرف لكل  عن طريق المتوسط البحث عینة التجارية بین المصارف فعند المقارنة 
لمعدل العائد على حق الملكیه اذ  تحقیقا المصارف أعلى هو بغداد  مصرف كان إذ سنوات الدراسة ، لكل

افضل مصرف من حیث تحقیقة للعائد على حق الملكیه (وهذا یعني ان مصرف بغداد هو %15.31بلغ )
بین مصارف عینة الدراسة بینما مصرف سومر هو اقل المصارف تحقیقة لمعدل العائد على حق الملكیه 

 وهذا یعني ان مصرف سومر هو اقل المصارف تحقیقا للعائد . %2.69)اذ بلغ )
 من لكل  سنة تحقیقه تم الذي السنوي  المعدل حیث من العشر الدراسة سنوات بین اما اذا ما اردنا المقارنة 

هي اكثر سنة  2008سنة  إنّ  نجد منفردة سنة لكل الدراسة  عینة للمصارف المعدل بأخذ الدراسة  سنوات
هي اقل سنة حققت معدلًا عائداً  2015( وان سنة %19.25تحقیقا لمعدل العائد على الموجودات اذ بلغ )

هي اكثر سنة حققت فیها المصارف  2008( ، وهذا یعني ان سنة %3.08على الموجودات بلغ )
فهي اقل سنة حققت فیها المصارف معدل عائد على  2015التجارية معدل عائد على الموجودات اما سنة 

 الموجودات . 
 مصارف خمسة أنّ  فنجد مصرف لكل بالمعدل العام او مایسمى بالمعدل المعیاري  المعدل مقارنة وعند

الاهلي العراقي  ،  المصرف مصرف التجاري ، المصرف) نت اقل معدل من المعدل المعیاري وهي كا
 من اعلى  كانت خمسة مصارف بینما( مصرف دار السلام ، مصرف بابل ، و مصرف سومر التجاري  

 الأتمان ،  المصرف الشرق الاوسط ، مصرف الاستثمار ،  مصرف بغداد ، مصرف) وهي المعدل هذا
خلاصة القول نجد ان مصرف بغداد هو اكثر مصرف تحقیقا لمعدل العائد على حق (.الخلیج  ومصرف
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الملكیة وهذا یعني ان مصرف بغداد هو افضل مصرف من بین مصارف عینة الدراسة من حیث الاداء 
 المالي كون ان معدل العائد على حق الملكیة هو احد المؤشرات المهمة لقیاس الاداء المالي .

 ()%( للمصارف التجارية عینة الدراسةy1نسبة معدل العائد على حق الملكیة  )(4) الجدول

باستخدام مخرجات الحاسبة  2015-2006من اعداد الباحث بالاعتماد على القوائم المالیة للمصارف عینة الدراسة للسنوات  المصدر :  
 الالكترونیة.
 تحليل العلاقات بين مؤشرات الدراسة :  - ث

 وكذلك الدراسة ومؤشراتها متغیرات بین الرابطة للعلاقات الإحصائي التحلیل لإجراء الفقرة هذه خصصت
 الى ایضا الفقرة وتهدف هذه قبولها، عدم او الفرضیات هذه قبول مدى وبیان الدراسة فرضیات اختبار
( والتي هي) X1 ،X2بالعائد والمخاطرة ) المتمثل المستقل المتغیر لمؤشرات والأثر الارتباط علاقة تحلیل

( في مؤشرات المتغیر X21، ونسبة القروض الى مجموع الموجودات X11معدل العائد على الموجـــودات 
( وذلك بالاعتمـــــاد على مجموعة من Y1( التي هي) معدل العائد على حق الملكیة Yالتابع الاداء المالي )

المقايیس والاسالیب الاحصائیة التي تم ایجاد قیمتها بواسطة البرامج المكتبیة والاحصائیة الخاصة 
 .(Microsoft Excel 2013( و)IBM SPSS Statistics v.22)بالحاسبة الالكترونیة والتي هي:

 (:Y) الاداء المالي( و x11تحليل علاقة الأرتباط بين معدل العائد على الموجودات ) -1
 و  العائد بین معنوية إحصائیة دلالة ذات ارتباط علاقة وجود) على تنص والتي وتحلیلها الفرضیة لاختبار
 لتحديد إحصائي كمقیاس( r) البسیط الأرتباط معامل استخدام تم( الدراسة عینة للمصارف المالي الاداء

 .العلاقة هذه معنوية لمعرفة(  t) اختبار استخدام تم كما( Y) ونسب( x11) نسبة بین وقوتها العلاقة نوع
( ونسبة x11( یظهر وجود علاقة ارتباط ذات دلالة إحصائیة ومعنوية بین نسبة )5من خلال الجدول )و 
(y1 تراوحت بین ) قیم  جمیعوكانت هذه العلاقة طردیة في جمیع المصارف وكانت  القوية جدا والمتوسطة

%( مما یشیر 5( تحت درجة معنوية )1.833الجدولیة التي بلغت ) tالمحسوبة اكبر من قیمة  tاختبار 
وهذا یعني 0.99))الى معنوية علاقة الأرتباط، إذ حقق مصرف سومر أقوى معامل ارتباط إذ بلغت درجته 

معدل ( و x11بین معدل العائد على الموجودات )  قويه جدا ان علاقة الأرتباط في هذا المصرف هي
دار السلام معامل ارتباط طردي متوسط إذ بلغت درجته  مصرف (، فیما حققy1)العائد على حق الملكیة 

 .سومر ومصرف دار السلام ( وتراوحت درجات الأرتباط لباقي المصارف بین مصرفي 0.65)

السنة / 

 المصرف
 التجاري بغداد

الشرق 

 الاوسط
 الائتمان الاهلي الاستثمار

دار 

 السلام
 المتوسط سومر الخليج بابل

2006 16.30 3.29 15.88 1.60 0.00 42.35 0.00 10.03 11.22 5.59 7.78 

2007 29.56 3.69 32.10 24.85 6.63 28.22 5.57 13.39 17.42 5.98 16.74 

2008 23.51 6.36 21.97 19.57 11.30 19.84 33.90 16.50 37.54 2.05 19.25 

2009 17.05 5.10 16.19 8.67 1.35 8.00 16.55 7.78 13.55 8.72 10.30 

2010 13.65 14.74 11.98 11.83 2.55 7.16 1.87 8.36 9.70 0.76 8.26 

2011 15.01 5.31 13.38 8.47 2.37 10.35 9.83 4.52 9.84 0.24 7.93 

2012 12.11 9.23 12.93 1.17 9.97 13.07 12.74 4.49 20.70 0.75 9.72 

2013 11.01 4.52 10.29 14.38 8.23 5.85 9.77 2.21 15.61 0.68 8.25 

2014 12.95 3.24 1.17 10.18 2.64 4.63 6.42 2.55 10.45 0.76 5.50 

2015 1.92 2.64 1.95 6.22 0.88 3.86 7.46 1.46 3.07 1.37 3.08 

 9.68 2.69 14.91 7.13 7.85 14.33 4.31 10.69 13.79 5.81 15.31 المتوسط
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بین متوسط معدل العائد على  ((t( الذي یظهر فیه علاقة الأرتباط واختبار 6ومن خلال الجدول )
طردیة ( وهو یشیر الى وجود علاقة ارتباط AY) الاداء المالي  مؤشرات توسط( ومAx11الموجودات )

 عدل العائد على حق الملكیة توسط م( و مAx11بین متوسط معدل العائد على الموجودات )قوية 
(Ay1 وان قیم ،)t ( كانت اكبر من قیم 5المحسوبة تحت مستوى معنوية )%t))  الجدولیة البالغة
 ( وهذا یشیر الى معنوية علاقة الأرتباط بین المعدلات.1.833)

 (:Y) الاداء المالي ( و x11تحليل علاقة الأثر بين معدل العائد على الموجودات )-2
واختبار الفرضیة التي نصت على )وجود علاقة أثر ذات دلالة إحصائیة معنوية للعائد في الاداء لتحلیل 

( bالمالي للمصارف التجارية عینة الدراسة( ولإثبات هذه الفرضیة تم استخدام معامل الانحدار البسیط )
( الذي یقیس نسبة ما تفسره R2( لاختبار معنويته، وكذلك تم استخدام معامل التحديد )Fواستخدام اختبار )

نسبة معدل العائد على الموجودات  من تغیرات تأثرت بها الاداء المالي  وهذا ما یشیر الیه الجدول رقم ) 
 و( x11( والذي يتبین من خلاله حساب هذه المقايیس الإحصائیة بین معدل العائد على الموجودات  ) 5

، إذ ظهرت نتائج علاقة الأثر بین هذه (Y1حق الملكیة ) معدل العائد علىالاداء المالي التي هي :  
( بدرجة حرية 5.3177الجدولیة التي بلغت ) Fالمحسوبة التي كانت اكبر من  Fالمؤشرات وكذلك اختبار 

اختبارات نتائج الأثر وهذا يدل على معنوية علاقة الأثر بین  جمیع%( في 5( عند  مستوى معنوية )8/1)
 (.Y(  والاداء المالي ) X11موجودات ) معدل العائد على ال

( بین متوسط معدل العائد على R2وتحلیل ) Fوأما عند اجراء التحلیل الإحصائي لعلاقة الأثر واختبار 
( الذي یظهر 6( نرى ذلك من خلال الجدول رقم )AY( ومتوسط نسب الاداء المالي )Ax11الموجودات  )

( للمصارف التجارية عینة الدراسة وهي ذات دلالة معنوية لان اختبار AY1( في )Ax11فیه وجود أثر لـ)
F  المحسوبة كان اكبر منF ( تحت مستوى معنوية 8/1( بدرجة حرية )5.3177الجدولیة البالغة )
( التي تشیر R2%( وهذا یشیر الى معنوية علاقة الأثر بین المعدلات، وتظهر نتائج معامل التحديد )5)

ت في متوسط  مؤشرات الاداء المالي  یمكن تفسیرها عن طريق التغیرات الحاصلة في الى ان التغیرا
 متوسط معدل العائد على الموجودات.
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( في مؤشرات الاداء المالي X11(علاقة الأرتباط و الأثر بین معدل العائد على الموجودات ) 5الجدول ) 
 (Y واختبار )T وF  ومعامل التحديدR2 

 ت
 Y1 المؤشر

 r t b R2 F /العلاقةالمصرف

 18.265 0.94 0.802 11.386 0.97 بغداد 1

 16.045 0.91 0.821 9.776 0.96 التجاري 2

 9.941 0.71 1.053 4.721 0.84 الشرق الاوسط 3

 14.914 0.90 0.835 8.936 0.95 الاستثمار 4

 10.299 0.74 1.009 5.102 0.86 الاهلي 5

 9.003 0.49 1.539 2.924 0.70 الائتمان 6

 9.096 0.43 1.753 2.594 0.65 دار السلام 7

 14.793 0.90 0.836 8.844 0.95 بابل 8

 9.064 0.56 1.340 3.381 0.75 الخليج 9

 71.330 1.00 0.753 47.363 0.99 سومر 10

 .(IBM SPSS Statistics v.22)اعداد الباحث بالاعتماد على البرنامج الاحصائي المصدر: 
( في متوسط X11(علاقة الأرتباط و الأثر بین  متوسط معدل العائد على الموجودات ) 6الجدول ) 

 R2ومعامل التحديد   Fو  T( واختبار Yمؤشرات الاداء المالي ) 

 ت
 AY1 المؤشر

 r t b R2 F /العلاقةالمعدل

 AX11 0.81 4.144 1.044 0.66 9.474 

 .(IBM SPSS Statistics v.22)اعداد الباحث بالاعتماد على البرنامج الاحصائي المصدر:     

( و الاداء المالي x21تحليل علاقة الأرتباط بين نسبة القروض الى مجموع الموجودات ) -3
(Y:) 

وجود علاقة ارتباط ذات دلالة احصائیة ومعنوية  بین المخاطرة و )التي نصت على  لاختبار الفرضیة 
( كمقیاس إحصائي لتحديد نوع العلاقة rتم استخدام معامل الأرتباط البسیط )(  وتحلیلها  الماليالاداء 

لمعرفة معنوية هذه العلاقة، وهذا ما تم  tكما تم استخدام اختبار  (Y( ونسب )x21وقوتها بین نسبة )
( x21ة بین نسبة )یظهر وجود علاقة ارتباط ذات دلالة إحصائیة ومعنوياذ   (7عرضه في الجدول رقم )

( تراوحت بین القوية جدا والمتوسطة  وكانت هذه العلاقة طردیة في جمیع المصارف وكانت y1ونسبة )
%( 5( تحت درجة معنوية )1.833الجدولیة التي بلغت ) tالمحسوبة اكبر من قیمة  tقیم اختبار  جمیع

قوى معامل ارتباط إذ بلغت درجته مما یشیر الى معنوية علاقة الأرتباط، إذ حقق المصرف التجاري أ
( وهذا یعني ان علاقة الأرتباط في هذا المصرف هي قوية جدا  بین نسبة القروض الى مجموع 0.92)

(، فیما حقق مصرف الشرق الاوسط معامل ارتباط y1( ومعدل العائد على حق الملكیة )x21الموجودات )
لأرتباط لباقي المصارف بین مصرفي التجاري ( وتراوحت درجات ا0.55طردي متوسط إذ بلغت درجته )

 والشرق الاوسط.
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نسبة القروض الى مجموع بین متوسط  t( الذي یظهر فیه علاقة الأرتباط واختبار 8ومن خلال الجدول )
علاقة ارتباط بینهما  هناك( نجد AY1)سط معدل العائد على حق الملكیةومتو ( Ax21) الموجودات 

المحسوبة تحت مستوى معنوية  t(، وان جمیع قیم Ay1( و )Ax21بین )وكانت هذة العلاقة طردیة قوية 
 ( وهذا یشیر الى معنوية العلاقة بین المعدلات.1.833الجدولیة البالغة ) t%( كانت اكبر من قیم 5)

 (:Y) المالي الاداء و( X21) نسبة القروض الى مجموع الموجودات بين الأثر علاقة تحليل-4
وجود علاقة اثر ذات دلالة احصائیة ومعنوية للمخاطرة في الاداء )  الفرضیة التي نصت على لتحلیل
 لاختبار( F) اختبار واستخدام( b) البسیط الانحدار معامل استخدام تم ولإثباتها واختبارها(   المالي

القروض الى مجموع  نسبة تفسره ما نسبة یقیس الذي( R2) التحديد معامل استخدام تم وكذلك، معنويته
 والذي(  7)  رقم الجدول الیه یشیر ما وهذا  المالي الاداء مؤشرات بها تأثرت تغیرات من الموجودات 

( x21) نسبة القروض الى مجموع الموجودات بین الإحصائیة المقايیس هذه حساب خلاله من یمكن
 الأثر علاقة نتائج ظهرت إذ(، Y1) الملكیة حق على العائد بمعدل المتمثلة( Y)  المالي الاداء ومؤشرات

( 5.3177) بلغت التي الجدولیة F من اكبر كانت التي المحسوبة F اختبار وكذلك المؤشرات هذه بین
 علاقة معنوية على يدل وهذا الأثر نتائج اختبارات كل في%( 5) معنوية مستوى  تحت( 1/8) حرية بدرجة
 (.1Y) ونسبة( x21) نسبة بین الأثر
نسبة القروض الى مجموع  بین متوسط( R2) وتحلیل F واختبار الأثر لعلاقة الإحصائي التحلیل عند واما

 یظهر الذي( 8) الجدول خلال من ذلك نرى ( AY1) المالي الاداء نسب ومتوسط( Ax21)  الموجودات
 ذات وهي  المالي الاداء متوسط مؤشر  في نسبة القروض الى مجموع الموجودات لمتوسط أثر وجود فیه

 حرية بدرجة( 5.3177) البالغة الجدولیة F من اكبر كان المحسوبة F اختبار قیمة لان معنوية دلالة
 التي( R2) التحديد معامل نتائج(  8)  الجدول في یظهر وكذلك%(، 5) معنوية مستوى  تحت( (8/1
 التغیرات طريق عن تفسیرها یمكن  المالي الاداء مؤشر متوسط في الحاصلة التغیرات ان الى تشیر

 .نسبة القروض الى مجموع الموجودات  متوسط في الحاصلة
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( في مؤشرات X11(علاقة الأرتباط و الأثر بین نسبة القروض الى مجموع الموجودات ) 7الجدول ) 
 R2ومعامل التحديد  Fو T( واختبار Yالاداء المالي ) 

 Y1 المؤشر ت

 r t b R2 F المصرف/العلاقة 

 9.484 0.66 1.140 4.159 0.81 بغداد 1

 12.605 0.85 0.882 7.144 0.92 التجاري 2

 9.838 0.30 2.516 1.955 0.55 الشرق الاوسط 3

 9.007 0.52 1.443 3.122 0.72 الاستثمار 4

 9.541 0.33 2.245 2.125 0.58 الاهلي 5

 10.623 0.77 0.980 5.422 0.88 الائتمان 6

 9.001 0.49 1.522 2.957 0.70 دار السلام 7

 9.566 0.33 2.268 2.108 0.58 بابل 8

 9.119 0.58 1.292 3.530 0.76 الخليج 9

 9.375 0.64 1.172 4.000 0.80 سومر 10

 .(IBM SPSS Statistics v.22)اعداد الباحث بالاعتماد على البرنامج الاحصائي المصدر:     
( في X11علاقة الأرتباط و الأثر بین متوسط نسبة القروض الى مجموع الموجودات ) (8)  الجدول

 R2ومعامل التحديد  Fو T( واختبار Yمتوسط  مؤشرات الاداء المالي ) 

 ت
 AY1 المؤشر

 r t b R2 F /العلاقةالمعدل

 AX21 0.89 5.86 1.996 0.79 11.089 

 .(IBM SPSS Statistics v.22)اعداد الباحث بالاعتماد على البرنامج الاحصائي المصدر: 
 رابعا :الاستنتاجات والتوصيات 

 الاستنتاجات :   - أ
 ومن اخر الى مصرف من العائد معدلات تحقیق في تتفاوت الدراسة عینة التجارية المصارف إن -1

 المؤشرات استخدام امكانیة وبالتالي ونزولا صعودا العام المعدل عن تختلف وكذلك اخرى  الى سنة
 . التجارية المصارف في العائد مستويات على للحكم الدراسة في المعتمدة

 بالنسبة تمنحها التي القروض خلال من عالیة مخاطرة تمتلك الدراسة عینة المصارف ان -2
 . اعلى عائد على الحصول امل على عالیة مخاطرة تتحمل فإنها وبالتالیي لموجوداتها

 في المالي الاداء و الموجودات على العائد معدل بین اظهرت النتائج وجود علاقة ارتباط  -3
 الموجودات على العائد معدل نسبة في الحاصلة التغیرات تفسر اذ،  الدراسة عینة المصارف

 .المالي الاداء في الحاصلة التغیرات من الكثیر
 دلالة ذات ارتباط علاقات وجود الى اشارت والتي الثانیة  للدراسة الفرضیة صحة النتائج اظهرت -4

 . المالي الاداء المخاطرة و بین ومعنوية احصائیة
 للمتغیر والمعنوية الاحصائیة الدلالة ذات الاثر لعلاقة الوجود فرضیة  صحة الدراسة اثبتت -5

 (. المالي الاداء)  التابع المتغیر في(   العائد)  المستقل
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 للمتغیر والمعنوية الاحصائیة الدلالة ذات الاثر لعلاقة الوجود فرضیة صحة النتائج أظهرت -6
 ( .  المالي الاداء)  التابع المتغیر في(   المخاطرة)  المستقل

 القرارات تلك ترشید في تسهم ان یمكن الاستثمار قرار في والمخاطرة العائد بین المبادلة ان -7
 . التجارية المصارف في مالي اداء افضل الى والوصول

 الاهتمام يتطلب مما مستقره وغیر مضطربة اعمال بیئة في تعمل العراقیة التجارية المصارف ان -8
 .  فیها المعتمدة والمؤشرات تحلیلها وكیفیة الدراسة اعتمدتها التي بالمتغیرات

 التوصيات  - ب
 التأثیر في كبیرة اهمیة من لها لما التجارية المصارف في  العائد بمؤشرات الاهتمام ضرورة -1

 لتلك الستراتیجیة الأهداف تحقیق مستويات على التأثیر وبالتالي المالي الاداء بمستويات
 . المصارف

 عملیة بالحسبان والاخذ الاهتمام و القروض منح بطريقة الاهتمام التجارية المصارف على -2
 التي المخاطرة حجم تناسب لضمان للقروض  منحها عند  والمخاطرة العائد مابین المبادلة
 . المطلوب العائد مع لها تتعرض

 كبیر دور من لها لما المالي والاداء العائد بین  بالعلاقة الاهتمام التجارية المصارف على ينبغي -3
  . جید مالي اداء تحقیق في

 سیر على ومؤثر كبیر دور من لها لمها المالي والاداء المخاطرة بین بالعلاقة الأهتمام ضرورة -4
  المصارف تلك نشاط

 تعقدها التي والمؤتمرات الندوات في التجارية المصارف مشاركة بضرورة الدراسة توصي -5
 في العلمیة والكفاءات الخبرات من للاستفادة وذلك،  المصرفي بالعمل المعنیة العلمیة المؤسسات

 المصرفي العمل في الحديثة والمتطلبات والاسالیب الطرائق على والاطلاع المصرفي العمل مجال
. 

 الاداء لتقیم كأدوات التجارية المصارف قبل من الدراسة في المعتمدة المؤشرات تبني ضرورة -6
 . الاهداف تحقیق في النجاح مستويات على والحكم

 المصارف في الاستثمار قرار بناء في والمخاطرة العائد بین المبادلة اثر بالحسبان الاخذ ضرورة -7
 . التجارية

 المشاريع في والدخول التجارية للمصارف الاستثمارات في التنويع بضرورة الدراسة توصي -8
 الاعمال بیئة الیها تتعرض التي المخاطرة لتلافي جديدة استثمارية كخیارات الدولیة والاستثمارات

 . العراقیة
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