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  تحليل عوامل انتقال اثر سعر الصرف على المستوى العام للأسعار 
   )2011 – 1990(باستخدام نموذج السببية في العراق للمدة 

  مایح  شبیب الشمري. د.أ
 جامعة الكوفة/كلیة الإدارة والاقتصاد

  علي عمران حسین الطائيالباحث 
 الكوفة جامعة/والاقتصاد الإدارة كلیة

  : المستخلص
تناول هذا البحث التقلبات في سعر الصرف على المستوى العام للأسعار في العراق للمدة       
بین سعر الصرف والمستوى  باستخدام نموذج السببیة لمعرفة العلاقة السببیة والتبادلیة 2011 -1990

قتصادي لقد استخدمنا في هذا البحث منهج التحلیل الاالعام للأسعار والمتغیرات الأخرى ذات العلاقة 
 ومن هنا ینطلق ،واعتماد اسلوب كمي لقیاس العلاقة المتبادلة بین المتغیرات من خلال نموذج السببیة

وقد بینت مضمون البحث الاساسي في قیاس وتحلیل الاثار والعلاقات مابین المتغیرات الاقتصادیة 
ًالبلدان تعرضا لاثر التضخم وجود علاقة سببیة بین المتغیرات في البحث كون العراق من اكثر النتائج 

 .بسبب سیاسات التحریر والانفتاح على الصعید الاقتصادي
Abstract:- 
This research deals with the fluctuations in the exchange rate on the  general 
level of prices in Iraq for the period 1990- 2011 using a causal model to 
determine the causal relationship and reciprocity between the exchange rate 
and the general level of prices and other relevant variables we have used in this 
research approach to economic analysis and adopt the style of quantitative 
measurement of the correlation between variables through causal model, and 
here stems the content of basic research in the measurement and analysis of the 
effects and relationships between economic variables. The results showed the 
existence of a causal relationship between the variables in Iraq, the fact that the 
search of the most vulnerable countries to the impact of inflation Because of 
openness and liberalization policies on the economic front.                                         
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  المقدمة
قتصادیة المعاصرة والتي زاد الاهتمام بها في ظل     یعد تفسیر سلوك سعر الصرف من القضایا الا

 ففي ظل اقتصاد ،التغیرات الاقتصادیة التي یشهدها العالم متمثلة بالانفتاح والتحرر والاعتماد المتبادل
السوق وحریة راس المال فأن سعر الصرف یعد الرابط المهم بین الأسواق المحلیة والأسواق الأجنبیة من 

ولعل من اهم . ار وتخصیص الموارد الاقتصادیة وتحسین مستوى القدرة التنافسیة حیث توجیه الاستثم
القضایا المهمة والمرتبطة بسلوك سعر الصرف  هي دراسة آلیة انتقال اثار التحركات في أسعار 
الصرف في دولة ما الى أسعار السلع والخدمات المحلیة في تلك الدولة او ما یعرف بالأدبیات 

ویعرف انعكاس اثر سعر الصرف بانة العلاقة بین أسعار   Exchange Rate Effectالاقتصادیة  
  .الصرف وبین مستوى الأسعار المحلي 

) تأثر غیر مباشر(وهناك )  مباشرتأثر( فهناك ،       لقد أثبتت الدراسات بان هناك تفاوت في التأثیر
 والمتمثلة بعوامل ،ل المؤثرة في هذه العلاقة وهذا یعود الى اختلاف طبیعة العوام،وقد لا یكون هناك اثر

اقتصادیة جزئیة كالسیاسات ألسعریه للمؤسسات الاقتصادیة او عوامل اقتصادیة كلیة كمستویات 
  .التضخم والعلاقة مع القطاع الخارجي 

 ،       وكما هو معروف ان سعر الصرف یتحدد في ضوء الإمكانیات الاقتصادیة تجاه العالم الخارجي
ي بلد مثل العراق شانه شان البلدان النامیة المصدرة للمواد الأولیة فأنة اقتصاد أحادي الجانب یعتمد وف

 ولهذا فان اي أزمة ،على الریع النفطي ولذلك فهو یرتبط بالدرجة الأولى بالأسواق الدولیة للنفط
الأسواق الدولیة وبالتالي اقتصادیة في الدول الصناعیة المتقدمة تنعكس بشكل وبأخر على أسعار النفط ب

 وهذا بالتأكید ینعكس على سعر الصرف والذي بدورة ،تحدد ما یحصل علیة البلد من العملات الأجنبیة
  . ینقل الأثر على المستوى العام للأسعار 

       جاء هذا البحث لیسلط الضوء على تحلیل العوامل المؤثرة في انعكاس تقلبات سعر الصرف على 
عام للأسعار  لكون ذلك یحتل أهمیة كبیرة في تحقیق الاستقرار ألسعري وهذا یمثل احد المستوى ال

الأهداف المهمة للسلطات النقدیة في خلق مناخ استثماري ملائم من ناحیة وتحقیق مستوى رفاهیة مقبول 
  .للمجتمع من ناحیة أخرى 

لتقلبات في سعر الصرف وأثارها على       وبذلك فان المشكلة المطروحة تتعلق بمعرفة كیفیة وطبیعة ا
الناتج المحلي و الاستیرادات والإنفاق ( الأرقام القیاسیة للمستهلكین في العراق والمتغیرات الأخرى مثل 

یمكن وضع السیاسات الاقتصادیة الملائمة لتحقیق الاستقرار ، ومن شان معرفة هذا التساؤل، )العام 
 ان نفترض ان هناك اثر مباشر لتقلبات سعر الصرف على ًالاقتصادي وبناء على ما تقدم یمكن

المستوى العام للأسعار في حین یكون اثر المتغیرات الأخرى بصورة غیر مباشرة ومتفاوتة بالتأثیر على 
  .الاستقرار ألسعري 

ولغرض الوصول الى النتائج واختبار فرضیة البحث اعتمدنا منهج التحلیل الكمي والاختبارات القیاسیة 
   .Method Causalityمن خلال استخدام نموذج السببیة  
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الإطار النظري للتحلیل القیاسي وفق نموذج السببیة قي :  تناول الأول ،وتضمن تبویب البحث مبحثین
 ) 2011 – 1990(تقدیر وتحلیل النتائج وفق النموذج المذكور في العراق للمدة: حین تناول الثاني 

  . صیات وختم البحث بالنتائج والتو
  المبحث الأول

    .للتحلیل القیاسي  وفق نموذج السببیةالإطار النظري 
  مفهوم السببیة : أولا

ــــه ان لكــــل ظــــاهرة یوجــــد ســــبب لحــــدوثها او هــــو         الــــسببیة لغــــة هــــي مبــــدأ عقلــــي یعــــرف مــــن خلال
ــــــسان العــــــرب لابــــــن منظــــــور،مبــــــررات حــــــدوث الأشــــــیاء ــــــسبب هــــــو كــــــل شــــــي ، وقــــــد جــــــاء فــــــي ل  ان ال

ــــــى شــــــي غیــــــرةیتوصــــــل بــــــ ــــــسبب بأنــــــه مجموعــــــة مــــــن الظــــــروف ، )1(ه ال فیمــــــا عــــــرف ســــــتیوارت مــــــل ال
   .)2(والشروط الایجابیة والسلبیة التي یترتب على تحقیقها نتائج معینة 

ــــــة ــــــسفیة یمكــــــن القــــــول ان لكــــــل حــــــدث او ظــــــاهرة ســــــبب او عل  فمــــــا مــــــن شــــــي ،    ومــــــن الناحیــــــة الفل
ـــــه او وجـــــوده ان ـــــاك ســـــبب یفـــــسر حدوث ـــــك فـــــي ،ً كـــــان موجـــــودایحـــــدث الا كـــــان هن  وقـــــد جـــــاء ذكـــــر ذل

ـــه العزیـــز،القـــران الكـــریم ـــال تعـــالى فـــي محكـــم كتاب ــببا         (  ق ــيءٍ سـ ــن كـُــلِّ شـ ــاه مـِ ــي الـْــأرَضِ وآتَينـ ــه فـِ ــا لـَ ــا مكَّنـ  )إِنَّـ
فاغلــــــب العلمــــــاء والفلاســــــفة یؤكــــــدون ان الــــــسببیة هــــــي أســــــاس المعرفــــــة  لمختلــــــف  ، 84/ســــــورة الكهــــــف

ان الحـــــــدث یتوقـــــــف علـــــــى ســـــــبب قبـــــــل :نـــــــسانیة وهـــــــي علـــــــى صـــــــورتین الأولــــــى العلــــــوم الطبیعیـــــــة والإ
  .التتابع الزمني والارتباط بین السبب والنتیجة :  والثانیة ،حدوثه

ـــي مجــــال الاقتـــصاد القیاســــي تعــــد أســـاس التقــــدیرات الكمیـــة لمتغیــــرات النمــــوذج  اذ ان ،    امـــا الــــسببیة ف
 فـنحن اذن ، متغیـرات مـستقلة تـوثر فـي المتغیـر التـابعالنموذج یبنى وفق الأسس النظریة بوصف ان هنـاك

فــي صــدد معرفــة مقــدار التغیــر فــي المتغیــر التــابع المطلــوب تفــسیره والــذي یكــون ســببه التغیــر فــي احــد او 
 الا انـه فـي بعـض الأحیـان توجـد ، وعادة مـا تكـون  العلاقـات فـي اتجـاه واحـد،مجموعة المتغیرات المستقلة

وفـي الـسابق اذ كانـت العلاقـة ،ًى ان المتغیر المستقل یمكـن ان یكـون تابعـا وبـالعكسالعلاقة باتجاهین بمعن
ـــــة  ـــــل القیاســـــي لمـــــرحلتین،محـــــدودة یمكـــــن حلهـــــا بالمعـــــادلات الآنی ـــــثلاث مراحـــــل 2SOLS وبالتحلی  او ل

SOLS3 ، الا انهـــا اذا كانـــت العلاقـــة بـــین المتغیـــرات المتعـــددة علاقـــات متـــشابكة ومتبادلـــة فـــي التـــأثیر  
 فهنـــا مـــن الأســـلم الاعتمـــاد علـــى نمـــوذج الـــسببیة فـــي الاقتـــصاد ، باتجـــاهین ولكـــن باتجاهـــات متعـــددةلـــیس

وهنــا تعــرف الــسببیة  شــكل الارتبــاط بــین الحقــائق الموضــوعیة ســواء أكانــت فــي صــورة أشــیاء ام ، القیاســي
ة تـسمى ًأنظمة ام عملیات اذ یكون الـبعض منهـا تحـت ظـروف معینـة سـببا فـي حـدوث ظـاهرة أخـرى معینـ

  .نتیجة
  توصیف متغیرات  النموذج : ثانیا 

      سـعر الـصرف واحــد مـن المتغیـرات الأساســیة التـي تــؤثر وبـشكل واضـح علــى المتغیـرات الاقتــصادیة 
الأخرى واهم هذه المتغیرات هو المستوى العـام للأسـعار ممـا یجعـل الاقتـصاد یتعـرض الـى تقلبـات متفاوتـة 

وسنقوم بالاستعانة بالأسالیب الكمیـة لقیـاس العلاقـة الـسببیة التبادلیـة لمعرفـة  ،الحدة  في الأداء الاقتصادي
آثــار تغیــرات ســعر الــصرف والمتغیــرات ذات العلاقــة فــي التــأثیر علــى المــستوى العــام للأســعار فــي العــراق 
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 مــن خــلال اســتخدام  نمــوذج الــسببیة بــین هــذه المتغیــرات ، و یمكــن توصــیف 2011-1990وللمــدة مــن 
  -:لمتغیرات كما یأتيهذه ا
CPI =  الرقم القیاسي لأسعار المستهلك.  
 EX = سعر الصرف.  

GDP =  الناتج المحلي الإجمالي.  
M =  الاستیرادات.  

GE =  الإنفاق العام.  
علمـــا انــــه ســــیتم اســــتخدام القــــیم بالــــصیغة اللوغاریتمیـــة فــــي قیــــاس هــــذه النمــــاذج لجمیــــع دول العینــــة       

 بین المتغیرات في العادة تكـون علاقـات غیـر خطیـة فـي واقـع الحـال وتكـون اقـرب مـا باعتبار ان العلاقات
  .یمكن في محاكاة العلاقات الطبیعیة بین تلك المتغیرات 

  لنموذج تحلیل السببیةالإطار النظري : ثالثا 
  )Stability Testing Of Time Series( اختبار استقراریة السلاسل الزمنیة - 1
  الوحدةاختبار جذر -أ 

     ســـنقوم اولا باختبـــار اســـتقراریة الـــسلاسل الزمنیـــة  وذلــــك باســـتخدام اختبـــار جـــذر الوحـــدة  مـــن اجــــل  
ـــة ) Spurious Regression(تجنـــب ظهـــور مـــشكلة الانحـــدار الزائـــف   ویوجـــد عـــدة ،والنتـــائج المظلل

سـتقراریة السلـسلة والتي یمكن بواسـطتها التعـرف علـى ا) The Unit Root Test(اختبارات لجذر الوحدة 
  .  فولر البسیط و الموسع –الزمنیة ودرجة تكاملها ومن هذه الاختبارات  اختبار دیكي 

   فولر – اختبار دیكي - ب 
اســتقراریة الــسلاسل مــن دیفیــد دیكــي وولیــام فــولر وهــو أفــضل الاختبــارات لمعرفــة وهــو اختبــار یعــود 

  -: وهو على نوعین ،الزمنیة 
  فولر–اختبار دیكي  )Dickey and Fuller  (   البسیط)D.F.(  

البسیط على ثلاث معادلات بسیطة تفترض وجود سیاق عشوائي من نمط ) D.F( ویعتمد اختبار 
 -:)3(حسب المعدلات الآتیة  ) 1(انحدار ذاتي من المرتبة 

∆Xt = α 1 Xt-1  + e t …….…........................ (1)       
∆Xt = α 0 + α 1 Xt-1  + e t ………................. (2)        

∆Xt = α 0 + α 1 Xt-1  + Bt + e t ………......... (3)        
  -:حیث ان 

   Xt = Xt - Xt-1∆ أي  ،الأولى الفروق معامل ∆ : 
e t  :الخطأ العشوائي.   
  فولر الموسع  –اختبار اختبار دیكي )ADF( وهو الاختبار الذي طور لیشمل الانحدار الذاتي  
  :)4(حسب الصیغة التالیةوهو المعتمد في تحلیلنا لكونة افضل الاختبارات ویمكن إیجاده ) 1(كبر من ا

  .بدون قاطع واتجاه عام 
∆Yt =  Yt-1 –  ∆Yt-j+1  +U t ………............... (4)         
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  .بوجود قاطع فقط 
∆Yt =  Yt-1 –  ∆Yt-j+1+C  +U t …………….. (5)       

   .جاه عامبوجود قاطع وات
∆Yt =  Yt-1 –  ∆Yt-j+1+C +  +U t …………. (6)         

 :سنختبر الفرضیتین ) ADF(وبعد أجراء اختبار 
   Io:  =0        الأولى فرضیة العدم                     

 I1:  >0الثانیة الفرضیة البدیلة                          
 یمكن ان نرفض فرضیة العدم ونقبل ، من قیمتها  الجدولیة  المحسوبة اكبرt      فاذا كانت قیمة 

  الفرض البدیل أي بمعنى ان السلسلة  خالیة من جذر الوحدة والسلسلة تكون مستقرة،
المحسوبة اصغر من قیمتها الحرجة نقبل فرضیة العدم والسلسلة تكون ) t(       أما إذا كانت قیمة 

 فإذا حققت السلسلة الاستقرار فان المتغیر یعد متكاملا من غیر مستقرة وسنقوم بأخذ الفروق الأولى
   .)5 ( أما إذا كانت غیر مستقرة فیتم اخذ الفروق الثاني وهكذا حتى تستقر السلسلة،الدرجة الأولى

  )Co-integration Test(  اختبار التكامل المشترك - 2
وازنیــــة طویلـــة الاجـــل  بــــین یـــشیر التكامـــل المـــشترك الــــى طریقـــة الحـــصول علــــى تـــوازن او علاقـــة ت

متغیــرات غیــر ســاكنة او انــة وجــود طریقــة تعــدیل تمنــع الخطــأ العــشوائي فــي علاقــة المــدى الطویــل مــن ان 
ذو الخطــوتین الــذي ) Engle-Granger Test(اختبــار ومــن اهــم اختبــارات التكامــل المــشترك ، تــزداد

ـــــرات متعـــــددةیقتـــــصر علـــــى اســـــتخدام متغیـــــرین، ـــــسن   امـــــافي حالـــــة وجـــــود متغی ـــــستخدم اختبـــــار جوهان  فن
Johansen and Juselius Testالذي یستخدم اختبار الأثـر Trace Test  وطریقـة الامكـان الاعظـم 

 التـي تعـالج كــل Full Information Maximum Likelihood ( FIML)ذات المعلومـات الكاملـة 
  -:)7 (وسنتطرق الیها   . )6(المتغیرات في الانموذج كمتغیرات داخلیة 

  - : ویحسب حسب الصیغة الاتیة Trace Testاختبار الأثر  -  أ
trace(r) = -T (1−ˆr+1) ………………(7)  

  -:حیث ان 
T   :   حجم العینة.  
r   :   عدد متجهات التكامل المشترك.  

   اي ان rوتنص فرضیة العد م على وجود عدد من متجهات التكامل المشترك  یساوي على الاكثر  
     .rل او یساوي  عدد هذة المتجهات یق

  :ویحسب من الصیغة الآتیة  )  Maximum Eigen Values Test(  اختبار الإمكان الأعظم - ب
λmax(r,r+1) = −Tln(1−ˆr+1) …………………(8)  

مـن متجهـات التكامـل المـشترك مقابـل الفرضـیة r ویكون اختبار فرضیة العدم التي تنص على وجود  
  مــن متجهــات التكامــل المــشترك فــاذا زادت القیمــة المحــسوبة لنــسبة r+ 1البدیلــة التــي تــنص علــى وجــود  

الامكان  عن القیمـة الحرجـة بمـستوى معنویـة معـین فاننـا نـرفض فرضـیة العـدم التـي تـشیر الـى عـدم وجـود 
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 امـا اذا كانــت اقــل فاننــا لا نـستطیع رفــض  فرضــیة العـدم القائــل بوجــود متجــة ،اي متجـة للتكامــل المــشترك
   .)8(قل للتكامل المشترك واحد على الأ

  Granger لكرانجر )  Causality Test( اختبار السببیة - 3
وهذا النهج واحد ، 1972 وقام بتطویره سیمز عام ،)9( 1969    یعد غرانجر المؤسس لهذا المنهج عام 

 من بین اهم المناهج في تحدید صیغ النماذج الاقتصادیة اذ یقوم في  البحث عن اسباب الظواهر
الاقتصادیة ومحاولة فهمها للتمییز بین الظواهر التابعة من الظواهر المستقلة المفسرة لها  ،ولتوضیح 

تحدید ایضاح و فان أنموذج سببیة كرانجر یستخدم في Y و Xالسببیة  وبافتراض ان لدینا المتغیرین 
وتعني  وجود Yیة في المتغیر  تقوم بتفسیر التغیرات الحالXفیما اذا كانت التغیرات السابقة في المتغیر 

 تفسر Y، وفي حالة اذا كانت التغیرات السابقة في المتغیر Y الى Xعلاقة سببیة تتجه من المتغیر 
 في حین قد X الى Y  فهذا یعني وجود علاقة سببیة تتجه من المتغیر Xالتغیرات الحالیة في المتغیر 

  .)10 (ًى ایضا بالعلاقة التبادلیة بین متغیرینوتسم) Feed Back Effect( تكون علاقة تغذیة مرتدة 
  -:)11( ویرتكز اختبار سببیة كرانجر على المعادلات التالیة   

  -:حیث ان 
∆X : للمتغیر **الأول التفاضل تمثل X.   
∆Y: الأول للمتغیر  التفاضل  تمثلY.   
n  : 4 یساوي ما غالبا الذي التأخرات عدد.   

  -:یتین ومن خلال الفرضیتین التال
HO   : bi=0   
HO   : di=0  

  .  مستقلین عن بعضهما البعضY  و  Xاذا لم نستطع ان نرفض هاتین الفرضیتین فان  
ـــــضهما معـــــا ـــــم  رف ـــــة تبادلیـــــة ،ًأمـــــا اذا مـــــا ت ـــــي الاتجـــــاهین اي وجـــــود علاق ـــــة ســـــببیة ف ـــــاك علاق ـــــان هن  ف

   .Y  و  Xبین المتغیرین 
 ،X إلـى Y مـن یكـون الـسببیة العلاقـة اتجـاه فـان ،الثانیـةقبول  و الأولى الفرضیة رفض  أما في حالة

   . Y  الى   X من یكون السببیة العلاقة اتجاه  فان،في حین اذا تم قبول الاولى ورفض الثانیة
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 ومـن ثـم نقـوم باختبـار) OLS(المعادلتین بطریقـة المربعـات الـصغرى الاعتیادیـة  أي بعد ان یـتم تقـدیر
المحـسوبة اصـغر مـن ) F(ومعرفة معنویة معلمات القیم ، فـاذا كانـت ) F(بار السببیة من خلال ایجاد اخت

 ، امـــا اذا Y  و  Xالحرجـــة فیـــتم قبـــول فرضـــیة العـــدم أي لاتوجـــد علاقـــة ســـببیة بـــین المتغیـــرین )F(قیمـــة 
الحرجـة فیـتم رفـض فرضـیة العـدم وقبـول الفرضـیة البدیلـة أي )F(المحسوبة اكبر من قیمـة ) F(كانت قیمة 

  .) Y  )12  و  Xعلاقة سببیة بین المتغیرین  هناك 
  )VAR)  Vector Autoregressive تحلیل نموذج الانحدار الذاتي  - 4

ًان الانحــدار الــذاتي یفهــم علــى أن كــل متغیــر مــن المتغیــرات  یرتكــز علــى القــیم المتخلفــة زمنیــا لــنفس 
ــذاتي والــذي یعنــي  ان القــیم المــستقبلیة تعتمــد علــى القــیم المتغیــر وبــاقي المتغیــرات فــي نمــوذج الانحــدار ال

قبـــل إجـــراء .  المرجحـــة فـــي الـــزمن الماضـــي والحاضـــر بـــضمنها تـــأثیرات خارجیـــة اي مـــن خـــارج النمـــوذج
  :لابد من معرفة مدة الابطاء المثلى وذلك باجراء الاختبارات أدناهVAR اختبار الانحدار الذاتي 

 
  -:حیث إن 

 k عدد المتغیرات  في النموذج  .  
T   عدد المشاهدات.  
P عدد الفجوات الزمنیة  .  
  .مصفوفة التباین والتباین المشترك للبواقي    

ـــــــستخدم أنمـــــــوذج  ـــــــى ن ـــــــة مـــــــدة الإبطـــــــاء المثل ـــــــذي یعتمـــــــد علـــــــى VAR       بعـــــــد معرف   المطـــــــور وال
  -:اختبار كرانجر لاكتشاف اتجاه السببیة وتأخذ الشكل الآتي

  
ذج الـسببیة لعوامـل انتقـال اثـر ســعر الـصرف علـى المـستوى العــام تقـدیر وتحلیـل نمــو:المبحـث الثـاني 

   .2011-1990للأسعار في العراق للمدة 
سنقوم بتحلیل الآثار المتبادلة بین  EViews 7.1 افیوزباستخدام البرنامج الإحصائي           

العلاقة مثل سعر ًالمستوى العام للأسعار ممثلا بالرقم القیاسي لأسعار المستهلك والمتغیرات ذات 
  -:وكالاتي  الناتج المحلي الإجمالي  ، الإنفاق العام، الاستیرادات،الصرف

    .EXسعر الصرف    - 1
   .CPIالرقم القیاسي لأسعار المستهلك    - 2
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  .GDPالناتج المحلي الإجمالي   - 3
    .Mالاستیراد    - 4
    .GEالإنفاق العام    - 5

ـــرات للمـــدة مـــن  ـــات المتغی ـــم اســـتخدم بیان  ســـنة أســـاس للعـــراق 1993 باعتمـــاد ،2011-1990لقـــد ت
ـــة  ـــصیغة اللوغاریتمی ـــسببیة . وبال  فـــي هـــذا المبحـــث Method Causalityاذ ســـنقوم باســـتخدام مـــنهج ال

بتخلــف ) GDP, M ، GE،  EX(امـا المتغیــرات المــستقلة CPI وسـیكون المتغیــر التـابع الرئیــسي هـو  
ًبح كــل متغیــر مــن هــذه المتغیــرات متغیــرا تابعــا أمــا یمكــن ان یــص) ســببیة كرانجــر(ًووفقــا لـــ ، زمنــي معــین ً

ـــرات ،المتغیـــرات الاخـــرى فتكـــون  متغیـــرات مـــستقلة ـــین هـــذة المتغی ـــار المتبادلـــة ب ـــاس الاث ـــى یمكـــن قی  بمعن
 .لتحدید أیهما أكثر تأثیرا لتمثیل العلاقة بین متغیرات النموذج المقدر  

 اختبار نموذج السببیة :اولا 
   Test the stability of the variablesلمتغیرات  اختبار استقراریة ا - 1

سنقوم باختبار استقراریة متغیرات النموذج وتحدید رتبة التكامـل المـشترك للسلـسلة الزمنیـة ومعرفـة هـل 
ـــدیكي فـــولر الموســـع ـــار جـــذر الوحـــدة ل ـــق اختب ـــك مـــن خـــلال تطبی ـــتم ذل  ان المتغیـــرات مـــستقرة أم لا وی

Augmented Dickey-Fuller Test  ( ADF ) . وبعـد إجـراء اختبـار جـذر الوحـدة)ADF ( الموسـع
  ).1(حصلنا على النتائج الموجودة في الجدول 

  اختبار دیكي فولر الموسع لجذر الوحدة ) 1( جدول 
  Dickey Fuller Test for the Expanded Unit root   

   2011-1990للعراق للمدة 
  المستوى الفروق الأولى الفروق الثانیة

 
B A B A B A  

 
t  

 جدولیه
t  

 محتسبة
t  

 جدولیه
t   

 محتسبة
t   

 جدولیه
t محتسبة  t 

 جدولیه
t 

 محتسبة
t 

 جدولیه
t  

 محتسبة
t 

 جدولیه
tمحتسبة  

  
  فتره

 الإبطاء

  
  

  المتغیرات
 

-3.69 -3.92 -3.04 -
3.97* -3.67 -3.12 -3.02 -2.82 -3.65 -2.21 -3.02 0.47 2 Log  

CPI 

-3.69 -4.75 -3.04 -
4.91* -3.65 -3.51 -3.02 -3.60 -3.64 -1.48 -3.01 -1.57 2 Log  

GE 

-3.71 -6.17 -3.05 -6.36 -3.69 -4.82 -3.02 -3.95* -3.69 0.35 -3.02 2.62 1 Log   
M 

-3.710 -4.35 -3.05 -4.55 -3.65 -5.39* -3.05 -1.24 -3.69 -2.24 -3.01 -1.95 1 Log  
EX 

3.69- 4.97- 3.04- 5.20- 3.65- 6.19- 3.02- 4.18*- 3.64- 0.66- 3.01- 2.01 1 Log    
GDP 

A   تعني الانحدار یحتوي على قاطع فقط.  
B تعني الانحدار  یحتوي على قاطع واتجاه عام  .  

  % .5معنویة عند مستوى *  
  .المصدر من إعداد الباحثین بالاعتماد على البرنامج الإحصائي 
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مـن الجـدول  أعـلاه نلاحـظ ان الـسلاسل الأصـلیة كانـت غیـر مـستقرة علـى المـستوى ، واســتقرت      
  علــى  الفــرق  GE, CPI  عنـد اختبــار الفــرق الاول و اســتقر المتغیــرین  GDP, M,EXالمتغیـرات 

  .سواء أكان ذلك بوجود قاطع فقط ام بوجود قاطع واتجاه عام) %5(عند مستوى معنویة ،الثاني
   )Co-integration Test( ر التكامل المشترك  اختبا-2

ان التكامــل المــشترك یوضــح العلاقــة التوازنیــة طویلــة الأجــل بــین المتغیــرات، وســیتم اختبــار التكامــل 
  واختبــار الإمكــان Trace testالمـشترك بطریقــة جوهانــسون،والذي یتــضمن اختبــارین همــا اختبــار الاثــر 

للــذان یبینــان فیمــا اذا  كانــت هنــاك علاقــة توازنیــة طویلــة   اMaximum Eigenvalue testالأعظــم  
 وبمـا ان التحلیــل یحتـوي علــى اربــع متغیـرات داخلیــة فـإذا كانــت هـذه المتغیــرات متكاملــة ،الأجـل  مــن ام لا

وقــد تــم إجــراء اختبــار .  للتكامــل المــشترك  فیمــا بیــنهماكثــر مــن متجــةتكــاملا مــشتركا فعلــى الأكثــر یوجــد 
   ).2(  لمتغیرات النموذج وكانت النتائج كما موضحة في الجدول التكامل المشترك

  )2(جدول 
    لجوهانسنCo-integration test  اختبار التكامل المشترك 

  2011-1990للعراق للمدة 
  القیمة الإحصائیة الفرضیة البدیلة فرضیة العدم

Statistic Value 
  القیمة الحرجة

Critical Value 
                                                                                    اختبار  الأثر                     

Trace test   
r=0 r>1  112.03 * 69.81 

1<r r>2 58.58* 47.85 
  Maximum Eigen value testاختبار الإمكان الأعظم  

r=0 r=1 53.45* 33.87 
r=1 r=2 31.88* 27.58 
  % .5 تعني معنوي عند مستوى معنویة *

  .على البرنامج الإحصائيالمصدر من اعداد الباحثین بالاعتماد 
نلاحــظ ان نتــائج اختبــار جوهانــسون توضــح ان هنــاك  متجهــین  للتكامــل المــشترك ) 2(فــي الجــدول 

ــة بعــدم وجــود تكامــل مــشترك Traceوذلــك حــسب اختبــار الأثــر  عنــد  ومــن ثــم رفــض فرضــیة العــدم القائل
 لجوهانــــسون یوضــــح  وجــــود متجهــــین Maximumأمــــا اختبــــار القیمــــة العظمــــى ،%)5(مــــستوى معنویــــة 

وهـذا یؤكـد وجـود علاقـة توازنیـة طویلـة الأجـل بـین متغیـرات %). 5(للتكامل المشترك  عند مستوى معنویة 
  .الدراسة  

  ) Granger Causality Test(  اختبار السببیة لكرانجر -3
م مــن اجــل تحدیــد اتجــاه الــسببیة بــین متغیــرات الدراســة اذ یوضــح هــذا الاختبــار وهــو اختبــار یــستخد

ـــادلین او ان المتغیـــرین كلاهمـــا مـــستقلین عـــن  ـــسببیة فیمـــا اذا كـــان باتجـــاه واحـــد او باتجـــاهین متب اتجـــاه ال
  -):3(بعضهما البعض ، وبعد إجراء الاختباركانت النتائج كما موضحة في الجدول 
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  في العراقGranger Causality Test لسببیة لكرانجر  اختبار ا )3(جدول 
Relation F. Statistic  Probability     F. 

0.59637 0.4500 EX  →  LOG  CPI LOG 
LOG  CPI  →  LOG EX 0.79558 0.3842 

3.40848 0.0814 GDP  → LOG  CPI LOG 
CPI  → LOG GDP  LOG 22.2910 0.0002 

3.93561 0.0627 GE  → LOG CPI    LOG 
CPI  → LOG GE    LOG 0.68862 0.4175 

0.82610 0.3754 M  → LOG CPI      LOG 
CPI  → LOG M      LOG 11.4648 0.0033 

0.51866 0.4807 LOG  GDP  → LOG EX   
EX  → LOG  GDP   LOG 0.69484 0.4154 

0.16781 0.6869 LOG  GE  → LOG EX 
LOG   EX  → LOG  GE 2.27739 0.1486 

0.69306 0.4160 LOG  M  → LOG EX 
LOG   EX  → LOG  M 1.18086 0.2915 

0.34566 0.5639 LOG  GE  → LOG GDP 
LOG   GDP  → LOG  GE 0.27995 0.6032 

0.76136 0.3944 LOG  M  → LOG GDP 
LOG  GDP→ LOG  M 6.22557 0.0225 

0.04300 0.8380 LOG  M   → LOG GE 
LOG GE  → LOG M 0.71494 0.4089 

  .من إعداد الباحثین بالاعتماد على البرنامج الإحصائي: المصدر 
  -:نلاحظ من اختبار السببیة لكرانجر ما یأتي

  عدم وجود علاقة سببیة  بین EX و   CPIأي بمعنى إنهما مستقلان عن بعضهما.  
 باتجـــاة واحــــد مــــن  ســــببیة وجـــود علاقــــةCPIالــــى  GDP أي ان التغیـــرات الــــسابقة فــــي CPI تفــــسر 

  .GDPالتغیرات الحالیة في 
  عدم وجود علاقة سببیة  بین GE  وCPI أي بمعنى إنهما مستقلان عن بعضهما . 
 باتجاة واحـد مـن  سببیة وجود علاقةCPI  الـى  M ي ان التغیـرات الـسابقة فـي CPI تفـسر التغیـرات 

  .Mالحالیة في 
 یة بینعدم وجود علاقة سبب GDPو  EX أي بمعنى إنهما مستقلان عن بعضهما . 
 عدم وجود علاقة سببیة  بین GE  وEX   أي بمعنى إنهما مستقلان عن بعضهما. 
  عدم وجود علاقة سببیة  بین M و  EX أي بمعنى إنهما مستقلان عن بعضهما . 
  عدم وجود علاقة سببیة  بین   GEوGDP ضهما  أي بمعنى إنهما مستقلان عن بع. 
  باتجـاه واحـد مـنسـببیة وجـود علاقـة  GDP  الـى   M  أي ان التغیـرات الـسابقة فـي GDP تفـسر 

  .Mالتغیرات الحالیة في 
  عدم وجود علاقة سببیة  بین MوGEأي بمعنى إنهما مستقلان عن بعضهما  . 

لـبعض الأخــر  امـا ا،ممـا تقـدم یتـضح لنـا بأنـه توجـد علاقـات سـببیة باتجـاه واحـد فـي بعـض المتغیـرات
 : وكما في المخطط  الآتي % .5فلا توجد علاقة سببیة بینهما عند مستوى معنویة 
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 الرقم القیاس ،سعر الصرف،الناتج المحلي الاجمالي( العلاقة السببیة بین المتغیرات )1(مخطط 
  %5في العراق عند مستوى معنویه ) الاستیرادات  ، الإنفاق العام،للأسعار

  
  .اد الباحثین المخطط من اعد

  ) VAR )Vector Autoregression  Estimatesتحلیل نتائج أنموذج الانحدار الذاتي : ثانیا 
 لمتغیـــرات الأنمـــوذج یجـــب معرفـــة عـــدد مـــدد الإبطـــاء المثلـــى لهـــذه VARقبـــل إجـــراء تحلیـــل أنمـــوذج 

د الإبطـــاء المثلـــى اذ یـــتم تحدیـــد مـــد) 4(المتغیـــرات، وبعـــد إجـــراء الاختبـــار كانـــت النتـــائج كمـــا فـــي الجـــدول
 معیــاري وHQ) ( كــوین –ومعیـار هانــان) SC(و معیــار ســكوارز ) AIC(بالاعتمـاد علــى معیــار اكایـك  

FPE و LR  اذ یتم اختیار مدة الإبطاء التي تحمل اقل قیمة لهذه المعاییر:-  
  VARعدد مدد الإبطاء لأنموذج ) 4(جدول 

HQ SC AIC FPE LR Lag 
87.81 88.01 87.76  8.97e+31 NA 0 
81.41* 82.57 * 81.08 *   1.23e+29*   135.8634* 1 

  %) .5(توضح الى عدد فترات الإبطاء المثلى وجمیع الاختبارات معنویة عند مستوى * 
AIC :، معیار اكایكSC  : ،  معیار سكوارزHQ : معیاري ، كوین–معیار  هانان FPE و LR.  

  .على البرنامج الإحصائيمن اعداد الباحثین بالاعتماد : المصدر
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نــستنتج ان عــدد مــدد الإبطــاء هــو مــدة واحــدة إذا مــا اســتند الــى المعــاییر المــذكورة ) 4(مــن الجــدول 
AIC،،SC HQ، معیـاري FPE و LR و التـي تحمـل اقــل قیمـة عنـد مـدة الإبطــاء الأولـى وعلیـه ســتكون  

  . مدة الإبطاء المثلى 
  تذبذب البواقي في العراق )2(شكل
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، VAR ان اتـضح لنـا اسـتقراریة الـسلاسل الزمنیـة والتكامـل المـشترك لهـا سـنقدر  ونحلـل أنمـوذج وبعد

  -:وكما یأتي) 21(وبعد ان تم تقدیر النموذج حصلنا على النتائج المبینة  في الجدول 
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  في العراقVAR  نتائج تحلیل نموذج  )5( جدول
M Log GE Log Log GDP 

  
EX Log Log CPI   لتابعالمتغیر ا  

 المتغیر المستقل
 3912.564 
 (3984.29) 
[ 0.98200]  

 45.80683 
 (15.3857) 
[ 2.97724]  

 4404.187 
 (9359.40) 
[ 0.47056]  

 115.5253 
 (343.531) 
[ 0.33629]  

 2749.037 
 (1407.96) 
[ 1.95250]  

C  
S.E 

t  
 0.634098 
 (0.37406) 
[ 1.69517]  

 0.003335 
 (0.00144) 
[ 2.30884]  

 3.798927 
 (0.87870) 
[ 4.32335]  

-0.023066 
 (0.03225) 
[-0.71518]  

 1.293303 
 (0.13218) 
[ 9.78404]  

Log CPI  t -1  
S.E 

t  
-0.388103 
 (1.81664) 
[-0.21364]  

-0.019304 
 (0.00702) 
[-2.75171]  

-3.271816 
 (4.26744) 
[-0.76669]  

 0.907178 
 (0.15663) 
[ 5.79173]  

0.672721 
 (0.64196) 
[1.74792]  

Log EX  t -1 
S.E 

t  
 0.090410 
 (0.09120) 
[ 0.99134]  

0.000207 
 (0.00035) 
[0.58684]  

 0.307810 
 (0.21423) 
[ 1.73679]  

 0.003949 
 (0.00786) 
[ 0.50220]  

-0.103471 
 (0.03223) 
[-3.21061]  

Log GDP  t -1 
S.E 

t  
-62.35543 
 (42.5016) 
[-1.76713]  

 0.474537 
 (0.16412) 
[ 2.89133]  

-31.85026 
 (99.8397) 
[-0.31901]  

 2.387807 
 (3.66455) 
[ 0.65160]  

-23.88870 
 (15.0191) 
[-1.59055]  

Log GE  t -1 
S.E 

t  
 0.443407 
 (0.20226) 
[ 2.19231]  

-0.001082 
 (0.00078) 
[-1.38570]  

 0.335644 
 (0.47511) 
[ 0.70645]  

-0.003909 
 (0.01744) 
[-0.22414]  

 0.190290 
 (0.07147) 
[ 2.66242]  

Log M  t -1 
S.E 

t  
0.953823 0.780170  0.976763 0.778295 0.984459 R-squared 
0.938431 0.706894 0.969017 0.704393 0.979279 Adj. R-

squared 
 61.96724 10.64693  126.1024 10.53147  190.0413 F-statistic 

  ) . EViews( من إعداد الباحثین بالاعتماد على مخرجات البرنامج الإحصائي : المصدر
ر الـذاتي للمتغیـرات الاقتـصادیة الخاصـة تبـین ان هنـاك خمـسه نمـاذج للانحـدا) 5(من خلال الجـدول 

  .بهذا البحث 
 متغیـرا  تـابع وان المتغیـرات الاخـرى المتخلفـة زمنیـا هـي متغیـرات مـستقلة نلاحـظ  CPIعنـد افتـراض 

یـؤدي % 1بمقـدار اي ان تغیـر% 1 كان معنـوي عنـد مـستوى معنویـة ان المتغیر
% 5ً معنویـا عنـد مـستوى  المتغیـر  فـي حـین ان،وبعلاقـة موجبـة % 1.29بنـسبة CPI الـى تغیـر

 والـــذي یعنـــي ان التغیـــر فـــي % 1  فانـــة معنـــوي علـــى مـــستوى معنویـــة امـــا المتغیـــر 
  غیــر معنــوي فــي حــین ان المتغیــر  % .  0.67 بمقــدار  CPIیــؤدي الــى تغیــر% 1بمقــدار  

قــد یعــود ذلــك الــى بعلاقــة عكــسیة وCPI ًویبــدو ان المتغیــرین الأخیــرین المتخلفــین زمنیــا یرتبطــان  مــع 
إجـــراءات الـــسیاسة الاقتـــصادیة فـــي تخفـــیض المـــستوى العـــام للأســـعار تفـــوق تـــأثیر تلـــك العوامـــل فـــي رفـــع 

  فكـــان معنـــوي علـــى  أمـــا المتغیـــر ،المـــستوى العـــام للأســـعار وهـــذا التفـــسیر الأرجـــح لتلـــك الظـــاهرة
  % CPI 2.66تــؤدي الــى تغیــرات فــي % 1  بمقــدار اي ان التغیــرات فــي % 1مــستوى معنویــة 

 مـن التغیـرات فـي المتغیـر التـابع تعـزى  %97أي ان    %97وان قیمـة . والعلاقة طردیة بینهما 
من التغیرات تعـزى الـى متغیـرات عـشوائیة او لـم تـدخل فـي النمـوذج  %  3 بینما  ،الى المتغیرات المستقلة
  % .1عند مستوى معنویة فكان  F= 190.04  ومما یؤكد ذلك اختبار
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 ظهـــر ان كـــل مـــن ،ً  متغیـــرا تابعـــا والمتغیـــرات الأخـــرى المتخلفـــة زمنیـــا مـــستقلةإذا افترضـــنا  أمـــا 
ــاثیر،  ،   ،    فــي حــین ظهــر ان ،غیــر ذات معنویــة فــي الت

ـــة  ـــد مـــستوى معنوی ـــا عن ـــدار % 1ًمعنوی ـــر بمق ـــرات فـــي هـــذا المتغی ـــى تغیـــر % 1أي ان التغی ـــؤدي ال  ت
وكانـت قیمـة ، لتوقعـات الـسابقة اثـر كبیـر فـي تغیـرات سـعر الـصرفوهذا یـشیر الـى ان ا % 0.90بمقدار 

تعـزى % 30من التغیرات فـي المتغیـر التـابع تعـزى الـى التغیـر فـي المتغیـر المـستقل وان   % 70
وهـذه النتیجـة تتفـق مـع مـا جـاء بنتـائج تحلیــل عوامـل أخـرى لـم تـدخل فـي النمــوذج الـى عوامـل عـشوائیة او 

ن تـأثیر سـعر الـصرف بالتوقعـات اعتمـادا علـى الماضـي اكبـر مـن تـأثیره بتلـك كل من مصر والمغرب اذ ا
  . ولذلك كانت النتیجة بهذه الصورة . العوامل المذكورة 

ــــــدما یكــــــون  ــــــرات الأخــــــرى مــــــستقلة نلاحــــــظ ان وعن ــــــرا تابعــــــا واعتبــــــار المتغی ً متغی ً، 
د مـستوى عنـ  فهـو معنـوي  امـا المتغیـر t غیر ذات معنویة مـن خـلال اختبـار ,
ـــــدار   اي ان ،%1معنویـــــة  ـــــر % 3.79 یتغیـــــر بمق ـــــة % 1 بمقـــــدار  عنـــــدما یتغی وبعلاق

% 1بمقـدار بمعنـى ان التغیـرات فـي % 5 معنویا عنـد  وكذلك المتغیر ،طردیة بینهما
  مــن  % 96و ان اختبـار. والعلاقــة  بینهمـا طردیــة  % 0.30بمقـدار  تـؤدي الـى تغیــرات 

مــن التغیــرات تعــود الــى عوامــل اخــرى لــم % 4الــى المتغیــرات المــستقلة وان    تعــود التغیــرات فــي  
  % .1 عند مستوى معنویة 126.10 اذ بلغ F وهذا ما یؤكده اختبار   ،تدخل في النموذج

  یتمتــع بعلاقــة طردیــة  ولــم یكـــن  ظهــرت ان المتغیــر، متغیــرا تابعــا وفــي حالــة كــون 
% 1 فكانــا معنــویین عنــد مــستوى معنویــة ,ن   امــا المتغیــری،علــى مــستوى معنویــة مقبــول

لكــن ان علاقــة ســعر الــصرف لــسنة ســابقة مــع الإنفــاق العــام كانــت ســالبة ویمكــن ان یعــود الــسبب الــى ان 
إجــراءات الــسیاسة الاقتــصادیة لمعالجـــة التــضخم تفــوق تـــاثیر ارتفــاع ســعر الـــصرف علــى المــستوى العـــام 

اي انـــــه فـــــي حالــــــة % 5نـــــد مـــــستوى معنویـــــة  معنویـــــا ع فـــــي حـــــین كـــــان المتغیـــــر ،للأســـــعار
وان العلاقـة الطردیـة بینهمـا حالـة  % 0.003  بمقـدار یـؤدي الـى تغیـر   % 1 بمقدار تغیر

ــــة  ــــر ،طبیعی ــــة  امــــا المتغی ــــول عنــــد مــــستوى معنوی  % 70 وان اختبــــار،%5و% 1 فلــــم یكــــن مقب
ترجـــع % 30مـــستقل وان التغیـــرات فـــي المتغیـــر التـــابع ترجـــع الـــى المتغیـــر ال % 70 اي بمعنــى  

  % .1 وهو عند مستوى معنویة 10.64 یبلغ  F وكان اختبار ،لعوامل أخرى
ً متغیرا تابعا وان المتغیرات الاخرى المتخلفة زمنیا مستقلة اظهرت النتائج ان    وعندما یكون  ً ً 

فان % 1  بمقدار بمعني اذا تغیر  % 5 معنوي عند مستوى معنویة المتغیر 
  ، في حین ان كل من المتغیرین ،والعلاقة طردیة % 0.63 سیتغیر بمقدار المتغیر 

اي انه اذا % 5ً  فكان معنویا بمستوى  اما المتغیر ،t  غیر معنویین حسب اختبار  
% 5 كان معنوي بمستوى معنویة  والمتغیر ، %62.3 ستتغیر بمقدار فان % 1تغیر بمقدار 

  % 93وان اختبار  ، %0.44 تتغیر بمقدار فان % 1  بمقدار اي انه اذا  تغیرت 
من التغیرات  %  7 بینما  ، من التغیرات في المتغیر التابع تعزى الى المتغیرات المستقلة %93أي ان 

   .تعزى الى متغیرات عشوائیة او متغیرات خارجیة  أخرى  
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  الاستنتاجات والتوصیات
ر النفط الخام وعوائده المالیة تكاد تكون المصدر الوحید العراق بلد ریعي بامتیاز یعتمد على تصدی - 1

و مع كل ما تحمله مخاطر تقلبات أسعار النفط على عائدات العراق من العملات ، للمیزانیة
الأجنبیة  مما ینعكس على قیمة العملة وبالتالي على المستوى العام للأسعار لذلك یجب تنویع 

  .ل تلك المخاطرمصادر الناتج المحلي الإجمالي لتقلی
) GDP, GE،  M(  والمتغیرات ذات العلاقة CPI على  EX عند تقدیر نموذج السببیة لأثر - 2

 فتحقق استقرار البیانات عند مستویات مقبولة ،لقیاس الآثار المتبادلة مابین تلك المتغیرات
تجاه   باCPI وكذلك علاقة سببیة من  GDP باتجاه CPI وان هناك علاقة سببیة من ،إحصائیا

M, هناك علاقة سببیة من كما أن  GDP باتجاهM، في حین لا توجد علاقة سببیة بین المتغیرات 
  % .5الأخرى عند مستوى معنویة 

 ً یتأثر طردیا بـ CPI بمدة إبطاء واحدة مثلى أشارت الى ان VARاما نتائج تحلیل  - 3
 المستوى العام  مما یؤكد ان للتوقعات ولسعر الصرف اثر مباشر وموجب على،   و

ً فكان معنویا وسالبا قي حین ان  للأسعار اما المتغیر  ً لم یكن معنویا ولكن ذو ً
ً لذا نوصي بان تكون إجراءات السیاسة الاقتصادیة تركز على المتغیرات الأخرى جنبا ،إشارة سالبة

 .الى جنب مع سعر الصرف عند التحكم بمعدلات التضخم ومستوى الأسعار 
نتاج ان المستوى العام للأسعار یتاثر بشكل مباشر وموجب بالمتغیرات ذات الصفة یمكن است - 4

 في حین یتأثر بشكل غیر مباشر ،وبالتخلف الزمني للفترة السابقة) CPI, EX( السعریه مثل 
بالتخلف الزمني ایضا  وهذا یتفق مع فرضیة  ) GDP( وسالب للمتغیرات ذات الصفة الحقیقیة 

 ایلاء المتغیرات ذات الصفة ألسعریه اهمیة اكبر من المتغیرات الحقیقیة عند  مما یتطلب،البحث
 .وضع سیاسة الاستقرار ألسعري 
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