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  المستخلص
الحـساب (سببیة بـین التوسـع المـالي والمتغیـرات الاقتـصادیةیهدف البحث إلـى تحلیـل وقیـاس العلاقـة الـ

 فـــي الاقتـــصاد )عـــرض النقـــد الواســـع،عـــرض النقـــد الـــضیق،حـــساب رأس المـــال، المیـــزان التجـــاري،الجـــاري
 وحــددت )تغذیــة عكــسیة(بعلاقــات ســببیة قــد تكـون باتجــاه واحــد أو باتجـاهین  العراقـي ومــدى التــرابط بینهمـا

 العلاقــة لكثیـر مـن الظــواهر الاقتـصادیة ألا أن بعـضها لــم تحـسم صـیغة العلاقــة النظریـة الاقتـصادیة اتجـاه
ـــة وقـــد تنـــاول هـــذا البحـــث ـــین بـــین المتغیـــرات لـــذا لابـــد مـــن دراســـة الـــسببیة لمعرفـــة اتجـــاه تلـــك العلاق  مطلب

خصص المطلب الأول توصـیف المـنهج القیاسـي المـستخدم فـي تقـدیر العلاقـة الـسببیة أمـا المطلـب الثـاني 
ـــد الدراســـةتحد ـــسببیة للمتغیـــرات قی ـــة ال ـــد اتجـــاه العلاق ـــة فـــي تحلیـــل ، ی باســـتخدام الأســـالیب القیاســـیة الحدیث

 V( ونمـوذج Engle- Grangerالسلاسل الـزمن مـن اختبـار الوحـدة والتكامـل المـشترك وسـببیة جرانجـر 
A R( Vector Auto Regressive.وحـساب وتـم التوصـل إلـى وجـود علاقـة سـببیة بـین التوسـع المـالي 

  .رأس المال ؟
Abstract: 
 The research aims to analyze and measure the causal relationship between 
fiscal expansion and economic variables (current account, trade balance, capital 
account, the money supply tight, the broad money) in the Iraqi economy and 
the degree of interdependence between the two causal relations may be one-
way or two-way (feedback) and identified economic theory direction of the 
relationship for many economic phenomena but some unresolved relationship 
between variables formula therefore has to be a causal study to determine the 
direction of that relationship has addressed this research two demands allocated 
first requirement standard approach used characterization in estimating the 
causal relationship. The second requirement determine the direction of the 
causal relationship of the variables under study, using standard techniques of 
modern chains in time of unity and common integration test analysis and 
Granger causality Engle- Granger and model (VAR) Vector Auto Regressive. 
has been reached and there is a causal relationship between fiscal expansion 
and capital account?. 
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  : المقدمة
ًیعـد الاقتـصاد العراقـي اقتــصادا ریعیـا یتمیـز بمجموعــة مـن الخـصائص التـي تجعلــه یختلـف عـن بــاقي  ً

 ،الــذي أدى إلــى تــراكم ریــع اســتثنائي أي)الــنفط(الاقتــصادات ،لكونــه مــن الــدول ذات المــورد ألریعــي الواحــد 
الـــة الاخـــتلالات الهیكلیـــة فـــي الاقتـــصاد وتفـــشي زیـــادة التوســـع المـــالي للدولـــة ممـــا انعكـــس علـــى تعمیـــق ح

،أن سیاسـة الإنفـاق فـي الدولـة الریعیـة ومنهـا العـراق لهـا خـصوصیتها كونهـا تركـز علـى ....البطالة المقنعة
ًالنفقات التشغیلیة أكثر ممـا تركـز علـى النفقـات الاسـتثماریة،فقد ارتفعـت تلـك النفقـات بـشكل أصـبحت عبئـا 

ـــة العامـــة وق ـــات الموازنـــةعلـــى الموازن ـــیلا بـــسبب اخـــتلال مكون ـــا ثق ًیـــدا مالی ً ومـــا یفرضـــه هـــذا العـــبء فـــي . ً
وتعــد العلاقــة بــین التوســع . الموازنـة العامــة مــن فــائض فــي الطلــب الكلــي علـى الــسلع والخــدمات المــستوردة

الیــة الــسیاسة الم لأنهــا تعكــس العلاقــة بــین أدوات، المــالي والمتغیــرات الاقتــصادیة مهمــة ومثیــرة إلــى الجــدل
عـرض ،عـرض النقـد الـضیق،حـساب رأس المـال، المیزان التجـاري،الحساب الجاري(والمتغیرات الاقتصادیة 

بعلاقات سـببیة قـد تكـون باتجـاه واحـد أو باتجـاهین   في الاقتصاد العراقي ومدى الترابط بینهما)النقد الواسع
الظـواهر الاقتـصادیة ألا أن بعـضها  مـن لكثیـر وحـددت النظریـة الاقتـصادیة اتجـاه العلاقـة )تغذیة عكـسیة(

  . لم تحسم صیغة العلاقة بین المتغیرات لذا لابد من دراسة السببیة لمعرفة اتجاه تلك العلاقة
هـــو اقتـــصاد ریعـــي یعتمـــد علـــى إیـــرادات مـــن العملـــة  وتـــأتي أهمیـــة البحـــث مـــن أن الاقتـــصاد العراقـــي

عامـة أي الرعایـة الأبویـة مـن قبـل الحكومـة لمـسار الأجنبیة من خلال الصادرات النفطیـة لتمویـل الموازنـة ال
لـذا لابــد مـن دراســة العلاقـة بــین التوسـع المــالي والقطـاع الخــارجي معبـرا عنــه بمكونــات ،التنمیـة الاقتــصادیة

للوصــــول إلـــى حقیقـــة تـــأثیرات بـــین التوســـع المــــالي ). الـــضیق والواســـع(میـــزان المـــدفوعات وعـــرض النقـــد 
   .واتجاهات القطاع الخارجي 

فــي ان كــل توســع مــالي كـان وراء زیــادة مــسبوقة فــي الإیــرادات العامــة وطالمــا  وتكمـن مــشكلة البحــث 
وتبنــي العــراق سیاســة البــاب المفتــوح فــي قطــاع .یمــول النفقــات التــشغلیة علــى حــساب النفقــات الاســتثماریة 

لمتغیـرات الاقتـصادیة فـي لذا تتبلور المشكلة هل هناك علاقة سـببیة بـین التوسـع المـالي وا،التجارة الخارجیة
  ما هو اتجاها؟،العراق وفي حالة وجودها

ویاتي هدف البحث في تحلیل وقیاس العلاقة السببیة بـین التوسـع المـالي والمتغیـرات الاقتـصادیة فـي  
  .V A R( Vector Auto Regressive(و نموذج  العراق من خلال اختبار سببیة جرانجر

 وجـود علاقـة تبادلیـة بـین التوسـع المـالي والمتغیـرات الاقتـصادیة " مـن فرضـیة مفادهـا وینطلق البحـث
   " 2010 – 1974في العراق للمدة 

خصص المطلب الأول توصیف المنهج القیاسـي المـستخدم فـي تقـدیر  مطلبین وقد تناول هذا البحث 
باسـتخدام الأسـالیب ، سـةالعلاقة السببیة أما المطلب الثاني تحدید اتجاه العلاقة الـسببیة للمتغیـرات قیـد الدرا

ــل الــــسلاسل الــــزمن مــــن اختبــــار الوحــــدة والتكامــــل المــــشترك وســــببیة جرانجــــر  القیاســــیة الحدیثــــة فــــي تحلیــ
Engle- Granger ونمـوذج )V A R( Vector Auto Regressive.حـول  وتـم الوصـول إلـى وجـود

  علاقة سببیة بین التوسع المالي وحساب رأس المال 
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  المطلب الأول
  توسع المالي وتوصيف النموذج القياسيمفهوم ال

مجمــوعهم نتیجــة  ان التوســع فــي الإنفــاق یــستدعي الموازنــة بــین التــضحیات التــي یتحملهــا الإفــراد فــي
 .دفع الضرائب وبین المنافع التي تعود علیهم من الخدمات التي تؤدیها لهم الدولة

دولـة فیـه منفعـة محققـة لأنـه یــدعو یـرى بعـض الكتـاب أن إنفـاق الأمـوال العامـة فـي أي سـبیل داخـل ال
على الأقل إلى تداول النقود ولان تداول النقود یؤدي إلى الرخـاء وهـذه الفكـرة مـستمدة مـن أراء التجـاریین إذ 

  .)1(یعتقدون أن ما ینفق داخل البلاد لا یقلل من ثروتها
  .)2( العامةوجوب مكافحة البطالة في أثناء مدة الكساد بالزیادة من النفقات) كینز(ویرى 

بینمــا یـــرى بعـــض أنـــصار المــذهب الفـــردي التقلیـــل مـــن النفقـــات العامــة علـــى قـــدر المـــستطاع لأنهـــم  
وهـذا الـرأي خـاطئ أیـضا لان الإنفـاق مـادام یـؤدي إلـى خـدمات . )3(یعتقدون أن النفقات العامة غیر منتجـة

أو الحـد منـه هـو الوصـول إلـى إشـباع نافعة فانه یعد منتجا والواقع أن الغایـة مـن التوسـع فـي الإنفـاق العـام 
والــصعوبة التــي نواجههــا هنــا هــي كیفیــة قیــاس المنفعــة وتقــدیرها والتــي . اكبــر قــدر مــن حاجــات المجتمــع
ولتحقیــق أقــصى منفعــة اجتماعیــة مــن خــلال سیاســة الدولــة فــي تحــصیل .تختلــف بــاختلاف وجهــات النظــر

ل القـومي وتقلیـل التبـاین بــین دخـول الإفـراد بفعــل الإیـرادات وتخـصیص الإنفـاق التــي ینـتج منهـا زیـادة الــدخ
والتــي تــؤدي إلــى زیـــادة . تحــسین الإنتــاج بزیــادة القـــوة المنتجــة مــن جهــة وتنظـــیم الإنتــاج مــن جهــة أخـــرى

  . رفاهیة المجتمع
   Causality  مفهوم السببیة:أولا

انــب هــل أن النــاس  فمــن ج،یعــد مفهــوم الــسببیة مــسالة فلــسفیة عمیقــة یــدور حولهــا أنــواع مــن الجــدال 
 هـل أن النـاس هـم الـذین ینكـرون وجـود ،ومـن جانـب آخـر.هم الذین یعتقدون بان كل شئ یسبب كـل شـئ 

ًیـشیر المفهـوم إلـى الحالـة التـي تكـون فیهـا حادثـة معلومـة متبوعـة دائمـا بحادثـة أخـرى . السببیة مهما كانت
ولـــى بالـــسبب والثانیـــة بالمـــسبب أو معینـــة ویقـــع تعاقـــب الأحـــداث هـــذا خـــلال زمـــن مـــا وتـــدعى الحادثـــة الأ

  . )4(المعلول
وتــستخدم العدیــد مــن الاختبــارات الــسببیة فــي تحدیــد طبیعــة العلاقــة بــین المتغیــرات الاقتــصادیة كــون  

هذه المتغیرات قد لاتتحرك بالاتجاه نفسه لتحقیق حالة التوازن وذلـك لتأثرهـا بعوامـل مختلفـة ممـا یـشیر إلـى 
ني تعبر عـن الفـارق الزمنـي فـي اسـتجابة المتغیـر التـابع لأثـر التغیـر فـي المتغیـرات وجود مدد للارتداد الزم

 ،وهــذه الفكــرة تكــون أكثــر أهمیــة أذا رتبــت وفــق التتــابع الزمنــي الــذي تتطلبــه الــسببیة. )5(المــستقلة وبــالعكس
 التتــابع الثــاني، الأول الوقــوع ویعنــي أن كــل قیمــة ســبب یتوقــف وقوعهــا علیــه، الــذي یتوقــف علــى مبــدأین

ولكـــن معـــاملات الارتبـــاط . الزمنـــي یعنـــي أن المتغیـــرات تحـــدث وفـــق قـــانون الارتبـــاط بـــین الـــسبب والتـــأثیر
والارتفاعــات الكبیــرة ، ًلاتعطــي التفــسیر الاقتــصادي الكــافي كونهــا لا تــدل دائمــا علــى تحدیــد اتجــاه التــأثیر

، ًقـد تـرتبط المتغیـرات مـع بعـضها دالیـاو،لهذه المعاملات لاتعني بأي حال من الأحـوال وجـود ارتبـاط سـببي
وتعــد مــن أهــم المحــاور فــي .)6(لــذا تــستخدم الــسببیة لتحدیــد نــوع واتجــاه العلاقــة بــین المتغیــرات الاقتــصادیة

إذ تهــدف إلــى البحــث عــن أســباب الظــواهر العلمیــة للتمیــز بــین الظــاهرة ،تحدیــد صــیغ النمــاذج الاقتــصادیة
  .رة لهاالتابعة من الظواهر المستقلة المفس



 

  

 24

  .تحلیل استقراریة السلاسل الزمنیة : ًثانیا
خـلال الـسنوات الأخیـرة فـي  Time Series Analysis أسهم تطور أسالیب تحلیل الـسلاسل الزمنیـة

إیجــاد طــرق دقیقــة للتنبــؤ والحــصول مــن خلالهــا علــى نتــائج تــساعد علــى اتخــاذ قــرارات ســلیمة تــؤدي إلــى 
وبذلك یمكن تجنـب الآثـار العكـسیة لتحلیـل الـسلاسل الزمنیـة . قتصادیةتحلیل سلیم للمتغیرات والعلاقات الا

ولبیــان ذلــك ســیبدأ التحلیــل بمناقــشة مفهــوم اســتقرار الــسلاسل الزمنیــة مــع الإشــارة لأبــرز .بطــرق غیــر دقیقــة
  .الاختبارات الفاحصة لها

الزمنیــة فــي وراء نظریــة الانحــدار التــي تــستخدم الــسلاسل  هنــاك افتــراض ضــمني ولكنــه جــوهري یقــف
 جــرا – أو بلغــة انجــل Stationaryالتقــدیر ألا وهــو أن هــذه الــسلاسل الزمنیــة تتمتــع بخاصــیة الاســتقرار 

وفــي غیــاب صــفة ). 1,0( تعتبــر الــسلاسل الزمنیــة متكاملــة مــن الدرجــة صــفر Engle- Granger نجــر
ًا مـا یكـون زائفـاالاستقرار فان الانحدار الذي نحصل علیه بین متغیرات السلـسلة الزمنیـة غالبـ ً Spurious 

Regression ومــن المؤشــرات الأولیــة )7(أي بمعنــى أن متوســط وتبــاین المتغیــر غیــر مــستقلین عــن الــزمن 
ـــاع معامـــل التحدیـــد  ـــه ارتف ـــدل علی ـــدرة ، )R2(التـــي ت ـــة الإحـــصائیة للمعلمـــات المق ـــادة المعنوی ) F(و) t(وزی

ــا مــا ،Autocorrelationمــع وجــود ارتبــاط ذاتــي ،بدرجــة كبیــرة ً یرجــع ذلــك إلــى أن البیانــات الزمنیــة غالب
بـالرغم ،تتغیـر بـنفس الاتجـاه ًیوجد بها اتجاه عـام یعكـس ظروفـا معینـة تـؤثر علـى جمیـع المتغیـرات فتجعلهـا

ًویحــدث هــذا غالبــا فــي موجــات الكــساد أو الركــود التــي تجتــاح ، مــن عــدم وجــود علاقــة حقیقیــة تــربط بینهــا
ــم ، ویعــد شــرط الاســتقرار أساســیا فــي دراســة وتحلیــل الــسلاسل الزمنیــة. )8(مختلــف اقتــصادات العــالم ومــا ل

أو قیمـــة ) R2(تكـــن الـــسلاسل الزمنیـــة مـــستقرة فانـــه لـــن یـــتم الحـــصول علـــى نتـــائج ســـلیمة ومنطقیـــة كقیمـــة 
، التـي سـتكون اقـل ممـا هـي علیـه) D- W( أو إحـصائیة ،والتـي تكـون أعلـى ممـا هـي علیـة) t(إحـصائیة 

  .)9(ذا تحققت الخصائص التالیةإ) Stationary(نیة ما مستقرة وتعد سلسلة زم
UYt................)1(   ثبات متوسط القیم عبر الزمن–أ   )(  

)()(22...............)2( عبر الزمنVariance ثبات التباین –ب   UYYVar tt  
ًتـین لـنفس المتغیـر معتمـدا علـى الفجـوة الزمنیـة بـین أي قیم Covariance  إن یكـون التبـاین المـشترك–ج 
)K( بین القیمتین )tY (و)ktY  (ولیس على القیمة الفعلیة للزمن الذي یحسب عنده التغایر.   

 ………………. (3)     kkttktt YUYUYYYCov ))((),(  

  .معامل التغایر ) kY(باین و الت) 2(الوسط الحسابي و  uحیث إن 
  .اختبار التكامل المشترك : ًثالثا

تقـــوم فكــــرة التكامــــل المــــشترك علــــى المفهـــوم الاقتــــصادي للخــــصائص الإحــــصائیة للــــسلاسل الزمنیــــة 
ویـــنص النمـــوذج علـــى أن المتغیـــرات الاقتـــصادیة التـــي تفتـــرض النظریـــة الاقتـــصادیة وجـــود علاقـــة توازنیـــة 

ها في الأجل الطویل لا تتباعد عن بعضها البعض بشكل كبیـر ویـصحح هـذا التباعـد عـن التـوازن بفعـل بین
وهكـذا فـان .قوى اقتصادیة تعمل على إعادة هذه المتغیرات الاقتـصادیة للتحـرك نحـو التـوازن طویـل الأجـل 

وان أهـــم . قتـــصاديفكــرة التكامـــل المـــشترك تحـــاكي وجـــود تـــوازن فـــي الأجـــل الطویـــل یـــؤول ألیـــه النظـــام الا
  .المناهج القیاسیة المستخدمة لاختبار التكامل المشترك للسلاسل الزمنیة 

   منهجیة انجل جرا نجرGranger and Engel،  
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  جسلیوس–منهجیة جوهانسن  Johansen and Juselius   
مــدا جرانجــر مــن اهــم الطــرق المــستخدمة فــي اختبــار التكامــل المــشترك حیــث اعت-تعــد منهجیــة انجــل 

وذلــــك بتقــــدیر  .)10("بعــــدم وجــــود تكامــــل مــــشترك بــــین المتغیــــرات"علــــى اختبــــار الفــــرض الــــصــفري القائــــل 
ثــم اختبــار وجــود جــذر الوحــدة ، الانحــدار لمتغیــر علــى الأخــر باســتخدام طریقــة المربعــات الــصغرى العادیــة

ـــواقي ـــسلة الب ـــیم. فـــي سل ـــر مـــستقرة ف ـــواقي بهـــا جـــذر وحـــدة أي غی ـــسلة الب ـــإذا كانـــت سل ـــول الفـــرض ف كن قب
أمــا إذا كانــت سلــسلة البــواقي مــستقرة ولا تــشمل علــى .عــدم وجــود تكامــل مــشترك فــي المعادلــة ، الــصفري

ــــین  ــــول الفــــرض البــــدیل بوجــــود علاقــــة تكامــــل مــــشترك ب ــــرض الــــصفري وقب ــــتم رفــــض الف جــــذر الوحــــدة فی
  .المتغیرین

  :الخطوة الأولى 
 tYوtXل العلاقــة طویلــة الأجــل بــین المتغیــرین وتــشمل علــى تقــدیر انحــدار التكامــل المــشترك مــن خــلا 

  ):OLS(باستخدام طریقة المربعات الصغرى 
)4....(....................10 ttt eXY    

  .شرط أن تكون المتغیرات متكاملة من نفس الدرجة
 .استخدام احد اختبارات جذر الوحدة لتحقیق من درجة تكامل -
لأســـالیب الإحــــصائیة العادیـــة للحــــصول علـــى الاســــتدلالات الإحـــصائیة والاقتــــصادیة یمكـــن اســــتخدام ا -

  .المطلوبة
):0( فإذا تم قبول فرضیة العدم )et(یتم اختبار استقرار البواقي  - 0 H 

نستنتج بان سلسلة البواقي المقدرة من النموذج السابق تحتوي على جـذر الوحـدة أي أنهـا غیـر مـستقرة 
 والعكــس فــي حالــة ، ســینتج عــدم وجــود تكامــل مــشترك بــین متغیــرات الــسلاسل الزمنیــة فــي النمــوذجومنــه

):0( التوصل من خلال هذا الاختبار إلى رفض فرضیة العدم 0 H.   
   Error Correcting Term :الخطوة الثانیة نموذج تصحیح الخطأ

ً متكـــاملین تكـــاملا مـــشتركا لبیـــان العلاقـــة فـــي )ytو  xt(یــتم تقـــدیر النمـــوذج فـــي حالـــة كـــون المتغیــرین  ً
الأجـل القــصیر وبعــد ذلــك نقــوم بإدخــال البــواقي المقـدرة فــي الانحــدار الأجــل الطویــل كمتغیــر مــستقل مبطــأ 
لفتـــرة واحـــدة فـــي نمـــوذج علاقـــة الأجـــل القـــصیر بجانـــب فـــروق المتغیـــرات الأخـــرى غیـــر مـــستقرة كمـــا فـــي 

1211)........5(:)11(المعادلة الآتیة ttt eeXY    
  :حیث أن

الفرق الأول   
teحد الخطأ سالب الإشارة الجبریة ومعنوي إحصائیا .  
1teحد تصحیح الخطأ نسبة اختلال التوازن في الفترة السابقة .  

  .اختبار السببیة: ًرابعا
في اغلب دراسـات الـسلاسل الزمنیـة ویطلـق علـى العلاقـة الـسببیة  Grangerیستخدم نموذج جرانجر 

بین المتغیرات الاقتـصادیة علـى إن التغیـر فـي القـیم الحالیـة والماضـیة لمتغیـر مـا یـسبب التغیـر فـي متغیـر 
 یتــــسبب بواســـطة المتغیــــر xt وطبقـــا لــــذلك أن التغیـــر فــــي قـــیم .)12(أخـــر

tY إذا توقـــع قیمــــة xt قـــة اكبــــر بد
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فـــإذا كانـــت قیمـــة  xtًبـــدلا مـــن القـــیم الـــسابقة  ytإضـــافة إلـــى القـــیم الـــسابقة لــــ  xtباســـتخدام القیمـــة الـــسابقة لــــ 
حــسب مفهــوم  xt تــسبب ytاكبــر مــن القیمــة المحــسوبة عندئــذ یــتم رفــض فرضــیة  Fالاختبــار الإحــصائي 

ـــ یــتم إعــادة نفــس الخطــوات الــس ytتــسبب  xtومــن اجــل اختبــار هــل ، جرانجــر علــى  xtابقة بتقــدیر معادلــة ل
  .)13(وهناك أربعة احتمالات لاتجاهات السببیة. ytقیمتها الماضیة بالإضافة إلى القیم الحالیة والماضیة لـ 

y : YX إلى x اتجاه أحادي السببیة من – 1   
x :XYإلى  y اتجاه أحادي السببیة من – 2    
YX: بیة ثنائیة الاتجاه سب– 3


  

  YX الاستقلالیة - 4

  .یمكن تحدید اتجاه السببیة بین متغیرین اقتصادیین من خلال تقدیر المعادلتین التالیتین 
)6....(....................

11
00 t

n

j
jtj

m

i
ititt UYXXY  





   

)7(..............................
11

00 t

n

j
jtj

m

i
ititt VYXYYYX  





   

ttلمتغیــــرین ویـــتم تحدیــــد طبیعــــة العلاقــــة واتجــــاه الــــسببیة بــــین ا YX ً طبقــــا لنتــــائج اختبــــار فرضــــیة العــــدم ,
)0:( 0 iH   0(وفرضــــیة العـــدم )13(فـــي المعادلـــة:( 0 iH  منـــه لكـــل قــــیم ) 14( فـــي المعادلــــةi 
  .)14( للقیود الخطیةFباستخدام إحصائیة اختبار ،jو

)8.......(....................
)(

)(
kunSSRu
mSSRSSRrF




  

  : حیث ان
rSSR وهــو الــذي یــشترط ان تكــون فیــه قیــود خطیــة وتتحــول ( مجمــوع مربعــات البــواقي فــي النمــوذج المقیــد

  .)الى نموذج برمجة خطیة
uSSR لایوجد فیه قیود( مجموع مربعات البواقي في النموذج غیر المقید(  
uK  عدد المعالم في النموذج  
mعدد القیود   
nعدد المشاهدات   

  "VAR( Vector Auto Regressive(الانحدار الذاتي للمتجه : ًخامسا
اثبــت هــذا النمــوذج مــن خــلال إدخــال عامــل الــزمن فــي مجــال الاقتــصادات التطبیقیــة بأنهــا دینامیكیــة 

بالإضــافة .ة للمتغیــر المعتمــد كواحــد مــن المتغیــرات التوضــیحیةوذلــك بإظهــار القیمــة المتخلفــ، وغیــر ثابتــة
عــن التمییــز بــین الاســتجابة القــصیرة الأجــل والاســتجابة الطویلــة الأجــل للمتغیــر المعتمــد لوحــدة التغیــر فــي 

  وبمكانـــــه كـــــشف العلاقـــــة الـــــسببیة والتأكـــــد مـــــن وجودهـــــا تغذیـــــة عكـــــسیة. قیمـــــة المتغیـــــرات التوضـــــیحیة
)Feed Back( وعنــدما تكــون هنــاك ،غیــر المعتمــد والمــستقل مــن خــلال الاختبــارات الإحــصائیةبــین المت 

أمــا طریقــة التقــدیر الملائمــة لهــذا النمــوذج هــي طریقــة المربعــات . )15(علاقــة تقــدم وتخلــف بــین المتغیــرات
وبمــا انــه یعتمــد علــى حــالات التخلــف یتطلــب هــذا اتخــاذ معیــار لتحدیــد فتــرة .)OLS(الــصغرى الاعتیادیــة 
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ـــار وتحدیـــد النمـــوذج الأمثـــل ـــى فـــي الاختی ـــار اكـــاكي ،التخلـــف المثل ـــذلك هـــو معی ) AIC(وأفـــضل اختبـــار ل
)Akaike Information Griterion( ومعیــار شــوارز )SC()Schwarz Criterion(،  وكمــا أن

 للمعلمــات t واختبــار2Rتــائج لتحدیــد النمــوذج الأفــضل فیهــا كمعامــل التحدیــد هنــاك اختبــارات تتــضمنها الن
  .وغیرها من الاختبارات الإحصائیة الأخرى 

 :ومن أهم هذه الاختبارات
  )AIC ()Akaike Information Griterion(معیار اكاكي  - 1

تبــار النمـوذج الــذي یقـیس النمــاذج المتنافــسة یوضـح هــذا المعیـار بــان القــیم الـصغرى هــي المفـضلة عنــد اخ
  .)16(وتكون صیغة كما یأتي.للبدائل غیر المستقرة 

)9........(..............................2)()( 0 qN
SSEqNLqCA   

   -:حیث أن 
nعدد المشاهدات  SSEمجموع مربعات البواقي  q عدد المعلمات .  
  .)SC() Schwarz Criterion()17( معیار شوارز –2

وبعـد ذلـك اختبـار ،عنـد إجـراء الانحـدار mدیـد مـن الفتـرات التخلـف یستخدم هذا المعیار في تحدید الع
   الإضافة عن تحدید طول فترة التخلف SCفترة التخلف التي تحقق أدنى قیمة لـ 

  : الدالة الآتیة)Schwarz(المناسبة في النموذج ویفترض 
)()( 2 nmLnLnSc    )10...............(  

   -:إذ إن 
2 هي تعظیم )Likelihood( المقدرة من :- )(2

n
RSS  

m طول فترة التخلف، n عدد المشاهدات.  
  المطلب الثاني

  نتائج الدراسة التطبيقية
ــــین التوســــع المــــالي  ــــسببیة ب ــــة ال ــــار العلاق  والمتغیــــرات Financial Expansionمــــن اجــــل اختب

  :الاقتصادیة الآتیة
  CA( Current Account( الحساب الجاري – 1
   TB( Trade Balance( المیزان التجاري – 2
  CFA( Capital and Financial Account( حساب رأس المال – 3
   M1( Narrow of Money( عرض النقد الضیق – 4
   M2( Broad of Money( عرض النقد الواسع -5

   .2010 – 1974تم استخدام البیانات السنویة للمدة 
  .ر الاستقراریةاختبا: ًاولا

وضــحت نتــائج تحلیــل الــسلاسل الزمنیــة موضــع الدراســة لاختبــار اســتقراریتها عبــر الــزمن مــن خــلال 
 البـــسیط )D- F(أجـــراء اختبـــارات جـــذر الوحـــدة وتحدیـــد درجـــة تكاملهـــا باســـتخدام اختبـــار دیكـــي فـــوللر 
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 متكاملـــة فــي الدرجـــة صـــفر أي أنهــا، أن السلـــسلة الزمنیــة لعینـــة الدراســة مـــستقرة فــي مـــستویاتها، والموســع
  ADF نتائج تحلیل اختبار )1( ویوضح الجدول )1,0(

  )ADFاختبار ( نتائج اختبار استقراریة السلاسل الزمنیة )1(جدول 

بدون حد ثابت   الفرق الأول
 واتجاه عام

بوجود حد ثابت 
 المتغیر بوجود حد ثابت واتجاه عام وبدون اتجاه عام

5,8477 - 5,67575 5,67575 5,93187 F E Lag 2 
6,63218 - 4,6043 - 4,32027 - 4,14339 - CFA 
4,27842- 2,09951 - 2,12234 - 1,97743 - TB 
4,32181 -  1,61949 - 1,65639 - 1,36893 - CA 

7,18673 5,22316 5,06941 5,05414 2M 
5,18477 - 6,00315 6,1423 6,24027 1M 

  من عمل الباحث الاعتماد على نتائج الإحصائیة 
 المحتـــسبة اكبــــر مـــن قیمهــــا ADF ان قـــیم اختبــــار )1(یتـــضح مـــن النتــــائج الموضـــحة فــــي الجـــدول 

 .وبذلك فان السلاسل الزمنیة مستقرة في مستویاتها )2(ولیة الموضحة في جدول الجد
  ADFللاختبار ) الحرجة( القیم الجدولیة )2(جدول 

 بحد ثابت واتجاه عام بحد ثابت وبدون اتجاه عام بدون حد ثابت واتجاه عام  الحرجةالقیم
 4,224 - 3,617 - 2,626 -  %1مستوى معنویة 
 3,534 - 2,942 - 1,950-  %5مستوى معنویة 
 3,198 - 2,609 - 1,620 -  %10مستوى معنویة 

  Maknon من عمل الباحث بالاعتماد على جداول
  Cointegration Testبار التكامل المشترك اخت: ًثانیا

یتـــصف التكامــــل المــــشترك علــــى تولیــــد مــــزیج خطــــي یتمیــــز بالــــسكون مــــن الــــسلاسل الزمنیــــة غیــــر  
 حـــساب ،المیـــزان التجـــاري،الحـــساب الجـــاري(ًونظـــرا لان التوســـع المـــالي والمتغیـــرات الاقتـــصادیة ، الـــساكنة

ســاكنة فـي مــستویاتها ممـا یــدل علـى انهــا متكاملــة )  عـرض النقــد الواسـع،عــرض النقـد الــضیق، رأس المـال
  .)1,0(من الدرجة صفر

حیـث یــتم اختبــار وجــود تــوازن طویــل الأجــل بـین الــسلاسل الزمنیــة غیــر المــستقرة فــي مــستویاتها وان  
وهـــذا یعنـــي ان الـــسلاسل الزمنیــة موضـــع الدراســـة لهــا علاقـــة توازنیـــة فـــي .المتغیــرات تتحـــرك فـــي إن واحــد

 الـذي Granger- Engleویـتم اختبـار التكامـل المـشترك بـین المتغیـرات باسـتخدام طریقـة . الاجـل الطویـل
ً وفقــــا لطریقــــة المربعــــات الــــصغرى Cointegration Regressionیـــسمى انحــــدار التكامــــل المــــشترك 

  :یتم تقدیر المعادلات الآتیة)OLS(الاعتیادیة 
)11...(........................................)()( ttntn CALaFEL    
)12..(........................................)()( ttntn uFELaCAL    
)13...(........................................)()( ttntn TBLaFEL   
)14...(........................................)()( ttntn uFELaTBL    
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)15(........................................)()( ttntn CFALaFEL    
  )16(........................................)()( ttntn uFELaCFAL    

)17..(........................................)()( 1 ttntn MLaFEL    
)18.....(........................................)()( 1 ttntn uFELaML    

)19......(................................)()( 2  ttntn MLaFEL 

)20....(...................................)()( 2  utFELaML tntn   
  )3( جدول  كما فيADF باستخدام te بواسطتها یتم اختبار استقرار البواقي

  اختبار التكامل المشترك لتوسع المالي والمتغیرات الاقتصادیة )3(جدول 
 اتجاه السببیة ADFنتیجة اختبار  نتیجة انحدار المعادلة

FE  علىCA 0,00708748 YX  
CA على FE - 0,164878 XY  
FE على TB 0,00863107  YX  
TB على FE - 0,284201 XY  
FE على CFA 0,0156719 YX  

CFA على FE - 1,00541 XY  
FE على M1 - 1,48031 YX  
M1 على FE - 1,67465 XY  
FE على M2 - 1,48261 YX  
M2 على FE - 1,52204 XY  

  من عمل الباحث 
 فــي المعــادلات علـى وجــود جــذر الوحــدة فــي البــواقي المقــدرة teوتـشیر نتــائج اختبــار اســتقرار البــواقي 

لـضیق حیـث بلغـت القیمـة المحتـسبة لجـذر الوحـدة للبـواقي ماعدا العلاقة بین التوسع المـالي وعـرض النقـد ا
وكمــا فــي جــدول اعــلاه وعلیــه فــان البــواقي تــشیر الــى  % 5اكبــر مــن القیمــة الحرجــة عنــد مــستوى معنویــة 

  .عدم وجود علاقة توازنیة بین المتغیرات في الاجل الطویل 
  VARتحلیل نتائج السببیة للنموذج 

 بأربعـة فتــرات مختلفـة لتوسـع المـالي ومتغیــرات VARنحـدار الـذاتي تـم إجـراء ثلاثـة نمـاذج لمتجهــة الا
ـــزان التجـــاري، الحـــساب الجـــاري"الاقتـــصادیة  ـــضیق،حـــساب رأس المـــال،المی عـــرض النقـــد ،عـــرض النقـــد ال

ـــم تقـــدیرها 2010 – 1974فـــي العـــراق للمـــدة ".الواســـع  وكانـــت النتـــائج وفـــق البرنـــامج الإحـــصائي التـــي ت
تبــین إن أفـضل النمــاذج المتخلفــة هــو الــذي حـدد فتــرة التخلــف بتخلــف زمنــي ،لفــةباسـتخدام المتغیــرات المتخ

  )4( وكما یوضحه جدول BIC ومعیار شوارز AICمن الدرجة الرابعة على وفق معیار اكاكي 
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 لتوسع المالي والمتغیرات الاقتصادیة في العراق للمدة VARالعلاقة السببیة باختبار نموذج )4(جدول 
1974 - 2010  

  ختبارالا
 اتجاه السببیة  المحتسبةtقیمة  AIC BIC فترات التخلف المتغیر

CAFE 1,4 1068,25 1080,22 - 0,765 YX  
FECA 1,4 1134,1  1146,07 - 1,470 XY  
TBFE 1,4 1068,16 1080,13 0,799 YX  
FETB 1,4 1075,15 1087,12 0,672 XY  
CFAFE 1,4 1067,55 1079,52 0,263 YX  
FECFA 1,4 1349,26 1361,24 2,520 XY  

1MFE 1,4 966,816 978,788 2,024  YX  
FEM 1 1,4 973,508 985,48 1,831 XY  

2MFE 1,4 980,492 992,464 1,410 YX  
FEM 2 1,4 966,807 978,779 1,522 XY  

  1,645*      %5مستوى معنویة *

  من عمل الباحث بالاعتماد على نتائج الإحصائیة 
 ،المیـــزان التجـــاري،الحـــساب الجـــاري(یتـــضح أن العلاقـــة بـــین التوســـع المـــالي والمتغیـــرات الاقتـــصادیة 

معنویــة معلمــات النمــوذج   وبالإضــافة عــنBIC و AICفــي العــراق وحــسب اختبــار  )وعــرض النقــد الواســع
بــان التوســع المـالي والمتغیــرات الاقتــصادیة عنــد فتــرات التخلــف ، %5وبمــستوى معنویــة  tبالنـسبة لاختبــار 

ممـا یـدل علـى عـدم وجـود علاقـة ،t لیس لها أي تأثیر معنوي بسبب عدم معنویـة معلمـات للاختبـار )1,4(
ـــأثران وان كـــلا ال .ًبینهمـــا ســـواءا باتجـــاه واحـــد أم باتجـــاهین ـــزان التجـــاري یت متغیـــرین الحـــساب الجـــاري والمی

الــصادرات النفطیــة الــذي یمــول التوســع مــن خــلال بیــع عملــة أجنبیــة للــسلطة النقدیــة أو  بمتغیــر أخــر هــو
  . الاقتراض منها

ان العلاقـة الوظیفیـة بـین العملیـات المالیـة والنقدیـة تـؤثر علـى تحدیـد اسـتقرار الاقتـصاد الكلـي والنمـو  
فالعلاقــة بــین التوســع المــالي وعــرض النقــد الــضیق هــي . یــة الاجتماعیــة وتحتــاج إلــى نظــرة فاحــصةوالرفاه

التغذیــة العكــسیة بــین المتغیــرین أي أن احــدهما یــسبب الأخــر أو یتــأثران بمتغیــر ثالــث ویظهــر بــشكل اثــر 
تمر بـین الكینزیـون وهـذا یقودنـا الـى مـسألة الجـدل المـس.متبادل وفي الحقیقیة لا توجـد علاقـة بـین المتغیـرین

یعتقــد الكینــزون أن التغیــرات الموجبــة فــي الــدخل ســببها التوســع المــالي بفعــل عمــل المــضاعف . والنقــدیون
ویعتقــد النقــدیون أن التغیــرات فــي كمیــة . بخاصــة اذا كــان الاقتــصاد یعمــل دون مــستوى الاســتخدام الكامــل
لاجـــل القـــصیر وعلــى الاســـعار فـــي الاجـــل النقــود تـــؤدي إلـــى تغیــرات متوقعـــة علـــى النـــاتج والاســعار فـــي ا

وتبــرز أهمیــة دور الإنفــاق الحكــومي فــي ، فالنظریــة الكینزیــة تركــز علــى محــددات الطلــب الكلــي.ًالطویــل 
وطالمــا الاقتــصاد العراقــي یعتمــد علــى الــصادرات النفطیــة وهــو . مــلء الفجــوة بــین الطلــب والعــرض الكلیــین

الاســاس للعملــة الاجنبیــة و هــو الــذي یحــدد مــسار التوســع المحــور فــي توجیــه مــسار الاقتــصاد و المــصدر 
تلبیـة مـا تحتاجـه الـسیاسة المالیـة مـن  المالي والنقدي لكون أن البنك المركزي العراقـي ملـزم وفـق قانونـه فـي

  .استبدال العملات الأجنبیة التي تحصل علیها بالدینار العراقي وهذا ما یؤثر على عرض النقد
 مـا للمتغیـرات مـن BIC وAICع المـالي وحـساب رأس المـال فقـد أظهـره اختبـار أما العلاقة بـین التوسـ
ولكنــه باتجــاه واحــد مــن حــساب رأس المــال إلــى التوســع  % 5وبمــستوى معنویــة  tمعنویــة بالنــسبة لاختبــار 

أن التحـویلات الاسـتثماریة  tبسبب معنویـة معلمـات النمـوذج بالنـسبة لاختبـار  )4 ،1(المالي عند التخلف 
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لك الاحتیاطیــات التــي تتحقــق مــن تــراكم فــائض بیــع العملـة إلــى البنــك المركــزي وفــي الوقــت نفــسه یبیــع وكـذ
وكـــذالك هـــو وســـیلة لتمویـــل . النقــد الأجنبـــي للقطـــاع الخـــاص كمـــصدر للتمویـــل الإنفـــاق الحكـــومي المحلـــي

ٕنفط الخـــام وادارة الإنفـــاق مـــدفوعات خارجیـــة والاســـتیرادات ومـــا یتطلبـــه البـــرامج الاســـتثماریة الكبـــرى فـــي الـــ
  .المخاطر الى مزید من الموارد للتعامل مع زیادة حجم السوق والمستوى الكلي للاستثمار

ـــــداخلي ـــــغ الاســـــتثمار المباشـــــر ال ـــــضا مقـــــداره 2010عـــــام  فقـــــد بل ـــــون دولار امـــــا )1271,3(ً فائ  ملی
ًفائـــــضا بلـــــغ بینمــــا اســـــتثمار الحافظـــــة حقـــــق ،ملیـــــون دولار )124,9(الاســــتثمار المباشـــــر الخـــــارجي بلـــــغ 

 )50643,0(أما الاحتیاطیات الرسـمیة فـي البنـك المركـزي والتـي بلغـت لعـام نفـسه ،ملیون دینار )795,4(
  .)18(ملیون دولار
  : الاستنتاجات

العلاقة بـین التوسـع المـالي وعـرض النقـد الـضیق هـي التغذیـة العكـسیة بـین المتغیـرین أي أن احـدهما  – 1
  .ثالث ویظهر بشكل متبادل وفي الحقیقة لا توجد علاقة بین المتغیرینیسبب الأخر أو یتأثران بمتغیر 

المیــــــزان ،الحــــــساب الجــــــاري(عــــــدم وجــــــود علاقــــــة بــــــین التوســــــع المــــــالي والمتغیــــــرات الاقتــــــصادیة  – 2
 ولــیس لهــا أي تـأثیر معنــوي بــسبب )4 ،1( فــي العـراق عنــد فتــرات التخلـف )وعــرض النقـد الواســع،التجـاري

وان كــلا  .ًممــا یــدلل علــى عــدم وجودهــا ســواءا باتجــاه واحــد أم باتجــاهین،)t(ختبــارعـدم معنویــة معلمــات للا
ـــذي یمـــول  ـــة ال ـــصادرات النفطی ـــر أخـــر هـــو ال ـــأثران بمتغی ـــزان التجـــاري یت المتغیـــرین الحـــساب الجـــاري والمی

  .التوسع المالي من خلال بیع عملة أجنبیة للسلطة النقدیة أو الاقتراض منها
 )4 ،1( واحــد مــن حــساب رأس المــال إلــى التوســع المــالي عنــد فتــرات التخلـــف هنــاك علاقــة باتجــاه – 3

التحــویلات الاســتثماریة فــي القطــاع النفطــي وكــذلك .)t(بــسبب معنویــة معلمــات النمــوذج بالنــسبة للاختبــار 
نبـي من بیع العملـة الأجنبیـة إلـى البنـك المركـزي وكـذلك فـرق البیـع النقـد الأج احتیاطیاته الأجنبیة المتراكمة

  .إلى القطاع الخاص كمصدر لتمویل التوسع المالي
ً إن تزاید التوسع المالي یرتبط بتزایـد الإیـرادات النفطیـة كـان عالیـا خـلال مـدة الخمـسینیات زیـادة إنتـاج – 4

 ارتفـــاع أســـعار 2008 الــنفط فـــي العــراق وعقـــد الــسبعینات ارتفـــاع أســـعار الــنفط وبـــدأت الفــورة الثالثـــة عــام
ة إلى الانفتاح التجـاري علـى العـالم الخـارجي وتغیـر الفلـسفة الاقتـصادیة للدولـة نحـو اقتـصاد النفط بالإضاف

   .السوق
  : التوصیات

بالإضــافة إلــى الاحتیاطیــات الأجنبیــة فــي المــصرف ،ً طالمــا هنــاك فــوائض فــي الموازنــات العامــة ســنویا-1
ـــــي یتطلـــــب توجیهـــــا نحـــــو صـــــنادیق الـــــسیادیة او الاســـــتثمار ـــــة المركـــــزي العراق ـــــضمان التنمی ات خارجیـــــة ل

  .المستدامة
 طالما الاقتصاد العراقي أحـادي الجانـب فـي تمویـل الموازنـة العامـة والمتائتیـة مـن صـادرات الـنفط وبمـا -2

ـــة ممـــا یجعـــل إیراداتهـــا  ـــى الأســـواق الدولی ـــي تطـــرأ عل ـــرات الت ـــرادات مرتبطـــة أو عرضـــة للتغیی آن هـــذه الإی
 سلبي على نفقاتها لهـذا بـات مـن الـضروري أن تركـز الحكومـة فـي بشكل یظهر متذبذبة وغیر مستقرة وهذا

 .إیراداتها على المصادر التي تتسم بالثبات والاستقرار النسبي وذلك لضمان استقرار النفقات الحكومیة 
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