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   الربحية على وتأثيرها التجارية المصارف في السيولة تقييم
 الامريكيين Bank of America و  JP Morgan Chase & Co مصرفي بين مقارنة دراسة

  سعيد لفتة السلام عبد .د.أ  سعيد نوري بلال .م
   المستخلص
 فـي والكتـابالبـاحثین قبـل مـن اًركبیـ ًاهتمامـا تـزال ولا نالت التي الموضوعات من والربحیة السیولة موضوع یعد

 عــن فــضلا مــصرفلكـل الأساســي الهــدف یعـدان وانهمــا صــةوخا بینهمـا التــوازن تحقیــق وكیفیـة العلاقــة طبیعــة إیجـاد
 منـه قطـب أي أو عنـه یـستغني أن مـصرف لأي یمكـن لا والتـي الثلاث الأقطاب من لثمث لیشكل الأمان هدف ذلك

.الامـریكیین المـصرفین فـي الـسیولة بتقیـیم البحـث فكـرة وتـتلخص Co & Chase Morgan JP،  of Bank
America تـــم بعــدما وخاصـــة المــصرفیة الربحیـــة فــي اســتخدامها تـــم التــي الـــثلاث بمؤشــراتها الـــسیولة تــأثیر وبیــان 

 سـیولتها دراسـة فـي الاهمیـة تعطـي والممارسـة الخبرة من ولدیها المصرفي العمل في طویل باع لهما مصرفین اختیار
 تأثیرهـا درجـة ومعرفـة المـصرفین كـلا علیهـا یرتكـز التـي ساسـیةالا النقـاط اهم معرفة في تسهم مؤشرات وفق وتقییمها
 احـــصائیة اســالیب وفــق والتــأثیر العلاقــة شــبة ایجــاد البــاحثین بهـــا حــاول للربحیــة مؤشــرات تبنــي تــم بعــدما بالربحیــة

 المؤشـرات هـذه تحلیـل وتـم . ذلك لإثبات فرضیة صیاغة تم بعدما خاصة ،البحث وفرضیة اهداف لتحقیق استخدمت
 التبـاین تحلیـل باسـتخدام R2 التحدیـد معامـل خـلال مـن الاثـر وبیـان F,P-Value اختبـاري بواسـطة اختبارهـا ثم ومن

ANOVA اساسـها علـى والتـي الربحیة على المصرفیة السیولة لمؤشرات معنوي تأثیر هناك ان الى الباحثین وتوصل 
   . البدیلة الفرضیة رفض وعدم العدم فرضیة رفض تم

 ومفاهیم مؤشرات وباستخدام الدولي المستوى على اخرى دراسات اعداد ضرورة على الباحثین به یوصي ام واهم   
 الرؤیة توضح لكي وغیرها الاجتماعیة والمسؤولیة الحوكمة مفاهیم واستخدام المشتقات كعقود متقدمة مالیة

 تلك في التطور یواكبوا لكي ،قدموهای التي والخدمات المیزانیة اعداد في المتبع النهج على العراقیة للمصارف
 من البلد میادین كل في الشاملة التنمیة وتحقیق جهة من هذا بها اسوة فیه المصرفي بالواقع للنهوض المصارف

   . الكلیة المنفعة لتحقیق اخرى جهة
Abstract 
   The subject of liquidity and profitability of the topics for which she received and still 
considerable attention by researchers and writers to find the nature of the relationship and how 
to achieve a balance between them special and they promise to the primary goal of each bank as 
well as the safety goal to form a triangle of three poles and that no bank can be indispensable or 
any pole from it. 
   The main idea of research evaluates liquidity in US banks JP Morgan Chase & Co, Bank of 
America and the statement of the effect of liquidity three Indicators that were used in bank 
profitability, especially after been chosen two banks have a long history in the banking business 
and has the experience and practice give importance in the study of liquidity and evaluated in 
accordance with the indicators contribute to the knowledge of the most important key points 
that underlying both banks and know the degree of impact profitability after it was adopted 
indicators of profitability tried by researchers find likened the relationship and influence 
according to the methods of statistical used to achieve the goals of the research hypothesis, 
especially after it was formulating a hypothesis to prove it. Were analyzed these indicators and 
then tested by a test F, P-Value statement impact through the coefficient of determination R2 
using Analysis Of Variance ANOVA and concluded the researchers that there is a significant 
effect of the indicators of bank liquidity on profitability and based on which was rejected the 
null hypothesis and accept the alternative hypothesis. 
   The most important thing recommended by the researchers on the need to set up other studies 
at the international level and using indicators advanced financial concepts such as contracts 
derivatives and the use of corporate governance and social responsibility concepts and others in 
order to illustrate the vision of the Iraqi banks on the approach taken in the preparation of 
balance and services that submit them, in order to keep abreast of developments in these banks 
to promote the reality banking which, similar to their one hand, and achieve comprehensive 
development in all areas of the country on the other hand to achieve the overall benefit. 
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 المقدمة
 النظــام تطــور حلقــات مــن واساســیة مهمــة حلقــة یمثــل أذ المهمــة القطاعــات مــن المــصرفي القطــاع یعــد

 فـــي كبیـــر دور مـــن یمثلـــه لمـــا ،والمالیـــة الاقتـــصادیة لأنظمتـــه وانعكاســـا العـــالم بلـــدان مـــن بلـــد أي فـــي المـــالي
 ومــنح الودائــع تبنیــه فــي وخاصــة الاخــرى القطاعــات عــن ویمیــزه یجعلــه ممــا یمارســها التــي الانــشطة مختلــف
 البحـث جـاء لـذا . الاتجاهـات هـذه مـع التعامل كیفیة في المرونة یكسبه مما مختلفة وبمدیات بطرق القروض
 خلــق الــى یهــدف مــصرف اي واســتراتیجیات ســلوكیات دراســة فــي رئیــسیین موضــوعین علــى الــضوء لیــسلط
 اعلـى تحقیـق مـع للـسیولة المـسموح المـدى علـى الحفـاظ وهما الا تحقیقهما في مترادفین عنصرین بین التوازن
 مثــل تــدارك كیفیــة فــي المــصرفي الفــشل الــى تعرضــه كبیــرة مخــاطر عنهــا ینــتج بأحــدهما هــدر اي وان ربحیــة
 خــلال مـن تهــدف التجاریـة المــصارف كـون وذلــك اعمالـه مزاولــة فـي والنمــو الاسـتمرار علــى لباسـ ویــؤثر ذلـك

 اســـتثمار نتیجــة المتحقـــق عوائــده قـــوة بمقــدار للآخــرین منافـــسته یــضمن لكـــي الاربــاح علـــى الحــصول عملهــا
 رجـهخا ظـروف او المفـاجئ الـسحب الى تعرض ما اذا وخاصة سیولته حساب على لیس لكن المتاحة امواله
 علـى الحـالي البحـث ركـز الاسـاس هـذا وعلـى . البعیـد الامـد فـي سـلبیة نتـائج عنهـا ینـتج قد مما سیطرته عن

 هــو النـاجح المــصرف ان وذلـك المـصرفیة والربحیــة الـسیولة وهمــا الا المـصرفي العمـل فــي اساسـیین متغیـرین
 عــن الناتجــة المخــاطر لان كذلــ مــن المرجــوة الاربــاح تحقیــق فــي یــسهم لكــي ســیولته حیــث مــن تحــوط الاكثــر
 فقــدان حالــة فــي خاصــة عنهــا الناتجــة الاربــاح علـى افرازاتــه ستــصب ،للمــصرف المتاحــة الــسیولة فــي الافـراط

 البحــث قـسم وعلیـه . الحرجـة الظـروف فـي مودعیـه بالتزامــات الایفـاء المـصرف قـدرة عـدم عـن المـودعین ثقـة
 التحلیلـي بالجانـب والثالـث النظـري بالاطـار الثانيو البحث بمنهجیة الاول خصص محاور خمس الى الحالي

     .والتوصیات بالاستنتاجات الاخیر واختتم البحث فرضیات لاختبار خصص والرابع للبحث التطبیقي
  البحث منهجية :الأول المحور

  البحث مشكلة  -أ
 ظــل فــي صرفیةالمـ والربحیــة الـسیولة بــین مـا العلاقــة طبیعـة ومعرفــة تحدیـد فــي البحـث مــشكلة تكمـن   

 علیهـا یـستند التـي الأساسـیة الركـائز وهمـا المصرف عنهما یستغنى أن یمكن لا كلاهما یعد اذ ،السیولة تقییم
 المـالي المركـز واضـعاف المـودعین ثقـة زعزعـة إلـى سـیؤدي احـدهما فـي الإخفاق فأن لذا تجاري مصرف أي

 والاسـتمرار النمـو علـى قدرتـه عـدم لتـاليوبا مواجهتهـا للمـصرف یمكـن لا مخـاطرة إلـى یعرضه مما للمصرف
   . العالمیة الاسواق في الشدیدة المنافسة ظل في
  البحث اهمية -ب

 وتـــسریع والاقتــصادي الاســتثماري النــشاط فــي المــصارف تلعبـــه  الــذي الــدور مــن البحــث أهمیــة تتمثــل
 المـــشاریع لهـــذه المناســـبة الـــسیولة تـــوفیر هـــو كبیـــرة مهمـــة عاتقـــه علـــى فتقـــع لـــذلك .البلـــدان فـــي النمـــو عملیـــة
 وعلـى المـصارف بـین الـشدیدة المنافـسة ظـل فـي وخاصـة الاقتـصادیة التنمیـة عملیـة في وبآخر بشكل لتساهم

 العائـد تحقیـق الـى الـسیولة هـذه خـلال مـن تهـدف المـصارف هـذه فـان وبالمقابـل منها الدولیة الخصوص وجه
 وتعریــضه لدیــه المتاحــة بالــسیولة الإفــراط لــىإ ذلــك یــؤدي أن دون تجــاري مــصرف أي اجلــه مــن یطمــح الــذي
 تجــــاه المالیــــة التزاماتـــه لمواجهــــه موجوداتــــه بعـــض تــــصفیة إلــــى خلالهـــا مــــن یــــضطر متنوعـــة مخــــاطر إلـــى
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 مترادفـان الوقـت نفـس وفـي الآخـر عـن احـدهما الفـصل یمكـن لا توأمـان والربحیـة الـسیولة فـأن لـذلك الاخرین،
  . مصرف أي في المبتغى تحقیق في

  البحث رضيةف -ج
  :وهي للبحث عامة فرضیة صیاغة تم

  ))الربحیة على المصرفیة السیولة لمؤشرات احصائیة دلالة ذات معنوي تأثیر وجود عدم((
         البحث اهداف -د

  : الاتیة الاهداف الى التوصل الحالي البحث یهدف
   .المالیة اماتهمازالت تغطیة على قدرته ومدى البحث عینة المصرفین في السیولة وتقییم قیاس - 1
 دیمومة في اهمیتها وتبیان بها الخاصة المؤشرات باستخدام المصرفیة الربحیة وقیاس دراسة - 2

  .المصارف
 دون أرباحهما تعظیم في المصرفین إمكانیة ومدى المصرفیة الربحیة في السیولة تامؤشر أثر بیان - 3

  .لدیهما التي بالسیولة الإفراط
   للتحليل خضعت التي الزمنية والمدة العينة -ه

 المحلــي المـستوى علــى سـمعة واكتـسبا المــصرفي العمـل مجــال فـي طویـل بــاع لهمـا مــصرفین اختیـار تـم
  :وهما والدولي

  JP Morgan Chase & Co  مصرف - 1
 المتحــدة، الولایــات فــي بنــك أكبــر هــو . المــصرفیة المالیــة للخــدمات الجنــسیات متعــددة أمریكــي بنــك هــو

 إلــى اســتنادا المالیــة، للخــدمات رئیــسي ومــزود  دولار تریلیــون 2.515 المتحــدة الولایــات أصــول إجمــالي مـع
 الثـاني تـصنیفه كـان ،ذلـك عـن فضلا . العالم في عامة مساهمة شركة أكبر ثالث هو Forbes مجلة ترتیب

 ســنة فــي بلــغ اذ الاساســي رأســماله حیــث مــن 2011،2012 لــسنتي العــالم فــي مــصرف 50 افــضل بــین مــن
2012 ).00,002160Mn$( مجلـــة حـــسب TheBanker ـــل مـــن عالمیـــا معتمـــد رســـمي موقـــع وحـــسب  قب

(Financial Times Group) وهــو www.TheBankerDatabase.com " . 1799 عــام وتأســس 
 2000 عـام فـي ، Morgan JP اسـمه البدایـة فـي كـان Street Wall سـتریت الـوول فـي نیویورك في ویقع

 230,000 حــوالي ویوجــد . Chase Morgan JP فــسمي   Manhattan Chaseبنــك مــع انــدمج
 دولار ملیــار 145 فاقــت الــسوقیة وقیمتــه العــالم أنحــاء جمیــع فــي لمــصرفا ویعمــل 2008 عــام فــي موظــف

  . 2007 سنة
  America of Bank مصرف - 2

 أنــه كمــا .الــسوقیة القیمــة حیــث مــن الأمریكیــة المتحــدة لایــاتالو فــي التجاریــة المــصارف أكبــر ثــاني هــو
 50 افــضل بــین مــن الثالــث تــصنیفه كــان ،ذلــك عــن فــضلا.  المالیــة الخــدمات یقــدم أمریكــي مــصرف أكبــر

ـــسنة العـــالم فـــي مـــصرف ـــغ اذ الاساســـي رأســـماله حیـــث مـــن 2011 ســـنة فـــي والاول ،2012 ل  ســـنة فـــي بل
2012 ).14,461155Mn$( مجلــــة حــــسب eBankerTh أمریكــــا بنــــك مؤســــسة كانــــت . الموقــــع ولــــذات 

                  تعــــرف كانــــت قــــصیرة بفتــــرة وقبلهــــا NationsBank بـــــ ســــابقا تعــــرف 1998 ســــنة قبــــل )حالیــــا المعروفــــة(
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North Carolina National Bank "NCNB" . اســتولى 1998 عــام وفــي NationsBank علــى 
BankAmerica أمریكا بنك الحالي اسمها إلى المؤسسة تسمیة وأعاد ،فرانسیسكو سان آنذاك ومقره.    

 " Italy of Bankإیطالیا بنك" مع اندماجه نتیجة فكان   BankAmericaأمریكا بنك بخصوص أما   
 في . 1904 سنة في Giannini Amadeo  جیانیني وأمادی بواسطة فرانسیسكو سان في تأسس الذي

 Monnette .E Orra  "مونیتي یوجین اورا" على جیانیني عرض العشرین القرن من العشرینیات أواخر
 اكتملت . المؤسستین بین بالاندماج القیام ،)1932 سنة تأسس( أنجلیس لوس أمریكا بنك ومؤسس رئیس
 عدد بلغ . لها اسما  BankAmerica أمریكا بنك اسم من واتخذت 1929 أوائل في الاندماج عملیة

 119,190.0 الإجمالیة البنك دخل قیمة بلغت حین في ،موظف 0002102007,   في البنك موظفي
 دولار ملیار 014,980. السنة نفس في الدخل صافي بلغ حین في  .2007 في أمریكي دولار ملیار

   .أمریكي دولار تریلیون 1,720.0 العام ذات في فبلغت الأصول موجودات قیمة أما .أمریكي
  ).2012- 2003( بین ما والبحث للتحلیل خضعت التي الزمنیة المدة وتمثلت   

  : البيانات جمع أساليب – و
 أمـــا ،النظـــري الجانـــب غنـــاءلإ البحـــث بموضـــوع العلاقـــة ذات والأجنبیـــة العربیـــة المـــصادر اســـتخدام تـــم
 المیزانیـة بكـشف والمتمثلـة بالمـصرفین الخاصـة المالیـة الكـشوفات علـى الباحثـان اعتمـد فقـد التطبیقـي الجانب

 علــى الحــصول فــتم (ANOVA) الإحــصائي بالتحلیــل یتعلــق فیمــا أمــا ،التحلیــل فــي الــدخل وكــشف العمومیــة
 والربحیــــة الـــسیولة مؤشـــرات یبـــین (1) والجـــدول Excel نظــــام وباســـتخدام الإلكترونیـــة الحاســـبة مـــن النتـــائج

 الجانــب تحلیـل فــي اسـتخدامها تــم معتمـد والآخــر مـستقل أحــدهما كمتغیـرین بهمــا الخاصـة والرمــوز المـصرفیة
  .التحلیل في المستخدمة النسب إلى كإشارة الإحصائي

  بهما الخاصة والرموز المصرفیة والربحیة السیولة مؤشرات )1(جدول
 نوعه الرمز المصرفیة الربحیة نسب نوعه الرمز المصرفیة یولةالس نسب

 معتمد Y1 الودائع الى العائد معدل نسبة  مستقل X1 الموجودات مجموع /والاخرى الحكومیة المالیة الاوراق
 معتمد Y2 الدخل صافي هامش مستقل X2 الكلي التمویل او الارصدة / الاساسیة الودائع

 معتمد Y3 المتاحة الأموال على العائد معدل مستقل X3 الطلب تحت الالتزامات / السائلة الموجودات
  .الباحثین اعداد من :المصدر

  للبحث النظري الاطار :الثاني المحور
  المصرفية السيولة :اولا

   والطبیعة المفهوم -أ
 أو لبیــةت علــى المــصرف قــدرة تعنــي وهــي المالیــة، والأســواق المــصارف لغــة فــي شــائع مــصطلح الــسیولة

 وبـدون بـسرعة سـائل  نقـد إلـى موجوداتـه مـن موجود أي تحویل خلال من وذلك فوري بشكل بالتزاماته الإیفاء
 الــسیولة لأن ،خــسارة أیــة دون تحویلــه بقــدر ،نقــد إلــى الموجــود تحویــل فقــط تعنــي لا ًإذا فالــسیولة .  خــسارة
 بــسحب المتعلقــة عملائــه طلبــات تلبیــة ىعلــ قدرتــه فــي المــصرف ســیولة وتتمثــل ،بالربحیــة تــرتبط أن ینبغــي

 التـــي الأوقـــات فــي الـــسائل بالنقـــد والمتمثلــة لهـــم والموجــودات اللازمـــة التـــسهیلات تقــدیم أو المختلفـــة ودائعهــم
 الفعلیـة القیمـة )للمـصرف المـالي المركـز تـأمین مقـام فـي(تقـل  لا أن ذلـك معنـى . العمـلاء یختارها أو یرتئیها

ـــوفر أن یجـــب وانمـــا ،لوبـــاتالمط جملـــة عـــن للموجـــودات ـــه یتـــیح ممـــا الموجـــودات أنـــواع المـــصرف لـــدى تت  ل
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 أهدافـه وضـمن المـصرف واجبـات أولـى مـن فـأن ،أخـرى وبعبـارة . باسـتمرار الـدفع  المودعین طلبات مواجهة
 أو ،)11 :2001العــلاق،(المــالي مركــزه ســیولة تــأمین فــي الــدوام علــى مــستعدا أو قــادرا یكــون  أن وسیاســته

ـــى الـــبعض دهایعـــ كمـــا   ســـریعة موجـــودات أو نقـــد شـــكل علـــى الأمـــوال مـــن المنـــشأة بـــه تحـــتفظ مـــا " انهـــا عل
 أو المــستحقة بالالتزامــات الإیفــاء هــو منهــا الغــرض إن إذ ،قیمتهــا أصــل مــن خــسارة وبــدون نقــد إلــى التحویــل
 للإشـــراف لبـــاز لجنـــة وتعـــرف ،)93 :2000،والـــدوري الحـــسیني"(تـــأخیر وبـــدون المنـــشاة هـــذه علـــى المترتبـــة

 القـدرة " انهـا علـى المـصرفیة المؤسـسات فـي الـسیولة 2000فبرایر في بالسیولة الخاصة ورقتها في المصرفي
 بجـــدوى یتمثـــل الأهمیـــة بـــالغ أمـــر نتیجـــة تـــأتي التـــي بالتزاماتهـــا والوفـــاء الموجـــودات فـــي الزیـــادة تمویـــل علـــى

 قــدرة " انهــا علــى )Falconer,2001:13(عنهــا ویعبــر .(BCBS,2000:1)مــصرفیة مؤســسة أي اســتمرار
 الكافیــة الــسیولة ولدیــه . موجوداتــه فــي الزیــادة تمویــل وعلــى المطلوبــات فــي الــنقص اســتیعاب علــى المــصرف

 الــسائلة موجوداتــه تحویــل طریــق عــن أو المطلوبــات زیــادة طریــق عــن إمــا كافیــة أمــوال علــى یحــصل عنــدما
  .معقولة بتكلفة نقد إلى السرعة وجه على

 مـن  الهـدف یخـص فیمـا إلا المـصرفیة والـسیولة الـسیولة تعـاریف بـین الاخـتلاف عدم أعلاه من ویظهر
 نقدیـة سـیولة إلـى للتحویـل قابلـة موجـودات أو الیـد تحـت نقدیـة سـیولة وجـود هي عام بشكل فالسیولة ،السیولة
 مــن غیرهــا أو مارالاســتث أو المدیونیــة فــي المــصارف أو الــشركات بالتزامــات للإیفــاء معقولــة وبكلــف بــسهولة
 المــــالي المراقــــب مكتــــب بینــــه لمــــا ووفقــــا وباختــــصار ).55 :2000وقریــــاقص، حنفــــي( بهــــا المنــــاط الأمــــور

 بخـصوص واشـنطن فـي (Office of the Comptroller of the Currency) المـصارف فـي للعمـلات
 كــل بكفــاءة الوفــاء لــىع المالیــة المؤســسة قــدرة علــى یعتمــد الــسیولة مــن كــاف مــستوى علــى فالحفــاظ ،الــسیولة

 عملیاتهـا فـي سـواء سـلبا ذلـك یـؤثر أن دون المتوقعـة وغیـر المتوقعـة الجانبیـة واحتیاجاتهـا النقدیـة تدفقاتها من
   . (OCC,2012:3) للمصرف المالي الوضع أو الیومیة

 دالموجـو تحویـل سـرعة أي (الوقـت وهـي اعتهـارم یجـب أبعـاد ثلاثـة للـسیولة فـأن سـبق مـا علـى وبناء   
 التــضحیة أو الخــسارة أي( الكلفــةو  )تــسییله المــراد الموجــود قیمــة هبــوط احتمالیــة أي( المخــاطرةو )نقــد إلــى

 الابعــاد لهــذه ووفقــا ،(Howells&Bain,2000:8) )نقـد إلــى التحویــل تنفیـذ عملیــة فــي توجـد قــد التــي المالیـة
 طریــق عـن او منهـا المناسـبة كمیـةال امتلاكــه خـلال مـن الكافیـة الـسیولة ضــمان مـن المـصرف یـتمكن الـثلاث

 الــسوق فــي الأمــوال علــى الحــصول أن مـن الــرغم وعلــى ،(Rose,1999:347) الموجــودات وبیــع الاقتـراض
 للحـصول الزبـائن قبـل مـن المتزایـد الطلـب لتلبیـة الاربـاح تحقیـق للمصارف یسمح أن شأنه من تنافسیة بتكلفة
 فــي تتحقــق كبیــرة ًآثــارا لــه یكــون أن یمكــن الــدیون لإدارة المناســب غیــر أو الخــاطئ التنفیــذ وان قــروض، علـى

  (Ioan&Dragos,2009:675):السوق تمویل أساس على السیولة بإدارة المرتبطة المخاطر
  الحاجة؛ عند دائما متاحة تكون أن یمكن لا الأموال -
  ؛ مهددة المصرف سیولة ستكون ،مصرف في ثقته السوق خسر إذا -
 الاستحقاق توزیع نحو الكافي الاهتمام وعدم ،ممكنة تكلفة بأقل الأموال على صولالح المصارف اهتمام -

  .الفائدة أسعار في التقلبات لمخاطرة المصرف تعرض في كثیرا یعزز قد مما
 محــــور وتعـــد الـــسیولة فـــي اساســـیة مـــسالتین تواجـــه عـــام بـــشكل المـــصارف فـــان ،الاســـاس هـــذا وعلـــى
 فخلـق ،الـسیولة ومخـاطرة Liquidity creation الـسیولة خلـق او ولیـدت مـن كـل ادارة فـي وتتمثـل مـسؤولیتها

 التمویــل مــن المختلفــة الاشــكال تــصبح عنــدما خــصوصا ســائلة تبقــى ان والــشركات المــودعین یــساعد الــسیولة
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 یمكنـه لكـي الكافیـة الـسیولة یمتلـك المـصرف ان ضـمان هو السیولة مخاطرة ادارة ان حین في ،المنال صعبة
 Van der Vossen&Van) والازمــات المالیــة الــضائقة الاوقــات فــي وخاصــة وظیفتــه ممارســة مــن

Ness,2010:3) .  
 الوقــت نفـس وفــي الـسیولة تمتلــك المـصارف ان فــي تتمثـل معقــدة علاقـة تبــرز المـسالتین هــاتین ظـل فـي
 ،لـه یولةالـس مـن المزیـد المـصارف مـن یتطلـب عنـدما هـي الاساسـیة فالعلاقة . للسیولة كمجهز دورها تمارس

 خــلال مــن ،بــسیطة علاقــة انهــا الواضــح ومــن . الــسوق الــى الــسیولة اقــل تقــدیم علــى قــادرة الوقــت نفــس وفــي
 ســیولة كاحتیــاطي الاحتجــاز لان ،لــدیها الــسیولة مخــاطرة مــن ســیقلل الــسائلة الموجــودات مــن المزیــد احتجــاز
 تولیـدها ویمكـن ،الاحتیاجـات هـذه تلبیـة فـي الـسیولة علـى والطلـب الـضغط زیـادة اوقـات فـي المـصرف یساعد

   .(Kumer&Agarwal,2013:73) الاعتیادیة الاوقات في السوق خلال من
 Precautionary motive الاحترازي بالدافع یتمثل مختلفة لأسباب السیولة المصارف تمتلك لذلك      
 أن  Strategic motive تراتیجيالاس والدافع اللاتأكد حالات في السیولة من لدیها المودعین احتیاجات لتأمین
   . (Acharya et al.,2009:5)ظهورها عند المربحة الخیارات من الاستفادة على قادرة تكون
 :السیولة أزمات ضد لتأمین استخدامها للمصارف یمكن التي الآلیات بعض هناك ،ذلك عن فضلا    

(Vodova,2013:180),(Vodova,2011:1061),(Aspachs et al.,2005:5)  
 هــــذه مــــن الكفایــــة فیــــه بمــــا الكبیــــر فالاحتیــــاطي ،الــــسائلة الموجــــودات مــــن احتیــــاطي المــــصارف تمتلــــك -1

 تــــصدرها التــــي الــــدین ســــندات ،الأخــــرى والبنــــوك المركزیــــة البنــــوك لــــدى والأرصــــدة النقــــد مثــــل( الموجــــودات
 التــي الــسیولة متطلبــات احتمــال لتقلیــل المقابلــة الــشراء إعــادة تــداولات أو المماثلــة المالیــة والأوراق الحكومــات

  .المصرف سلامة تهدد
 بین ما سوق على الاعتماد للمصارف یمكن اذ . المطلوبات بجانب الثانیة الاستراتیجیة ترتبط - 2

 هذه ربط یتم ذلك، ومع . السیولة طلب حالة في الأخرى المصارف من الاقتراض حیث المصارف
  .وقالس السیولة مخاطرة مع بشدة الاستراتیجیة

 معینة لمؤسسات الطارئة المساعدة لتقدیم الأخیر والملاذ المقرض باعتباره عادة المركزي البنك یعمل - 3
  .المنظومة نطاق على نقص وجود حالة في اللازمة السیولة ویوفر ،قلیلة سیولة لدیها

  المصرفیة السیولة مؤشرات - ب
  :كالاتي وهي المصرفین بكلا والخاص المصرفیة للسیولة كثیرة مؤشرات من ثلاث استخدام تم   
   الموجودات مجموع / والاخرى الحكومیة المالیة الاوراق - 1

 تمتـاز التـي الحكومیـة المالیـة بـالأوراق الاسـتثمار تـأثیر یوضـح ان یحـاول الاول بالمؤشر یخص فیما   
 المــصرف رةقــد عــن وصــریح واضــح مؤشــر وهــو . الموجــودات اجمــالي الــى نــسبة غیرهــا مــن اكثــر بالــضمان

  .(Sangmi&Nazir,2010:51) السیولة الى الحاجة وقت الاستثمار من النوع هذا من الاستفادة في
   الكلي التمویل او الارصدة / الاساسیة الودائع - 2

 فمــستویات .التمویــل إجمــالي الــى الأساســیة الودائــع حیــث مــن الــسیولة مــستوى المؤشــر هــذا یتنــاول   
 موثوقــة مــصادر إلــى الوصــول حــق المــصرف لــدى ســیكون المتطــورة الأمــوال إدارة وممارســات القویــة الــسیولة
  .والمتوقعة الحالیة السیولة احتیاجات لتلبیة میسرة بشروط الأموال من وكافیة
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   الطلب تحت الالتزامات / السائلة الموجودات - 3
 جمیـع علـى مقـسمة واحـدة سنة خلال تستحق التي الموجودات جمع خلال من المؤشر هذا احتساب یتم

 ویــوفر ،والمطلوبــات للموجــودات الــسیولة مطابقــة التقــاط ویعتــزم .الاســتحقاق مــن الفتــرة نفــس مــع المطلوبــات
 مــشاكل مواجهــة دون الامـد القــصیرة الامـوال ســحب تلبیــة مـن للمــصارف یمكـن الــذي المــدى الوقـت نفــس فـي

  . (Qin&Pastory,2012:137) السیولة
  الربحیة :ثانیا

  والطبیعة ومالمفه -أ
 كفاءة مقیاس هو المتحقق الربح فمقدار ،الارباح كسب في الاولى بالدرجة الاعمال منشآت تهتم   

 منشآت ارباح وتحلیل قیاس فبإمكان ،لذلك . الكفاءة ارتفعت كلما الارباح حجم كبر وكلما ،الاعمال
 كلمة فان ،لذلك ووفقا .(Barad,2010:108)المتحققة استثماراتها ربحیة دراسة خلال من الاعمال
 الكلي الدخل " انها على (Trivedi)یعرفها اذ ،Profit الربح هي كلمتین من تتألف Profitability الربحیة
 الكلمة حین في ،(Trivedi,2010:237) " معینة زمنیة فترة خلال الاعمال نشاطات بواسطة المتحقق

 التشغیلي اداءها قوة على ایضا وتدل ،الارباح كسبل المصرف قوة الى تشیر فهي Ability القدرة الثانیة
 " استخدامها من العائد تحقیق على معینة اداة قدرة " انها على مجتمعة تعرف الاساس هذا وعلى . والمالي

(Barad,2010:108).   
 كهنا الحقیقي المعنى في انه الا ،متبادل بشكل والربحیة الربح مصطلحي استخدام یتم ،فیه لاشك مما   
 وثیق ارتباط یرتبطان انهما مع ،نسبي مفهوم الربحیة حین في ،مطلق مفهوم فالربح ،الاثنین بین فرق

 ووفقا . (Trivedi,2010:237)التجاریة النشاطات مجال في متمیزة ادوار ووجود بینهما فیما ومتداخل
 النفقات على لایراداتا زیادة على یدل مما 1محاسبي مفهوم انه على لأمد الربح (Bansal)یبین ،لذلك
 ،اخرى ناحیة من .تجاریة مؤسسة كل وجود لاستمرار الرئیسي السبب هو ویعد . معینة زمنیة فترة خلال
 بین العلاقة یصور وهو . مئویة كنسبة عنه التعبیر یتم اذ ،نسبي ومقیاس مفهوم هو لأمد الربحیة فان

 العمل وثقافة الاداریة المقدرة على الضوء ویسلط كما .الاخرى العوامل مختلف مع للربح المطلقة القیمة
  . (Bansal,2010:123) للمصرف التشغیلیة والكفاءة

 بـــالرغم ،Margin 2بالهـــامش الیهـــا یـــشار اخـــرى مناســـبات وفـــي Return )بالعائـــد( احیانـــا الـــربح ویـــسمى   
 یمكـن انـه ،ذلـك عـن فـضلا . المبـالغ او بالمقـدار قیاسـا كنـسبة شـیوعا اكثـر بـشكل الهـامش مصطلح یستخدم
 كمــا . قلــیلا مختلفــة بطریقـة انــه الا الاربــاح لحـساب المــستخدمة المعلومــات نفـس باســتخدام الربحیــة احتـساب
 ،(Lutz,2010:20)بــــــــــالربح قیاســــــــــا مــــــــــشروع اي واختیــــــــــار تحدیــــــــــد فــــــــــي اداة افــــــــــضل الربحیــــــــــة وتعــــــــــد

 بمفهــوم الــربح الــى اشــارا اذ ،والربحیــة الــربح حــول (Weston&Brigham)َنظــري وجهــة (Trivedi)ویوضــح
                                                             

عبارة عن الزیادة في الثروة والتي تتضمن زیادة ) ابو حمد والصائغ(سبي، فیعرفه ان للربح مفهوم اقتصادي فضلا عن المفهوم المحا 1
الایرادات المتحققة عن تكالیفها مضافا الیها تكالیف الفرص البدیلة، اي یعني ان الربح الاقتصادي اقل من الرح المحاسبي بسبب وجود 

الربح مقیاس للحكم على، ولیس فقط في الجانب الاقتصادي، وانما ، كما ویعد )110: 2006ابو حمد والصائغ،(هذه التكالیف المضافة
 .(Trivedi,2010:236)ایضا في الكفاءة الاداریة والاهداف الاجتماعیة

هامش الربح هو المقیاس العام للربحیة والذي یساوي الارباح قبل ضریبة الدخل الى الدخل التشغیلي الكلي وتأخذ بعین الاعتبار حسابات  2
  .(Casu et al.,2006:492)فائدة وبدون فائدةالدخل ب
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ـــى المالیـــة الادارة ـــه عل ـــار " ان ـــاءة اختب ـــاس للكف ـــسبة . للرقابـــة ومقی ـــاس للمـــالكین وبالن  ،اســـتثماراتهم لقیمـــة مقی
 واخیــرا ،التــشریعي العمـل واســاس للـضریبة الخاضــع المقیــاس وللحكومـة ،الامــان او الـسلامة هــامش وللـدائنین
ـــسبة ـــة بالن ـــد او للدول ـــ مؤشـــر هـــو البل ـــدخل الاقتـــصادي دمللتق ـــد القـــومي وال ـــاع عنـــه المتول  المـــستوى فـــي وارتف

 ان یعنـــي اي ،الربحیــة تحقیـــق نحــو الــربح یقـــود لا ،اخــرى بعبــارة . نتـــاج هــي الربحیــة حـــین فــي . المعاشــي
 وهـذا . (Trivedi,2010:237)الربحیـة حیـث مـن یختلفـون قـد الاربـاح مـن المقـدار نفس لها التي المصارف

 تجـــــاریین مــــشروعین عـــــن النــــاتج الـــــربح تطــــابق ان هــــو ،ذلـــــك ســــبب عـــــن R.S.Kulshrestha بینــــه مــــا
 حجــم حیــث مــن قیاســهما عنــد یختلفــان ربحیهمــا بــان الاوقــات مــن كثیــر وفــي واحــد ان فــي یحــدث ،منفــصلین
 عــام بــشكل الاعمــال مؤســسات فــي والربحیــة الاربــاح تلعبــه الــذي الــدور ،ذلــك مــن یلاحــظ ممــا . الاســتثمار

ــــــة فهــــــي خــــــاص لبــــــشك والمــــــصارف  الجــــــسم فــــــي والنــــــبض الــــــدم بهــــــا یقــــــوم التــــــي الوظیفــــــة الــــــى مطابق
  . (Barad,2010:108)البشري

 العملـي الواقـع فـي ایـضا وانمـا ،المفهـوم حیـث مـن فقـط یختلفان لا والربحیة الربح ان ،ذلك من یتضح مما   
 وهــذا ،خــاص بــشكل مــصارفوال عــام بــشكل كانــت مؤســسة لأي والمالیــة التــشغیلیة للكفــاءة مؤشــر او كمقــدار

 او مبهمـا یكـون قـد المـصالح اصـحاب او للآخـرین تـصورا یعطي مما بینهما فیما الوثیقة التداخلات الى یعود
 حیـث مـن بینـاه بعـدما الاربـاح مفهـوم حـال الربحیـة لمفهـوم ان ،فیـه لاشـك مما . عام بشكل الواقع عن حقیقیا

 والقیمـــة والاجتمــاعي والمحاســبي كالكفــاءة الاخـــرى لمفــاهیما مــع علاقــة فلـــه والاقتــصادي المحاســبي المفهــوم
   . المضافة

 اداري كمؤشر الربحیة تعد وانما الكفاءة لمصطلح مرادفا لیس الربحیة مصطلح فان ،الكفاءة ناحیة فمن   
 یمكن الاحیان بعض ففي . الكفاءة في نهائي كدلیل یؤخذ ان یمكن لا الربحیة مدى ان الا ،الكفاءة لزیادة

 یرافقه ان یمكن الكفاءة من مناسبة فبدرجة ،العكس وعلى . الكفاءة عدم علامة المرضیة الارباح تكون ان
 وان . والمصاریف الایرادات بین المرضي التوازن عن ببساطة الارباح صافي یكشف لذلك . الارباح غیاب
 امثلتها من( المؤسسة ربحیة لیهاع یعتمد التي العوامل من واحدة مجرد هو التشغیلیة الكفاءة في التغییر

 تؤثر والتي الكفاءة جانب الى الاخرى العوامل من العدید هناك ،ذلك عن فضلا .كبیر حد الى )المصارف
  .(Trivedi,2010:236)الربحیة على

   المصرفیة الربحیة مؤشرات - ب
    Rate of Return on Deposits         الودائع على العائد معدل - 1

 المنافــسة علــى المــصرف قــدرة علــى یــدل وهــو ،الودائــع إجمــالي علــى مقــسوما الــدخل صــافي بانــه ویعــرف   
 أكثــر یــصبح ان المــصرف وبإمكــان . الودائــع جــذب تكلفــة أو كــثمن اعتبــاره ویمكــن . أمــوال علــى للحــصول

 یـصبح حینهـا فـي الودائـع مـن الواحـد الـدولار فقیمـة ،مربحـة اسـتثمارات إلـى وتحویلهـا الودائـع جمـع فـي كفـاءة
ـــشتري المـــصرف ان ثـــم . قیمـــة أكثـــر ـــع مـــن الكثیـــر خلالهـــا مـــن سی ـــة لنـــسب تقدیمـــه مقابـــل الودائ ـــر عالی  عب

 و الحجــم بــین العلاقــة تــزال مــا اذ ،المــصرف حجــم مــن یزیــد قــد هــذا أن مــن الــرغم علــى ،بالأربــاح مــشاركته
ROD بالغموض تتسم(Bashir,1999:11).  
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  Net Income Margin                     الدخل صافي هامش -2
 قـــدرة یقـــیس كمـــا . الایـــرادات اجمـــالي مـــن واحـــد دولار لكـــل المتحقـــق الـــدخل صـــافي المؤشـــر هـــذا یقـــیس   

 اجمـالي یـساوي الـدخل صـافي لان وذلـك ، الـضرائب وتخفیـف النفقـات علـى والـسیطرة الرقابـة على المصرف
 خفــض فــي المــصرف كفــاءة علــى ذلــك دل الــصافي الهــامش كبــر وكلمــا . النفقــات منهــا ًمطروحــا الایــرادات

  .والضرائب النفقات
   المتاحة الأموال على العائد معدل -3

              المتمثلـة المالیـة المـوارد توظیـف مـن العوائـد تولیـد علـى المـصرف قـدرة مـدى قیاس الى المؤشر هذا یهدف   
 اسـتخدام فـي الادارة كفـاءة الـى المؤشـر هـذا فـاعارت ویـشیر . الموجـودات تمویل في )والودائع الملكیة بحقوق(

                    الاربـــاح صـــافي زیـــادة معــدل علـــى یزیـــد بمعـــدل تتزایــد المالیـــة المـــوارد ان علـــى فیــدل انخفاضـــه امـــا ،المــوارد
  . )155 :2008الخالدي،(

  للبحث التطبيقي التحليل :الثالث المحور
  المصرفية السيولة تحليل :اولا

  الموجودات مجموع / والاخرى الحكومیة المالیة قالاورا -أ
                                  )0.433( بلغـــــــــت النـــــــــسبة هـــــــــذه وفـــــــــق للمـــــــــصرفین العـــــــــام المتوســـــــــط ان )2( الجـــــــــدول مـــــــــن یتـــــــــضح  

 متوســطة ســجل اذ المقیــاس هــذا وفــق ســیولة الاكثــر JP Morgan Chase & Co مــصرف وكــان
 لكـلا النـسبي التفـاوت حالـة ظهـور مـن بـالرغم America of Bank الاخـر بالمـصرف مقارنـة )0.512(

 بالنــسبة عالیــة كانــت )2012-2003( المبحــوث الفتــرة خــلال ســجلت التــي النــسب جمیــع ان الا المــصرفین
 التــي الاوراق تلـك فــي الاسـتثمار علــى القـدرة لــه المـصرف ذات ان یؤكــد ممـا ،بــالآخر قیاسـا ولالا للمـصرف

 . الاول للمــصرف جیــد مؤشــر یعــد وهــذا اخــرى جهــة مــن الكامنــة الــسیولة وتــوفیر جهــة مــن بالــضمان تمتــاز
 فـي كانـت سـجلت نـسبة ادنـى ان حـین فـي )0.56( وبلغت 2003 سنة في كانت له سجلت نسبة اعلى وان
 قیاسـا وانخفـاض ارتفـاع بـین التفـاوت حالـة ظهـور ایـضا الجـدول مـن ونلاحـظ . )0.46( وبلغت 2004 سنة

  . البحث فترة من الاخیرة الاربع السنوات في وخاصة المصرف لذات العام بالمتوسط
 مـن بحالـة مـر ایـضا وكـان )0.354( متوسـطه فبلـغ  America of Bank بالمـصرف یخـص فیما اما   

 سـنة فـي كانـت فیـه سـجلت نـسبة اعلـى بلغـت اذ ،العام بمتوسطه قیاسا وانخفاض ارتفاع بین النسبي التفاوت
 ویتـضح )0.315( غـتوبل 2007 سـنة فـي كانت سجلت نسبة ادنى ان حین في ،)0.408( وبلغت 2005

 یعـود وهـذا المؤشـر هـذا وفـق قـدرة الاقل كان المصرف ذلك ان المبحوث الفترة خلال سجلت التي النتائج من
  . الموجودات بمجموع قیاسا المالیة الاوراق في الاستثمار نسبة لانخفاض
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   الموجودات مجموع / والاخرى الحكومیة المالیة الاوراق )2(جدول
 المصرف السنة

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 
 المتوسط توسطالم

 العام
JP Morgan 

Chase & Co 0.56 0.46 0.463 0.497 0.533 0.48 0.535 0.544 0.524 0.524 0.512 
 of Bank

America 0.335 0.369 0.408 0.346 0.315 0.32 0.346 0.36 0.359 0.383 0.354 
0.433 

   الكلي التمویل او الارصدة / الاساسیة الودائع - ب
 مــصرف ویعــد )0.525( بلغــت النــسبة هــذه وفــق للمــصرفین العــام المتوســط ان )3( الجــدول مــن یتــضح   

America of Bank  بإجمــالي قیاســا الاساســیة بــالودائع الخــاص المؤشــر لــذلك اســتغلالا الاكثــر كــان 
 لــــدى المــــودعین او الزبــــائن بثقــــة موثوقــــة بمــــصادر ســــیولته تجهیــــز فــــي المــــصرف اعتمــــاد ان اي ،التمویــــل

 نــسبة اعلــى وان )0.543( المبحــوث الفتــرة خــلال متوســطة بلــغ اذ ،المختلفــة نــشاطاته تمویــل فــي المــصرف
 بلغـا اذ 2010,2009 سـنتي فـي سـجلت نـسبة ادنـى ان حـین فـي ،)0.617( 2003 سـنة في كانت سجلت

  . البحث مدة خلال النسبي التفاوت حالة وجود من بالرغم )0.496(
 )0.507( بلـغ اذ الاول المـصرف مـن متوسـط اقـل JP Morgan Chase & Co مـصرف كـان بینمـا   
 مـــا اذا منخفـــضة نـــسبة كانـــت انهـــا الا ،)0.554( وبلغـــت 2012 ســـنة فـــي كانـــت ســـجلت نـــسبة اعلـــى وان

 سـنة فـي كانـت سـجلت نـسبة ادنـى ان حـین فـي ،الـسنة ذات فـي  America fo Bank بالمصرف قورنت
 ذات فــي America of Bank مــصرف فــي ســجلت نــسبة اعلــى تقابــل وهــي )0.45( وبلغــت 2003
 انهـا الا ، JP Morgan Chase & Co مـصرف فـي ایـضا النـسبي التفـاوت مـن الـةح وجـود مـع ،الـسنة
ــــسبة تعــــد عــــام بــــشكل ــــة كانــــت اذا مــــنخفض ن  ســــنتي عــــدا المــــصرفین لكــــلا الــــسنوات مــــستوى علــــى المقارن

 بمــصرف قیاســا Co & Chase Morgan JP مــصرف لــصالح مرتفعــة كانتــا التــي 2009,2007
America of Bank، فـضلا تمویلاتـه مـن سـیعزز المؤشـر لهـذا اسـتغلالا الاكثـر المـصرف ان یؤكـد ممـا 

 نــشاطاته وتمویــل جهــة مــن هــذا المالیــة مــوارده زیـادة فــي ذلــك وانعكــاس الاخــرى التمویلیــة المــصادر بقیــة عـن
  .اخرى جهة من ثماریةالاست

  الكلي التمویل او الارصدة / الاساسیة الودائع )3(جدول
 المصرف السنة

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 
 المتوسط المتوسط

 العام
JP 

Morgan 
Chase & 

Co 0.45 0.496 0.508 0.517 0.515 0.503 0.503 0.479 0.542 0.554 0.507 
 of Bank

America 0.617 0.612 0.533 0.524 0.513 0.538 0.496 0.496 0.544 0.56 0.543 

0.525 

  الطلب تحت الالتزامات / السائلة الموجودات - ج
 متوسـط اعلـى وان )1.6205( المؤشـر هـذا وفـق للمـصرفین العـام سـطالمتو ان )4( الجـدول مـن یتضح

 )1.732( متوسـطة بلـغ اذ JP Morgan Chase & Co مـصرف فـي كـان المبحـوث الفتـرة خـلال سـجل
 سـجلت نـسبة ادنـى وان )2.067( وبلغـت 2012 سـنة فـي كانـت المـصرف ذات في سجلت نسبة اعلى وان

 سـحب تلبیـة مـن المـصرف قـدرة علـى جیـد مؤشـر ذاتهـا بحد وتعد . )1.381( وبلغت 2003 سنة في كانت



 

  

 119

 مـــدة خـــلال النـــسبي التفـــاوت حالـــة وجـــود مـــن بـــالرغم ،الـــسیولة مـــشاكل مواجهـــة دون الامـــد القـــصیرة الامـــوال
  . البحث

 الاول بالمـصرف قیاسـا متوسـط ادنـى فـسجل America of Bank الاخـر المـصرف یخـص فیمـا امـا
 ادنـــى ان حـــین فـــي ،)1.981( وبلغـــت 2011 ســـنة فـــي كـــان فیـــه ســـجل نـــسبة اعلـــى وان )1.509( بلــغ اذ

 النـسبي التفـاوت مـن حالـة وجـود نلاحـظ عـام وبـشكل . )1.05( وبلغـت 2007 سـنة فـي كانـت سـجلت نسبة
ـــاع بـــین ثالبحـــ مـــدة خـــلال ـــه الا ،وانخفـــاض ارتف ـــذات جیـــد مؤشـــر یعـــد ان  عـــن انخفاضـــه رغـــم المـــصرف ل
 America of Bank بالمــصرف قیاســا البحــث فتــرات اغلــب فــي ارتفاعــه شــهد الــذي الاول رفالمــص

             .ذلك یوضح )4( جدولوال
  الطلب تحت الالتزامات / السائلة الموجودات )4(جدول

 المصرف السنة
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 

 المتوسط المتوسط
 العام

JP Morgan 
Chase & Co 1.381 1.513 1.595 1.659 1.82 1.743 1.878 1.666 1.997 2.067 1.732 

 of Bank
America 1.515 1.535 1.268 1.145 1.05 1.275 1.756 1.793 1.981 1.77 1.509 

1.6205 

  المصرفیة الربحیة تحلیل :ثانیا
           الودائع على العائد معدل -أ

 ودائــع مــن علیهــا تحــصل التــي الامــوال اســتثمار مــن المتحققــة الاربــاح مقــدار المؤشــر هــذا مــن یتــضح
 الاربــاح المــصرف حققــت اذا خاصــة الاخــرین مــن الودائــع لجــذب جیــد مؤشــر ویعــد المــصرف لــدى الزبــائن
 لكــــلا مالعــــا المتوســــط بــــان یتــــضح )5( الجــــدول خــــلال ومــــن وعلیــــه . الامــــوال بهــــذه اســــتثماره مــــن المرجـــوة

 وان )0.002( بمقــــدار ضــــئیل بفــــارق بیــــنهم فیمــــا متقــــاربین المــــصرفین كــــلا وان )0.015( بلــــغ المــــصرفین
 فـي سـجلت نـسبة اعلـى وان البحـث فتـرة طیلـة وانخفـاض ارتفـاع بـین النـسبي التفـاوت مـن حالـة شـهدا كلاهما

 يفــ كــان حــین فــي )0.023( وبلغــت 2006 ســنة فــي كانــت JP Morgan Chase & Co مــصرف
ي Bank of America مـصرف نتي ف ا 2005,2003 س ا . )0.026( وبلغت ى ان بینم لا ادن ا المصرفین لك ي كانت نة ف  س

  . الاخیر للمصرف بالنسبة )0.002-( توبلغ 2010 وسنة الاول للمصرف بالنسبة )0.006( وبلغت 2008
ظ    ن نلاح لا م سبتین ك ان Bank of America مــصرف ان )والادنــى الاعلــى مــستوى علــى( الن  الاعلــى ك
 التفــاوت مـدى علـى تـصور یعطـي ممـا ،JP Morgan Chase & Co بالمـصرف قیاسـا نـسبة والادنـى
 لـم المـصرفین كـلا ان الجـدول خـلال مـن یتـضح عـام وبشكل . بالآخر قیاسا Bank of America الكبیر النسبي

 اســـتثمار مـــن المرجـــو العائـــد وتحقیـــق الزبـــائن مـــن یجتـــذبوها التـــي الودائـــع لحجـــم كبیـــر بـــشكل نمـــستغلی یكنـــا
  . بالودائع المتمثل التمویل مصدر

           الودائع على العائد معدل )5(جدول
 المصرف السنة

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 
المتوس

 ط
 المتوسط

 العام
JP Morgan 

Chase & Co 
0.02

1 0.009 0.015 0.023 0.021 0.006 0.012 0.019 0.01
7 0.018 0.016 

 of Bank
America 

0.02
6 0.023 0.026 0.03 0.019 0.005 0.006 -

0.002 
0.00

1 0.004 0.014 
0.015 
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   الدخل صافي هامش - ب
 علـى الـسیطرة وكیفیـة ،جهـة مـن هـذا الایـرادات استثمار من العائد تحقیق في كبیر دور المؤشر لهذا ان
ـــدخل صـــافي وان خاصـــة والـــضرائب النفقـــات ـــاتج هـــو ال ـــین الفـــرق عـــن ن ـــرادات ب ـــات الای  تمكـــن وكلمـــا والنفق

 وتحقیــق النفقــات علــى الــسیطرة فــي كفاءتــه علــى دل المؤشــر ذات مــن مرتفعــة نــسب تحقیــق مــن المــصرف
 للمؤشــر العــام المتوســط ان )6( الجــدول مــن ویتــضح . الایــرادات مــن دولار كــل اســتثمار مــن المترتــب العائـد

 & JP Morgan Chase الاول للمـصرف ضـئیل بفـارق متقـاربین كانـا المـصرفین كـلا وان )0.16( بلـغ
Co  بـالأخیر قیاسـا America of Bank النـسبي التفـاوت مـن حالـة شـهدا انهـا كمـا ،)0.018( بمقـدار 

 ســـنة فـــي كانـــت المـــصرفین كـــلا فـــي ســـجلت نـــسبة اعلـــى وان وانخفـــاض ارتفـــاع بـــین المبحـــوث الفتـــرة خــلال
 المـصرف فـي بینمـا )0.233( وبلغـت Co & Chase Morgan JP الاول للمـصرف بالنـسبة 2006
 سـجلت نـسبة ادنـى ان حـین فـي . )0.288( وبلغـت 2005 سـنة فـي كانت America of Bank الاخیر

 فــي كانــت الاخیــر المــصرف فـي بینمــا ،)0.083( وبلغــت لــلأول بالنــسبة 2008 سـنة فــي كانــت اكلاهمــ فـي
 كـــان الاخیــر للمـــصرف النــسبي التفـــاوت مــدى ان النتـــائج تلــك مـــن ونــستنتج )0.02-( وبلغـــت 2010 ســنة
 قیاســـا الاول للمؤشـــر جیـــد مؤشـــر ذلـــك ان الا  ،بینهمـــا النـــسبي الفـــارق قلـــة رغـــم الاول المـــصرف مـــن اكبـــر

        .ذلك یوضح )6( والجدول منها المرجوة العوائد تحقیق في للإیرادات استغلاله في بالأخیر
  الدخل صافي هامش )6(جدول

 المصرف السنة
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 

 المتوسط المتوسط
 العام

JP Morgan 
Chase & 

Co 
0.202 0.105 0.156 0.233 0.215 0.083 0.117 0.169 0.195 0.219 0.169 

 of Bank
America 0.278 0.275 0.288 0.29 0.224 0.055 0.052 -0.02 0.015 0.05 0.151 

0.16 

   احةالمت الأموال على العائد معدل  -ج
 ایـــضا متقـــاربین المـــصرفین وكـــان )0.013( كـــان للمؤشـــر العـــام المتوســـط ان )7( الجـــدول مـــن یتـــضح

 قیاسـا JP Morgan Chase & Co الاول لـصالح )0.002( بلـغ نـسبیا ضـئیل بفـارق المؤشـر هـذا وفـق
 العوائـد تحقیـق فـي المـصرفین لكـلا جیـد مؤشـر یعـد المؤشـر هذا ارتفاع وان America of Bank بالأخیر
 تمویـــــل فـــــي )المتاحـــــة الامـــــوال( الملكیـــــة وحـــــق بـــــالودائع المتمثـــــل التمویـــــل مـــــصادر اســـــتثمار مـــــن الناتجـــــة

 كانـت لكلاهمـا نـسبة اعلـى سـجل اذ ،مبحوثال الفترة خلال المصرفین لكلا النسبي التفاوت رغم ،موجوداتهما
 للمـصرف وبلـغ  JP Morgan Chase & Co الاول المـصرف لـصالح )0.019( وبلـغ 2006 سـنة فـي

 كانـت لكلاهمـا سـجلت نـسبة ادنـى ان حـین فـي ،الـسنة ذات فـي )America of Bank )0.025 الاخیـر
 سـنة فـي وكانـت )0.002-( الاخیـر المـصرف فـي وبلغـت لـلأول بالنـسبة )0.005( وبلغت 2008 سنة في

 )7( والجـدول بـالأول قیاسـا الاخیـر للمـصرف الكبیـر النـسبي التفـاوت من مدى هناك ان ملاحظة مع 2010
    . ذلك یوضح
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  المتاحة الأموال لىع العائد معدل )7(جدول
 المصرف السنة

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011  2012 
 المتوسط المتوسط

 العام
JP Morgan 

Chase & Co 
0.01

8 0.007 0.013 0.019 0.018 0.005 0.011 0.016 0.01
4 

0.01
5 0.014 

 of Bank
America 

0.02
3 0.019 0.022 0.025 0.016 0.004 0.005 -0.002 0.00

1 
0.00

3 0.012 
0.013 

    البحث فرضیات اختبار :الرابع المحور
 )Y1,Y2,Y3( و )X1( تأثیر تحلیل :اولا
 كل على )X1( للمتغیر تأثیر هناك ان )8( لالجدو في )ANOVA( الاحصائي التحلیل نتائج اظهرت   
 و Co & Chase Morgan JP المصرفین ولكلا )3Y,2Y,1Y( الثلاث المعتمدة المتغیرات من

America of Bank  2 التحدید معامل خلال من وذلكR تم والذي الوقت نفس في معنویان وكانا 
 (n1=1 , n2=18) حریة وبدرجة 0.05 معنوي مستوى عند P-Value و F اختباري خلال من اختباره
 مستوى عند 4.41 البالغة الجدولیة F بـ قیاسا قیمة اعلى F اختبار وفق سجلا اذ المصرفین كلا فكان

 تبین اذ ،المعلمة معنویة لبیان P-Value اختبار استخدام تم التأثیر هذا معنویة یؤكد وما . 0.05 معنوي
 الثلاث المعتمدة المتغیرات على )X1( المستقل المتغیر قوة تأثیر خلال من سجلا قد المصرفین كلا ان
)Y1,Y2,Y3( وفق المعنویة رغم عام وبشكل . التأثیر هذا معنویة یعني مما ،0.05 من ادنى كانوا اذ 

 JP Morgan المصرف في كبیرا كان )الثلاث المتغیرات على المستقل المتغیر(التأثیر ان الا رینالاختبا
Co & Chase  بالمصرف قیاسا America of Bank  ذلك یوضح )8(والجدول.   

  )Y1,Y2,Y3( و )X1( بین تأثیر تحلیل )8(دولج
   X1 المستقل المتغیر X1 المستقل المتغیر

 المصرف
  

 المتغیر
-R2 F P المعتمد

Value 

  
 المصرف

  
 المتغیر
-R2 F P المعتمد

Value 
Y1 0.92 105.41 0.000 Y1 0.59 13.01 0.006 
Y2 0.93 126.43 0.000 Y2 0.60 13.56 0.005 

  
JP Morgan Chase & 

Co 
 Y3 0.92 106.54 0.000 

  
Bank of 
America Y3 0.58 12.54 0.006 

* )F( حریة وبدرجة 0.05 معنوي مستوى عند الجدولیة (n1=1 , n2=18) تساوي )4.41( .  
  ** P-Value ≥ 0.05 الجداول بقیة في وهكذا . المستوى ذلك عند معنویة  

  )Y1,Y2,Y3( و )X2( تأثیر تحلیل :ثانیا
ـــائج اظهـــرت    ـــل نت ـــاك ان )9( الجـــدول فـــي )ANOVA( الاحـــصائي التحلی ـــأثیر هن ـــر ت  علـــى )X2( للمتغی

 وكانــــا R2 التحدیـــد معامــــل خـــلال مـــن وذلــــك المـــصرفین ولكـــلا )Y1,Y2,Y3( الــــثلاث المعتمـــدة المتغیـــرات
ـــم والـــذي الوقـــت نفـــس فـــي معنویـــان ـــاري خـــلال مـــن اختبارهمـــا ت ـــد P-Value و F اختب ـــو مـــستوى عن  يمعن

 F بـــ قیاســا قیمــة اعلــى F اختبــار وفــق ســجلا قــد كلاهمــا فكــان (n1=1 , n2=18) حریــة وبدرجــة 0.05
-P اختبــار اســتخدام تــم التــأثیر هــذا معنویــة یؤكــد ومــا . 0.05 معنــوي مــستوى عنــد 4.41 البالغــة الجدولیــة
Value ــأثیر خــلال مــن ســجلا قــد المــصرفین كــلا ان تبــین اذ ،المعلمــة معنویــة لبیــان  المــستقل المتغیــر وةقــ ت

)X2( الـــثلاث المعتمـــدة المتغیـــرات علـــى )Y1,Y2,Y3(، هـــذا معنویـــة یعنـــي ممـــا ،0.05 مـــن ادنـــى كانـــا اذ 
 المتغیــرات علــى المــستقل المتغیــر( تــأثیرا الاكثــر ان الا الاختبــارین وفــق المعنویــة رغــم عــام وبــشكل . التــأثیر
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  America of Bank بالمـصرف اقیاسـ  Co & Chase Morgan JP المـصرف فـي كـان )الـثلاث
  .ذلك یوضح )9(والجدول

  )Y1,Y2,Y3( و )X2( بین تأثیر تحلیل )9(جدول
   X2 المستقل المتغیر X2 المستقل المتغیر

 المصرف
  

 المتغیر
-R2 F P المعتمد

Value 

  
 المصرف

  
 المتغیر

-R2 F P لمعتمدا
Value 

Y1 0.90 81.16 0.000 Y1 0.62 14.56 0.004 
Y2 0.92 111.53 0.000 Y2 0.63 15.33 0.004 

  
JP Morgan Chase 

& Co 
 Y3 0.90 79.82 0.000 

  
Bank of 
America Y3 0.61 14.13 0.004 

  )Y1,Y2,Y3( و )X3( تأثیر تحلیل :ثالثا
 )X3( للمتغیــر قــوي تــأثیر هنــاك ان )10( الجــدول فــي )ANOVA( الاحــصائي التحلیــل نتــائج اظهــرت

 JP Morgan Chase الاول للمـصرف بالنـسبة )Y1,Y2,Y3( الـثلاث المعتمـدة المتغیـرات من كل على
Co & ،  الثـاني للمـصرف بالنـسبة ضـعیف التـأثیر كـان حـین في America of Bank خـلال مـن وذلـك 

 P-Value و F اختبــاري خــلال مــن اختبــاره تــم والــذي الوقــت نفــس فــي معنویــان وكانــا R2 التحدیــد معامــل
 اختبـار وفـق سـجلا اذ ویـانمعن كلاهمـا فكـان (n1=1 , n2=18) حریـة وبدرجـة 0.05 معنـوي مـستوى عنـد
F بــ قیاسـا قیمـة اعلـى F التـأثیر هـذا معنویـة یؤكـد ومـا . 0.05 معنـوي مـستوى عنـد 4.41 البالغـة الجدولیـة 
 تـأثیر خـلال مـن سـجلا قـد المـصرفین كـلا ان تبـین اذ ،المعلمـة معنویـة لبیـان P-Value اختبـار استخدام تم

 ممــا ،0.05 مــن ادنــى كانــا اذ )Y1,Y2,Y3( الــثلاث عتمــدةالم المتغیــرات علــى )X3( المــستقل المتغیــر قــوة
  . التأثیر هذا معنویة یعني

 المــصرفیة الــسیولة مؤشــرات ان البحــث فرضــیات باختبــار الخــاص المحــور هــذا مــن البــاحثین ویــستنتج
 كلمـا اي الربحیـة مؤشـرات علـى )F, P-Value اختبـاري وفـق( المعنـوي )والقـوي الضعیف بین(تأثیرها تفسر

 ،المـصرفیة الربحیـة علـى سـلبیة تـأثیرات عنهـا سـتفرز بمؤشـراتها للـسیولة تقییمهمـا في المصرفین اهتمام داداز
 الربحیـة علـى المـصرفیة للـسیولة تـأثیر بوجـود البدیلـة الفرضـیة وقبـول العـدم فرضـیة رفـض ذلك من یعني مما

  .ذلك توضح )8,9,10( والجداول
  )Y1,Y2,Y3( و )X3( بین تأثیر تحلیل )10(جدول

   X3 المستقل المتغیر X3 المستقل المتغیر
 المصرف

  
 المتغیر
-R2 F P المعتمد

Value 

  
 المصرف

  
 المتغیر
-R2 F P المعتمد

Value 
Y1 0.89 72.76 0.000 Y1 0.45 7.24 0.03 
Y2 0.92 102.79 0.000 Y2 0.46 7.51 0.02 

  
JP Morgan Chase & 

Co 
 Y3 0.89 72.39 0.000 

  
Bank of 
America Y3 0.44 7.05 0.03 
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  والتوصيات الاستنتاجات :الخامس المحور
 الاستنتاجات :اولا

  -:المصرفیة السیولة تقییم في إلیها التوصل تم التي النتائج خلال من وجد - أ
of Bank  بالمصرف قیاسا سیولة الاكثر Co & Chase Morgan JP المصرف یعد - 1

America تحت الالتزامات الى السائلة الموجودات ،الموجودات مجموع الى المالیة الاوراق مؤشرین وفق 
 مادهاعت في بالأخیر قیاسا الاول المصرف سیاسة او نهج حول الرؤیة واضحة صورة یعطي مما ،الطلب
 اي لها یتعرض التي الحرجة حالات في نقد الى التحویل وسرعة الضمان تحمل التي السیولة جوانب على

 لكي والمودعین للزبائن سیولته توفیر المصرف على یتحتم ظروف اي او المفاجئ السحب جراء مصرف
  . وغیرها السیولة عسر مشاكل الى یعرضه لا
Chase Morgan JP  بالمصرف قیاسا تفوقا الاكثر كان America of Bank مصرف ان تبین - 2

& Co ذات سیاسات عن صورة یعطي مما ،الكلي التمویل الى الاساسیة الودائع هو فقط واحد مؤشر وفق 
 للسیولة التمویلي اعتماده ناحیة من JP Morgan Chase & Co المصرف عن هتمییز الذي المصرف

 الى تحتاج مجالات في استثمارها تم اذا حالة في ذاتها بحد خطورة ذلك ان رغم الاخرین ودائع على
 بالوقت لتوفیرها للسیولة الحاجة بأمس المصرف یكون ظروف مع تزامنت اذا وخاصة لاسترجاعها مدیات

       . المناسب
   -:المصرفیة الربحیة مؤشرات في إلیها التوصل تم التي النتائج خلال من وجد -ب
 قیاسا الثلاث الربحیة مؤشرات في تفوقا الاكثر كان JP Morgan Chase & Co مصرف ان - 1

 واضحا تصورا یعطي مما كلاهما متوسطات في النسبي التقارب من حالة وجود مع الاخیر بالمصرف
 . منها المرجوة العوائد لتحقیق المتاحة الاموال استثمار مبدا في لاهماك توافق على

 كان  America of Bank المصرف ان الى النسبي التقارب حیث من بینهما فیما التوافق حالة رغم - 2
 خلال سجلت نسبة وادنى اعلى بین التفاوت مدى حیث من الاول بالمصرف قیاسا نسبیا تفاوت الاكثر
  . المبحوث المدة

  -: ANOVA الإحصائي التحلیل نتائج من وجد - ج
 (Y3,Y2,Y1) الثلاث المعتمدة المتغیرات على (X3,X2,X1) المستقلة لمتغیرات تأثیر هناك ان - 1

F  اختباري وفق Co & Chase Morgan JP America of Bank , مصرفینال لكلا معنویا وكان
, P-Value 0.05 معنوي مستوى وعند . 

 الاول للمصرف بالنسبة الثلاث المعتمدة تالمتغیرا على الثلاث المستقلة للمتغیرات قوي تأثیر هناك ان - 2
Co & Chase Morgan JP الاخیر بالمصرف قیاسا America of Bank بین تأثیره تراوح الذي 

 التي البدیلة بالفرضیة والقبول العدم لفرضیة ورفضهما لكلاهما رالتأثی معنویة رغم ،والمتوسط الضعیف
  .الربحیة على المصرفیة السیولة لمؤشرات دلالة ذات تأثیر وجود على تؤكد
  التوصیات :ثانیا

 لا ذلك ان الى تأسیسها حیث في المنشأ والقدیمة العالمیة المصارف من یعدان المصرفین ان رغم - 1
 في العالمیة المالیة الازمة بعد وخاصة الازمات مع التعامل كیفیة في احترازیة تاجراءا وضع من یمنعها
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 ذات العالمیة المنظمات تقرها التي بالتوصیات والتزام المعلومة نقل في والشفافیة بالإفصاح وذلك 2007
 . وغیرها بازل لجنة مثل التخصص

 التطورات ظل في منها الاستغناء یمكن لا التي الضرورات من تعد التمویل مصادر تنویع ان - 2
 الحین بین المفتعلة الاقتصادیة الاحداث او العالمیة البورصات من سواء السوق حركة في المتسارعة

 اغلب تنتهجه ما وهذا تنویعة دون واحد مجال في الموجهة الاستثمارات على وانعكاساتها والاخر
  . لها تتعرض التي المخاطر انواع تتحاشى لكي العالمیة المصارف

 لكي العالمیة المصرفیة والمعلومات البیانات اهم على والاطلاع الدراسات هذه بمثل الاهتمام ضرورة - 3
 مجال في طویل باع لها كونها وذلك الدول تلك في المصرفي الطابع عن وضوحا اكثر صورة تعطي
 هذه توظیف وكیفیة الیها رینوالمستثم المودعین تجذب لكي تمارسها التي والنشاطات المصرفیة الخدمة
  .ظلها في التنافسیة الارباح وتحقیق الاموال

 المالیة والمشتقات كالحوكمة اخرى مالیة مجالات في او النحو هذا على دراسات اعداد ضرورة - 4
 وذلك المصارف في الاجتماعیة المسؤولیة مستوى على الخاصة المیزانیة اعداد كیفیة على والاطلاع
 في التطویریة المجالات عن العراقیة للمصارف واضحة رؤیة تعطي لكي السنویة التقاریر يف لاحتوائها

 .الدولي المصرفي العمل مجال
  المصادر قائمة
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