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  المستخلص
نمو الناتج المستدام مع معدل تضخم وأسعار صرف مستقرة نسبيا ، هو احد العناصـر المهمـة لأي     

ومـن اجـل تحقيـق هـذا الهـدف للسياسـة، هنـاك خيـاران بـديلان ؛ السياسـة . سياسة اسـتقرار اقتصـادي
تبحـث فـي الأهميـة النسـبية للسياسـات النقديـة والماليـة علـى هـذه الورقـة  ..النقدية والسياسة المالية 

ــذاتي الهيكلــي غيــر المقيــد   ــر النفطــي، باســتخدام نمــوذج متجــه الانحــدار ال نمــو النــاتج الحقيقــي غي
)SVAR(   وتطبيق معادلة)St.louis)  وحساب تحليل التباين(VDCs)  ودالة الاستجابة الفوريـة) (IFC 

  .بيانات فصلية ) ٢٠١١-٣٢٠٠( وللمدة
Abstract  
      Sustainable output growth with the rate of inflation and exchange rates relatively stable, is one of 
the important elements of any policy, economic stability.  In order to achieve this objective of the 
policy, there are two options alternatives; monetary policy and fiscal policy. This paper investigates the 
relative importance of monetary and fiscal policies in altering  non oil real output of Iraq.An 
unrestriced vecor autoregressions (SVAR) framework , based on the St.Louis equation , is used to 
compute Variace Decompositions (VDCs) and impulse response functions (IRFs) . (IRFs) derived from 

the model (SVAR), and for the period (2003 -2011) quarterly data.  
  المقدمة

، هـو احـد العناصـر المهمـة لأي نمو الناتج المستدام مع معدل تضخم وأسـعار صـرف مسـتقرة نسـبياً    
ومــن اجــل تحقيــق هــذا الهــدف للسياســة، هنــاك خيــاران بــديلان؛ السياســة . سياســة اســتقرار اقتصــادي
اســتين علــى نمــو ويحـاول هــذا البحــث دراسـة الفاعليــة النســبية لهـاتين السي.النقديـة والسياســة الماليــة

وتنقسم آراء الاقتصـاديين فيمـا يتعلـق بفاعليـة سياسـات . عن النشاط الاقتصادي الناتج الحقيقي معبراً 
ــإجراءات : الطلــب الكلــي فــي تحقيــق الاســتقرار الاقتصــادي إلــى اتجــاهين الأول؛ النقــديون ويؤمنــون  ب

را مـن السياسـة الماليـة فـي تحــقيق السياسة النقدية وفاعليتها، ويـرون أن السياسـة النقديـة اكبـر تـأثي
 الأهـداف الاقتصادية فـي كثير مـن الأحـيان ورواده؛                             

 Milton Friedman and Meiselman ,1963)  () (Anderson and Jordan, 1968) (Carlson, 1978( .
ن علــى فكــرة اتخــاذ التــدابير التــي وتبنــى فلســفة النقــديي. لــدعم حجــتهم  )St.louis(مســتخدمين معادلــة

تمكن السلطة النقدية من ضبط التوسيع النقدي ليتوافق مع حاجة المتعـاملين فـي الاقتصـاد وان يكـون 
ذلك التوافق تماماً على قدر الإمكان وذلك لان النقديين  لا يختلفون في إذا لم يكن التوافق تماماً، فـان 
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ه ومن ذلـك المنطـق يهـتم الاتجـاه الأول بدراسـة دالـة الطلـب العلاقات الاقتصادية تضطرب بقدر تقصان
والتــي يمكــن الاســتدلال بهــا علــى مــدى توافــق المعــروض  )Money demand function(علــى النقــود 

؛ المــــاليون رائــــدهم  الاتجــــاه الثــــانيأمــــا . ب النقــــدي مــــن ناحيــــة أخــــرىطلــــالنقــــدي مــــن ناحيــــة وال
)Keynes,1964  (ــ ــه اليــد الطــولى فــي يــرون أن  السياســة المالي ــر أهميــة ، والإنفــاق الحكــومي ل ة أكث

  .توجيه الاقتصاد 

شككوا في صحة استخدام معادلـة ) Ahmed et al.,1984(و ) Stein,1980(بعض الاقتصاديين أمثال    
)St.louis(  لأســباب مختلفــة ، أهمهـــا :)(هــي معادلــة شـــكل مختــزل  )1Reduced form(  ومتغيـــرات

المتضمنة في المعادلة إحصائيا ليست متغيـرات ) عرض النقد والإنفاق الحكومي (ة السياسة الاقتصادي
  . )(Exogenousخارجية 

لإغفالها متغيرات ذات علاقة فـي معادلـة ) Specification errors(تعاني من أخطاء في التوصيف  )2( 
ذج توزيــــع تســــتند علــــى نمــــو  )3() علــــى ســــبيل المثــــال، ســــعر الصــــرف ومعـــدل الفائــــدة (الانحـــدار 

)Almon,1965 (للتباطؤ الزمني، الذي يعاني من عدة مشاكل وانتقـادات )Thomas,J.J,1977,pp 175-

وغيـر ) Biased(وللأسباب أعلاه فان النتائج المتحققة مـن المعادلـة ، يمكـن أن تكـون متحيـزة .  )193
  ) .Inconsistent(متسقة 

 Structure's Vector(دار الـذاتي الهيكلــي متجهــة الانحــ)  SVAR( ويسـتخدم هــذا البحــث نمــوذج   

auto- regressions ( والــذي يحـل مشــكلة)Endogenously ( لأنـه يفتــرض جميـع المتغيــرات فـي النظــام
ــرات داخليــة، فضــلا عــن إدراج متغيــرا  لمعالجــة مشــكلة حــذف ) ســعر الصــرف ومعــدل الفائــدة ( متغي

وهـو أول . كونها معادلـة لاقتصـاد مغلـق  )St.louis( متغيرات مهمة و تحجيم  الانتقاد الموجه للمعادلة
  .بحث يتناول هذا المنهج ويطبقه على بيانات الاقتصاد العراقي

  شكلة البحثم
والمســايرة )Independent(كانــت السياســة النقديــة توصــف بالسياســة التابعــة ، ٢٠٠٣قبــل نهايــة عــام  
)Subservient( ي كـان أشـبه بموظـف لـدى وزارة الماليـة، يتبـع فالبنك المركـزي العراقـ. للسياسة المالية

ــي المتســم   ــي يواكــب وضــع الاقتصــاد العراق ــة التوســعية لك ويســاير الاتجاهــات العامــة للسياســة المالي
السياســة النقديــة ســوى أداة بيــد ولــم تكــن . بـاختلال هيكلــي فــي اغلــب أن لــم يكــن فــي جميـع قطاعاتــه

ممــا أدى إلـى زيــادة . ادر التمويــل للموازنـة العامـةالحكومـة، وعـرض النقــد لـم يكـن ألا مصــدر مـن مصـ
عرض النقد وبمعدلات مرتفعة زاد من تشوهات الاقتصاد وأدى إلى انهيار الـدينار العراقـي إزاء العمـلات 

  .الأجنبية
ولكــن حتميــة التحــولات السياســية والاقتصــادية التــي جــرت فــي العــراق فــي نهايــة  العــام انــف الــذكر    

ت اقتصـاد السـوق والانفتـاح علـى العـالم الخـارجي، كـأدوات مهمـة نحـو تحريـك عجلـة باتجاه تبني آليا
التنمية الاقتصادية، و منح البنك المركزي العراقي استقلالية فـي تسـيير أدواتـه النقديـة لتحقيـق أهدافـه  ارية
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ــه قيــام البنــك المركــزي  بمواكبــة تلــك .  ٢٠٠٤لعــام ) ٥٦(بموجــب قانونــه الجديــد رقــم  اقتضــى بموجب
هــذه التحــولات أظهــرت ســمات أخــرى .تطــورات مــن خــلال التحــول نحــو الأدوات النقديــة غيــر المباشــرةال

لطبيعــة العلاقــة بــين السياســتين النقديــة والماليــة ، تركــزت فــي المهــام والأهــداف والآثــار ألمرتبــه لكــل 

   .منهما على النمو الاقتصادي

  البحث هدف
قديــة والماليــة علــى نـــمو النــاتج الحقيقــي غيــر تحليــل وقيــاس التــأثير النســبي للسياســتين الن

) St.louis(النفطــي فــي العــراق وســلوك النــاتج بســبب الصــدمات الهيكليــة للسياســتين، باســتخدام معادلــة 

  .  )Marco econometric models(ومحاولة تقديـرها بنماذج قياسية كلية  

   البحث فرضية

لتنبـؤ وأسـرع مـن السياسـة الماليـة فـي التـأثير أكبر وأكثر قابليـة علـى ا: إن السياسة النقدية 
  .على نمو الناتج  الحقيقي غير النفطي في العراق 

والنمـاذج والاختبـارات القياسـية الحديثـة  )Regression Dynamic(واستخدم نموذج الانحدار الديناميكي    
ــل السلاســل الزمنيــة ــاين ) Time series(لتحلي ــل التب ) IRFs(جابة الفوريــة و دالــة الاســت) VDCs(و تحلي

بيانـات ) 2011-2003(، وللمـدة ) E-views:5.1(، و باسـتخدام  برمجيـات  ) SVAR(المشتقة مـن نمـوذج 
للنــاتج المحلــي الإجمــالي غيـــر النفطــي وعــرض النقــود بــالمفهوم الواســع  والإنفـــاق ) ربعيــه(فصــلية 

العراقــي مقابــل الــدولار، تــم  عــن ســعر صــرف الــدينار الحكــومي ومعــدل فائــدة السياســة النقديــة، فضــلاً 
. ، لاختبار فرضية البحث )Cpi(تعديلها بالأسعار الثابتة بالاستناد إلى الرقم القياسي لأسعار المستهلك 

ولعـدم تــوافر للنــاتج المحلــي الإجمـالي غيــر النفطــي إلا البيانــات الســنوية، لـذا فقــد تــم تحويــل البيانــات 
والمقترحـة  ) Interpolation) (الاسـتكمال(قـة التمديـد الـداخلي السنوية إلى بيانـات فصـلية باسـتخدام طري

  .، ولهذا التحويل ما يبرره  )٩٧٦Khan and Goldstein ,1( من قبل
ومـن المعـروف أن هـذه الاختبـارات .إذ يتم إجراء تحليل السلاسل الزمنيـة باسـتخدام بيانـات أكثـر ) 1(  

يتم فقد عدد من درجات الحرية لغرض إدخـال الفجـوات تتطلب أن تكون البيانات المستخدمة كبيرة ، و 
  .الزمنية الملائمة

إن وجود بيانات أكثر يعطي مصداقية أكبر للنتائج التي يتم الحصول عليها ، وهذا ما يعزز أيضـا ) 2( 
  .مصداقية ما يبنى على هذه النتائج من استنتاجات 

ومقدمـة وخاتمـة، تنـاول القسـم  وللوصول إلى هدف البحـث فقـد قسـم إلـى ثـلاث أقسـام رئيسـة  
الأول؛ الإطار النظري بينما خصص الثاني لبعض ملامح المتغيـرات النقديـة والماليـة فـي العـراق، بينمـا 

توصــل البحــث إلــى جملــة مــن  إلــى نمــوذج الدراســة والجانــب التطبيقــي، وأخيــراً  خصــص القســم الأخيــر
  . الاستنتاجات والتوصيات
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  الجانب النظري. أولا
  دل الفكري حول فعالية سياسات الاقتصادي الكليالج.١

ــدو أن الفكــر الكينــزي هــو القاعــدة الأســاس فــي الاقتصــاد    ــل الخمســينات، كــان يب وجــاءت . فــي أوائ
 Milton(المعارضة لهـذه الأفكـار بعمليـة إعـادة صـياغة الأفكـار الرئيسـة للنظريـة الكلاسـيكية  علـى يـد 

Friedman (ــــــ كل ممـــــن جامعـــــة شـــــيكاغو، وشُـــــ ـــــون(جموعـــــة مـــــن الاقتصـــــاديين ســـــميت ب ) النقودي

)Monetarism(أو)( مع تحالفهم مع الكلاسيكيين الجدد) مدرسة شيكاغوRational Expectations  .( ولا يرى
النقوديون حاجة لنظرية اقتصادية جديدة تستند على الطلب الكلي، وان الأسعار النسبية والناتج يمكـن 

. مسـاعدة بسـيطة مـن نظريـة الاحتكـار) ربمـا ( العرض والطلب ، مـع  أن تفسر تماما من خلال نظرية
لحالـة  )Keynes(وتركت المستوى العام للأسعار يتم شرحه من خلال نظرية كمية النقود ، وان معالجـة 

  . الكساد الكبير اضعف الدور الهام للنقود ،وكان  يمكن معالجته بقوة من خلال المتغيرات النقدية

سـة التـي يثيرهـا النقوديـون، أن اقتصـاديات العـرض والطلـب لـم تتـرك أي دور للسياســة القضـية الرئي  
ولـذا لـم يعترضـوا علـى هـذا الجانـب مـن التفكيـر الكينـزي، ولكـنهم ، المالية والطلب الكلي على الإطـلاق

ــي . رفضــوا المعالجــة  ــاتج مــن خــلال التغييــرات ف ــى الن ــؤثر عل ــة أن ت ــان بإمكــان السياســة الحكومي وك
  .صيد النقدي،ومن خلال السياسة النقدية الر 
الكينزيـــون يميلـــون لصـــالح السياســـة الماليـــة أكثـــر مـــن السياســـة النقديـــة كوســـيلة للتـــأثير علـــى    

وقـــد يظـــن القـــارئ أن يأخــذ النقوديـــون الجانـــب المعـــاكس، أي تفضـــيل السياســـة .الاســتخدام والنـــاتج 
سـبيا علـى الاقتصـاد، لكـن يـرون أن لهـا أثـر سـيئ صحيح اعتقادهم بان النقود لها أثر قوي ن. النقدية

إذ شـكك النقوديــون بإمكانيــة تصـرف الحكومــة بســرعة ودقــة . ، مقابــل أثرهــا الجيــدإلـى حــد كبيــر نسـبياً 
أن علـى الحكومـة : وموقفهم من الدور الاقتصادي للحكومـة. كافية في توجيه السياسة النقدية بكفاءة 

الطلــب الكلـي علــى الإطـلاق ،وان السياسـة الماليــة  وهـم  ينبغــي  عـدم التـأثير أو محاولــة التـأثير علـى
السماح لعرض النقـود بالزيـادة بمعـدل ثابـت " بسيطة ) Role(أما عرض النقود فتحكمه قاعدة ، تجنبها
  ".، مكافئ على المدى الطويل لمعدل نمو الناتج ، وسيتحقق النمو المتوازن تقريباً 

  :نب أهمهاوهناك أسباب لأرائهم في هذا الجا
، غيـر انـه لا يـأتي علـى الفـور، وإنمـا مـع تبـاطؤ تكون للتغييرات في عرض النقود اثر قوي نسبياً  )1( 

  .زمني
التبــاطؤ طويــل ومتغيــر، بعبــارة أخــرى، يمكــن أن يــأتي بعــد ســتة أشــهر مــن التغييــرات فــي عــرض  )2( 

  . النقود، أو قد يصل إلى سنتين أو ما بينهما 
قد تتغير الظروف الاقتصـادية، ممـا يحتمـل أن  –بسبب التباطؤ  –سياسة النقدية في وقت تأثير ال )3(

ويتفـق الكينزيـون علـى أن تبـاطؤ السياسـة النقديـة . ، من جعلهـا أفضـل يجعل أثرها الأمور أكثر سوءاً 
 أن تعتمد الحكومة على السياسـة الماليـة" ولكن توصلوا إلى نتيجة مختلقة، .طويل ولايمكن التنبؤ بها 
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وهنـاك فرصـة علـى الأقـل، " بدلا من السياسة النقدية، إذ أن السياسة المالية أكثر قابلية على التنبـؤ ،
بعض النقوديين برروا ذلك بان السياسة النقدية تعالج مشكلة التبـاطؤ .بان يكون التباطؤ عموما اقصر

  في تنفيذ السياسة المالية الذي يكون طويلا جدا ولايمكن التنبؤ بها 

  الدراسات السابقة .2
كان لهيمنة النظريـة العامـة فـي الاسـتخدام والفائـدة والنقـود علـى الفكـر الاقتصـادي آنـذاك، دعـم       

بشكل واسع مصداقية السياسة المالية، كونها السياسة الأكثر فاعلية، وتلتهـا بعـض الدراسـات الجـديرة 
والتـي .  )Blinder and Solou,1974(و  )Schmidt and Waud,1973(و) Leeuw et al., 1969 (بالاهتمـام كدراسـة 

وابتدءا مـن أواخـر السـتينات، ومـن . أرست الأساس النظري والأرضية العملية لفعالية السياسة المالية 
، مهــد أرضــية surtax policy) -(1969و فشــل سياســة فــرض ضـريبة إضــافية   )Gramlich, 1971(ملاحظـة  

أن السياسة المالية لها تأثير ضئيل على الطلب الكلي، وان السياسـة جديدة لهجوم النقوديين، مدعين 
  .النقدية أكثر أهمية لدى الأغلبية 

 Milton Friedman and( تـزال الدراسـة الرائـدة لكـل مــن  وفيمـا يتعلـق بالعلاقـة بـين النقـود والنــاتج، لا   

Schwartz,1963( ، ًوتبــين الدراســة . السياســة النقديــة فــي الأطروحــات النظريـة حــول الأكثـر أهميــة وتــأثيرا
ــر فــي معــدل النمــو الحقيقــي للنشــاط " المــذكورة  ــر فــي معــدل النمــو النقــدي ســبب فــي التغيي أن التغيي

 )Benjamin Friedman and Kuttner,1992(و ) Tobin, 1970 (ومع ذلك، بعض الاقتصاديين، أمثال . الاقتصادي

  .ن أن تكون مضلله، عارضوا نتائج الدراسة، وبينوا بأنها يمك
اختبـار الأدلـة التجريبيـة لمـدة مابعـد الحـرب العالميـة )   Benjamin F., Kuttner,1992( أعاد  كل من       

باسـتخدام أسـلوب تحليـل السلاسـل الزمنيـة خـلال ) Income( الثانية لطبيعـة العلاقـة بـين النقـود والـدخل 
نتائج لاتشير إلى وجود علاقة وثيقـة أو ذات مصـداقية الثمانينات لبيانات الاقتصاد الأمريكي، وكانت ال

بـين النقـود والـدخل، مـع ذلــك تـم العثـور علـى علاقـة واحــدة قويـة وذات معنويـة إحصـائية بــين الأوراق 
والنتيجـة .التجارية وحوالات الخزينة، والتـي تعكـس معلومـات مهمـة جـدا عـن تحركـات الـدخل الحقيقـي 

هــم مــن اســتخدام العلاقــة بــين النقــود والــدخل كهــدف وســيط لسياســة الختاميــة للدراســة، أعربــا عــن قلق
  .البنك الاحتياطي الفيدرالي، بسبب استمرار تغير العلاقة بين هدف السياسة ونتائجها

ــة ) Gramlich, 1971( دراســة          ــين فاعلي ــد مــن الدراســات المهمــة حــول الجــدل ب تســتعرض العدي
أعطت أكثر علاقـة )  Friedman and Messelman,1963 (لى أن دراسة السياسة النقدية والمالية ، وتشير إ

  .مستقرة وذات دالة إحصائية للعلاقة بين النقود والناتج من العلاقة بين الناتج والإنفاق المستقل 
( يعمـلان فـي بنـك الاحتيـاطي الفيـدرالي فـي )  Andersen and Jordan, 1968( وعندما كان كـل مـن   

St.louis  ( ًنمـوذج كلـي هيكلـي  طـورا )إحــدى ) 11(لدالـة الطلـب الكلـي والمتكـون مـن ) نمـوذج النقـوديين
الشــكل  ) St.louis( عشــر معادلــة ســلوكية ، واختبــارا أداء السياســة النقديــة والماليــة وباســتخدام معادلــة

  :المختزل للنموذج ، وكانت النتائج على النحو الآتي 
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، )M(و عـرض النقـود  )G( على المتغيرين ، معـدل النمـو للأنفـاق الحكـومي (.) إذ تعكس العلامة    
وتوصـــلا أن  ،للتبـــاطؤ الزمنـــي ولأربعـــة فتـــرات إبطـــاء  للمتغيـــرين  )Almon(وباســـتخدام نمـــوذج توزيـــع 

  .على النشاط الاقتصادي  ثر قابلية على التنبؤ وأسرع تأثيراً السياسة النقدية اكبر وأك
) الكينزيـون(أيضا نتائج عدد من الدراسات الأخرى من الجانب المعـارض   )Gramlich, 1971( عرض     

، ومـع ذلـك فـي دراسـته، أكـد علـى ) DePrano and Mayer, 1965( و  )Ando and Modigliani, 1965( كدراسـة 
لسياسـة النقديـة والماليـة علـى مسـتوى النشـاط الاقتصـادي الحقيقـي، مـع إشـارة إلـى أن تأثير كل من ا

  . السياسة النقدية أكبر تأثيراً 
وادعى أن المعادلة تعتـرف ) St.louis( أنفة الذكر استخدمت معادلة )  Benjamin Friedman (دراسة        

  .قتصادي الحقيقيألان بفاعلية السياسة المالية في التاثيرعلى النشاط الا
تقـدير المعادلـة وتوصـل أن المعادلـة ) Carlson, 1978 (، أعـاد ) Benjamin , 1977( وردا علـى ادعـاء     

  Heteroscedasticity تعـاني مـن مشـكلة عـدم تجـانس التبـاين   )Benjamin,1977( المستخدمة مـن قبـل

problem ) (ر بشـكل صـحيح، فـي النتـائج تشـير إلـى وعند معالجة هذه المشـكلة إحصـائيا وإعـادة التقـدي
السياسة النقدية فقـط لهـا تـأثير كبيـر علـى النشـاط الاقتصـادي الحقيقـي، ولـم يجـد أي تـأثير للسياسـة 

   .المالية
ــي تقيــيم السياســة  )Bernanke and Blinder,1989(دراســة      ــاطؤ الزمنــي ف شــددت علــى مســالة  التب

من تغييرات السياسـة النقديـة قـد تـؤثر علـى عـرض النقـود علـى وأشارا إلى أن على الرغم . الاقتصادية
  .الفور، فإنها تأخذ عدة أشهر لتنتقل الآثار إلى الناتج الحقيقي

ــل التبــاين ودالــة الاســتجابة الفوريــة ) Kretzmer,1992( دراســة      اســتخدمت اختبــار الســببية وتحلي
ووجدت فعاليـة السياسـة . اسات الطلب الكليلاختبار وجهات نظر النقوديين والكينزيين حول فعالية سي

  . النقدية تميل إلى التدهور مع مرور الوقت
أشارت إلى الغموض الذي يكتنف اثر إجراءات السياسة النقدية ) Bernanke and Mihov,1998(دراسة   

لعــدم وجــود  توافــق عــام فــي الآراء حــول كيفيــة قيــاس حجــم . للبنــك المركــزي علــى النشــاط الاقتصــادي
لايوجـد ..." ، خلصـت الدراسـة إلـى ) VAR(وباسـتخدام نمـوذج . واتجاه التغييرات فـي السياسـة النقديـة 

ولـذلك فانـه لـم يعـد مقبـولا تفسـير ...بأكملهـا ) ١٩٩٦-١٩٦٥(أي قياس بسـيط للسياسـة غيـر مناسـبة للمـدة 
  ".التغييرات في الإجماليات النقدية سببت عن طريق التغيرات في عرض النقود

∑ = )14.0(010.0g
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والفــروق الأولــى لمتغيــر النقــود ) VAR(اســتخدمت نمــوذج )  Serletis and Koustar,1998(دراســة       
ــدان الصــناعية  ــل  فــي كــل البل ــة النقــود فــي الأجــل الطوي ــاتج الســابقة، ووجــدت دعــم لحيادي واقيــام الن

  .المتقدمة ضمن عينة الدراسة 
واســيا وأمريكــا اللاتينيــة، وباســتخدام نمــوذج أمــا فــي البلــدان الناميــة، هنــاك دراســات عــن أفريقيــا      

، لكــن عــددها قليـــل مقارنــة بالبلــدان المتقدمــة،ونتائجها مختلفــة، تـــارة ) St.louis( المعادلــة المنفــردة 
  :لصالح السياسة النقدية وأخرى تدعم فعالية السياسة المالية من احدث هذه الدراسات 

بيانـات سـنوية ) 2006-1960(للمـدة )  Anvar Khosravi and Mohammad Sharif, 2010( دراسـة    
،وتشير النتائج )Co integration( للتكامل المشترك ) ARDL(وباستخدام نموذج . عن الاقتصاد الإيراني

  إلى فعالية السياسة المالية فقط في التأثير على النمو الاقتصادي 
) 2008-1974(للمــدة  ) ASEAN( عــن خمســة بلــدان مــن ) Mohammed et al , 2009( دراســة   

والنتـائج عكسـت فعاليـة ) VAR(بيانات سـنوية وباسـتخدام نمـوذج تصـحيح الخطـأ المشـتق مـن نمـوذج 
، في حين كانـت السياسـة النقديـة أكبـر فاعليـة )تايلاند ، الفلبين، ماليزيا(السياسة المالية في كل من 

  .في سنغافورة واندونيسيا
Virgilio M(دراسـة   . Ta H. , 2009 ( عـن الاقتصـاد الفلبينـي للمـدة )باسـتخدام نمـوذج  )2007-1983 ،
)FDL ( لحســاب القــوة النســبية)Relative strengths (ضــعف : وكانــت النتيجــة النهائيــة .  للسياســتين

  . فاعلية السياسة المالية وقوه تأثير السياسة النقدية على نمو الناتج الحقيقي 
بيانــــات ســــنوية عــــن الاقتصــــاد العراقــــي ) 2001-1980(للمــــدة ) 2008كامــــل عــــلاوي، (دراســـة   

وعــرض النقــود ) GDP(النــاتج المحلــي الإجمــالي : ومتغيــرات الدراســة) St. Louis( وباســتخدام معادلــة 
)M1 (والموازنة العامة)R-G ( وبالأسعار الجارية مـع تطبيـق نمـوذج)Almon  ( للتبـاطؤ الزمنـي ، وكانـت

  : النتائج 
GDP=18088-0.158M1t -0.073M1t-1+0.356M1t-2-0.239M1t-1 ....... (2)     

  ٠.١١٤-= الأثر الكلي                              
GDP=18088-0.117(R-G)t -0.156(R-G)t-1+0.239(R-G)t-2 +0.252(R-G)t-3 ……(3)  

           ٠.٢١٨=  الأثر الكلي                                        
فـي السـنة التـي يـتم الإصـدار  w ة الأولى بـان تـأثير عـرض النقـود جـاء سـالبايلاحظ من المعادلو     

  إذ بلــغ وكــان فـي مجملــه ســالباً  فــي الســنة الثانيــة بعـدها يكــون ســالباً " فيهـا والســنة اللاحقــة وموجبـا

 فـي المـدتين الأوليتـين ليتحـول إلـى فيما يتعلق بالموازنة العامة فقد كـان تأثيرهـا سـالباً  ماأ.) -٠.١١٤(
وترى الدراسـة أن التـأثير السـلبي لعـرض النقـد والموازنـة علـى النـاتج . موجب وكان في مجمله موجباً 

كمــا أن التــأثير الموجــب للموازنــة العامــة يعــود إلــى أن  .إلــى فتــرات الإبطــاء لعمــل هــاتين السياســتين
والنتيجــة . ة مصــدر تمويــل الإنفــاق العــام يعــود إلــى إيــرادات الــنفط ولــيس إلــى الاقتطاعــات الضــريبي

أن تأثير السياسة المالية أقوى مـن تـأثير السياسـة النقديـة علـى النشـاط الاقتصـادي مـن : النهائية  
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لمجمـوع معلماتهـا فـي حـين ، أن السياسـة النقديـة كانـت ذا تـأثير سـالب واقـل  خلال الإشارة الموجـب
  . من المالية 

من الأنفاق الحكومي وعرض النقود علـى النـاتج عن الأثر النسبي لكل  )2008حسين العمر،(دراسة      
 )VAR(بيانـات سـنوية، باسـتخدام نمـوذج  )٢٠٠٢-١٩٧٠(المحلي غير النفطي في الكويت خلال المـدة 

وتشـير النتـائج إلـى أن الإنفـاق الحكـومي فـي الكويـت أكثـر فاعليـة . وثلاث متغيرات المذكورة في أعلاه
وتـرى الدراسـة . للتـأثير علـى مجريـات النشـاط الاقتصـادي من عرض النقود ، مع وجود مجـال للأخيـر 

سـعر صــرف (أنهـا نتيجـة متوقعـة بنــاء علـى طبيعـة الاقتصــاد الكـويتي وسياسـة سـعر الصــرف المتبعـة 
  ) .      ثابت

لاختبـار   )GRACH(عن فنزويلا ، وباستخدام نموذج ) 2001-1959(للمدة  )Yu Hsin, 2005(دراسة        
ت النقديـة والماليــة تـؤثر علــى النـاتج الحقيقــي، وتوصـلت بوجــود اثـر ايجــابي لكـل مــن أي مـن المتغيــرا

  .عرض النقود وسعر الفائدة على الناتج
Md( دراسة        . Habibur Rahman, 2005  ( اختبرت الفاعلية النسبية للسياستين المالية والنقدية على

دام نموذج تصـحيح الخطـأ المشـتق مـن نمـوذج باستخ) 2001-1975(الناتج الحقيقي في بنغلادش للمدة 
)VAR (وكانت النتائج تشير إلى أن السياسة النقدية اكبر وأسـرع فـي ، ودالة الاستجابة وتحليل التباين

  .التأثير على الناتج الحقيقي 
تقــيس اثــر السياســتين الماليــة والنقديــة علــى ) Ajisafe,R. and Folorunso.B., 2002( دراســة      

وباســتخدام التكامــل المشــترك ونمــوذج تصــحيح  )١٩٩٨-١٩٧٠(الحقيقــي فــي نيجيريــا ، للمــدة النــاتج 
علـى النشـاط الاقتصـادي الحقيقـي  الخطأ، والنتيجة الختامية تشير إلى أن السياسة النقدية اكبـر تـأثيراً 

  .في نيجيريا 
ة النقديـة والماليـة فـي عـن فعاليـة السياسـ)Talib Awad and Saif Alsowaidi , 2000( دراسـة         

ــة  ــات ســنوية وبتطبيــق نمــوذج ) 1998-1970(للمــدة  )St.louis(قطــر وباســتخدام معادل )  Almon(بيان
مقارنـة ) 0.65(للتباطؤ الزمني ، وتوصلت الدراسة أن اثر السياسة الماليـة أقـوى بكثيـر ، إذ بلـغ الأثـر 

  ) .0.21(بالسياسة النقدية 
ة عـن بــاقي الدراسـات السـابقة عـن العــراق وبـاقي البلـدان الناميـة الأخــرى وتتميـز الدراسـة الحاليـ      

  :بالاتي 
ــة  )١( فيمــا يتعلــق بحــذف متغيــرات مهمــة واقتصــاد مغلــق مــن خــلال )) st.louisتتجــاوز نقــائص معادل

إضـافة متغيـرا سـعر الفائـدة وســعر الصـرف فضـلا عـن مؤشـر أســعار المسـتهلك إلـى المعادلـة الأصــلية 
  .غيرات بدلا من ثلاث متغيراتلتصبح ست مت

مـع اسـتخدام ) تبـاطؤ السياسـتين( البيانات المستخدمة في هذه الدراسة أكثر حداثة وأكثر منطقية  )٢(
  .)بيانات فصلية ) (St.louis(معادلة 

ارية
الإد

ية و
صاد

الاقت
وم 

 للعل
غري

 ال

PDF Created with deskPDF PDF Writer - Trial :: http://www.docudesk.com



  �       ٥٧  �                                                                                                                  نماذج السياسات النقدية والمالية

 

إن البيانــات المســتخدمة عــن متغيــرات الدراســة حقيقيــة وليســت اســمية ممــا يعطــي إمكانيــة تقــدير  )3(
  .النسبية للسياستينكفء للفاعلية 

وهـي مـن  )Perotti and Blanchard,2002,p132-138(المقـدم مـن قبـل  )SVAR(يسـتخدم البحـث نمـوذج  )٤(
النمـاذج الحديثــة التــي تعتمـد فــي تحديــد صـدمات السياســة النقديــة والماليـة علــى اســتغلال المعلومــات 

ــة المتغيــر  ــة نســبة لبقي ــة المتغيــرات النقديــة والمالي ات الاقتصــادية الأخــرى ووســع هــذا الخاصــة بمرون
.  )Perotti,2005(النموذج فيما يخص بصدمات السياسة الماليـة فـي الدراسـات الحديثـة وأشـهرها دراسـة 

ــة الســابقة التــي تناولــت موضــوع البحــث، تســتخدم نمــوذج  ـــ  )VARs(فيمــا أن اغلــب الدراســات الحديث ل
)Sims,1980(  وذج التكراري الذي يعتمد في تحديد الصدمات على النم)Recursive approach  .(   

  بعض ملامح المتغيرات النقدية والمالية في العراق . ثانيا
يزال الاقتصاد العراقـي يعـاني مـن مشـكلة أساسـية تتمثـل بـالاختلال الهيكلـي لصـالح القطـاع  لا        

لاعتماد هذه  خرى، نظراً النفطي، وانعكاس التغيرات في هذا القطاع على جميع القطاعات الاقتصادية الأ
(  على عوائد الصادرات النفطية، إذ يساهم النفط في توفير الإيـرادات بنسـبة لا تقـل عـن القطاعات كلياً 

ــة  فضــلاً ، % )٩٥ ــة والصــناعية ووجــود حال ــة قطاعاتــه الاقتصــادية لا ســيما الزراعي عــن تــدهور إنتاجي
  .طالة التضخم ألركودي بمؤشراتها العالية لكل من التضخم والب

وقد ركزت الخطوط العامة للسياسة الاقتصادية على تحقيق حالة الاستقرار الاقتصادي التي تتضمن    
ثلاثة أهداف رئيسية تتمثل بتحقيـق معـدل نمـو فـي النـاتج المحلـي ألأجمـالي وخفـض معـدلات التضـخم 

الفـرد بمـا يـؤمن لـه  وتحقيق حالة الرفاهيـة الاجتماعيـة مـن خـلال محاربـة الفقـر والبطالـة وزيـادة دخـل
  .مستوى معاشي أفضل

علـى الاقتصـاد بـالرغم  وتعد السياسة المالية والنقدية من أهم السياسات الاقتصادية وأكثرهـا تـأثيراً      
شـــهد  وتاريخيــاً .وفاعليــة فــي النشــاط الاقتصــادي مــن اخــتلاف الاقتصــاديين حــول أيهمــا أكثــر تـــأثيراً 

ـــدة نتي ـــي تطـــورات عدي ـــرات السياســـية الاقتصـــاد العراق ـــي عكســـتها المتغي جـــة للظـــروف والأوضـــاع الت
 –والاقتصادية والدولية والإقليمية على الاقتصـاد العراقـي، فـي بدايـة الثمانينيـات كانـت الحـرب العراقيـة 

الإيرانيــة التــي اســتنزفت معظــم المــوارد الماليــة والماديــة والبشــرية وفــي مطلــع التســعينات كانــت حــرب 
ــ ــة، حرب ــيج الثاني ــع  اً الخل ــات اقتصــادية شــملت جمي ــى عقوب ــى الأرتكازيــة وتعــرض إل دمــرت معظــم البن

  . مجالات الحياة واستمرت الحال لغاية التغيير
و يمر الاقتصاد العراقي الآن  بمرحلة انتقاليـة تتطلـب منـه السـعي الحثيـث نحـو تـأمين الاسـتقرار      

علـى  مـن السياسـة النقديـة والماليـة كـلاً  وسيتم تناول مؤشـرات كـل السياسي  وزيادة النمو الاقتصادي
  .حدة ضمن هذه الفقرة 

  2003مؤشرات السياسة النقدية بعد عام .1
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، ويقتصـر فـي تـوفير مـا في العـراق منحسـراً  ٢٠٠٣ظل دور السياسة النقدية في العراق لغاية عام       
فطية بسـبب الحـروب والعقوبـات تتطلبه عملية الأنفاق التوسعية لا سيما بعد تراجع عوائد الصادرات الن

شهد البنك المركزي استقلالية تامـة فـي أدواتـه المباشـرة  ٢٠٠٣الاقتصادية المفروضة عليه، وبعد عام 
  .  ٢٠٠٤لسنة ) ٥٦(وغير المباشرة لا سيما بعد صدور القانون رقم 

قــوى الســوق أن اســتقلالية السياســة النقديــة كمــا نــص عليهــا القــانون تكمــن أهميتهــا فــي تفعيــل     
مـن  وإلغاء الاعتمـاد الحكـومي فـي التمويـل لمواجهـة العجـز فـي الميزانيـة واتخـاذ السـلطة النقديـة عـدداً 

 الإجراءات والخطوات المهمة على الصعيد النقـدي بهـدف تحقيـق الاسـتقرار الاقتصـادي والمـالي، فضـلاً 
  .عن ألمحافظه على استقرار الأسعار في الأسواق المحلية

لطة النقديـــة تعمـــل وفـــق رؤيـــا مفادهـــا أن الاســـتقرار النقـــدي والمـــالي هـــو حاضـــنة النمـــو أن الســـ    
الاقتصـادي المرغـوب فيـه، وقـد واجهتهــا تحـديات كبيـرة لا سـيما فـي ظــل الوضـع الأمنـي غيـر المســتقر 
والذي أثر بشكل ملحوظ على سرعة وفاعلية الأدوات المستخدمة والآجراءات التي تم اتخاذها فـي أطـار 

لية تحقيق الاستقرار النقدي والمالي والنهوض بالتنميـة علـى نحـو متسـارع وأحـداث تحسـن جـوهري عم
فــي مســتوى المعيشــة إذ أتخــذ البنــك المركــزي عــدة إجــراءات فنيــة وتنظيميــة وتشــريعية وقانونيــة وفــق 

يســمى متطلبـات المرحلـة الجديـدة، وقــد اعتمـدت السياسـة النقديــة فـي العـراق عبــر فلسـفتها الحاليـة ما
بالقواعد القائمة على المعلوماتيـة أو الأشـاراتية لتوليـد الاسـتقرار فـي السـوق المـالي وهـو مـنهج جديـد 
بـديل عـن التــدخل المباشـر فـي تلــك السـوق، فيطلـق مــن مؤشـر معـدل فائــدة البنـك أو مايسـمى بمعــدل 

فـي تمـوز مـن % ١٢تم رفعـه إلـى % ٦بمعدل   ٢٠٠٥كانون ثاني  ٢٦بدأ في .  فائدة  السياسة النقدية
، وتـرى السـلطة النقديـة  ٢٠٠٧في عـام % ٢٠في تشرين الثاني وأستقر على % ١٦العام نفسه ثم إلى 

أن رفع معدل الفائدة للسياسة هو أداة غير مباشرة للوصول إلـى معـدلات فائـدة توازنيـة تقلـص الفجـوة 
" سـتثمر علـى عائـد حقيقـي فضـلابين إنتاجية الاستثمار والعائد على الادخار لاسيما عنـدما يحصـل الم

وكــأجراء كفيــل ) ١٢ص،  ٢٠٠٧:مظهــر صــالح (عــن تغييــرات هــامش التضــخم لاســيما الســلع والخــدمات
للحــد مــن الظــاهرة التضــخمية التــي يعــاني منهــا الاقتصــاد العراقــي الناجمــة مــن تقلــب أوضــاع القطــاع 

سـتجابة إلـى ضـغوط الطلـب الكلـي الحقيقي في الاقتصاد الكلي، نتيجة تدني مرونة ذلـك القطـاع فـي الا
وقـد أدت . بما في ذلك المؤشرات العاليـة التـي بلغتهـا مسـتويات الأنفـاق فـي الموازنـة العامـة الاتحاديـة

هذه السياسة إلى تثبيط الاستثمار الخاص وحدوث ظاهرة الركـود التضـخمي ، جعـل البنـك المركـزي مـن 
وبمعـدل % ١٦-١٧-١٩إلـى  ٢٠٠٨نقدية فـي عـام إعادة حساباته وبدا بتخفيض سعر فائدة السياسة ال

وبمعــدل متوســط  %٧-٩-١١إلــى  ٢٠٠٩واســتمر فــي سياســة التخفــيض عــام % ١٤متوســط للعــام بلــغ 
ويمكن الاستدلال علـى ملامـح بعـض % . ٦للعاميين التاليين واستقر عند  %٦-٧و % ١٣,٦للعام بلغ 

                                                                                                            :المؤشرات  النقدية من الجدول أدناه 
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ــــــي الإجمــــــالي /)١(جــــــدول ال ــــــرات النقديــــــة بالأســــــعار الثابتــــــة تطــــــور مؤشــــــرات النــــــاتج المحل                                                      والمتغي
  )٢٠١١-٢٠٠٣(للمدة 

                                                        
  معدل التضخم   عرض النقود الواسع   ناتج إجمالي غيرنفطي السنة 

       % 

  فائدة سعر

           % 
  صرف سعر

 مزاد البنك المركزي

١٩٣٦ ٦ ٣٢,٦ ٦٢٩٤ ١٣٠٧٣,٣ ٢٠٠٣ 

١٤٥٣ ٦ ٢٧ ١٠١٤٩ ٢١٨١٨,٤ ٢٠٠٤ 

١٤٧٢ ٧ ٣٧ ١٤٦٨٤ ٢٥١١٩,٢ ٢٠٠٥ 

١٤٧٥ ١٦ ٥٣ ٢١٠٨٠ ٣٤٥٢٣,٩ ٢٠٠٦ 

١٢٦٧ ٢٠ ٣٠,٥ ٢٦٩٥٦ ٣٩٩٤٩,٦ ٢٠٠٧ 

٢٠٠٨  53563.4 ١١٧٢ ١٤ ٢٥,٧ ٣٤٩٢٠ 

٢٠٠٩  41756.1 ١١٧١ ١٣,٦ ٢٤,٥ ٤٥٤٣٨ 

٢٠١٠ 55233.7 ١١٧٠ ٦,٥ ٢٤ ٥٥٢١٤ 

٢٠١١  64976.4 ١١٧٠ ٦ ٢٣,٧ ٥٦٣١٢ 

      4.9%   ك. م

               Resouse: IMF, Report country, Iraq , 2006,2008,2010,2011    

        قسم الإحصاءات الداخلية  ، المديرية العامة للإحصاء، البنك المركزي العراقي-  
فـي  )١٩٩٣=  ١٠٠(ومنه يتضح أن مستوى الناتج  المحلي الإجمـالي غيـر النفطـي بالأسـعار الثابتـة    

الظروف التي مر بها البلد في هـذا العـام، ثـم مليون دينار،  بسبب ) ١٣٠٧٣,٣(كان يساوي  ٢٠٠٣عام 
مليـون ) 55233.7(وأستمر الناتج المحلي بالتحسن النسبي حتى بلغ  ٢٠٠٤عام ) ٢١٨١٨,٤(أرتفع إلى 
ولابـد مـن الإشـارة هنـا %) ٤.٩(وكان معدل النمو السنوي المركب طول المدة يساوي .  ٢٠١٠دينار عام 

النمو المركب يعود جـزء منهـا إلـى الزيـادة المتحققـة فـي أسـعار  إلى أن معدلات التغيير السنوي ومعدل
   .كانت علية سابقا وليس التحسن في الطاقات الإنتاجية  النفط في السنوات الأخيرة عما

ويبدو أن محاولة البنك المركزي في إنعـاش العملـة المحليـة ورفـع سـعر صـرفها مقابـل الـدولار خـلال    
بعـد أن كانـت  ٢٠١١عـام ) ١١٧٠(بلـغ سـعر الصـرف الـدينار مقابـل الـدولار  هذه المدة قـد أتـت أكلهـا إذ

وهذه العملية حصلت بعد اسـتبدال العملـة القديمـة بـأخرى جديـدة فـي نهايـة  .  ٢٠٠٣دينار عام ) ١٩٣٦(
مـزاد  -عـن قيـام البنـك المركـزي " وما ولده من ثقة بين المـواطنين للتعامـل بهـا ، هـذا فضـلا ٢٠٠٣عام 
رح كميات من الدولار في السوق النقدية للعمل على زيادة عـرض العملـة الأجنبيـة مـن جهـة بط -يومي

           .وتقليل عرض العملة المحلية التي تحسن الطلب عليها من جهة أخرى
للعـام % ٢٤.٢مقابـل  ٢٠٠٨عـام  ٢٢.٤%  هذا وقد بلغت السيولة المحلية إلـى النـاتج المحلـي الإجمـالي  

تقلصت الفجوة القائمة بين معـدل التوسـع النقـدي مـن جهـة ومعـدل النمـو الاقتصـادي وبذلك  السابق، 
كمؤشـر للتضـخم الأسـاس ( والتي تمثلت في تراجع الرقم القياسـي لأسـعار المسـتهلك ، من جهة أخرى 

وهـذا يعنـي الاتجـاه نحـو  ٢٠٠٨عـام  %١١.٧إلـى  ٢٠٠٧عام % ١٢.٣الذي تعتمده السياسة النقدية من 
النقدي كلما تقلصت الفجوة إلى حدودها الدنيا فيما يخص العلاقة بين المتغيرات النسبية فـي  الاستقرار

  . )٢٧ص ٢٠٠٨البنك المركزي (كل من الناتج المحلي الإجمالي وعرض النقد 
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الــذي تميـــز  )P117، ١٩٩٠  P.Artus(ويشــير الجــدول انـــف الــذكر  إلـــى معامــل الاســتقرار النقـــدي     
وهـذا يـدل  ٢٠٠٧عـام ) ٢٨.٩(حتى بلغ " بدأ بالارتفاع تدريجيا، ٢٠٠٤عام  )١.٤(بلغ  إذي بالاعتدال النسب

%) ٤٠.٥( زيادة النمو السنوي في عرض النقود الـذي بلـغ  إلىعلى وجود ضغوط تضخمية عالية، تعود 

 هالاتجـاأن هـذا .  ٢٠٠٩عـام ) ٥.٧( إلـىثـم أرتفـع ) ٢.٩( إلـىأنخفـض  ٢٠٠٨وفي عام . في نفس العام 
  :الجديد في تصاعد الظاهرة التضخمية قد جاء بفعل عاملين 

فـي عجـز قطـاع " والتـي تركـزت أساسـا) صـدمة العـرض( اختناقـات العـرض فـي القطـاع الحقيقـي )١(   
  ".تجهيز الوقود والطاقة وارتفاع أسعاره أصلا

ذات طبيعـة اسـتهلاكية  التأثير الكبير للطلب الكلي أو الأنفاق الكلي على السلع والخدمات وهـي )٢(   
  .        عالية

طــول عقــدي " حققــت الموازنــة العامــة فــي العــراق عجــزا  ٢٠٠٣مؤشــرات السياســة الماليــة بعــد عــام . ٢
بسـبب الـنهج التوسـعي للسياسـة الاتفاقيـة فـي الاقتصـاد ، الثمانينات و التسعينات من القـرن المنصـرم

و هــذا ، م مواكبتهــا النمــو الحاصــل فــي الأنفــاق العــامالعراقــي ، و تبــاطؤ نمــو الإيــرادات العامــة و عــد
ــات الدوليــة و توقــف الإيــرادات النفطيــة و زيــادات الإنفــاق  بالتأكيــد يعــود إلــى ظــروف الحــرب و العقوب

وقد لجأت الدولة إلى سياسة التمويل بالعجز التي كانت السبيل الوحيد للسياسة المالية في ، العسكري 
، الأمـر الـذي أنعكـس ) ٢٠٠٣-١٩٨١(الأنفاق العام المتزايد خلال تلك المدة  توفير الموارد لغرض تمويل

علـى ارتفـاع معـدلات التضـخم وانخفـاض سـعر العملــة المحليـة وتأثيراتهـا السـلبية علـى حـوافز الادخــار 
بالمقابـل فـان النظـام الضـريبي فـي . والاستثمار ، وبالتـالي أتسـاع حالـة اللاتـوازن الـداخلي والخـارجي 

اق يعاني من قصور كبير في بنيتـه التشـريعية والضـريبية، التـي أدت بـدورها إلـى تخلـف أداء دوره العر 
لاعتمادها علـى  عن عدم اهتمام الدولة بالضرائب كمورد اقتصادي مهم نظراً  من الناحية المالية ،فضلاً 

مـة علـى العوائـد النفطيـة الموارد النفطية في تمويل الميزانية ،وينبغـي الاشـاره إلـى اعتمـاد الموازنـة العا
من أجمالي الإيرادات ،وما يترتـب علـى ذلـك مـن مخـاطر ناجمـة عـن %) ٩٥( بنسبة تصل إلى أكثر من 

التغييرات في أسعار النفط علـى المسـتوى الـدولي، كمـا حصـل فـي الأزمـة الماليـة العالميـة وانعكاسـاتها 
تريليون دينـار، ) ٣٠.٢(ـ،أي مايقدر ب% ٣٤.٨بلغت نسبته على الإيرادات النفطية ،التي سجلت انخفاضاً 

. دولار لكـل برميـل للعـام السـابق ٨٨.٨مقابـل  ٢٠٠٩دولار عـام  ٥٨.٩حيث بلغ معدل سعر برميـل الـنفط 
وتعبر السياسة الماليـة مـن خـلال سياسـتها الاتفاقيـة والتوسـعية بشـقيها التشـغيلية  والاسـتثمارية إلـى 

دية بهدف تنشيط ودعم الاقتصاد وتحقيق الاستقرار والقضاء على تزايد تدخل الدولة في الحياة الاقتصا
التطورات الحاصـلة فـي الإيـرادات العامـة والنفقـات العامـة للمـدة المبحوثـة  ) ٢(البطالة، ويوضح الجدول

  .،إذ أتسمت الإيرادات العامة) ٢٠١١-٢٠٠٣(
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  )٢٠١١-٢٠٠٣(دة لعامة والنفقات العامة في العراق للماالإيرادات  /)٢(جدولال   
ــرادات  السنوات ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ الإيــ

 العامة

 العجز أو الفائض النفقات العامة

٥٠٠٧ ٢٩٥٧٥ ٢٤٥٦٨ ٢٠٠٣- 

٨٦٥ ٣٢١١٧ ٣٢٩٨٢ ٢٠٠٤  

١٤١٢٧ ٢٦٣٧٥ ٤٠٥٠٢ ٢٠٠٥ 

١٥٧٤٤ ٣٣٤٨٧ ٤٩٢٣٢ ٢٠٠٦ 

٩٦٦٢ ٥١٧٢٧ ٤٢٠٦٤ ٢٠٠٧- 

٦٢٠٧ ٨٦٦٨٣ ٨٠٤٧٦ ٢٠٠٨- 

٢٢٤٩١ ٧٢٩٠٠ ٥٠٤٠٨ ٢٠٠٩- 

٢٢٩٥٢ ٨٤٦٥٧ ٦١٧٣٥ ٢٠١٠- 

١٥٧٢٦ ٩٦٦٦٢ ٨٠٩٣٤ ٢٠١١- 

  %١٦.٢ %١٤.١ معدل النمو المركب

  وزارة المالية ، دائرة الموازنة العامة: المصدر

،وقـد  ٢٠٠٧ثـم انخفضـت فـي عـام  ٢٠٠٦عـاممليار دينار  ٤٩٢٣٢حيث بلغت  بالتزايد التدريجي،
الخـام فـي هـذا أسـعار الـنفط وذلـك بسـبب الارتفـاع المتصـاعد فـي  ٢٠٠٨بلغت أعلى قيمـة لهـا فـي عـام 

لتصـبح  ٢٠٠٩انخفضت في عام .دولار للبرميل الواحد في تموز من نفس العام  ١٣١.٢والذي بلغ  العام
) وانخفاضـاً  ارتفاعـاً (،إن هـذا التذبـذب  %١٤.١مليار دينار محققة بذلك معـدل نمـو مركـب قـدره  ٦١٧٣٥

ل الموازنــة وبالتــالي فهــي عرضــة للتغيــرات يعــود إلــى الاعتمــاد شــبه الكلــي علــى مــورد الــنفط فــي تمويــ
 ملحوظـاً  بالمقابـل سـجلت النفقـات العامـة أارتفاعـاً  .الحاصلة بأسعار النفط الخام فـي الأسـواق العالميـة

وذلك بسبب الزيادة الحاصلة في رواتب  ٢٠١٠مليار دينار في عام  ٨٤٦٥٧بلغتخلال نفس المدة ،حيث 
ر الــذي لحــق بالبنيــة التحتيــة ومشــاريع البنــاء وزيــادة النفــاق المــوظفين وإعــادة أعمــار جــزء مــن الــدما

العســكري  ومكافحــة الإرهــاب  بالإضــافة الــى الفســاد المــالي والإداري ،هــذا وحققــت النفقــات معــدل نمــو 
وهــو يفــوق معــدل نمــو الإيــرادات العامــة ،الأمــر الــذي أدى إلــى حصــول عجــز فــي % ١٦.٢مركــب قــدره  

مليـار دينـار ٩٦٦٢مليـار دينـار أرتفـع إلـى  ٥٠٠٧وات ،وقد بلغ العجز المـاليالموازنة العامة لمعظم السن
،وهذا يعود إلـى التغيـرات الحاصـلة فـي  ٢٠١٠عاممليار دينار  ٢٢٩٥٢وأستمر بالتزايد حتى بلغ  ٢٠٠٧عام 

ي من جهة ،والعوائد الضريبية التـ ٢٠٠٨أسعار النفط الخام على أثر الأزمة المالية العالمية أواخر عام 
لازالــت تعــاني مــن انخفــاض كبيــر مــن جهــة  أخــرى ،حيــث لا تتناســب مــع التوجــه نحــو أيجــاد مصــادر 
تمويليـــة أخـــرى تخفـــف العـــبء فيعجـــز الموازنـــة المتـــأتي مـــن التزايـــد المتصـــاعد فـــي النفقـــات لاســـيما 

  .من  أجمالي النفقات % ٧٨.٣التشغيلية التي تبلغ أكثر من 
لى السياسـة الماليـة أعـادة النظـر فـي توزيـع التخصيصـات الماليـة وينبغي القول أن على القائمين ع  

وتـوفير المنـاخ بين النفقات التشـغيلية والاسـتثمارية وفـق مـنهج علمـي يسـاهم فـي رفـع كفـاءة الإنتـاج 
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ـــة والبشـــرية ـــوارد المادي ـــم لاســـتخدام الم ـــق  ضـــمانات الاســـتقرار  فضـــلاً  الاقتصـــادي الملائ عـــن تحقي

  .لنمو فيها وبما يخدم متطلبات الإسراع في بناء عملية التنمية الاقتصادي و أطلاق قوى ا

 النموذج ونتائج التحليل القياسي :ثالثا

   (VAR )متجهة الانحدار الذاتي - ١ 

ينبغــي أن ينظــر إليــه علــى انــه نمــوذج دينــاميكي  مــن اجــل فهــم طبيعــة أداء الاقتصــاد الكلــي،
ئية الحاليـة والماضـية، وهـذا مـا تعكسـه حقيقـة نمـاذج احتمالي، يأخذ بنظـر الاعتبـار الصـدمات العشـوا

والتــي تعــد أداة تجريبيــة مناســبة جــدا لفهــم )   Vector Auto regression(متجهــات الانحــدار الــذاتي
، )الآنيـة( مشابهه لنمذجة المعادلات المتزامنة  VARأن منهجية نموذج . طبيعة تأثير هذه الصدمات 

ــه  ــي يكــون موضــحاً بقيمت ــر داخل ــر إن كــل متغي ــة معــاً، غي ــد مــن المتغيــرات الداخلي ــاك العدي أي إن هن
المختلفة وبالقيم المتخلفة لكل المتغيرات الداخلية الأخرى في النموذج، ولا توجد هناك متغيرات خارجية 

يكلي لنموذج المعادلات الآنية  يستخدم في النظرية الاقتصـادية فـي وصـف وان البناء اله. في النموذج
العلاقة بين العديد من المتغيرات المهمـة، ويكـون نتـائج النمـوذج هـي المقـدرات، تسـتخدم هـذه النتـائج 

  .التجريبية في اختبار العلاقات النظرية
ــزمن ( و مــن خــلال إدخــال   ــار فــان هــذه النمــاذج مــن) ال ــين  بنظــر الاعتب ــز ب شــانها أن تمي

ــر فــي قيمــة  ــر المســتقل لوحــدة التغي ــر غي ــة الأجــل للمتغي الاســتجابة القصــيرة الأجــل والاســتجابة طويل
المتغيرات التوضيحية، وبسبب اعتماد هـذه النمـاذج علـى حـالات التخلـف فهـذا يتطلـب الاعتمـاد معيـار 

ـــد مـــدة التخلـــف المثلـــى فـــي الاختبـــار ، وتحديـــد النمـــوذج الأمثـــل وأفضـــل اختبـــار لـــذلك هـــو  لتحدي
  (D.Roberts and S.Nord, 1985) ) (AICفضـلا عـن معيـار) Likelihood(ومعيـار )Schwarz(معيـار

ويكون الشكل الرياضي لمعادلة متجهة .  )(Eviewsفي برمجيات  VARالتي تتضمنها نتائج اختبارات 
    )Lukepohl , 2000( : الانحدار الذاتي 

  )4......(1
1

10 tt

p

j
jt Ut +Υ+Γ++=Υ −

=
∑αα   إذ أن:tΥ  : متجــه المتغيــرات الداخليــة التــي

متجـه : 0αعـدد متغيـرات النمـوذج، :  nx ، n)1(تمثل عدد المتغيـرات الاقتصـادية الكليـة فـي النمـوذج 
:  Γفـي معادلـة الانحـدار،  عـدد المشـاهدات المسـتخدمة:  Tالاتجـاه العـام، : nx1) (،  t(الحـد الثابـت 

متجـه حـدود الخطـأ العشـوائي :  nxn ( ( ، U(مصفوفة المعاملات التي تمثل المتغيرات في الأجل القصـير
،ووسطه الحسابي يساوي صـفر وتباينـه ثابـت  طبيعياً  التي يتميز بعدم ارتباط قيمها ،وإنها تتبع توزيعاً 

)nx1)  (P(  :ء المثلى ، وهي المدة الزمنية التي تتضمن عدم وجود ارتباط ذاتي بين البـواقي مدة الإبطا
  .أو حدود الأخطاء العشوائية 

، هـي فحـص )VAR(ن الخطـوة الأولـى بعـد تحديـد نمـوذج ا)  Unit Root Test(اختبار  جـذر الوحـدة . 2
كانت هـذه المتغيـرات مسـتقره للتعرف على ما أذا . درجة تكامل السلسلة الزمنية للمتغيرات لحل الدراسة
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ــا يعــرف بظــاهرة الانحــدار  ــى م ــؤدي إل ــر ســاكنة ممــا ي ــة هــذه السلاســل تكــون غي ــك أن طبيع أم لا، ذل
فـــي ) Trend(الـــذي يعنـــي أن وجـــود اتجـــاه عـــام  spurious) regression   ) ()Rao,B.1994,p91الزائـــف

هذه المتغيرات حتـى لـو كـان الاتجـاه  السلاسل الزمنية للمتغيرات قد يؤدي إلى وجود علاقة معنوية بين
  .العام هو الشيء الوحيد المشترك بينها

" وبما أن معظم السلاسل الزمنية للمتغيرات ألاقتصاديه تتصف بخاصية عدم الاستقرار لذلك نقـوم أولا   
 باختبار استقرار هذه السلاسل وتحديد درجة استقرارها، حيث يتم ذلك باستخدام اختبار      

)Dickey – Fuller  ( الموسـع)ADF) (Dickey and Fuller,1979,1980) (Augmented Dickey-Fuller ( ويمكـن
    : لاختبار سكون أي متغير في مستواه باستخدام المعادلة الآتية) ADF(تطبيق اختبار 

      )5.(..........
1

1110 t

p

i
titt ect +∆Υ++Υ+=∆Υ ∑

=
−− αββ  

المراد اختبار سـكون سلسـلته الزمنيـة ، المتغير  :Υالفروق الأولى ، : ∆: إذ أن     
1−

Υ=Υ
t

مـدة إبطـاء واحـدة : 
) P(ويتوقف شكل الصيغة المقدرة لهذه المعادلة على مقـدار . الخطأ العشوائي:  e، ) شهر،فصل،سنة(

 )P(الأمثل لمعادلة الاختبار سوف يـتم اختيـار مقـدار   )P(وحتى يمكن الحصول على مقدار . المختار 
ــار ــذي يعطــي اقــل قيمــة لمعي  Schwartz Bayesian) (SBC) (Schwartz Bayesian Criterion)(ال

(Schwartz.1978 (الذي يحسب كما يلي:                        

[ ] )6..(........../)(2 TLogTmLogSBC += σ                                                                          

ــي، لوغــاري:  Logإذ أن ،    ــدر: 2σتم طبيع عــدد معــاملات الانحــدار فــي :  m. تبــاين حــد الخطــأ المق
):0ويتم اختبار فرضية العدم     . النموذج المقدر بما في ذلك الحد الثابت 10 =bH  

)(التي تفترض أن مستوى المتغير  tΥ زمنيـة لـه تحتـوي علـى جـذر بمعنـى أن السلسـلة ال( غير سـاكن
)(1المحسـوبة لمعامـل الانحـدار المقـدر للمتغيـر  )t(بمقارنة القيمـة المطلقـة لإحصـائية ) الوحدة  −Υ′ tb 

ــار Pباســتخدام مقــدار  )5(الناتجــة مــن تقــدير المعادلــة  - ــاره وفقــا لمعي ــذي يــتم اختي  )SBC(الأمثــل ال
عنـد مسـتوى )Mackinnon,1991(المناظرة للقيمة المحسوبة فـي  )الجدولية ( بالقيمة المطلقة الحرجة 

المحسوبة اكبر مـن القيمـة المطلقـة لإحصـائية  t –فإذا كانت القيمة المطلقة لإحصائية .معنوية معين 
– t  1(الجدولية ، يتم رفض فرضية العدم وقبول الفرضية البديلة:( 11 <bH  ومن ثم يكون المتغيـر ،

. ممـا يعنـي خلـو السلسـلة الزمنيـة لهـذا المتغيـر مـن جـذر الوحـدة  –ختبار ساكن فـي مسـتواه محل الا
ــة صــفر، أي ــة مــن الرتب ــال أن السلســلة متكامل ــة يق ــة . ) I~0( وفــي هــذه الحال ــا إذا القيمــة المطلق أم

م الجدوليــة، يــتم قبــول فرضــية العــد  t –المحســوبة اقــل مــن القيمــة المطلقــة لإحصــائية  t –لإحصــائية 
 )ADF(وفي هذه الحالة يعاد تطبيـق اختبـار . القائلة بان المتغير محل الاختبار غير ساكن في مستواه

يكـون سـاكنا tΥلاختبار سكون المتغير في الفروق الأولى لقيمته،  فـإذا تـم رفـض فرضـية العـدم، فـان 
وإذا كانـت الفـروق الأولـى تحتـوي علـى .  )I~1( في الفروق الأولـى أو متكـاملا مـن الرتبـة الأولـى أي 
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جذر الوحدة يعاد تطبيق الاختبار مرة أخرى لاختبار سكون المتغير في الفـروق الثانيـة لقيمتـه ، وهكـذا 
.  

  ) Co integration( اختبار التكامل المشترك . 3

غيــرات النمــوذج إن إجــراء اختبــار التكامــل المشــترك يســتلزم أن تكــون جميــع السلاســل الزمنيــة لمت     
لذلك يكون هذا الاختبار، الخطوة الثانية بعد تحديد رتبة التكامل المشترك لكـل .متكاملة من نفس الرتبة

ومن ثم، بعد معرفة الرتبة، تتمثل الخطوة التالية فـي .متغير من متغيرات من خلال اختبار جدر الوحدة 
ويعــد . ات بواسـطة اختبــار التكامــل المشــتركالتأكـد مــن وجــود علاقــة توازنيـة طويلــة الأجــل بــين المتغيــر 

مــن أهـم اختبــارات التكامــل المشـترك فــي حالــة  )J-J) (Johansen and Juselius,1990;1992(اختبـار 
وجــود اكثــرمن متغيــرين فــي النمــوذج ،والــذي يســتخدم طريقــة الإمكــان الأعظــم ذات المعلومــات الكاملــة 

)FIML) (Full Information Maximum Likelihood  ( والتــي تعــالج كــل المتغيــرات فــي النمــوذج
فـي شـكل نمـوذج متجهـة تصـحيح  )5(ولبيان هذا الاختبار يتم إعادة كتابـة المعادلـة . كمتغيرات داخلية

        :كالتالي )   VECM( )Vector Error Correction Model(الخطأ

    

1....,.........1

)7(..........
1

1
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pi

Ut tpt

p
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itit αα

    

ورتبــــة هــــذه .  )n×n(معــــاملات والتــــي تمثــــل آثــــار المتغيـــرات طويلــــة الأجــــل مصـــفوفة ال) Π(إذ أن 
  : وفي حالة . عدد متجهات التكامل المشترك  ) r(، وتحدد) r(المصفوفة يرمز لها بالرمز

0  >r < n   فان هـذه المصـفوفة تتكـون مـن مصـفوفتين همـا ،β α      أي أن :αβ=Π   . وتمثـلβ 
، وتقيس العلاقـة بـين متغيـرات المتجـه فـي الأجـل الطويـل، )n  × r(تجهات التكامل المشترك مصفوفة م

، ولهـذا السـبب يـتم اسـتخدام قـيم الفـروق  )(I~1التي تفترض أنها متكاملـة مـن الرتبـة الأولـى، أي أن 
ـــوذج  ـــي نم ـــرات ف ـــذه المتغي ـــى له ـــل )VAR(الأول ـــدورة المنـــاظر  β، بينمـــا تمث ـــدرة المصـــفوفة الم ة المق

، وهي تقـيس علاقـة  )n × r( مصفوفة معاملات حد تصحيح الخطأ  ) α( ، وتمثل  ) r × n(للمصفوفة 
يمكـن اختبـار وجـود تكامـل  )VECM(وبتقـدير نمـوذج . التكيف من الأجـل القصـير إلـى الأجـل الطويـل 

يا باسـتخدام مشترك بين متغيرات النموذج أم لا وإيجاد عدد متجهات التكامل المشترك المعنويـة إحصـائ
ــارين لنســبة الإمكــان  )(ويرمــز لــه  )Trace Test(اختبــار اثــر : همــا )Likelihood Ratio(اختب rraceλ   ،

)(ويرمـز لـه )   Maximum Eigen values Test(واختبـار القـيم الذاتيـة العظمـى  maxλ   ووفـق الصـيغة الآتيـة: 
                                      

)8........().........1()(
1

∑
+=

′−−=
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ri
itrace LnTr λλ                                                  

          )9........().........1()1,(max iTLnrr λλ ′−−=+       

sλ( إذ تشير              . Πإلى القيم الذاتية العظمى المقدرة من )  ′
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):(أن فرضية العدم للاختبار الأول  0 nrH تعني أن عدد متجهات التكامل المشترك اقل أو يساوي   ≥
)r( أمــا فرضـــية العـــدم للاختبــار الثـــاني، فتعنـــي أن عــدد متجهـــات التكامـــل . مقابــل الفرضـــية البديلـــة

مشـترك بـين وتختبر فرضية عدم وجـود تكامـل .  )r=r+1(مقابل الفرضية البديلة  ) r(المشترك يساوي 
 ,Johansen and Juseliusالمتغيرات بمقارنة القيم المحسوبة للاختبار مع القيم الجدولية المناظرة الواردة فـي 

1990) (Ostewald-Lenum,1992)(  عنــد مســتوى معنويــة معــين فــإذا كانــت القيمــة المحســوبة اكبــر مــن القيمــة
ــ ــدم وقبــول الفرضــية البديل ــتم رفــض فرضــية الع ــة ، ي ــين الجدولي ــاك تكامــل مشــترك ب ــان هن ــة ب ة القائل

  .، ومعرفة عدد متجهات هذا التكامل ) أي علاقة توازنية طويلة الأجل ( متغيرات النموذج 
  ) IRFs) and (VDCs(دوال الاستجابة الفورية وتحليل مكونات التباين . 4

مة التـي يتعـرض لهـا اثـر الصـد ) Impulse Response Functions(تقيس دوال الاسـتجابة الفوريـة     
علــى القــيم الحاليــة والمســتقبلية للمتغيــرات الداخليــة  )VECM(و) VAR(متغيــر داخلــي مــا داخــل نمــوذج 

وهناك طريقتين لقياس اثر الصدمة، أولهمـا ؛ قيـاس اثـر الصـدمة بمقـدار انحـراف .الأخرى في النموذج
أمــا تحليــل مكونــات  )SVAR(حــدة وثانيهمــا ؛ قيــاس اثــر الصــدمة بمقـدار وحــدة وا )VARs(معيـاري واحــد 

فانه يقيس الأهمية النسبية للمتغير فـي تفسـير تبـاين أخطـاء التنبـؤ )  Variance Decompositions(التباين 
ــرات فــي النمــوذج  بمعنــى أخــر فهــو يعكــس مســاهمة التغيــر النســبي لمتغيــر مــا فــي تفســير . للمتغي

  . التغييرات في المتغيرات الأخرى كل على حدة
إلـى نمـوذج  )7(أو  )4(تقدير دوال الاستجابة الفوريـة وتحليـل التبـاين مـن خـلال تحويـل معادلـة  ويتم  

   )VMA) ( Vector Moving ) (Schumacher,2001,p353-354; Kouassi et al.,1997,pp8-10(متجـه المتوسـط المتحـرك 

  :، وعلى النحو الآتي

  )10.....(....................
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0 jt
j

jt UA −
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ϖ

τ .......221100 ++++= −− ttt UAUAUAα     

ــاملات النمــوذج الأســاس = jΑ: إذ أن  متجهــة الصــدمات الاقتصــادية  = n ×n) ، U(مصــفوفة مع
  .) n ×1( ة أو متجه حدود الخطأ العشوائي فالهيكلية الكلي

)(ويحسب مكونات تباين خطأ التنبؤ بواسطة الصدمات التي يتعرض لها المتغير    jΥ كلاتي:  

             ∑
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عند مدد زمنية مختلفة  ) i (في تفسير التغييرات في المتغير ) j( ويتم حساب الأهمية النسبية للمتغير   
                     : كالتالي
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      u =1,………..,n    أن :u = ية ،الصدمة الاقتصادية الهيكلية الكل n =  عدد

    ).عدد المتغيرات في النموذج(الصدمات الاقتصادية الكلية الهيكلية 

  المتغيرات وتوصيف النموذج. 5

لتقــدير آثــار و صــدمات السياســة النقديــة والماليــة علــى مســتوى النشــاط الاقتصــادي نســتخدم          
ســـت ( حـــث ســـت متغيـــرات ، ويتضـــمن نمـــوذج الب )SVAR(نمـــوذج متجهـــة الانحـــدار الـــذاتي الهيكلـــي 

، ثلاثـــة منهـــا تعمـــل مباشـــرة علـــى تقيـــيم آثـــار السياســـة النقديـــة والماليـــة علـــى النشـــاط ) معـــادلات 
)(الاقتصــادي، ويتعلــق ذلــك بلــوغريتم عــرض النقــود الحقيقــي بــالمفهوم الواســع  tm لــوغريتم الإنفــاق ،

ــي  ــومي الحقيق )(الحك tg   ــي، ولــو ــر النفطــي  الحقيق ــالي غي ــاتج المحلــي الإجم )(غريتم الن tΥ  أمــا ،
)(الثلاثة المتبقية، يتعلق الأول بمعدل التضخم   tπ  مقاسا بـالرقم القياسـي لأسـعار المسـتهلك)(Cpi 

ر الثاني فيتعلق بسـعر صـرف الـدينار العراقـي والذي يسمح بمراقبة تغييرات مستوى الأسعار، أما المتغي
مقابــل الــدولار

)(
t

χ

)(والثالــث، هــو معــدل فائــدة السياســة النقديــة  ti  وهــذان المتغيــران  يســمحان بعــزل آثــار
، ) SVAR(ولتحديد مفهوم الصدمة الكلية التي يتضمنها نموذج . السياسة النقدية عن السياسة المالية

يمكـن اعتبارهـا صـدمات  الناتجة عن متجهة الانحدار الذاتي لا) Residuals(فانه ينبغي العلم أن البواقي 
هيكلية لأنها تمثل الجزء غير المتوقع الـذي يعكـس المعلومـات التاريخيـة للمتغيـرات الداخليـة للنمـوذج، 

الاسـتجابة  Blanchard and Perottio,2002(  :)(1 (ويمكن تفسيرها على أنها حزمة لثلاث أنواع من الصدمات
للإنفاق الحكومي وعرض النقود لكل مـن بـواقي النـاتج المحلـي الإجمـالي،  )Automatic Responses(الآلية 

 Systematic Discretionary(الاسـتجابة التقديريـة المنظمـة )2(. مستوى الأسعار، وسـعر الفائـدة و الصـرف

Shocks ( النـاتج المحلـي الإجمـالي ، ومسـتوى الأسـعار، ومعـدل الفائـدة والصـرف، لصناع القرار لتقلبات
علــى  كــان يــتم مــثلا تخفــيض الإنفــاق الاســتهلاكي الحكــومي أو رفــع معــدل فائــدة السياســة النقديــة رداً 

) Random Discretionary Shocks( الصدمات التقديرية العشوائية ) ٣(.حالة التضخم في النشاط الاقتصادي 

ــة ناتجــة عــن قــرارات البنــك للسياســة  ــة والسياســة الماليــة التــي يمكــن اعتبارهــا كصــدمات هيكلي النقدي
رفع سعر الفائدة على سبيل ( المركزي والحكومة، والتي يترتب عليها آثار على الكتلة النقدية في الاقتصاد 

لتـالي يمكـن الانتقـال مـن وبا.  ) رفـع الإنفـاق الاسـتثماري الحكـومي مـثلاً ( و حجم الإنفـاق الحكـومي  )المثـال 
، مـع ضـرورة اسـتقلالية بواقي النمـوذج الهيكلـي للمتجـه إلـى صـدمات هيكليـة يمكـن تفسـيرها اقتصـادياً 

غير مرتبطة عند كل فترة وذلـك باسـتخدام )  Impulses(هذه البواقي بشكل يسمح بالحصول على دوافع 
)Cholesky  Decomposition .( وبــالرجوع إلــى معادلــة)ل المختــزل لمتجهــة الانحــدار الــذاتي ، الشــك) 4

]:           يمكن توصيف النموذج كلاتي  ] )13(............... ttttttt iYmgY χπ=    

                                                     [ ] )14.........(..... χπ
t
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)(وكما عرض سابقا يمكـن تفسـير بـواقي الإنفـاق الحكـومي  g
tu  نقـودوعـرض ال)( m

tu  علـى أنهـا دالـة
  :لثلاثة أنواع من الصدمات ، وعليه تكون هذه البواقي على النحو الآتي 
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ــل        m( إذ تمث
t

g
t ee ــاملات ) , ــا مع ــة، أم ــة توازني )(صــدمات هيكلي jka ــات الأخــرى ــيس المكون . فتق

وبالاعتمـاد  التـي تحقـق العلاقـة الداليـة) P(تحديد الصدمات الهيكلية ينبغي تشـكيل مصـفوفة الانتقـالول
، لتحديد معاملات المصفوفة والنموذج المقترح من قبله لقيـاس صـدمات )Perottio,2005(  على طريقة

لمتغيـرات الداخلـة السياسة المالية وبتكييف النموذج  المذكور لمتطلبات هذا البحـث، وتقـدير مرونـات ا
معدلـه ) صـدمات نقديـة وماليـة (، يمكـن تشـكيل بـواقي  )Perotti ,2005 ;Giordano et al.,2007( فيـه 

Cyclically Adjusted   (CAm( دوريا 
tu CAgو   .

tu   :معبر عنها بالمعادلتين الآتيتين   .
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ــــــــــــلال دوا   ــــــــــــن خ ل م

)(تجـري محاكـاة لصـدمة فـي )  Impulse Response Functions( الاستجابة الفوريـة  m
te   التـي سـتنتقل

)(في نفس اللحظة إلى متجه البواقي  tu  بواسطة مصـفوفة الانتقـال)P ( ومـن خـلال ديناميكيـة نمـوذج
)VAR ( ــى قيمــة )(، يمكــن الحصــول عل tY  ،ــة ــي الصــدمة الأولي والمتغيــرات الأخــرى فــي كــل لحظــة تل

ونتيجة هذا التحول نحصل على جميع الاستجابات الديناميكية لجميـع المتغيـرات نتيجـة صـدمة هيكليـة 
يبين دور كـل صـدمة فـي  )  Variance  Decomposition( مقدرة بوحدة نقدية واحدة  وان تحليل التباين 

  .لآنية لمتغيرات النموذج تفسير التقلبات ا

    نتائج التحليل القياسي. 6

  وصف المتغيرات. أ  

، أعلـى  و أدنـى  قيمـة حققهـا كـل  متغيـر  نتـائج وصـف متغيـرات النمـوذج)  ٣(جـدول اليوضح       
  .من متغيرات البحث خلال المدة المبحوثة ، فضلا عن الوسط الحسابي والانحراف المعياري 

  وصف متغيرات النموذج  /) ٣(جدول ال          
ــــط   أدنى قيمة   أعلى قيمة   المتغيرات  ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ الوسـ

  الحسابي

  الانحراف المعياري

  tΥ  11032.1 4552.53 47102.92 35206.97 

  tm    13699.3 1329.61 6307.31 3693.24 

  tg  21717.70 1667.53 11298.55 6303.89 

  tπ  25.78 8.08 18.737 6.852 

  tχ  1690 172 1290.25 265.07 

  ti  20 6 10.42 5.39 

  .نتائج البرنامج الاحصائي : المصدر       
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  اختبار السكون للمتغيرات. ب
 لمســتويات متغيــرات البحــث، وللفــروق الأولــى) ADF(يــق اختبــار نتــائج تطب) ٤(جــدول اليوضــح       

ويتبين عدم سكون السلاسل الزمنية الخاصة بمتغيرات البحث لكل مستويات المتغيرات  .لقيمهاوالثانية 
وعنـد اخـذ الفـروق الأولـى كانـت النتـائج . ماعـدا سـعر الصـرف ) %٥(المستخدمة عند مستوى معنوية 

  .جة مع القيمة المحسوبة  يتضح أن الفروق الأولى للمتغيرات المتبقيةبعد مقارنة القيمة الحر 
  نتائج اختبارات السكون لمتغيرات النموذج/)٤(جدولال 

  

  

      

  

  

  

  

  -٢.٩٨٦           -٢.٩٨١         - ٢.٩٧٦  (٥(%القيمة الحرجة              

  .نتائج البرنامج الاحصائي : المصدر        

ســاكنة فــي فروقهــا الأولــى عــدا عــرض النقــود الواســع ومعــدل الفائــدة، فأنهمــا ســاكنان  عنــد فروقهمــا 
  . أدناه)  ١(شكل الوكما يوضحها .الثانية 

  تقلبات السلاسل الزمنية لمتغيرات المبحوثة  /)١(شكلال

                

  

  

  

                    

                

  

  

  

  اختبار التكامل المشترك. ج

اكبــر مــن القيمــة الحرجــة عنــد مســتوى معنويــة )  (λtraceأدنــاه، أن قيمــة )  ٥(يتضــح مــن الجــدول      
، إذ أن عـــدد متجهـــات ، وجـــود علاقـــة للتكامـــل المشـــترك   H0: وبالتـــالي نقبـــل فرضـــية العـــدم %) ٥(

  المستوى  المتغير \الاختبار

  )Level (  

  الفروق

الأولى
st1  

  الفروق

الثانية 
st2  

  tΥ  
-2.6510  -7.114* 

  

  tm  
2.139 -0.114 -107.94* 

  tg  
-2.650  -5.211* 

  

  tπ  
-1.5597 -3.766* 

  

  tχ  
-3.403*   

  

  ti  
-2.040  -2.160  -5.151* 
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، ممـا يعكـس وجـود علاقـات توازنيـة طويلـة ) %٥(ويـة نمععنـد مسـتوى )  (r = 3التكامل المشـترك هـو 
الأجـل بـين بعــض المتغيـرات، بمعنــى أخـر أنهـا لا تبتعــد كثيـرا عــن بعضـها الـبعض علــى المـدى الطويــل 

  .متشابها  وتظهر سلوكاً 
  تحديد الإبطاء المثلى . د
ــ   ــد عــدد فت ــى فــي نمــوذج لتحدي ــار  )VAR(رات الإبطــاء المثل ــى أســاس اصــغر قيمــة يأخــذ بهــا معي : عل

Akaike)(  و(Schwarz)  وبـاقي المعــايير الأخــرى فـي نمــوذج(VAR)  وكانــت النتـائج كمــا مشــار  إليهــا ،
  . )٦(جدول الفي 

  المشترك لمتغيرات البحث لنتائج اختبار التكام/)٥(جدولال

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

بحــوالي ثــلاث فتــرات إبطــاء ، ) المكــون مــن ســت متغيــرات ( وبلغــت عــدد فتــرات الإبطــاء فــي هــذا النمــوذج 
بمعنــى أن صــدمات السياســة النقديــة أو الماليــة تصــل إلــى تســعة أشــهر كحــد أقصــى، وهــي ضــمن المــدى 

  . لبيانات فصلية ) ٦-٣( اسات التطبيقية بينالمطروح في الدر 
  )VAR( رات الإبطاء المثلى لنموذجفت/)٦(جدولال

    

    

     

  

  

  

  

Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace)  

Hypothesized  Trace 0.05  

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 

None *  0.967355  204.0992  95.75366  0.0000 

At most 1 *  0.854883  115.1259  69.81889  0.0000 

At most 2 *  0.747047  64.94026  47.85613  0.0006 

At most 3  0.464537  29.20193  29.79707  0.0584 

At most 4  0.348256  12.96170  15.49471  0.1162 

At most 5  0.068001  1.831009  3.841466  0.1760 
 Trace test indicates 3 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level 

 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 
 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values  

 Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 
       
0 -1074.363 NA   1.38e+30  86.42902  86.72155  86.51016 

1 -955.0892  171.7539  1.94e+27  79.76714  81.81485  80.33508 

2 -873.6810   78.15191*  9.20e+25  76.13448  79.93737  77.18924 

3 -775.4992  47.12722   5.50e+24*   71.15994*   76.71801*   72.70151* 

 * indicates lag order selected by the criterion    

 LR: sequential modified LR test statistic (each test at 5% level)   

 FPE: Final prediction error     

 AIC: Akaike information criterion     

 SC: Schwarz information criterion     

 HQ: Hannan-Quinn information criterion    
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، إذ أن جميـع  (Stability Condition)المقـدر يحقـق شـرط الاسـتقرارية  (VAR)أن نمـوذج  )٢(شكل الويعكس 
المعاملات اصغر من الواحد ، وجميع الجـذور تقـع داخـل دائـرة واحـدة ، ممـا يعنـي أن النمـوذج لايعـاني 

  .بواقي النموذج المقدر )٣(شكل الويوضح . من مشكلة في ارتباط الأخطاء ، أو عدم ثبات التباين 

  )٢(شكل لا  

          

  

  

  

  

  

  

  

  المقدر (VAR)بوافي نموذج  /)٣(شكل لا

              

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  .نتائج البرنامج الاحصائي : المصدر       
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  دالة الاستجابة الفورية وتحليل التباين.هـ
وكما يوضحها ) ربع سنوية(فصول  ) ١٠(تبين تقديرات دالة الاستجابة الفورية وخلال المدة المبحوثة  
) ة النقديـة السياسـ( وان حدوث صـدمة هيكليـة ايجابيـة واحـدة فـي عـرض النقـود الواسـع .  )٤(شكل ال

ســيكون لهــا اثــر معنــوي ايجــابي علــى نمــو النــاتج الإجمــالي الحقيقــي غيــر النفطــي فــي  %)١(بمقــدرة  
كأعلى قيمة في الربع الثاني  %)٠.٠٤١٥٨٨(الأجل القصير ، ومضاعف نقدي صغير جدا يقدر بحوالي 

ع الأخيـر مـن السـنة من السنة التي  تلي الصدمة ، وسيؤدي إلـى آثـار سـلبية علـى النـاتج ، ومـن الربـ
  .الثانية لنشوء الصدمة 

من جهة أخرى، ستولد صدمة في السياسة النقدية آثار تضخمية خلال المدة المبحوثة، مقدرة بحوالي  
إما تأثير سلبي على معدل الفائدة على طول المدة المبحوثة وايجـابي .في المدى القصير  %)١.٤٧٨٣(

  .والثاني من السنة الأولى ويتحول إلى سلبيا في بقية المدة  على سعر الصرفي في بداية الربع الأول
  )دوال الاستجابة الفورية( آثار السياسة النقدية  /)٤(شكل ال
  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  نتائج البرنامج الاحصائي : المصدر      
أما آثار الصدمة الموجبة للسياسة المالية على النـاتج الإجمـالي الحقيقـي غيـر النفطـي كمـا يوضـحها  
، فيكــون ســالبي خــلال الربــع الأول والثــاني مــن الســنة الأولــى يتحــول إلــى ايجــابي خــلال  )٥(شــكل لا

الايجــابي وبمضــاعف أنفــاق صــغير ويقتــرب مــن  أثــرهالــربعين الثالــث والرابــع ثــم يــنخفض، ثــم يســتمر 
  .، كأعلى قيمة خلال الربع الثالث من السنة الأولى  )٠.١٠٩٨(الصفر حوالي 

المالية آثار ايجابية على كل من معدل الفائدة وسعر صـرف الـدينار العراقـي  وصدمة السياسة    

  .على الترتيب )٠.٨٩٢(و ) ٠.١٧٦(مقدرة بحوالي 
أما فيما يخص دور صدمة كل متغير في تفسير التقلبـات الفوريـة للمتغيـرات التابعـة ، بمعنـى     

، يتبـين  )٧(جـدول اليـل التبـاين فـي آخر تفسير توقع خطأ كل متغير ، وعلى ضوء مايعكسه نتائج تحل
أن معظــم التقلبــات الفوريــة فــي بدايــة المــدة للنــاتج المحلــي الإجمــالي الحقيقــي غيــر النفطــي والإنفــاق 
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الحكومي ومعـدل الفائـدة  فـي المـدى القصـير تتعلـق بصـدمات فـي المتغيـرات نفسـها بنسـبة كبيـرة جـدا 
فورية في عرض النقود والتضخم وسعر الصـرف ، في حين كانت التقلبات ال)٨٥%-٧٢%(تراوحت بين 

  .  ترتبط بصدمات في الناتج والإنفاق الحكومي 

  )دوال الاستجابة الفورية(آثار السياسة المالية    /)٥(شكل ال
  

  

  

  

  

                   

  

  

          

  

  

  

  

  

  

  

  

  نتائج البرنامج الاحصائي: المصدر        
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  تغيرات النموذجتحليل التباين لم /) ٧(ل الجدو
                                                          Variance decomposition of Y : 

 Period Y G M 
CPI 

I  
       

 2  79.81333  7.373013  0.741838  5.065156  4.440814  2.565847 

 6  62.18822  9.866675  1.504321  7.453733  16.37717  2.609881 

 10  60.14577  ٢٦.21559  1.742030  7.864801  ١.40007  2.631738 
       

                                                        Variance decompostion of G : 

 Period Y G M CPI I X 
       
       

 2  21.85719  72.91664  3.038192  0.852381  0.815848 
 0.519749 

 6  30.72155  47.34408  7.209985  5.545664  6.243209  2.935505 

 10 12.30557  40.97578  7.458752  5.120224  16.36081  2.778868 
       
       

Variance Decomposition of M:    

 Period Y G M CPI I X 
  

 2  19.26609  56.34469  12.14848  10.28188  1.522372  0.436490 

 6  13.08496  58.46951  10.67380  12.84118  2.786312  2.144233 

 10  27.04126  55.27524  3.65507  10.36484  2.514671  2.148925 

 Variance Decomposition of CPI:  

 Period Y G M CPI I X 

 2  25.70784  6.495185  4.508142  28.34730  34.49020  0.451331 

 6  17.17365  2.856764  6.402106  7.907909  64.61107  1.048495 

 10  16.95832  2.354166  6.340259  6.066296  66.96958  1.311383 

 Variance Decomposition of I: 

 Period Y G M CPI I X 

 2  5.536990  6.536860  2.002355  0.027965  85.18889  0.706945 

 6  21.97897  1.099477  2.706653  0.369737  71.84614  1.999032 

 10  22.71518  1.157250  2.984194  0.403785  70.56798  2.171606 

 Variance Decomposition of X: 

 Period Y G M CPI I X 
       
       

 2  17.89131  33.41233  7.989197  19.10287  7.782673  13.82162 

 6  24.71163  32.79889  5.897293  19.91658  6.807995  9.867610 

 10  25.46177  28.15407  6.196886  16.94416  15.10847  8.134647 

  نتائج البرنامج الاحصائي : المصدر 
بـات الإنفـاق الحكـومي ناتجـة مـن تقل  )%٢٧(أما في المدى المتوسط و الطويل، نجد بـأن حـوالي 

مـن  %)٥٥(عن صدمات في الناتج الإجمالي، كما تفسر الصدمات فـي الإنفـاق الحكـومي مـا يربـو عـن 
ــات عــرض النقــود ــاق . تقلب ــود و الإنف ــالي، تســاهم صــدمات عــرض النق ــاتج الإجم ــات الن بالنســبة لتقلب

لنـاتج الإجمـالي و ذلـك بـالنظر علـى التـوالي مـن تقلبـات ا %)١٢(و  %)٢٧(الحكومي في تفسير حوالي 
. إلى صغر مضاعفات السياسة النقدية والمالية، أما بقية التقلبات فتتعلـق بصـدمات فـي المتغيـر نفسـه

من جهة أخرى، تخضع تقلبات معدلات التضخم بدرجة كبيرة إلى صدمات الطلب وذلك بنسـبة تزيـد عـن 
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ــوالي %)٢(و  %)١٦(، فيحــين تفســر صــدمات الإنفــاق و النقــود حــوالي  ) %٣٤( ــى الت أمــا بالنســبة . عل
 . من هذه التقلبات %)١٦(لتقلبات معدل الفائدة، فتساهم صدمات الناتج الإجمالي في تفسير 

  الخاتمة
  :بناء على ما تم عرضه، تم التوصل النتائج التالية   
مقــدرة  ب) السياســة النقديــة ( إن حــدوث صــدمة هيكليــة ايجابيــة واحــدة فــي عــرض النقــود الواســع  .١
ســيكون لهــا اثــر معنــوي ايجــابي علــى نمــو النــاتج الإجمــالي الحقيقــي غيــر النفطــي فــي الأجــل  %)١(

كـأعلى قيمـة فـي الربـع الثـاني مـن  %)٠.٠٤١٥٨٨(القصير، ومضاعف نقدي صغير جدا يقـدر بحـوالي 
ســنة الســنة التــي  تلــي الصــدمة ، وســيؤدي إلــى آثــار ســلبية علــى النــاتج ، ومــن الربــع الأخيــر مــن ال

 .الثانية لنشوء الصدمة 

آثار الصدمة الموجبة للسياسة المالية  على الناتج الإجمالي الحقيقي غيـر النفطـي يكـون سـالبي  .٢
ــث والرابــع ثــم  ــى يتحــول إلــى ايجــابي خــلال الــربعين الثال ــاني مــن الســنة الأول خــلال الربــع الأول والث

،  )٠.١٠٩٨(رب مـن الصــفر حــوالي الايجــابي وبمضــاعف أنفـاق صــغير ويقتــ أثـرهيـنخفض، ثــم يســتمر 
  .كأعلى قيمة خلال الربع الثالث من السنة الأولى 

علــى الــرغم مــن كــون مضــاعف السياســة النقديــة اكبــر مــن مضــاعف السياســة الماليــة بمعنــى أن  .٣
الاختبــارات القياســية أكــدت فرضــية البحــث، لكــن صــغر هــذه المضــاعفات، لا تــدعم بشــكل كامــل نجــاح 

دمات وآثـار السياسـتين فـي الاقتصـاد العراقـي علـى الـرغم مـن في قياس وتفسـير صـ ( St.louis)معادلة 
  .استقرارية بيانات  مدة البحث 

القدرة النسبية للسياسات النقدية والمالية في العراق على التـأثير فـي نمـو النـاتج الإجمـالي ضعف  .٤
عن طريق الزيادة المستمرة فـي   إذ أن السياسة المالية التي انتهجتها الحكومة  الحقيقي غير النفطي،

الإنفاق العام لم يكن لها أي أثر يخدم هذا المنظـور، و يرجـع هـذا بكـل بسـاطة إلـى الـدمار الـذي لحـق 
بـالرغم  مــن ضـخامة المـوارد الماليـة المخصصـة، وهـذا مــا أدى . بالجهـاز الإنتـاجي و محدوديـة قدراتـه

هذه المبالغ في  تزايد الواردات، الأمر ينطبق إلى ضعف أثر المضاعف الحكومي، مما استدعى تحويل 
علــى سياســة البنــك المركــزي العراقــي نتيجــة لضــيق الســوق النقديــة وعــدم تــوفر ســوق ماليــة متطــورة، 
ــين السياســتين المــذكورتين وهــذا انعكــس علــى صــغر المضــاعف  فضــلا عــن التضــارب فــي الأهــداف ب

هـذه السياسـات فـي تحقيـق الأهـداف الاقتصـادية وبالتالي هنـاك فعاليـة نسـبية ضـئيلة  لمثـل . النقدي 
 .المرجوة
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