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  ــــــــــــــ       الغري للعلوم الاقتصادية والإدارية

        ****صور الاستثمار الأجنبي ومجالاتهصور الاستثمار الأجنبي ومجالاتهصور الاستثمار الأجنبي ومجالاتهصور الاستثمار الأجنبي ومجالاته
                                                                   

  ن جلاب يوالدكتور احمد حس السيد وليد عباس جبر
  كلية الادارة والاقتصاد/جامعة الكوفة   

 ------------------------------  

                ستخلصستخلصستخلصستخلصالمالمالمالم
مــن الناحيــة النظريــة أكثــر الموضــوعات التــي تتناولهــا الدراســات )) الاســتثمار التجــاري (( يعــد موضــوع 

  .القانونية والمالية والاقتصادية المعاصرة
 إنولاســـيما ، ومــن الناحيــة العمليــة الشـــغل الشــاغل للــدول المتقدمـــة والــدول الناميــة علـــى حــد ســواء      

دير ولـيس للوفـاء باحتياجـات السـوق للتصـ ،الاسـتثمار فـي الإنتـاج إلـى قـد اتجهـت متعددة الجنسـياتالشركات 
  .المحلي

للاســتفادة مــن الميـــزات النســبية التــي يتمتــع بهـــا  الأمفأصــبحت تســتثمر أموالهــا خــارج حـــدود الــوطن      
 لإنتــاجالإنتـاج فـي الــبلاد الناميـة كانخفــاض تكلفـة الأيـدي العاملــة ووفـرة المــواد الأوليـة اللازمـة للعمليــة الإنتاجيـة 

  . ت قدرة تنافسية مرتفعة في الأسواق العالميةسلع اقل كلفة وذا
ويشــير مصــطلح التنميــة ، وتعــد التنميــة الاقتصــادية والاجتماعيــة إحــدى ظــواهر العصــر الحاضــر المهمــة     

ــة إلــى عمليــة تغييــر اقتصــادي واجتمــاعي تتجلــى فــي زيــادة الــدخل القــومي للدولــة ودرجــة  الاقتصــادية والاجتماعي
  .ارتفاع عام في مستوى معيشة سكانهاعالية من الإنتاج فيها و 

وتبــذل الــدول كــل جهودهــا الراميــة إلــى تحقيــق كــل مــا يــؤدي إلــى زيــادة مواردهــا اللازمــة لوضــع خطــط      
التنمية الاقتصادية والاجتماعية فيها مكان التطبيق عن طريق أيجاد البيئـة الاسـتثمارية المناسـبة التـي تسـاعد علـى 

ممـا يحقــق الفائــدة لهــا سـواء فــي الحصــول علــى ، الأجنبيـة واســتثمارها فــي الــبلادجـذب رؤوس الأمــوال الوطنيــة و 
ين النشاطات الاقتصادية المختلفة بداعي زيادة التصـدير والتقليـل مـن صالاحتياجات المتزايدة لسكانها أم في تر 

  .خلق فرص العمل لمواطنيها إضافة إلىالاستيراد 
مهـا مـن رؤوس الأمـوال الأجنبيـة الاسـتثمارية وكيفيـة التعامـل تـدرس لواز  أنفالواجب علـى الـدول الناميـة 

معها بحيث تحقق الاتـزان المطلـوب بـين المصـالح الوطنيـة والقوميـة مـن جانـب والمصـالح الخاصـة بالمسـتثمرين 
من الجانب الأخـر ممـا يـؤدي مـن دون شـك إلـى انسـيابية تـدفق المـال الأجنبـي الـذي تسـتعين بـه لتنفيـذ خططهـا 

  .الإنمائية
وتبــرز أهميــة هــذا الموضــوع علــى الواقــع المعاصــر للعــراق فــي انفتاحــه علــى دول العــالم وتوجــه رؤوس       

الاســتثمار ومجالاتــه بالشــكل الــذي  صــورالأمــوال الأجنبيــة للاســتثمار فيــه وبكــل المجــالات ممــا يتطلــب معرفــة 
  .يتناسب وتلك الأهمية وهذا الانفتاح
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Summary  
 

Is the theme ((investment)) theoretically more topics addressed by the 
legal studies, financial and economic contemporary.                                           
        Practically preoccupation of the developed and developing nations alike, 
and especially multinational companies have tended to invest in production for 
export, not to meet the needs of the local market. 

 Now invests its money outside the borders of the motherland of the 
company to benefit from the comparative advantages enjoyed by developing 
production in the country decline labour costs and abundant raw materials 
needed for production process for the production of goods cheaper and high-
capacity competitive in global markets.  The economic and social development 
one of the important phenomena of the present era, the term economic and 
social development to the process of economic and social change reflected in the  
increase in national income for the state and a high degree of production, 
increase in the standard of living of itspopulation.                               
           The States make every effort to achieve all that leads to increased 
resources for the development of economic and social development plans in place 
application by creating the appropriate investment environment which helps to 
attract capital and the national and foreign investment in the country, which will 
benefit them both to the growing needs of the population or cemented in various 
economic activities due to increasing exports and reducing imports, let alone to 
create jobs for their citizens. Hence duty on developing countries to examine the 
supplies of foreign capital investment and how to deal with them so as to achieve 
the required balance between national interests and national interests by private 
investors from the other side, resulting in no doubt cruise to the flow of foreign 
capital which uses it to implement its development plans.                                
          And highlights the importance of this issue to the contemporary reality of 
Iraq in its openness to the world and draws foreign capital for investment and 
all areas, which requires knowledge of the investment domain and form 
commensurate with the importance of this openness. 

  
 ------------------------------------------------------------------ 

        قدمةقدمةقدمةقدمةالمالمالمالم
مـــن الموضـــوعات التـــي  التجـــاري الاســـتثمار إن    

طفت إلـى السـطح فـي عالمنـا المعاصـر نظـراً لتعلقـه 
ــــــث  مقيــــــاس  إنبمــــــدى رقــــــي وتطــــــور أي بلــــــد حي

 الاســـتثمار التجــــاري مــــن حيــــث الكــــم يؤشــــر أيضــــاً 
حجم التبادل التجاري ونمو الاقتصاد الوطني ككـل 
علـــى النحـــو الـــذي أصـــبح فيـــه موضـــوع الاســـتثمار 

راً للدراسات القانونية والاقتصـادية علـى التجاري مثا
  .حد سواء

والاســــتثمار التجــــاري بعــــد ذلــــك وبتلــــك 
الأهمية يجـب الإحاطـة بصـوره وأشـكاله التـي يتفـرع 

أو غيـــر مباشـــر، ولمـــا   اً مباشـــر  قـــد يكـــون هلهـــا إذ انـــ
يمكــــن ان  التجـــاري الاســـتثماركانـــت بعـــض صـــور 

فأنه لابد من  ،الصورتينتنظوي تحت أي من هذين 
جــــود طريقــــه لتحديــــد نــــوع الاســــتثمار بــــأن يكــــون و 

  .غير مباشر وأ مباشراً 
 أوالمباشــــر  التجــــاري الاســــتثمارن كمــــا أ   

ــــر المباشــــر لا يخــــوض الا فــــي مجــــالات معينــــة  غي
 ،لدولــة التـي ينفــذ فيهــاالاقتصـادية ل خطــةبحسـب ال
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 ، التجـــــاري الاســـــتثمارف بحســـــب اتفـــــاق أطـــــرا أو
مار كشـــــف عـــــن صـــــور الاســـــتثومشـــــكلة البحـــــث ت

ن نعـــالج ومـــن ثـــم يتوجـــب أالتجـــاري واثبـــات ذلـــك 
ــــ التجــــاري الاســــتثمار صــــور فــــي مبحثــــين  هومجالات
الاســـــــتثمار  صــــــورنخصــــــص الاول لبحـــــــث اثنــــــين 

  .التجاري و الثاني لمجالات الاستثمار التجاري
  

        المبحث الأول المبحث الأول المبحث الأول المبحث الأول 

        التجاريالتجاريالتجاريالتجاري    الاستثمارالاستثمارالاستثمارالاستثمار    صورصورصورصور
كمــا ذكرنــا فيمــا ســبق توجــد طــرق خاصــة 

يكـون مـن الــلازم  ،التجــاري رالاسـتثما صـورةلمعرفـة 
 التجــــاري الاســـتثمارالإلمـــام بهـــا قبـــل البحــــث فـــي 

ونقســـم الكـــلام فـــي هـــذا  .المباشـــر وغيـــر المباشـــر
نكشـف فـي المطلــب  ،المبحـث علـى مطلبـين اثنــين
ــــــــــــــــد   الاســــــــــــــــتثمار صــــــــــــــــورةالأول طــــــــــــــــرق تحدي

 الاســــتثماروننــــاقش فــــي المطلــــب الثــــاني ،التجــــاري
  .المباشر وغير المباشر  التجاري

  

        المطلب الأولالمطلب الأولالمطلب الأولالمطلب الأول

  عقد الاستثمارعقد الاستثمارعقد الاستثمارعقد الاستثمار    صورةصورةصورةصورةق تحديد ق تحديد ق تحديد ق تحديد ائائائائطرطرطرطر
الملاحــــظ فــــي نطــــاق طرائــــق تحديــــد  نأ

ن لتحديـد هنـاك طـريقتي ان التجاري الاستثمار صورة
ــــة  التجــــاري الاســــتثمارنــــوع  وهمــــا الطريقــــة المعياري

والطريقة التحليلية ونفرد لكل منهمـا فرعـاً  مسـتقلاً  
.  
  
  
  
  
  
  
  
  

  

        الفرع الأولالفرع الأولالفرع الأولالفرع الأول

ــ ــة المعياري ــالطريق ــة المعياري ــالطريق ــة المعياري ــالطريق ــة المعياري ــد الطريق ــد ة لتحدي ــد ة لتحدي ــد ة لتحدي ــورةة لتحدي ــورةص ــورةص ــورةص     ص

        التجاريالتجاريالتجاريالتجاري    الاستثمارالاستثمارالاستثمارالاستثمار
 الاستثمارحسب هذه الطريقة يتم التمييز بين ب     

غيـر المباشــر  التجـاري الاسـتثمارو المباشـر  التجـاري
ســيطرة المســتثمر علـــى مـــداه بالارتكــاز علــى معيــار 

ـــةالمشـــروع الاســـتثماري أي   ىالمســـتثمر علـــ إمكاني
دور ان يكــون لــه  أوتوجيــه المشــروع بعلمــه ودرايتــه 

كانـــت   ل فـــي إدارة المشـــروع الاســـتثماري فـــإذافعـــا
 أوطرة علــــى المشـــــروع غايــــة المســـــتثمر هــــي الســـــي

فأنه يتجـه صـوب الاسـتثمار فـي  الاشتراك في إدارته
صـور الاسـتثمار المباشـر التـي تولـد علاقــات  إحـدى
  .ة مستمرة بين المستثمر والمشروعاقتصادي

رغبة في لم يكن للمستثمر ال إذا أما 
هم في تمويله سفهو يرة على المشروع السيط

بإحدى طرق استثمارات  بصورة غير مباشرة
كشراء نسبة محددة من قيم منقولة افظة  ـالح

(Valeurs mobilieres))أي من اسهم ذات ( )١
تقديم  أوعائد متغير وسندات ذات عائد ثابت 

الاكتتاب في زيادة رأس ماله بغية  أوقرض له 
ن السيطرة على دو من الحصول على الربح 

  )٢(.)المشروع
  

        الفرع الثاني الفرع الثاني الفرع الثاني الفرع الثاني 

    صورصورصورصورالطريقة التحليلية لتحديد الطريقة التحليلية لتحديد الطريقة التحليلية لتحديد الطريقة التحليلية لتحديد 

  التجاريالتجاريالتجاريالتجاري    الاستثمارالاستثمارالاستثمارالاستثمار
ن قــانون الاسـتثمار هــو وفحـوى هــذه النظريـة أ      

ــــي تقــــع علــــى الأمــــوال  ــــذي يحــــدد العمليــــات الت ال
المســـــتثمرة ويعطـــــي تفصـــــيلاً  للصـــــور الاقتصـــــادية 
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لمباشـــر بنوعيـــه المباشــر وغيـــر ا التجـــاري لاســتثمارل
   -: الآتياق وعلى السي

   -:المباشر  التجاري الاستثمار أنواع -
  .توسيع مشروع قائم  أومشروع جديد  إقامة -١
  .جزء منه  أوشراء مشروع قائم  -٢
  .شراء العقارات -٣
  -:الاستثمار غير المباشر   أنواع -
  .الخاص أوشراء سندات الدين العام  -١
  .سهم وسنداتشراء القيم المنقولة من ا -٢
استثمار الأمـوال فـي المصـارف المحليـة لأجـل  -٣

  .معين
  .القروض للدولة ومؤسساتها  -٤

الطريقــــة التحليليــــة بعــــدم إمكانيــــة  تتســــمو 
  إذاالاعتمــاد عليهــا فــي تحديــد صــور اســتثمار معــين 

ن يكـون بيعة المال المستثمر لا تمنـع مـن أكانت ط
ــــــوعين مــــــن  ــــــواعمحــــــلاً  لن  يالتجــــــار  الاســــــتثمار أن

النقــد الأجنبــي فــي إقامــة مشــروع جديــد  فاســتعمال
بشكله المباشر، فـي حـين  التجاري الاستثمارينشئ 
فـي شـراء اسـهم هـذا  نفسـه ذلـك النقـد عمالان است

تحقيــق ربــح ســريع مــن  غــرضل إقامتــهالمشــروع بعــد 
غايــة فــرض ســيطرته ولــيس باربة بتلــك الأســهم ـالمضـ
ه غيــر بشــكل تجــاري اســتثمارقــد ابــرم  بوصــفهعليــه 

  ) ٣(.المباشر
ونحـن نــرى تــرجيح الطريقــة المعياريــة علــى    

 الاســـــتثمارالطريقـــــة التحليليـــــة فـــــي تحديـــــد شـــــكل 
علـــى ان يصـــاحب الطريقـــة المعياريـــة ذكـــر  التجـــاري

ــــة عنــــد مــــن  الضــــرورة ولنــــا فيمــــا يــــأتي بعــــض الأمثل
   -:الحجج مبرراً  لترجيحنا السابق 

ـــــين  -١ ـــــواعيوجـــــد ب ـــــي  التجـــــاري الاســـــتثمار أن الت
تحـــــــددها الطريقـــــــة التحليليـــــــة مـــــــا ينـــــــدرج تحـــــــت 

أي الاسـتثمارات غيـر المباشـرة استثمارات الحافظة 

ــــؤدي مــــع أ ــــىنهــــا قــــد ت ســــيطرة المســــتثمر علــــى  إل
كمـــا فعـــل ، ممـــا يجعـــل منهـــا مباشـــرة   )٤(المشـــروع 

القــــانون الأمريكـــــي فـــــي قــــانون الاســـــتثمار الـــــدولي 
عــــــرف  إذ ١٩٧٦/الأولتشــــــرين /١١الصــــــادر فــــــي 

المباشـــر فـــي الفقـــرة العاشـــرة مـــن المـــادة الاســـتثمار 
ـــه بحقـــوق الملكيـــة  ـــي تثبـــت  أوالثالثـــة من الإدارة الت

   )٥( .من رأس مال المشروع %١٠لشخص على 
تحــتفظ الســلطة المختصــة فــي الدولــة بموجــب  -٢

الطريقــة المعياريــة بالاختصــاص لتقــدير مــدى تطبيــق 
المعيـار الـوارد فــي قـانون الاسـتثمار علــى كـل عمليــة 

 )٦(.رية على حده وطبقاً لظروفها الخاصةاستثما

ي ترتكز عليه الطريقـة المعياريـة ان المرتكز الذ -٣
المشـــروع يتفـــــق مـــع  إدارةهـــو مـــدى الســـيطرة علـــى 

ـــار الــذي  الاســتثمار العربيــة  بــه قــوانين أخــذتالمعي
العربيـة لاسـتثمار رؤوس الأمـوال دة لموحـا والاتفاقية

ــــــــد جنســــــــية المــــــــا ــــــــي الــــــــدول العربيــــــــة لتحدي ل ف
  )٧(.المستثمر

أن  –كمــــا أســــلفنا   –ضــــي بعــــض الــــدواعي تتق -٤
 الاسـتثماريضع قانون الاسـتثمار بيانـاً تفصـيلياً لنـوع 

طبيعــة المــال الــذي يقــع عليــه  أوشــكله  أو التجــاري
جانــــب المعيــــار الــــذي أَخــــذ بــــه هــــذا القــــانون  إلــــى

  -: للأسباب الآتية
قــد تحــرص الدولــة علــى منــع ســيطرة الأجانــب  -أ  

المشــــروعات فــــي المجــــال المســــموح  علــــى بعــــض
تحـــــــرص علـــــــى توزيـــــــع تلـــــــك  أو، الاســـــــتثمار فيـــــــه

ولمــا  ، المشــاريع بــين مواطنيهــا والمســتثمر الأجنبــي 
بشـكله المباشــر هــو الــذي  التجــاري الاســتثماركـان 

يحقــق مثــل هــذه الســيطرة فــأن قــانون الاســتثمار قــد 
يقــوم بتفصــيل طريقــة المشــاركة وتحديــد نســبها فــي  

كمــا هــو ، لحــالات التــي يشــير إليهــاكــل حالــة مــن ا
الحــــــال فــــــي الاتفاقيــــــة الموحــــــدة لاســــــتثمار رؤوس 
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تركـت المــادة  إذ، الأمـوال العربيـة فـي الــدول العربيـة
الخامســة منهــا للدولــة المضــيفة حريــة تحديــد نســبة 

  )٨(.المشاركة
 الاســــــتثمارالات جــــــضــــــي طبيعــــــة متقــــــد تق -ب  

المنصــــوص عليهــــا فــــي قــــانون الاســــتثمار  التجــــاري
علـى العكـس مـن  أواستبعاد نشاط اسـتثماري معـين 

  ذلك إعطاء ميزة خاصة لنشاط استثماري معين 
ما حكمت به الفقـرة الثالثـة مـن المـادة  إن

الثالثــة مـــن قـــانون اســـتثمار المـــال العربـــي والأجنبـــي 
المصـــري  ١٩٧٤لســـنة  )٤٣(والمنــاطق الحـــرة رقــم 

لا  إذ،  ١٩٧٧لســــنة ) ٣٢(المعــــدل بالقــــانون رقــــم 
ارض فضـــاء بقصـــد  أوى قـــائم فعـــلاً ـشـــراء مبنـــ عديــــ

ـــــادة فـــــي القيمـــــة  ـــــع للاســـــتفادة مـــــن الزي إعـــــادة البي
الاقتصـــادية مشـــروعاً اســـتثمارياً يســـتفيد مـــن المزايـــا 

   )٩(.الممنوحة في هذا القانون
المثــال علــى إعطــاء الأولويــة الخاصــة  أمــا

هـــو الطريقـــة التـــي اتبعتهـــا اتفاقيـــة المؤسســـة العربيـــة 
لـــــى ع أمثلـــــةكــــرت ذُ  أنفبعـــــد ، ســـــتثمارلضــــمان الا

نصــت علــى ،  )١٠(غيــر المباشــرالاســتثمار المباشــر و 
إعطـــاء الأفضـــلية مـــن حيـــث الضـــمان للاســـتثمارات 

 )١٦(التــي أشــارت إليهــا الفقـــرة الأولــى مــن المـــادة 
      -:تفصيلههذا من الاتفاقية و 
ســــتثمارات الصــــالحة علــــى الا) ١٥(نصــــت المــــادة 
  -: للتأمين كما يأتي

ــــأمين كافــــة شــــمل الاســــتثمارات الصــــت -١ الحة للت
بين الأقطار المتعاقدة سواء كانت مـن الاستثمارات 

ذلـــك المشـــروعات فـــي  الاســـتثمارات المباشـــرة بمـــا
 الاتهــا وملكيــة الحصــص والعقــارات أموفروعهــا ووك

بمـا فـي ذلـك ملكيـة ، )١١(من اسـتثمارات الحافظـة 
الأســـهم والســـندات وكـــذلك القـــروض التـــي يجـــاوز 

القــــــروض ذات الأجــــــل  أولهــــــا ثــــــلاث ســــــنوات اج

بيل الاســتثناء الأقصــى التــي يقــرر المجلــس علــى ســ
  .صلاحيتها للتأمين

تســــتعين المؤسســــة فــــي تحديــــد الاســــتثمارات  -٢
لأغـــراض الفقـــرة الســـابقة بالإرشـــادات الصـــادرة مـــن 
صـــــندوق النقـــــد الـــــدولي بشــــــأن تعريـــــف الأصـــــول 

طويلـــة الأجـــل فيمـــا يتعلـــق بإحصـــاءات الوالخصـــوم 
 .ميزان المدفوعات

مـن الاتفاقيـة  ةكما ألزمـت المـادة السادسـة عشـر      
مراعــــــاة أولويــــــات معينــــــة فــــــي الاستثمـــــــارات التــــــي 
ـــي تتفـــق  تضـــمنها المؤسســـة وذلـــك فـــي الحـــدود الت

لمســـتثمرين وســـلامة أوضـــاعها والرغبـــة فـــي خدمـــة ا
  -:وهذه الاستثمارات هي

الاســـــــــــتثمارات الكفيلــــــــــــة بزيـــــــــــادة التعــــــــــــاون  -
ين الأقطـــار المتعاقـــدة والمشـــروعات الاقتصـــادي بـــ

العربيـــة المشـــتركة والمشـــروعات المحققـــة للتكامـــل 
  .خاصة الاقتصادي العربي

الاستثمارات التي تثبت للمؤسسة فاعليتها فـي  -
 .بناء الطاقات الإنتاجية لاقتصاد الدولة المضيفة

الضـــمان الـــذي تقدمـــه  الاســـتثمارات التـــي يعـــد -
 )١٢(.يذهاالمؤسسة عاملاً أساسياً في تنف

    

        المطلب الثانيالمطلب الثانيالمطلب الثانيالمطلب الثاني

ــتثمار ــتثمارالاس ــتثمارالاس ــتثمارالاس ــاري    الاس ــاريالتج ــاريالتج ــاريالتج ــير     التج ــر وغ ــير المباش ــر وغ ــير المباش ــر وغ ــير المباش ــر وغ المباش
        المباشرالمباشرالمباشرالمباشر

 الاســــــتثمارســـــنعالج فـــــي هـــــذا المطلـــــب 
بشـــكله المباشـــر وغيـــر المباشـــر وتحقيقـــاً  التجـــاري

للمقصـــود نقســـم البحــــث علـــى فــــرعين نـــتكلم فــــي 
المباشـر وننـاقش فـي  التجاري الاستثمار على الأول
  .أتيمباشر وكما يغير ال التجاري الاستثمارالثاني 

  
  
  

PDF Created with deskPDF PDF Writer - Trial :: http://www.docudesk.com



              صور الاستثمار الأجنبي ومجالاته.............................................                                   -٢٠٢-   
 

  
  

        الفرع الأولالفرع الأولالفرع الأولالفرع الأول

  المباشرالمباشرالمباشرالمباشر    التجاريالتجاريالتجاريالتجاري    الاستثمارالاستثمارالاستثمارالاستثمار
يعــــــــد الاســــــــتثمار المباشــــــــر الصــــــــورة الأولــــــــى 

ن أوهـــو ابســـط أشـــكاله ذلـــك  التجـــاري لاســـتثمارل
المـال المسـتثمر ينتقــل عبـر حــدوده الوطنيـة لإنشــاء 

ســـــواء علـــــى ســـــبيل  أو تشـــــغيله مشـــــروع اقتصـــــادي
ا والاسـتثمار بمشـاركة عناصـر وطنيـة معهـ أوالانفراد 

وهــو قــد ينشــئ ، خاصــاً  أوالمباشـر قــد يكــون عامــاً 
مرفــق  أويخــتص بــإدارة مشــروع  أومشــروعاً جديــداً 

  )١٣(.موجود فعلاً 
ويجـــب القــــول فــــي المقــــام الماثــــل ان الكــــلام 

ـــــــى  إلـــــــىينصـــــــرف ،  بشـــــــكل عـــــــامالاســـــــتثمار  عل
ولعــــل هــــذا مــــا حمــــل قــــوانين ، الاســــتثمار المباشــــر

تنظــيم هــذا الشــكل فقــط  الاســتثمار الاقتصــار علــى
ن خلــق مصــادر ذلــك أ إلــىمــن الاســتثمار ويضــاف 

للاسـتثمار هـو هـدف مباشـر  المضـيف للبلـدالإنتاج 
رؤوس الأمـوال النقديــة لـمصـدر ال البلـدن فـي حـين أ

زيـادة الإنتاجيـة فــي  إلـىيهـدف  إنمـاوالعينيـة والفنيـة 
كسـب أسـواق   إلـىالسـعي  أوموجـود فعـلاً السوق ال

 أوبيـــع الســلع المصـــنعة بلـــك امــا جديــدة ويحقــق ذ
  )١٤(.الأوليةشراء المواد ب

ة مـــن قبيـــل اســـتثمارات الحافظـــ دّ عَـــوتُ◌َ 
عنـــــدما يقــــوم الأجنبـــــي بشـــــراء  الاســــتثمار المباشـــــر

الأوراق الماليــــــة الخاصــــــة بشــــــركة مــــــا مــــــن اســــــهم 
  )١٥( .وسندات وذلك بغية السيطرة على المشروع

على العموم الملاحظ ان الأجنبي يفضـل و 
ــــــز بنفــــــوذ مباشــــــر الاســــــ تثمار المباشــــــر الــــــذي يتمي

، ممـا يمكنـه مـن السـيطرة عليـه إدارتـهللمستثمر فـي 
  )١٦( .طمئناً بعض الشيء للمستثمرمُ  فيجعله

ويتميــــــز الاســــــتثمار المباشــــــر بقابليتــــــه للتوســـــــع    
بســهولة عــن طريــق إعــادة اســتثمار جــزء مــن الأربــاح 

 أم، ســـواء برغبــة المســـتثمر للتوســع فـــي الـــربح، فيــه
فــي البلــد المضــيف الــذي  مشــروع اســتثماريبتنفيــذ 

اســــتثمار جـــــزء مــــن الأربـــــاح داخـــــل  يوجــــب أعـــــادة
انــه  إذحــدوده كمــا هــو الحــال فــي القــانون الســوري 

مـــن الـــربح الصـــافي النـــاتج %) ٥(يســـمح بتحويـــل 
 إلـى أو مـن توظيفـه ن استثمار رأس المـال الأجنبـيم

بأيــــة  أوبهــــا  الخــــارج بوحــــدات العملــــة التــــي وردت
تقبل بها لجنة إدارة مكتب القطـع ويـتم  أخرىعملة 

تحويــل هــذا الجــزء مــن صــافي الــربح بالســعر الــذي 
يحــدده مكتــب القطــع مــع مراعــاة الأحكــام النافــذة 
عنــــد التحويــــل ويعــــاد توظيــــف الجــــزء المتبقــــي مــــن 

إنشـــــاء مشـــــاريع  أوالأربــــاح فـــــي توســـــيع المشـــــروع 
  )١٧(.جديدة

يجلـب  بأنـهالمباشـر  ريتميـز الاسـتثماكما 
البلـــد المضـــيف  مـــن خبـــرات  إليـــه معـــه مـــا يحتـــاج

الآلات  تكنولوجيــا فضـلاً عــنتنظيميـة واداريــة وفنيــة 
كما انه يسـاعد علـى تـوفير النقـد الأجنبـي ، الحديثة

خلـق عـبء  إلـىدون ان يؤدي  من اللازم للاستثمار
، الخارجية في أوقات الركود ثابت على المدفوعات

بالنقـــد الأجنبـــي الـــلازم  ثيـــر المشـــاكل المتعلقـــةولا ي
ـــة التـــي تنشـــأ عـــن أســـلوب  ـــديون الخارجي لخدمـــة ال
الاقتــراض مــع إمكانيـــة الاشــتراط علــى المســـتثمرين 

  )١٨(.مباشرة زيادة الموجودات الرأسمالية الإنتاجية
 إلــــىالاســــتثمار المباشــــر يــــؤدي  إن كمــــا 

نمـو صــادرات البلــد المضــيف للاســتثمار وانخفــاض 
النتــائج  إلــىذلــك يعــود  ولعــل الســبب فــي، وارداتــه

الاقتصــــادية التــــي تحققهـــــا الاســــتثمارات المباشـــــرة 
والقــدرة علــى الاتصــال بالاســواق الخارجيــة والزيــادة 

  )١٩(.الكبيرة في حجم توزيعها
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ــــي يحققهــــا     ــــل المكاســــب الخاصــــة الت وفــــي مقاب
الاســتثمار المباشــر توجــد بعــض الجوانــب التــي تعــد 

شــر منهــا ارتبــاط محــاذير الاســتثمار المبا أومشــاكل 
الاستثمار الأجنبي المباشر باستغلال شعوب الدول 

الطبيعيــة واســتغلال الناميـــة ومواردهــا ونهــب ثرواتـــها 
 عمــــــــلٍ بــــــــأجورٍ وظــــــــروف الأيــــــــدي العاملــــــــة فيهــــــــا 

  )٢٠(.لاإنسانية
الإعفــاءات الضــريبية التــي يتمتــع كــذلك  

بهـا الاســتثمار المباشـر وعلــى المـدى الطويــل تــؤدي 
طــــــاق الوعـــــاء الضــــــريبي فـــــي البلــــــد تضـــــييق ن إلـــــى

المضــيف للاســتثمار ممــا يعــرض ميــزان المــدفوعات 
  )٢١(.للخلل

ــــىأضــــف  ــــك أ إل ن إعــــادة رأس المــــال ذل
البلـد المصـدر للمـال المسـتثمر يـؤدي  إلـىوالأربـاح 

الأمـــر  ، خـــروج النقـــد الأجنبـــي بكميـــات كبيـــرة إلـــى
ـــــــزان  إحـــــــداث إلـــــــىالـــــــذي يـــــــؤدي  خلـــــــل فـــــــي مي

الأمــر بصــورة خاصــة حيــث المـدفوعات ، ويــرد هــذا 
لخــاص والجديــد للاســتثمار المباشــر يغلــب الــنمط ا

النمط القـديم لهـذا الذي يختلف بطبيعة الحال عن 
قد كان الأخيـر محصـوراً  فـي مجـالات الاستثمار، ف

ــــة  الصــــناعات الاســــتخراجية وتصــــدير المــــواد الأولي
المباشــــر يتوجــــه  للاســــتثمارولكــــن الــــنمط الجديــــد 

جالات المشـاريع الإنتاجيـة التـي م إلىة بصورة رئيس
متزايـدة الطلـب التقوم بسد حاجة السـوق الداخليـة 

وهــذا يــنعكس بالضــرورة علــى الأربــاح التــي تحققهــا 
التــي مــوال المســتثمرة فــي هــذه المشــاريع رؤوس الأ

  )٢٢(.تزداد بازدياد حجم السوق والطلب
وتؤكــد النشــرة الإحصــائية الســنوية لمــؤتمر 

 U.N.C)مـــــم المتحـــــدة التنميـــــة والتجـــــارة للأ

.T.A.D)   واقـــع الاســـتثمارات  ان ١٩٧٩لعـــام
دول الناميــــــة خــــــلال الســــــنوات ـالخارجيــــــة فــــــي الــــــ

مـــــــــــــن مجمـــــــــــــوع  %٢٧تشـــــــــــــكل  ١٩٧٧-١٩٧٠
وان ) مليــــــون دولار ٤٣٦٧(الاســــــتثمارات الدوليــــــة 

وظفـــــت فـــــي ) مليـــــون دولار ١١٨٢٧(منهـــــا  %٧٣
ن الأربــاح التـــي حققتهــا الــدول المتقدمـــة فــي حــين أ

الأجنبيـــة المباشـــرة فـــي الـــدول الناميـــة  ســتثماراتالا
ــــىتفــــوق  ــــاح التــــي حققتهــــا هــــذه  إل ــــر الأرب حــــد كبي

بلـغ المتوسـط  إذالاستثمارات في الدول المتقدمـة، 
 ١٠٣٦٥(الســنوي لتلــك الأربــاح فــي الــدول الناميــة 

فــي ) مليــون دولار ٨٨٦٥(فــي مقابــل ) مليــون دولار
ي حـد يـؤثر أ إلـىالدول المتقدمة الأمر الذي يظهُر 

 زانـمي فير ــتوظيف أرباح الاستثمار الأجنبي المباش
المـــــــدفوعات وحجـــــــم الـــــــديون الخارجيـــــــة للـــــــدول 

        )٢٣(.النامية
ــــل  التجــــاري الاســــتثمارن وكمــــا أ قــــد يتمث

الاســتثمار المباشــر كــذلك  بشــكله المباشــر أو غيــر
متعـــددة مـــن أهمهـــا فـــي  اً المباشـــر قـــد يتخـــذ أنماطـــ

 إلــىنصــرف التــي تالامتيــاز قيــات اتفا،الواقــع العملــي
خاصـة  أوهيئـة أجنبيـة عامـة  إلىالدول  إحدىتعهد 

بإدارة مرفق اقتصــادي عـام واســتغلاله لمـدة محـددة 
ـــزم  أوعمـــال وذلـــك باســـتخدام  أمـــوال يقـــدمها الملت

أثمان مـن  أوعلى مسؤوليته في مقابل تقاضي رسوم 
منتجـــــــات هـــــــذا المرفـــــــق  أوالمنتفعـــــــين بخـــــــدمات 

  )٢٤(.العام
وقــد بحــث القــانون المــدني العراقــي الحــالي رقــم   
فــــي التـــــزام المرافــــق العامــــة فـــــي  ١٩٥١لســــنة  ٤٠

ونـــص فـــي الفقـــرة الأولـــى مـــن ) ٨٩٩-٨٩١( المـــواد
   -:منه على ان  )٨٩١(المادة 

مرفـق  إدارةالتزام المرافق العامة، عقد الغرض منه ((
عــــام ذي صــــفة اقتصــــادية ويكــــون هــــذا العقــــد بــــين 

ــ  باســتغلالشــركة يعُهــد إليهــا  أوين فــرد الحكومــة وب
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المرفـــــــــق مـــــــــدة محـــــــــددة مـــــــــن الـــــــــزمن بمقتضـــــــــى 
  )٢٥(.))قانون

ــــاز تشــــهد والملاحــــظ أ ــــات الامتي ن اتفاقي
مسـتوى  إلـىرقَـَت  إنهـا إذتطورا ً في الوقت الحالي 
أصـــبحت اتفاقيــــات  أنهـــا ،يمكـــن القـــول فـــي شــــأنه

المشـــاركة لا الامتيـــاز وذلـــك لاشـــتداد قـــوة الــــدول 
فأخـــــذت تجـــــري المفاوضـــــات بينهـــــا وبـــــين  الناميـــــة

المســـتثمر الأجنبـــي لعقـــد اتفاقيـــات المشـــاركة التـــي 
ـــــوازن بـــــين مصـــــالح الطـــــرفين وبموجبهـــــا  تحقـــــق الت
تحصل الدولة المضيفة على حصة مـن الأربـاح التـي 

    .  يحققها المستثمر الأجنبي
عــدد كبيــر مــن الــدول الناميــة  أصــبحوقــد 

 المســــتثمر اليــــوم يشــــارك فــــي مشــــروع مشــــترك مــــع 
ـــال ذلـــك توصـــل الشـــيخ احمـــد زكـــي  الأجنبـــي، ومث

ــــل  منظمــــة الأقطــــار المصــــدرة ( الأوبــــكيمــــاني ممث
اتفــاق نيويـورك بينـه وبــين  إلـى)  -O.P.E.Cللـنفط 

بوصـــفه ،  ١٩٧٢ الأولشـــركات الـــنفط فـــي تشـــرين 
لــدول الخلــيج المنتجــة للــنفط وبموجــب هــذا  ممـثلاً 

ة الاتفـــاق تحصـــل دول الخلـــيج علـــى حصـــة مشـــارك
في الامتيـازات الأجنبيـة القائمـة علـى إقليمهـا بنسـبة 

فـــي  %٥١تبلـــغ  إن إلـــىتتـــدرج فـــي الزيـــادة  %٢٥
مقابـــــل تعويضـــــات  ١٩٧٣مــــن كانــــــون الثــــاني الأول

  )٢٦(.تدفعها الدول المضيفة للشركات الاستثمارية
 اً ن يتخـــذ الاســـتثمار المباشــــر نمــــطكمـــا يمكـــن أ     

  )بيـــــوت الماليـــــة ال( الكونسورتيومبــــــ يــــــدعى اً خــــــاص
وهــو مشــروع مشــترك يــتم إنشــاؤه باتفــاق عــدد مـــن 

مــن دولــة علــى  أكثــر إلــىالمســاهمين الــذين ينتمــون 
إنشـــاء كيـــان مشـــترك مســـتقل لا يفقـــد فيـــه أي مـــن 
المســـــاهمين شخصـــــيته المســـــتقلة، ويمـــــارس هـــــذا 
المشــــروع نشــــاطاً دوليــــاً بطبيعتــــه ذلــــك ان مصــــالح 

قيـــــــــام المســــــــتثمرين الـــــــــداخلين فيـــــــــه تســـــــــتدعي ال

الواضحــــة  الأمثلـــةبالاســـتثمار بصـــورة جماعيـــة ومـــن 
الكونســــــوريتوم القمــــــر ( علـــــى هـــــــذا الاتفـــــــاق هــــــو 

ــــــــــــة  الصــــــــــــناعي للاتصــــــــــــالات اللاســــــــــــلكية الدولي
((International Telecommunication 

Satellite Consortium)   ُنشـــيء وقـــد أ
ـــة لنظـــام  ـــات الداخلي بموجـــب اتفـــاق تأســـيس الترتيب

ت اللاســـــــلكية التجاريـــــــة قمــــــر صـــــــناعي للاتصـــــــالا
ـــــــــاريخ  ـــــــــع بت مـــــــــن ) ٢٠/٨/١٩٦٤(العالميـــــــــة الموق

اســـتراليا  -:حكومـــات الـــدول المؤسســـة لهـــا وهـــي 
وكنــدا والــدنمارك وفرنســا وإيطاليــا وألمانيــا واليابــان 
ــــــا  ــــــرويج وأســــــبانيا وسويســــــرا وبريطاني وهولنــــــدا والن

وبموجــب هــذا الاتفـــاق . وأمريكــا ودولــة الفاتيكـــان 
وم بشخصــية مســتقلة عــن الدولــة يتمتــع الكونســورتي

ـــــــي تملـــــــك  ـــــــدير مـــــــع شـــــــركائها المؤسســـــــة الت أو ت
لخاضــــــــــعة الاتصـــــــــالات اللاســـــــــلكية امؤسســـــــــات 

هم الولايــات المتحــدة لاختصاصــها الإقليمــي، وتُســ
مـــــــــــــن رأس مــــــــــــــال % ٥٣لي الأمريكيـــــــــــــة بحـــــــــــــوا

الـــــذي تقدمـــــه مؤسســـــاتها الخاصـــــة الكونســـــورتيوم 
صـوات الوطنية مما يجعلهـا تتمتـع بعـدد كبيـر مـن الأ

  )٢٧(.في اللجنة الداخلية للكونسورتيوم
ن يتخـــذ الاســتثمار المباشــر شـــكل كمــا يمكــن أ     
ـــر  اتمتعـــددة الجنســـيالشـــركة ال ـــروالتعبي هـــو  الأخي

ما لانه يشير  ملكيـة رأس مـال  إلىتعبير قانوني نوعا ً
يتــــــــوزع هــــــــذا بــــــــين مجموعــــــــات مــــــــن  إذالشــــــــركة 

الرأســــماليين مــــن جنســــيات مختلفــــة علــــى ان هــــذه 
ـــة نشـــاطها فـــي دول متعـــددة ال شـــركة تخـــتص بمزاول

متعــددة التعريــف الشــركة  إلــى همبعضــمــا دفــع  وهــو
مشــــــــــروع واحــــــــــد يقــــــــــوم ((  -:الجنســـــــــية بأنهــــــــــا 

 باستثمارات أجنبية مباشرة تشمل اقتصـاديات قوميـة
ـــــف كثيـــــرة ، ويـــــوزع نشـــــاطاته الإجماليـــــة بـــــين مختل

PDF Created with deskPDF PDF Writer - Trial :: http://www.docudesk.com



 - ٢٠٥-.............................................                                  ار الأجنبي ومجالاتهصور الاستثم

  ــــــــــــــ       الغري للعلوم الاقتصادية والإدارية

البلــــــــدان بهــــــــدف تحقيــــــــق الأهــــــــداف الإجماليــــــــة 
  )٢٨(.))ر للمشروع المذكو 

وقــــد تعــــرف الشــــركة المتعــــددة الجنســــية 
ـــدة (( التابعـــة  أوبأنهـــا مجموعـــة مـــن الشـــركات الولي

مختلفـة وتتمتـع   ولالتي تزاول نشاطاً  إنتاجياً  في د
تخضــع لســيطرة شـــركة و كــل منهــا بجنســية مختلفـــة 

واحــــدة هــــي الشـــــركة الام التــــي تقـــــوم بــــإدارة هـــــذه 
 عالميــة اتيجيةإسـتر ها في إطـار ـوليدة كلـات الـالشرك

  )٢٩(.))موحدة 
وهكـــذا فـــأن هـــذه الشـــركة ليســـت شــــركة    

واحــدة وانمــا هــي مجموعــة شــركات قــد تســهم فــي 
عمليــــــة التنميــــــة فــــــي ظــــــل إصــــــلاحات اجتماعيــــــة 

 نا إلاوسياسـات حكوميــة مناســبة تضــبط نشــاطها ، 
موجهــــــة نحــــــو تحقيــــــق أهـــــــداف  غيــــــراهتماماتهــــــا 

         )٣٠(.التنمية
ســـــتثمار المباشـــــر يمكـــــن ان ان الا فضـــــلاً عـــــن    

 توصــفو  متحققــاً  مــن خــلال الشــركة الدوليــةيكــون 
 إنبأنها ظاهرة حضـارية حديثـة نسـبياً ، كمـا  الأخيرة

صـــح التعبيـــر  إذاالطبيعـــة الدوليـــة لا الطبيعـــة العامـــة 
هـــــي التـــــي تميـــــز هـــــذا النـــــوع مـــــن الشـــــركات ذات 
النشــاط الــدولي علــى ان الشــركة الدوليــة هــي التـــي 

  )٣١(.مها القانوني بمقتضى اتفاقيه دوليةيتحدد نظا
منهــا البنــك  كثيــرةعلــى الشــركة الدوليــة   والأمثلــة    

ـــدولي  بمقتضـــى  والتعميـــر الـــذي أنُشـــيء للإنشـــاءال
بــــــــين الــــــــدول  ١٩٤٥اتفاقيـــــــة بريتــــــــون وودز عـــــــام 

، والمهـــم  )٣٢(فـــي صــندوق النقـــد الــدولي الأعضــاء
بــأي  شــركة دوليـة لا تــرتبط أمـام أننــا الإطـارفـي هــذا 

لأنها نشأت بمقتضـى  نظام قانوني وطني معين ذلك
ـــة ـــه دولي ني لعقـــد وتخضـــع فـــي نظامهـــا القـــانو  اتفاقي

دون الخضــوع لقــانون  مــن تأسيســها وتلــك الاتفاقيــة
  .  تبعية  أو أصليةوطني معين بصورة 

  الفرع الثاني 

  غير المباشر التجاري الاستثمار
قامـت على الرغم من الـدور الاسـتثنائي الـذي      

فــي  أوالحكومــات سـواء فــي تنميـة الاســتثمارات  بـه
ــــــة  الأســــــواقاقتــــــراض المــــــال الخــــــاص مــــــن  الوطني

اديين تيــعالا الأفــرادفــي ضــمان قـروض  أو والأجنبيـة
المشـاريع الاسـتثمارية  إنشـاءفي المسـاعدة علـى  أو

قـد كانـت الاسـتثمارات فعن طريق تقـديم القـروض، 
رأس القائمــة الخاصــة المباشــرة وغيــر المباشــرة علــى 

طيلـة القـرن التاسـع عشـر في مجال التمويل الـدولي 
القــــــرن العشــــــرين ولــــــم تكــــــن هنـــــــاك  وحتــــــى بــــــدء

المؤسســــات  أواســــتثمارات عامــــة تملكهــــا الدولــــة 
علـــى حالـــه ففــــي  لــــم يبـــقَ  الأمـــرالتابعـــة لهـــا الا ان 
ولي بعــد الحــرب العالميــة الثانيــة مجــال التمويــل الــد

اقتصــاديات الــدول بنــاء  إعــادةتفعيــل بــرامج نتيجــة 
ـــة ـــل المـــال العـــام  الأوربي ـــي انهكتهـــا الحـــرب احت الت

مكان الصدارة سواء كان ذلك بصـورة قـروض ثنائيـة 
علـى صـورة  الحكومـات والهيئـات التابعـة لهـا امبين 

  )٣٣(.قروض تقدمها هيئات مالية دولية

العامــــــة  أوالقـــــروض الخارجيــــــة الخاصــــــة  وتُـعَـــــدّ     
ان اســــتثمارات  فضــــلاً عــــن غيـــــر مبـــــاشر اســـــتثماراً 

الحافظــــة مــــن قبيــــل الاســــتثمار غيـــر المباشـــر حـــين 
يقـــــوم المســـــتثمر بشــــراء القــــيم المنقولـــــة الخاصــــــة 

تحقيــق ربــح  لغـرضبالشــركات مـن اســهم وســـندات 
ــــــى ســــــعىن يمــــــن دون أ ســــــريع ــــــى  إل الســـــــيطرة عل

المســتثمر علـى ان  إدارتهـامشــاريعها والاشـتراك فـي 
والســندات  الأســهمفــي  الاســتثمار يقــوم بــذلك لأن

وانمــــا يســــمح لــــه  فقــــط حمايــــة مالــــه إلــــىلا يــــؤدي 
ـــــــى المـــــــدى  بالاســـــــتفادة مـــــــن نمـــــــو المشـــــــاريع عل

  )٣٤(.الطويل
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الخـــاص غيـــر  الأجنبـــيويعـــرف الفقـــه الاســـتثمار    
ـــذي يأخـــذ  ـــه الاســـتثمار ال قـــرض  صـــورةالمباشـــر بأن

 أو لأفــراد أولهيئــة عامــة  أو أجنبيــةخــاص لحكومــة 
ـــاب فـــي صـــكوك  أو أجانـــب يكـــون علـــى هيئـــة اكتت

تلـــك الهيئــــات ومشــــروعاتها ســــواء كــــان ذلــــك عــــن 
طريـــق الســـندات ذات الفائـــدة الثابتـــة ام عـــن طريـــق 

مــا  الأســهممــن  الأجانــببشــرط الا يحــوز  الأســهم
  )٣٥(.المشروع إدارةيخولهم حق 

غيــر المباشــر  التجــاري الاســتثماروالمســتثمر فــي    
 دراســــةالا مــــن خــــلال  أموالــــهلا يســــتطيع اســــتثمار 

لعوامــــــــــــل الاقتصــــــــــــادية والقانونيــــــــــــة مستفيضــــــــــــة ل
والاجتماعيــــــة والسياســــــية فــــــي البلــــــد الــــــذي يــــــروم 
الاستثمار فيه، فالربح المبتغى مـن عمليـة الاسـتثمار 

تتـــــأثر  التـــــي الأوليـــــةلا يتحقـــــق الا بتحقـــــق عواملـــــه 
ـــــــــة والاجتماعيـــــــــة  بالعوامـــــــــل الاقتصـــــــــادية والقانوني

وكـــالات  إلـــىاللجـــوء  أوكر ســـابقة الـــذ الوالسياســـية 
متخصصــــة لتشـــــجيع الاســــتثمار، وهـــــذه الوكـــــالات 

 صـــورةعلـــى  أتعابهــابمثابــة وكـــالات دلاليــه تســـتوفي 
 أوعمـــــولات بـــــالتوفيق بـــــين عـــــروض طلـــــب المـــــال 

المشـــــــورة الفنيــــــــة والعــــــــروض التــــــــي تمــــــــنح تلــــــــك 
       )٣٦(.الاحتياجات

والاســتثمار غيــر المباشــر قــد يكــون علــى صــور      
ين نمطــــين رئيســــ إلــــىن الفقــــه يشــــير الا أ ،مختلفــــة

ــــــر المباشــــــر وهمــــــا  يمــــــثلان جــــــوهر الاســــــتثمار غي
  )٣٧(.القروض الخارجية وشركات الاستثمار

فـــالملاحظ علـــى البلـــدان الناميـــة حاجتهـــا 
ـــى ـــة مـــن حاجتهـــا  إل البضـــائع  إلـــىالاقتـــراض المتأتي

والمهمات اللازمة لعمليـة التنميـة مـع عجـز الادخـار 
  )٣٨(.ة في تمويلهاالقومي من المساهم

عـــــــدم الـــــــتلازم بـــــــين  إلـــــــىونشـــــــير هنـــــــا  
الاقتــراض وعمليــة التنميــة لإمكانيــة اســتخدام المــال 

 المقتــرض بشــراء مــواد اســـتهلاكية ومــع ذلــك تـــدور
عجلـــة التنميـــة وينمـــو المـــال الـــوطني عنـــدما يســـمح 
اســـــتيراد المـــــواد الاســـــتهلاكية بتحويـــــل جـــــزء مــــــن 

ــــي كا ــــة الت ــــت تســــتنفذ المــــوارد الاقتصــــادية الوطني ن
  )٣٩(.عملية التكوين المالي إلىسابقاً  

ـــــة الســـــابقة فـــــي المســـــاعدة  ـــــدو الحال وتب
فـــــوائض زراعيـــــة ،  صـــــورةبالاقتصـــــادية التـــــي تقـــــدم 

متاحــــة المــــوارد ال إنمــــاءمــــن القــــرض هــــو  غرضفــــال
مـــوارد جديـــدة علـــى للـــبلاد المقترضـــة ولـــيس زيـــادة 

مثــل تلــك المــوارد وطنيــاً فيمــا  إنتــاج إمكانيــة أســاس
وجـــــد الوقـــــت الكـــــافي لتوجيـــــه الجهـــــود نحـــــو  لـــــو

ميــزات وقــد تميــزت القــروض الخارجيــة ب)٤٠(الإنتــاج
ـــــث الشـــــروط والمصـــــدر والشـــــكل  خاصـــــة مـــــن حي
والحجـــــم، فتطـــــورت شـــــروط مـــــنح تلـــــك القـــــروض 

حــــد كبيــــر عــــن الارتبــــاط بمطالـــــب  إلــــىفابتعــــدت 
شــروط اقتصــادية كانــت تفرضــها الـــدول  أوسياســية 

ة واقتصـــــرت فـــــي المقرضـــــة علـــــى الـــــدول المقترضـــــ
الأعــم الأغلــب مــن الحــالات علــى الصــفة التجاريــة 

  )٤١(.التي تلازم هذه القروض

 إلـــىتطـــورت مصـــادر تلـــك القـــروض كمـــا 
والدوليـة والمنظمـات  الإقليميـةمستوى المؤسسـات 

والهيئـات  الأفـرادالعالمية بعدما كانت مقتصرة علـى 
  )٤٢(.والجمعيات والدول

مختلفة بدءاً  وراً صواتخذت القروض الخارجية     
بــالقروض المباشــرة وانتهــاءاً بالتســهيلات الائتمانيـــة 
مــروراً  بتقــديم الخبــرات والمشــورات الفنيــة وتقــديم 

  )٤٣(.الدراسات

ذلـــــك ازديـــــاد حجـــــم تلـــــك  إلـــــىيضـــــاف 
ـــاداً القـــروض  تطـــور  أهـــمولعـــل ، )٤٤(لا يصـــدق ازدي

تمويــل القـروض الخارجيــة اسـتخدامها ليلاحـظ علــى 
يعـود ي الـدول الناميـة ولعـل السـبب خطط التنميـة فـ
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  ــــــــــــــ       الغري للعلوم الاقتصادية والإدارية

التـي السلع المسـتوردة  إلىحاجة الدول النامية  إلى
قــــــدرة تلــــــك الــــــدول علــــــى  أمــــــاممشــــــكلة  تســــــبب

 إلــى وهــذا يقودهــا الاسـتيراد فالحاجــة تفــوق القـدرة 
)٤٥(الاقتــــراض

ــــا نتســــاء،  ــــا لمــــاذا حاجــــة ولعلن ل هن
الســلع المســتوردة تفــوق قــدرتها  إلــىالــدول الناميــة 

  ستيرادها ؟على ا
ين بحســب نظرنــا تتحــدد فــي عــاملين رئيســ والإجابــة
   -:وهما 
قــــدرة الــــدول الناميــــة علــــى الاســــتيراد  إن -:◌ً  أولا

ـــــتحكم بهـــــا علـــــى  منوطـــــة بعوامـــــل لا يمكنهـــــا ان ت
ـــادل التجـــاري وحجـــم  المـــدى القصـــير كشـــروط التب

  .          وشكله صادراتها
ــا ً   ل هبــوط المســتوى المعاشــي فــي الــدو  إن -:ثاني

الناميــة وعــدم إمكانيــة تحويــل جــزء مــن مواردهــا مــن 
 إلـــىحاجـــة ملحـــة ب الإنتـــاج يجعلهــا إلـــىالاســتهلاك 
   .زيادة مواردها

ـــدة للـــدول علـــى أ ن حجـــم القـــروض المفي
طريـــق تحديـــد الفـــرق بـــين حجـــم  نيتقـــرر عـــالناميـــة 

الاستثمار المطلوب وحجـم الادخـار القـومي للدولـة 
  )٤٦(.لقرضالبة لطّ ال

 إلـــىز القـــروض الخارجيـــة بأنهــا لا تـــؤدي وتتميــ     
سيطرة المستثمر الأجنبي على المشروع الـذي مـنح 

الاشـــــتراك فـــــي إدارتـــــه بصـــــورة  أوالقـــــرض لإنشـــــائه 
فعلية، والمبالغ المخصصة لخدمة الديون الخارجيـة  

تقـرر  لأنهاكأقساط التسديد والفوائد ثابتة ومحددة 
مــن التعاقــد علــى القــرض وعمومــاً هــي اقــل  فــي بــدء
التــي يحصــل عليهــا المســتثمر مــن المشــروع  الأربــاح

  )٤٧(.الذي ينشئه

ميــزات يعــاب علــى القــروض والــى جانــب تلــك ال   
غالبــاً مــا تكــون  كثيــرةتقتــرن بشــروط   أنهــاالخارجيــة 

 أنهـــــامانحــــة القــــرض، كمــــا الفــــي مصــــلحة الدولــــة 

ـــــة  تشــــكل ثقــــلاً  ــــالغ (علــــى المــــدفوعات الخارجيـ مب
 أوقـــــاتفـــــي  لاســـــيماو  )خدمـــــة الـــــديون الخارجيـــــة 

  )٤٨(.الكساد

 أوخاصــة  اً والقــروض الخارجيــة قــد تكــون قروضــ    
دوليـــــة  اً قروضـــــ أوثنائيـــــة الطـــــرف  أوعامـــــة  اً قروضـــــ

  )٤٩(.بحسب مصدرها

ـــــــة  أمـــــــا فيمـــــــا يتعلـــــــق بـــــــالقروض الخارجي
 الأشـخاصفهي القروض التي يقـدمها احـد ،الخاصة

كــالقرض الــذي   ةمباشــر  أمــاين، المعنــوي أوالطبيعيــين 
متعـددة الجنسـية التقدمه الشركة الام في الشـركات 

وقـد تقــدم  أخــرىشـركاتها الوليــدة فـي دولـة  لإحـدى
كتتـاب فـي كما هو الحال فـي الا   ةغير مباشر  بصورة

التــي تســـتخدم بـــدورها قــروض المؤسســـات الدوليـــة 
       )٥٠(.في تقديم قروض للدول النامية

 أو الثنائيـــةوفيمـــا يخـــص القـــروض العامـــة 
فهــي القــروض التـــي تعقــد اتفاقيــات منحهـــا الطــرف 
 والدولــــة) مصــــدر رأس المــــال(الــــدول  إحــــدىبــــين 

الطالبـة لـذلك المـال ، وهـذه القـروض توصـف بأنهـا 
التــي تعتمــد عليهــا الــدول الناميــة  الأساســيةالوســيلة 

الولايات المتحـدة  وتُـعَدّ  الإنمائيفي تمويل نشاطها 
مــنح الــدول التــي دخلــت نطــاق  أهــممــن  الأمريكيــة

للدول النامية فهـي  الإنمائيةالقروض في المجالات 
 أوتقـــــــدم مختلـــــــف القـــــــروض لإغـــــــراض عســـــــكرية 

لمواجهــة الطـــوارىء  أولسياســة آنيــة  أواســتراتيجية 
المشـــــاركة فـــــي النمـــــو الاقتصـــــادي  أو والأحـــــداث
وكــل ذلــك عبــر جهــاز خــاص هــو  ةعامــبوالاجتمــاعي 

  )٥١(.وكالة التنمية الدولية

دوليــة فهـــي القــروض التـــي يمكـــن القـــروض ال أمــا   
النمــــــــو الاقتصــــــــادي  لأغــــــــراضالحصــــــــول عليهــــــــا 

 أوالهيئـــــــــات  أووالاجتمـــــــــاعي مـــــــــن المؤسســـــــــات 
ــــــدولي  ــــــة كالمصــــــرف ال  للإنشــــــاءالشــــــركات الدولي
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ـــة  ـــل الدوليـــة ووكالـــة التنمي والتعميـــر ومؤسســـة التموي
المتحـــــدة  للأمـــــمالدوليـــــة والوكـــــالات المتخصصـــــة 

 الأعضــاءدول مـن تلــك الجهـات حــق للـ والاقتـراض
الخـواص التـي تتميـز بهـا تلـك فيها وعلى الـرغم مـن 

القـــروض كالتســـهيلات فـــي خدمـــة الـــديون وتقـــديم 
  التـــــي الدراســـــات المتخصصـــــة والمشـــــورات الفنيـــــة

قـروض فـان هنـاك  إلـىتتعلق بالمشاريع التـي تحتـاج 
فالمؤسســات  ،عــدة ملاحظــات عليهــا كعــدم كفايتهــا
مواردهـــا التـــي والهيئـــات والشـــركات تعـــاني مـــن قلـــة 

طلبــات الاقتــراض ، كمــا توصــف  إجابــةتمكنهــا مــن 
بعـــدم عـــدالتها لـــتحكم الاعتبـــارات الاقتصـــادية فـــي 

التـي تشـارك  الأعضـاءصنع قرارها وسياسات الدول 
بنصيب كبير في رأس مـال تلـك الجهـات ، وكـذلك 

 فــــــي مــــــنح الإجرائيــــــةفالمســــــائل  إجراءاتهــــــاطــــــول 
 إلـىؤدي دة قد تالقروض تمر عبر منافذ روتينية معق

  )٥٢(.تفويت الفرصة الملائمة لإنشاء المشروع

لقـــــروض مانحـــــة لالالجهـــــات  أهـــــمومـــــن 
-I.B)والتعميـر  للإنشاءالخارجية المصرف الدولي 

R.D)  ُدز بريتـون وو ( بموجب مؤتمر  نشيءوقد أ (
فــي مدينــة واشــنطن  ويقــع مركــزه الـرئيس ١٩٤٤عـام 

دول الـــــ إلـــــىفيـــــه ويقـــــدم  أعضـــــاءوالـــــدول العربيـــــة 
القــــروض بشــــروط وفوائــــد معقولــــة للقيــــام  الأعضــــاء
التنميــة الاقتصــادية، ويحــث المصــرف علــى  بأعمــال
الخاصـــة وتنميـــة التجـــارة  الأجنبيـــة الأمـــوالاســـتثمار 
  )٥٣(.الدولية

،  (I.D.A)وكالـة التنميـة الدوليـة  كذلكو 
ـــر  للإنشـــاءويقـــوم بإدارتـــه المصـــرف الـــدولي  والتعمي

 الأمـــــموكـــــالات  جديـــــدة مـــــن إقـــــراضوهـــــي وكالـــــة 
 ويقــع مركزهــا الــرئيس ١٩٦٠شــئت عــام المتحــدة أن

ـــة واشـــنطن ايضـــاً ، وتقـــوم بالعمـــل جاهـــدة  فـــي مدين
 الأعضـاءعلى تحقيق التنمية الاقتصـادية فـي الـدول 

لاسيما النامية منها وفـي الحقيقـة هـي مؤسسـة و فيها 
وتختلـــف ، إقـــراضمؤسســـة  ممـــا هــياســتثمار أكثـــر 

لا  هدولي فــــي انــــهـــذه المؤسســــة عــــن المصــــرف الــــ
 إنمـــن تضـــمنه فـــي حـــين  أويقــرض الا الحكومـــات 

 الأفـــــرادالأولـــــى تتعامـــــل مباشـــــرة مـــــع المســـــتثمرين 
، دون ضــــمانات حكوميــــة  مــــن وتعطــــيهم القــــروض
ـــــــر مـــــــن نصـــــــف  ي أ وهـــــــي لا تعطـــــــي مشـــــــروع أكث

  )٥٤(.تكاليفه

 التجــاري الاســتثمار الــنمط الثــاني مــن أمــا
شــير الفقــه هــو شــركات الاســتثمار ويفر المباشــر غيــ

شـــــركات (( إلـــــى تعريـــــف شـــــركات الاســـــتثمار بأنهـــــا
الوحيــد تكــوين حافظــة قــيم مســاهمة يكــون غرضــها 

الصـــــكوك  انتقـــــاء منقولــــة وإدارتهـــــا وفقـــــاً لمبـــــاديء
وتحديـد المخـاطر وتوزيعهــا توزيعـاً قانونيـاً واقتصــاديا 

الســيطرة  أووجغرافيـاً وتعــرض عــن عمليـات التمويــل 
  )٥٥(.))المضاربة  أو

شــركات  إلــىهنــا  الإشــارةنــه يجــب علــى ا
تقــــوم بـــــدور الوســــيط أي لا تقـــــوم  التـــــي الاســــتثمار
بصـــــــورة مباشـــــــرة  بـــــــل تتوســـــــط بـــــــين  بالاســـــــتثمار

 أوالمشــــــــاريع التجاريــــــــة  وأصــــــــحابالمســــــــتثمرين 
)٥٦(الزراعيـة أوالصـناعية 

هـدف شـركات  لـذا فـان،  
الشــركات  أســهمفــي  أموالهــايــف الاســتثمار هــو توظ

لــك عــن طريــق تكــوين حافظــة وذ وســنداتها ىالأُخــر 
لمصـلحة الشـركاء الـذين  وإدارتها من القيم المنقولة

يحصــــل كـــــل مــــنهم علـــــى عـــــدد مــــن أســـــهم شـــــركة 
الاســــــــتثمار الممثلــــــــة لنســــــــبة رأس المــــــــال بنســــــــبة 

  . النقدية التي قدمها أوالحصص العينية 
المشــــرع العراقــــي عــــرف  إننــــذكر  إنولا يفوتنــــا    

ة يكـــون نشــــاطها شـــرك((  بأنهـــاشركــــات الاســـتثمار 
توجيـــــــــه المـــــــــدخرات نحـــــــــو التوظيـــــــــف  الأســـــــــاس

PDF Created with deskPDF PDF Writer - Trial :: http://www.docudesk.com



 - ٢٠٩-.............................................                                  ار الأجنبي ومجالاتهصور الاستثم

  ــــــــــــــ       الغري للعلوم الاقتصادية والإدارية

 أســهممــن ........ الماليــة  الأوراقوالاســتثمار فــي 
  )٥٧(.))وفي ودائع ثابتة  خزينةوسندات وحوالات 

مـــن المؤسســـات الماليـــة الوســـيطة  عـــدّهاو 
لأغـــراض قـــانون البنـــك المركـــزي العراقـــي المـــرقم بــــ 

   )٥٨(.١٩٧٦لسنة ) ٦٤(

ار سياســة ماليــة متوازنــة الاســتثم ولشــركات
ايجابيــة  بأنهــاتقـوم علــى مبــادىء خاصــة قــد توصــف 

ــــــد المخــــــاطرأو ســــــلبية كا  نتقــــــاء الصــــــكوك وتحدي
وعـــــــــدم ممارســـــــــة التمويـــــــــل والســـــــــيطرة  وتوزيعهـــــــــا
  )٥٩(.والمضاربة

ــــي   تقــــوم شــــركة  إنوانتقــــاء الصــــكوك يعن
 أموالهــــاالاســـتثمار باختيــــار الصــــكوك التــــي توظــــف 

فيهــا بحيـــث لا تشـــمل الحافظـــة علـــى صـــكوك غيـــر 
   )٦٠( .جيدة

قيـــام  إلـــىتحديـــد المخـــاطر فينصـــرف  أمـــا
مـن  الأُخـرشركة الاستثمار بشراء صكوك الشـركات 

الماليــــة بشــــرط الا يتجــــاوز قيمــــة مــــا  الأوراقســـوق 
تحصل عليه شركة واحدة نسـبة معينـة مـن رأس مـال 

 مـــــثلاً % ١٠(نســـــبةأن تكـــــون الشــــركة الاســـــتثمار كـــــ
(.)٦١(  
وتقـــوم شـــركة الاســـتثمار بتوزيـــع المخـــاطر قانونيـــاً    

والســندات،  الأســهمفــي  أموالهــاعــن طريــق توظيــف 
فــــي مشــــاريع ذات  أموالهــــاواقتصــــادياً بــــان توظــــف 

ــــف  فــــي  أموالهــــاأنشــــطة مختلفــــة ، وجغرافيــــاً بتوظي
المشــاريع التــي ترتفــع قيمتهــا ســواءً علــى المســتوى 

      )٦٢(.الوطني اوالدولي
عمليـــة  ةولا تقــوم شــركة الاســتثمار بعــد ذلــك بأيــ   

مـن عمليــات التمويــل للمشــاريع التجاريــة والصــناعية 
والزراعيـــة ، لحمايـــة المســـاهمين مـــن الأخطـــار التـــي 
مـــــن الممكـــــن ان تتعـــــرض لهـــــا تلـــــك المشــــــاريع ، 

 إلـىذلك ان شركة الاستثمار لا تسـعى  إلىويضاف 

 هاأســــهمالســـيطرة علــــى الشـــركة التــــي تقـــوم بشــــراء 
ــــــع عــــــ لأنهــــــا، طبيعــــــي  أمــــــروهــــــذا  ن تجــــــاوز تمتن

 أموالهــامسـاهمتها فـي شــركة واحـدة نسـبة معينــة مـن 
ة بــين ـالمخصصـة للاســتثمار كمــا ان مشـاركتها موزعــ

دد مـــن الشـــركات وبالقـــدر الـــذي تجـــده مناســــباً ـعـــ
التـــــــي تريـــــــد الحصـــــــول  الأربـــــــاحللحصـــــــول علـــــــى 

  )٦٣(.عليها
ا عــدم وهــدف شــركة الاســتثمار ذاك يوجــب عليهــ   

الدخول في أي عمل يدخل ضـمن مفهـوم المضـاربة 
 للأســـــهمكـــــأن لا تأخـــــذ بنظرهـــــا القيمـــــة الحقيقيـــــة 

والسـندات التـي تشـتمل عليهـا حافظتهـا ، والامتنــاع 
عــــن التعامــــل بــــالقيم المنقولــــة المعرضــــة للتقلبــــات 
ــــــف فــــــي اســــــهم  ــــــة والاتجــــــاه نحــــــو التوظي المفاجئ

ونهــــا لك وســــنداتها الشــــركات المســــتقرة والمتوازنــــة
  )٦٤(.ح محققةا ذات قيمة حقيقية وأرب

القــــانون العراقــــي لا  إننــــذكر  أنويجــــب 
يحتـــــوي علـــــى قـــــانون خـــــاص بشـــــركات الاســـــتثمار 
وكذلك هو الحال في مصـر، ومـع ذلـك نـص قـانون 

ـــي  ـــاطق الحـــرة  والأجنبـــياســـتثمار المـــال العرب والمن
المعــدل بالقــانون  ١٩٧٤لســنة  )٤٣(المصــري رقــم 

 عــدّ فــي مادتــه الثالثــة علــى  ١٩٧٧لســنة ) ٣٢(رقــم 
التنميـــة  لأهـــدافنشـــاط شـــركات الاســـتثمار محققـــاً 
ـــة فـــي مصـــر  أعـــادوكـــذلك  ،الاقتصـــادية والاجتماعي

المشــــروع المصــــري الــــنص علــــى هــــذا الحكــــم فــــي 
مــــن قــــانون الاســــتثمار الملغــــى رقــــم ) ٥٧(المــــادة 

  )٦٥(.١٩٨٩لسنة ) ٢٣٠(

  المبحث الثاني

  التجاري الاستثمارمجالات 
ـــــــألا غ    ـــــــى القـــــــول ب  الاســـــــتثمارن بـــــــار عل

مـن  إلاالولـوج ه مجـالات معينـة لا يمكنـ لـه التجاري
خلالهـا وهــذه المجــالات لا تعـين وتحــدد جزافــاً بــل 
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هنــاك مــن الطــرق والأســاليب مــا يعمــل علــى تعيينهــا 
ثبـت لهـا الحـق فـي ذاك يوتحديدها من الدولة التـي 

 أنبعـد  إلاالتعيـين والتحديـد ، ولا يتضـح المقصـود 
مطلبــين اثنــين  إلــىنقســم الكــلام فــي هــذا المبحــث 

نتعــرض فــي الأول لمناقشــة حــق الدولــة فــي تحديــد 
ـــاني  التجـــاري الاســـتثمارمجـــالات  ونكشـــف فـــي الث

ـــد  عـــن ودونـــك  التجـــاري الاســـتثمارمجـــالات تحدي
  .ذلكتفصيل 

  المطلب الأول

  حق الدولة في تحديد مجالات 

  التجاري الاستثمار
 فقــــــه نطــــــاق مـــــن المبــــــادئ المقــــــررة فـــــي

القــانون الــدولي العــام ان الدولــة تملــك حــق تحديــد 
المجـــــالات التـــــي يمكــــــن الاســـــتثمار فيهـــــا داخــــــل 

يكـــون الاســتثمار بالكيفيـــة التـــي  إذإقليمهــا الـــوطني 
  )٦٦(.تحقق مصالحها الوطنية

ــــــد     ــــــة حــــــق تحدي وبنــــــاءً علــــــى مــــــا تقــــــدم فللدول
يســــمح للأجنبــــي الاســــتثمار فيهــــا  التــــيالقطاعــــات 
يــتم ذلــك بمنــع الأجنبــي مــن الاســتثمار  إنويمكــن 

فـــي كـــل تلـــك  أوفــي بعـــض المجـــالات الاقتصـــادية 
بشــروط  اً يكــون ذلــك المنــع مقيــد إن أوالمجــالات 

يســهم الاســتثمار فــي  إنخاصــة، وكــل ذلــك بهــدف 
أي شــــــكل مـــــــن أشــــــكاله فـــــــي تحقيــــــق الأهـــــــداف 

الدولة المضـيفة للاسـتثمار  إليهاوالخطط التي ترمي 
قتصـــــــادي والاجتمـــــــاعي فـــــــي علـــــــى الصـــــــعيدين الا

ـــــى  وجههمـــــا التنمـــــوي بمـــــا للدولـــــة مـــــن ســـــيادة عل
   )٦٧(.الاقتصاد الوطني

ـــــى عـــــاتق أطـــــراف  ويقـــــع تبعـــــاً لـــــذلك عل
الموازنــة بــين المصــلحة الوطنيــة  التجــاري الاســتثمار

ــــــــق أغراضــــــــهم وأهــــــــدافهم مــــــــن المشــــــــروع  وتحقي
الاســــتثماري، وذلــــك لا يــــتم الا عــــن طريــــق انتهــــاج 

لموجهـــــــــة للاســـــــــتثمار فـــــــــي الوســـــــــائل الجاذبـــــــــة وا
التنميــة الاجتماعيــة  أهــدافالمجــالات التــي تحقــق 

  )٦٨(.والاقتصادية
ــــد  وقــــد يضــــطلع قــــانون الاســــتثمار بتحدي
القطاعـــــــات والأنشـــــــطة الاقتصـــــــادية التـــــــي يمكـــــــن 

يســــتثمر فيـــــها مــــع تحديــــد  إن الأجنبــــيللمســـــتثمر 
الأفضليـة لبـعض الاستثمارات ، كالقـانون المصـري، 

ـــ  )٢٣٠(ى مـــن قـــانون الاســـتثمار رقـــم فالمـــادة الأول
ــــــى  ١٩٨٩لســــــنة  يكــــــون (( إنالمصــــــري تــــــنص عل

 إطـــــارالاســـــتثمار وفـــــق أحكـــــام هـــــذا القـــــانون فـــــي 
وأولويــات الخطــة  وأهــدافالسياســة العامــة  للدولــة 

الاجتماعيـة وذلـك علـى القومية للتنمية الاقتصـادية و 
  -: النحو الآتي

ــــــــي مجــــــــالات  -أ ــــــــداخلي ف بنظــــــــام الاســــــــتثمار ال
ــــور والصــــحراوية  الأراضــــيح واســــتزراع استصــــلا الب

  .والتعمير والإسكانوالصناعة والسياحة 
ــاءً علــى اقتــراح  ويجــوز لمجلــس الــوزراء بن

تتطلبهـــا  أُخـــرمجـــالات  إضـــافةالهيئـــة  إدارةمجلـــس 
ــــبلاد  ــــات  وأنشــــطةحاجــــة ال اقتصــــادية تتطلــــب تقني

ــــة  ــــىتهــــدف  أوحديث خفــــض  أوزيــــادة التصــــدير  إل
  .العاملة الأيديتخدام تكثيف اس أوالاستيراد 

  .)))٦٩(بنظام الاستثمار في المناطق الحرة  -ب
وكــــذلك نــــص المــــادة الثانيــــة مــــن قــــانون 

غيـر القطـري فـي النشـاط تنظيم استثمار رأس المال 
ـــه الاقتصـــادي  ـــنص علـــى ان ـــر (( التـــي ت لا يجـــوز لغي

المعنــويين،  أوالأشــخاص القطــريين الطبيعيــين مــنهم 
      -: ةالآتيالاشتغال بالأعمال 

أعمال الوكالات التجارية ويسري فـي شـأن هـذه -١
  .القانون الخاص بها  أحكامالوكالات 

   )٧٠(..))أعمال الاستيراد  -٢
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  ــــــــــــــ       الغري للعلوم الاقتصادية والإدارية

 الاســـــــتثمارمجـــــــالات  إنويظهـــــــر جليـــــــاً 
نظراً لاخـتلاف  أخرى إلىتختلف من دولة  التجاري

نظــــــــرة كــــــــل دولــــــــة لخطــــــــط التنميــــــــة الاقتصــــــــادية 
بعــة فــي توجيــه الاقتصــاد والاجتماعيــة والمعــايير المت

فـي  والأجانـبالوطني من خلال مشـاركة المـواطنين 
الأنشــطة الاقتصــادية، وتتجــه قــوانين الــدول الناميــة 

التركيــــز علــــى مشــــاركة القطــــاع العــــام والقطــــاع  إلــــى
الخـــــــاص الـــــــوطنيين فـــــــي المجـــــــالات الاســـــــتثمارية 
الاســـــــــتراتيجية كالتعـــــــــدين والمصـــــــــارف والتـــــــــأمين 

كن رد اتجاه الدول الناميـة فـي والمرافق العامة، ويم
ـــــــي المجـــــــالات  ـــــــة ف تنظـــــــيم الاســـــــتثمارات الأجنبي

ثلاثــــــــة  إلــــــــىالإنمائيـــــــة الاقتصــــــــادية والاجتماعيــــــــة 
ـــد والاتجـــاه الموســـع  اتجاهـــات هـــي، الاتجـــاه المقي

  )٧١(.ألتوفيقيوالاتجاه 
وضـــع القيـــود  إلـــىفالاتجـــاه المقيـــد يتجـــه 

امية بان تفرض الدول الن الأجنبيةعلى الاستثمارات 
 الأجنبيــةا علــى الاســتثمارات فــي هــذا الاتجــاه حظــرً 

ــــــب المجــــــالات الاســــــتثمارية الاقتصــــــادية  فــــــي اغل
الوطنيـــة، وتحيــــل تلــــك الاســـتثمارات علــــى القطــــاع 
العــام فـــي بعـــض المجــالات الاســـتراتيجية كالتعـــدين 

القطــــاع الخــــاص فــــي بقيــــة المجــــالات  علــــىمــــثلاً و 
 تفاقيـــةالاالاقتصـــادية الوطنيـــة وكمـــا هـــو الحـــال فـــي 

ال العربية فـي الـدول و الموحدة لاستثمار رؤوس الأم
والاتجــاه الموسـع يتميــز باتبـاع أســاليب ، )٧٢(العربيــة

 متعــــددة تظهــــر الرغبــــة فــــي جــــذب رؤوس الأمــــوال
خذه بهذا الاتجاه،  الأجنبية للاستثمار في الدول الا

كأن ينص على المسـاواة بـين المسـتثمرين الـوطنيين 
حــال فــي قــرار مجلــس قيـــادة والأجانــب كمــا هــو ال
فــي شــأن  ١٩٧٠لســنة )  ٨٨٩(الثــورة الســابق رقــم 

دعـــم التكامـــل الاقتصـــادي العربـــي وتشـــجيع إســـهام 
الاســتثمارات العربيــة فــي عمليــة التنميــة الاقتصــادية 

ـــة إذ أوجـــب المعاملـــة الوطنيـــة للاســـتثمارات  العراقي
  )٧٣(.العربية داخل الجمهورية العراقية

للاســــــتثمارات  أو قــــــد تفســــــح المجــــــال 
فــي جميــع المجــالات الاقتصــادية وتكتفــي  الأجنبيــة
تــــــرخيص أو موافقــــــة جهــــــة  علــــــى الحصــــــولبمنهــــــا 

حكوميــة مختصــة، والاتجــاه نحــو ترســيخ الاســتقرار 
المـــــــالي وأســـــــعار الصـــــــرف والإجـــــــراءات الكفيلـــــــة 
ـــــــــــدى  بتخفيـــــــــــف القيـــــــــــود وزيـــــــــــادة الاطمئنـــــــــــان ل

  )٧٤(.المستثمر
وفيـق بـين أما الاتجاه التـوفيقي فيحـاول الت

إرادة الــــدول التــــي تأخــــذ بــــه بالحصــــول علــــى رأس 
المـال الأجنبــي للاســتثمار وبــين احتفاظهــا بالســيطرة 

ة  الرئيســ التجــاري الاســتثمارعلــى مجــالات الوطنيــة 
كأن تسمح للمستثمر الأجنبي الاسـتثمار فـي بعـض 
القطاعـــات علـــى ان تكـــون نســـبة مشـــاركة الـــوطنيين 

وع تحــــــت يبقــــــى المشــــــر  إذمــــــة مهفــــــي المشــــــروع 
  )٧٥(.السيطرة الوطنية

ولعل القانون القطري خير مثـال علـى هـذا 
مـن  الأولـىالاتجاه التوفيقي إذ نراه ينص في الفقـرة 

 المــادة الثانيــة مــن قــانون تنظــيم اســتثمار رأس المــال
لســـنة ) ١٣(الأجنبـــي فـــي النشـــاط الاقتصـــادي رقـــم 

مـن ) ٢(البنـد  أحكـاممع مراعاة (( على انه  ٢٠٠٠
ادة يجــوز للمســتثمرين الأجانــب الاســتثمار هــذه المــ

فـــي جميــــع قطاعــــات الاقتصـــاد الــــوطني بشــــرط ان 
ــــــون لا تقــــــل  أويكــــــون لهــــــم شــــــريك  شــــــركاء قطري

مــــــن رأس المــــــال وان )  %٥٠( مســــــاهمتهم عــــــن 
تكــون الشــركة قــد أسســت علــى وجــه صــحيح وفقــاً 

  )٧٦(..))لأحكام القانون 

  المطلب الثاني

  ريالتجا الاستثمارتحديد مجالات 
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 التجـــاري الاســـتثمارتحديـــد مجـــالات  إن
ـــد المجـــالات  يتطلـــب معرفـــة الطـــرق المتبعـــة لتحدي
المســــموح الاســــتثمار فيهــــا والمجــــالات المحظــــور 
الاســـتثمار فيهــــا، وتحديــــد الفعاليــــات التــــي يســــمح 

كانـــت   إذاالاســـتثمار فيهـــا ضـــمن المنـــاطق الحـــرة، 
ـــة التـــي  ـــتمموجـــودة ضـــمن الرقعـــة الجغرافيـــة للدول  ي

ذلـــــك ان  إلــــىويضـــــاف  التجــــاري لاســـــتثمارافيهــــا 
الاتفاقيــة الموحــدة لاســتثمار رؤوس الأمــوال العربيــة 
فــــي الــــدول العربيــــة قــــد نهجــــت نهجــــاً خاصــــاً فــــي 

ولإيضــــــاح  التجــــــاري الاســــــتثمارتحديــــــد مجــــــالات 
المقصــــود نقســــم الكــــلام فــــي هــــذا المطلــــب علــــى 
فـــــرعين اثنــــــين نتعـــــرض فــــــي الأول لطـــــرق تحديــــــد 

فــي حــين نفــرد الثــاني  تجــاريال الاســتثمارمجــالات 
فـــــي الاتفاقيـــــة  التجـــــاري الاســـــتثمارللكشـــــف عـــــن 

الموحدة لاستثمار رؤوس الأموال العربية فـي الـدول 
  .العربية

  
  الفرع الأول

 الاستثمارطرق تحديد مجالات 

  التجاري
تحديـــــــــد المجـــــــــالات التـــــــــي يمكـــــــــن  إن

الاســـتثمار فيهـــا امـــا ان يـــتم بطريقـــة مباشـــرة أو غيـــر 
  )٧٧(.مباشرة

منهجــاً وبموجــب الطريقــة المباشــرة يتبــع المشــرع    
، فهــو التجــاري الاســتثمارلتحديــد مجــالات  خاصــاً 

يضــع الضــوابط التــي تعكــس الأهــداف الــواردة فـــي 
خطــة التنميــة الاقتصــادية والاجتماعيــة وهنــا يتوجــب 

ان يتجهــوا صــوب  التجــاري الاســتثمار أطــرافعلــى 
مــن  نيــةالثاتحقيقهــا مثــال ذلــك مــا جــاء فــي المــادة 
ـــــــــي رقـــــــــم  لســـــــــنة ) ١٣(قـــــــــانون الاســـــــــتثمار العراق

 الحـــالي وتحـــت عنــــوان الاهـــداف والوســــائل٢٠٠٦
  -:ماياتي إلىيهدف هذا القانون (( بأن 
ونقـــــــل التقنيــــــــات تشـــــــجيع الاســــــــتثمارات   -:اولاً 

  .....)).   الحديثة للاسهام في عملية تنمية العراق
مـــــن قـــــانون الاســـــتثمار  الأولـــــىوكـــــذلك المـــــادة    
يهـدف هـذا القــانون (( ن منـي التـي نصـــت علـى أالي

 الأمـــــوالتشـــــجيع وتنظـــــيم اســـــتثمارات رؤوس  إلـــــى
ــــةاليمنيــــة العربيــــة  هــــذا  لأحكــــامالخاضــــعة  والأجنبي

السياسـة العامـة للدولـة ، وأهـداف  إطـارالقـانون فـي 
وأولويـــــــــات الخطــــــة الوطنيــــــــة للتنميــــــة الاقتصــــــادية 

  )٧٨(.....))والاجتماعيـة 

ـــر المباشـــرة  فـــي أمـــا     يكتفـــي قـــانون فالطريقـــة غي
 التجــــاري الاســــتثمارالاســــتثمار بتحديــــد مجــــالات 

ــــــــق الأهـــــــداف العامـــــــة لخطـــــــالتـــــــي تحقـــــــ مية ـة التن
لاستثمار لبيـد ان الدولة المضيفة ،  )٧٩(الاقتصادية

قد ترى من المناسب حظـر الاسـتثمار فـي مجـالات 
ــــب  ــــة للأجان ــــدهم بشــــروط خاصــــة عــــن  أومعين تقيي

ـــــــانون الاســـــــتثمار امأحكـــــــطريـــــــق  ـــــــده ان ،ق  بتحدي
يحظـر  إذالا في مجـالات معينـة لا يكون الاستثمار 

علـــــــى الأجانـــــــب الولـــــــوج فـــــــي بعـــــــض المجـــــــالات 
الاســـــــتراتيجية كالتعـــــــدين والصـــــــناعات العســـــــكرية 
وغيرهــــا وقــــد يحــــدد قــــانون الاســــتثمار المجــــالات 
الاقتصادية التي يجوز للأجانـب الاسـتثمار فيهـا مـع 

مختصــة الســـماح لهــم بالاســـتثمار إعطــاء الســـلطة ال
فـــي بعـــض المجـــالات المحظـــور علـــيهم الاســـتثمار 

مصـلحة عامـة للدولـة يحقـق  الأمـركان هذا   إذافيها 
  )٨٠(.لاستثمارالمضيفة ل

 وجـدت فــي الدولـة فتعــد إذاالحــرة  لمنـاطقا أمـا    
يــزات خاصــة مــن الدولــة تكــون لــه م إقلــيممــن  اً جــزء

ـــــــة والإداريـــــــة و  القضـــــــائية بقصـــــــد النـــــــواحي القانوني
الإقلــيم الـــوطني  إلــىاجتــذاب رأس المــال الأجنبــي 
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  ــــــــــــــ       الغري للعلوم الاقتصادية والإدارية

خدميــــــة،  أوتجاريــــــة  أوللقيــــــام بمشــــــاريع صــــــناعية 
ــــــدخل  إذفالمنطقــــــة الحــــــرة قــــــد تكــــــون صــــــناعية  ت

بعـض  إجـراء أومن اجـل تغييـر حالتهـا  إليهاالبضائع 
ــــــع  ــــــات التجمي العمليــــــات الصــــــناعية عليهــــــا وعملي

ـــــــــز  ـــــــــل ... والتركيـــــــــب والتجهي  إعـــــــــادةوذلـــــــــك قب
  )٨١(.التصدير

كــــذلك قـــــد تكـــــون المنطقــــة الحـــــرة فـــــي 
ــــة الأغلــــب الأعــــم تــــدخل  إذ ،مــــن الحــــالات تجاري

تصــديرها مــرة  إعــادةبهــدف  إليهــاالســلع والبضــائع 
تقصــر  أومعينـة قــد تطــول  مــدةبعــد تخزينهــا ل أخـرى

قـد تكـون المنطقـة الحـرة خدميـة و بحسب الحاجة، 
ارف بعــــض المرافــــق الخدميــــة فيهــــا كالمصــــ بإنشــــاء

ان  علـى والشركات المالية ولكن يجب التأكيـد هنـا
المنطقــة الحــرة يجــب ان يترافــق مــع الموازنــة  إنشــاء
بالنســبة للدولــة المنشــئة والســلبيات  إيجابياتهــابــين 

التــي تعــود عليهــا كمــا يجــب ان تأخــذ تلــك الدولــة 
 دعــمبنظــر الاعتبــار مــدى قــدرة هــذه المنــاطق علــى 

لتنميـــة الاقتصـــادية العامـــة لخطـــة ا الأهـــدافتحقيــق 
فـــــي الدولـــــة، كمـــــا يجـــــب القيـــــام بالمشـــــاريع التـــــي 

العمليـــــة  لانطـــــلاق الأساســـــيةتوصـــــف بأنهـــــا البنيـــــة 
  )٨٢(.الاستثمارية في تلك المناطق

  

 الفرع الثاني

 في الاتفاقية التجاري الاستثمارمجالات 

ـــوال  ـــتثمار رؤوس الأم ـــدة لاس الموح
  العربية

  في الدول العربية
ضوء على نصـوص الاتفاقيـة الموحـدة ان إلقاء ال    

لاســتثمار رؤوس الأمــوال العربيــة فــي الــدول العربيــة 
 الاســـــتثماريكشــــف لنـــــا مجــــالات )٨٣(١٩٨٠لســــنة

  -: أتيفيها وكما ي التجاري

ســـمحت الــــدول الأطــــراف فــــي هــــذه الاتفاقيــــة  -١
انتقــال رؤوس الأمــوال العربيــة  وفــي إطــار أحكامهــا ب
وذلـك وفقـاً  وتسـهله استثمارها بينها بحرية وتشجع 

ــــدول  وبرامجهــــا لخطــــط التنميــــة الاقتصــــادية فــــي ال
الأطـــراف وبمـــا يعـــود بـــالنفع علـــى الدولـــة المضـــيفة 

  )٨٤(.والمستثمر

ـــــف اوجـــــه  -٢ ـــــي فـــــي مختل ـــــزم المســـــتثمر العرب يلت
نشــاطه أقصــى قــدر ممكــن مــن التنســيق مــع الدولــة 
التــي يقــع فيهــا الاســتثمار ومــع مؤسســاتها وأجهزتهــا 

عليــــه احتـــــرام قوانينهــــا ونظمهــــا بمـــــا لا المختلفــــة و 
نشـــاء حكــام هــذه الاتفاقيــة، ويلتــزم فــي إأيتعــارض و 

وتطويرهـا بخطـط  مشاريع الاستثمار العربيـة وإدارتهـا
ــــــة ــــــة لتطــــــوير  وبرامجهــــــا التنمي ــــــي تضــــــعها الدول الت

تــدعيم بنيانهــا  إلــىالاقتصــاد الــوطني بكــل مــا يــؤدي 
ي ذلـك وتعزيز التكامل الاقتصادي العربـي، وعليـه فـ

ان يمتنع عن كل ما من شأنه الإخلال بالنظـام العـام 
ـــــــــــــر  ـــــــــــــى مكاســــــــــــــب غي والآداب والحصـــــــــــــول عل

  )٨٥(.مشروعة

كمــا للدولـــة الطـــرف فـــي الاتفاقيـــة تقـــدير مزايـــا  -٣
ـــــى  ـــــي تجـــــاوز الحـــــد الأدن إضـــــافية للاســـــتثمار العرب
المنصوص عليه فـي هـذه الاتفاقيـة ويراعـى فـي مـنح 

  -: الآتيةت المزايا التفضيلية، الاعتبارا
المشــــــــروع بالنســــــــبة لمســــــــتقبل تنميــــــــة  أهميــــــــة -أ

  .الاقتصاد القومي 
  .المشروعات العربية المشتركة -ب
  .نسبة المساهمة العربية في إدارة المشروع -ج
ـــــــــا  -د ـــــــــي مـــــــــن التكنولوجي ـــــــــتمكن العرب مـــــــــدى ال

  .المستخدمة
تحقيـــــــق ســـــــيطرة عربيـــــــة اكبـــــــر علـــــــى الإدارة  -هــــــــ

  .والتكنولوجيا المستخدمة
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ــــة الم -و ضــــيفة خلــــق فــــرص عمــــل لمــــواطني الدول
المـال فـي الدولـة التـي  والعرب والمساهمة مـع رأس

  .يتم فيها الاستثمار
  .القطاع الذي يجري فيه الاستثمار -ز
للدولــة الطــرف التــي يقــع فيهــا الاســتثمار  إنكمــا     

تقريـــر معاملــــة تفضــــيلية وفقــــاً  للاعتبــــارات الســــابقة 
يــــة المملوكــــة ملكيــــة للمشــــروعات الاســــتثمارية العرب

  )٨٦(.جوهرية لمواطنين عرب

ـــــــــام  -٤ ـــــــــة القي ـــــــــي بحري يتمتـــــــــع المســـــــــتثمر العرب
دولـة طـرف فـي المجـالات  أيـة إقلـيمبالاستثمار في 

ــــر الممنوعــــة علــــى مــــواطني تلــــك الدولــــة وغيــــر  غي
المقصـــورة علـــيهم فـــي حـــدود نســـب المشـــاركة فـــي 
الملكيـــة المقـــررة فـــي قـــانون الدولـــة كمـــا يتمتـــع بمـــا 

لــــــذلك مـــــن التســــــهيلات والضـــــمانات وفقــــــاً يلـــــزم 
  .)٨٧(.لاحكام هذه الاتفاقية

  
  

        الخاتمةالخاتمةالخاتمةالخاتمة
موقــــف لتخريجـــاً  ل البحــــثيتضـــمن هـــذا 

ـــــد صـــــور ومجـــــالات الفقهـــــ ي والقـــــانوني مـــــن تحدي
الاستثمار التجاري وتبين من حيث صورة الاسـتثمار 

قد يعُتمد معيار مـدى سـيطرة المسـتثمر  التجاري انه
بحيـث يكــون لـه الــدور ، علـى المشـروع الاســتثماري

الأســــــاس فــــــي الإدارة والســــــيطرة علــــــى المشــــــروع 
أو بـالرجوع إلـى ،  الاستثمار التجـاري صورةلتحديد 

المعيــــار الـــــذي يحــــدد العمليـــــات التــــي تقـــــع علـــــى 
الأموال المستثمرة ويعطـي تفصـيلاً الصـور المختلفـة 

وهمـــــــا الطريقـــــــة المعياريـــــــة ، للاســـــــتثمار التجـــــــاري
الاســــتثمار التجــــاري  صــــوروالتحليليــــة فــــي تحديــــد 

ـــالي إن شـــكلين أساســـيين  للاســـتثمار التجـــاري وبالت
الاســـــــتثمار ، المباشـــــــر الاســـــــتثمار التجـــــــاريهمـــــــا 

  .غير المباشر التجاري

وفيمــا يخــص الاســتثمار التجــاري المباشــر 
مـن أهمهـا ، قد يتخذ أنماطـاً متعـددة  فالملاحظ انه

ــــــــــــاز ــــــــــــات الامتي ــــــــــــي اتفاقي ــــــــــــع العمل ــــــــــــي الواق ، ف
والشــركة المتعــددة ، )البيــوت الماليــة(تيوموالكونســور 
  .والشركة الدولية، الجنسية

ــــــر  أمــــــا بالنســــــبة للاســــــتثمار التجــــــاري    غي
أنمـــاط متعـــددة أهمهـــا القـــروض  ،ايضـــاً لـــه المباشـــر

  .الخارجية وشركات الاستثمار
ومــن صــوب مجــالات الاســتثمار التجــاري 

 للاســـــتثمار التجـــــاريان للدولـــــة المضـــــيفة فالظـــــاهر 
داخـــل إقليمهـــا الـــوطني ه تحديـــد مجالاتـــالحـــق فـــي 

بحيث يكـون موجهـاً بالكيفيـة التـي تخـدم مصـالحها 
  .الوطنية 

تحديــــد المجــــالات التــــي يمكــــن  إنكمـــا 
 بإتبــاعفيهــا يــتم بطريقــة مباشــرة  التجــاري الاســتثمار

المشـــرع منهجـــاً خاصـــاً يتمثـــل فـــي وضـــع الضـــوابط 
التــــي تعكــــس الأهــــداف الــــواردة فــــي خطــــة التنميــــة 

 إن المســــتثمرينادية أو الاجتماعيــــة وعلــــى الاقتصــــ
  .يتجهوا صوب تحقيقها

أو بطريقـــة غيـــر مباشـــرة فيكتفـــي المشـــرع 
، فيهــــا  الاســـتثماربتحديـــد المجــــالات التـــي يجــــوز 

التــي غالبــاً مــا تحقــق الأهــداف العامــة لخطــة التنميــة 
  .الاقتصادية

        المصادرالمصادرالمصادرالمصادر
 
ً
 أولا
ً
 أولا
ً
 أولا
ً
        -::::المصادر العربية المصادر العربية المصادر العربية المصادر العربية     -::::أولا

        -::::الكتب الكتب الكتب الكتب     -أأأأ
 ،البنـــــك الـــــدولي والعـــــالم العربـــــي ،حاتةإبـــــراهيم شـــــ. د -١

 . ١٩٩٠ –بلا مكان طبع  –منشـورات دار  الهلال 

المرشـــد إلـــى إعـــداد تشـــريع  –احمـــد شـــرف الـــدين . د -٢
 –الكويت  –المؤسسة العربية لضمان الاستثمار  –الاستثمار 
١٩٨٣ . 
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  ــــــــــــــ       الغري للعلوم الاقتصادية والإدارية

النظـــــام القـــــانوني  –احمـــــد عبـــــد الحميـــــد عشـــــوش . د -٣
 –بـــــلا مكـــــان طبـــــع  –لعربيـــــة للاتفاقيـــــات البتروليـــــة للـــــبلاد ا

١٩٧٥ . 

الاسـتثمار الأجنبـي المباشـر والتنميـة  -:الأمم المتحـدة  -٤
 . ١٩٩٩ –نيويورك  –

 –التنميـة العربيــة والعلاقـات الدوليــة  –الجامعـة العربيــة  -٥
 . ١٩٨٣ –بلا مكان طبع 

 –ترجمـة علـي مقلـد  –الاسـتثمار الـدولي  –جيل برتان  -٦
 . ١٩٧٠ –بيروت  –منشورات عويدات 

 –الشـــركات المتعـــددة القوميــــات  –حســـام عيســـى . د -٧
بلا سـنة طبـع  –المؤسسة العربية للدراسات والنشر  –بيروت 

. 

 –الوجيز في القـانون الـدولي العـام  –حسن الجلبي . د -٨
 . ١٩٦١ –بغداد  –شركة الطبع والنشر الأهلية 

دار النهضة  –شركات الاستثمار  –حسني المصري . د -٩
 .١٩٨١ – القاهرة –العربية 

 –الجامعــة الســـورية  –علــم الماليـــة  –رشــيد الـــدقر . د - ١٠
 . ١٩٥٥ –سوريا 

 –صلاح عبد الحسـن وهنـاء عبـد الغفـار السـامرائي . د - ١١
منشـــورات بيـــت  –الاســتثمار الأجنبـــي المســـوغات والأخطــار 

 . ١٩٩٨  -بغداد  –الحكمة 

العربـــي للنشــــر  –التمويـــل الـــدولي  –عـــادل مهـــدي  - ١٢
 . ١٩٩٢ –القاهرة  –والتوزيع 

التجارة للتوزيع  ،الاقتصاد السياسي  ،عبد الحكيم الرفاعي - ١٣
 . ١٩٣٥ ،بلا مكان طبع ،

مركز  ،اتجاهات الاستثمار الدولي  ،عبد الرحمن صبري. د - ١٤
 . ١٩٩٨ ،بلا مكان طبع ،الدراسات السياسية والاستراتيجية 

الوسيط في شرح القانون ،عبد الرزاق احمد السنهوري . د - ١٥
 . ١٩٦٧ ،القاهرة  ،دار النهضة العربية،ء السابع الجز  ،المدني

ــــــــدين مصــــــــطفى بســــــــيم. د - ١٦ النظــــــــام القــــــــانوني  ،عصــــــــام ال
 –للاســتثمارات الأجنبيــة الخاصــة فــي الــدول الآخــذة فــي النمــو 

 . ١٩٧٢ ،القاهرةندار النهضة العربية 

الجوانــــــب القانونيــــــة  ،عصــــــام الــــــدين مصــــــطفى بســــــيم. د - ١٧
 ،دول الآخـــذة فـــي النمـــو للمشــروعات الدوليـــة المشـــتركة فـــي الــ

 . ١٩٧٨ ،الكويت ،مكتبة المنهل 

اتفاقيات الاستثمار بين سوريا والدول  ،غرفة تجارة دمشق  - ١٨
 .١٩٩٩ ،دمشق  ،العربية والأجنبية

الاســــتثمار الــــدولي والتنســــيق الضــــريبي  ،فريــــد النجــــار . د - ١٩
 . ٢٠٠٠ ،الإسكندرية  ،مؤسسة شباب الجامعة ،

ات المتعـــددة الجنســـيات الشـــرك ،محمـــد الســـيد الســـعيد  - ٢٠
 ،هيئـــــة الكتـــــاب ،وآثارهــــا الاقتصـــــادية والاجتماعيـــــة والسياســــية 

 . ١٩٧٨ –القاهرة 

 ،التنميـــــــة الاقتصـــــــادية والتخطـــــــيط ،محمـــــــد العمـــــــادي. د - ٢١
 .١٩٧١ ،المطبعة العلمية دمشق

مـــــدخل الـــــى دراســـــة الشـــــركات  ،محمــــد صـــــبحي الاتربـــــي - ٢٢
 –والنشـــر  دار الثــورة للصــحافة ،الاحتكاريــة متعــددة الجنســيات

 . ١٩٧٧ –بغداد 

الاستثمار بالأسهم والسندات وتحليل ،محمد صالح جابر  - ٢٣
 .١٩٨٢ -١ط ،بغداد  ،دار الرشيد للنشر ،الأوراق المالية 

ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــز شـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــكري . د - ٢٤   محمـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــد عزي
دمشق ،دار الفكر  ،التنظيم الدولي العالمي بين النظرية والواقع ،
، ١٩٧٣ . 

 ،والمســـتثمرين صـــناديق الاســـتثمار للبنـــوك ،منـــى قاســـم. د - ٢٥
  . ١٩٩٥ ،القاهرة ،الدار المصرية اللبنانية 

  -::::الرسائل الجامعية الرسائل الجامعية الرسائل الجامعية الرسائل الجامعية     -بببب
القـــروض الخارجيـــة والتنميـــة  ،أنـــور إســـماعيل الهـــواري . د - ٢٦

 . ١٩٧٣ –جامعة القاهرة  ،الاقتصادية أطروحة دكتوراه

الحمايـة الدبلوماسـية للمشـروعات  ،حازم حسن جمعـة . د - ٢٧
مصر  ، ٢ط ،جامعة عين الشمس  ،أطروحة دكتوراه  ،المشتركة 
 . ١٩٨١ ،الجديدة 

النظام القانوني لشركات  ،سهام سوادي طعمة الطائي - ٢٨
جامعــــة ،كليـــة القـــانون   ،رســـالة ماجســـتير ،الاســـتثمار المـــالي 

 .٢٠٠١،بغداد 

        -::::البحوث والمقالات البحوث والمقالات البحوث والمقالات البحوث والمقالات     -جججج
الاستثمار الأجنبي المباشـر والمشـاريع المشـتركة فـي  - ٢٩

ـــة للامانـه العامـة لمجلـس الوحـدة دراس ،ضوء التجربة العربية 
 ،)٤(العـــدد  ،مجلـــة الاقتصـــادي العربـــي ،الاقتصـــادية العربيـــة

  .١٩٨١ ،) ٥(السنة 

الصـــــــيغ المختلفـــــــة لإنشـــــــاء  ،إبـــــــراهيم شـــــــحاته. د  - ٣٠
بحــــــــث مقــــــــدم لنــــــــدوة  ،المشــــــــروعات العربيــــــــة المشــــــــتركة 

 ،مجلـس الوحـدة الاقتصـادية  ،المشروعات العربية المشتركة 
١٩٧٤ . 

الاســتثمار العربــي كــأداة للتكامــل  ،ن الــدجاني برهــا  - ٣١
المؤتمر السادس لرجال  ،الاقتصادي العربي وتنمية الصادرات

المنعقد فـي الإسـكندرية لفتـرة  ،الأعمال والمستثمرين العرب 
 . ١٩٩٥/ايار/٢٩/٣١من 

المناطق الحرة ودورها فـي تشـجيع ، بسطام الجنابي  - ٣٢
بحـــث منشــور فـــي  ،ــــر الاستثمـــار ورواج تجــارة إعـــادة التصدي
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 ،الســـنة الأولـــى  ،بيـــت الحكمـــة ،مجلـــة دراســـات اقتصـــادية 
   ١٩٩٩ ،) ٣(العدد 

الشــركات دوليــة النشــاط  ،عبــد الهــادي النجــار . د  - ٣٣
 ،مجلــة مصــر المعاصــرة  ،فــي العلاقــات الاقتصــادية الدوليــة 

 .١٩٨٠ –) ٣٨٢(العدد 

المشـــــروع متعـــــدد  ،ســـــمير الشـــــرقاوي  ودمحمـــــ. د  - ٣٤
مجلــة مصـــر  –الشــركات القابضــة كوســيلة لقيامــه القوميــات و 
 . ١٩٧٥ ،)٣٦٢(العدد ،المعاصرة 

الاستثمار الأجنبـي الخـاص  ،هيل عجمي جميل . د  - ٣٥
مركــــــز  ،مجلــــــة دراســـــات اســــــتراتيجية  ،فـــــي الــــــدول الناميـــــة 

 ،)٣٢(العـــدد  ،الإمـــارات للدراســـات والبحـــوث الاســـتراتيجية
 .بلا سنة طبع  ،الإمارات 

  -::::الدولية الدولية الدولية الدولية الاتفاقيات الاتفاقيات الاتفاقيات الاتفاقيات         -دددد
الجامعة  ،اتفاقية المؤسسة العربية لضمان الاستثمار  - ٣٦

  ١٩٨٧ ،الكويت ،العربية 

الاتفاقيـــة الموحـــدة لاســـتثمار رؤوس الأمـــوال العربيـــة  - ٣٧
 . ١٩٨٠العربية لسنة  في الدول

  

        -::::المصادر الأجنبية المصادر الأجنبية المصادر الأجنبية المصادر الأجنبية     -::::ثانياً ثانياً ثانياً ثانياً   
38- Pierre Jasinski – Regime Juridique 
de La Libre circulation des capitaux – 
Paris – 1967 .  
 

        

        

        الهوامشالهوامشالهوامشالهوامش

للدكتور احمد حسين  بحث مستل من أطروحة الدكتوراه* * * * 
   جلاب

وتتـــــــــرجم إلـــــــــى اللغـــــــــة الإنكليزيـــــــــة بــــــــــ  )١(
(Stocks and shares (or) bonds)   

النظــــام القــــانوني لشــــركات  ،ســـهام ســــوادي طعمــــه الطــــائي )٢(
لقـــانون مقدمــة إلـــى كليــة ا ،رســـالة ماجســتير  ،الاســتثمار المــالي 

  .وما بعدها  ١٠٥ص – ٢٠٠١ ،جامعة بغداد ،
المرشد إلى إعداد تشريع الاستثمار  ،احمد شرف الدين.د )٣(
 –بــــلا مكــــان طبــــع  –المؤسســــة العربيــــة لضــــمان الاســــتثمار  –

  . ٢٧-٢٦ص – ١٩٨١
دار النهضة العربيـة  ،شركات الاستثمار ،حسني المصري.د )٤(
  .وما بعدها  ١٤٥ص ، ١٩٨١ ،القاهرة  ،
  . ٣٤ص،مصدر سابق  ،د شرف الدين احم.د )٥(

)٦( –Pierre Jasinski – Regime Juridiquede 
lalibre circulation descapitaux – Parise – 1967 – 
P(11)   

عموماً تعتمد جنسية المالك لتحديـد التبعيـة العربيـة للمـال  )٧(
مصـدر سـابق  ،احمـد شـرف الـدين .ينُظـر د.المستثمر والاستثمار

   .  ٣٤-٣٣ص ،
اتفاقيـــات الاســـتثمار  بـــين ســـور يـــا  ،ارة دمشـــق غرفـــة تجـــ )٨(

  . ٢٤٩ص ، ١٩٩٩  ،دمشق،والدول العر بية والأجنبية 
قـوانين اســتثمار المــال العربــي  ،مجموعـة القــوانين المصــرية )٩(

بـلا سـنة  ،القاهرة  ،دار الفكر العربي ،والأجنبي والمناطق الحرة 
  . ١٠ص –طبع 

تفاقيـة المؤسسـة مـن ا) ١٥(ينُظر الفقرة الأولى من المـادة  )١٠(
العربيــــة لضــــمان الاســــتثمار النافــــذة فــــي الأول مــــن نيســــان عــــام 

  .م ١٩٧٤
وما بعـدها  ١٠٥ص ،مصدر سابق  ،سهام سوادي الطائي  )١١(
.  
الجامعــــة  ،اتفاقيــــة المؤسســــة العربيــــة لضــــمان الاســــتثمار  )١٢(

  .٢٥ص – ١٩٨٧ ،الكويت  ،العربية 
ر وقــد أشــار الفقــه إلــى الاســتثمار الأجنبــي الخــاص المباشــ )١٣(

لأجانب سواء كانت الملكيـة كاملـة ام كانـت  بأنه المال المملوك
بنصيب خاص يكفل السيطرة على إدارة المشروع ، وهو يتم من 
الناحيـة العمليـة بوسـاطة المشــروعات الراغبـة فـي توسـيع نشــاطها 
فـــي الخــــارج وتشــــمل الاســــتثمارات الأجنبيــــة الخاصــــة المباشــــرة 

الشـركات التابعـة والممتلكــات الفـروع الأجنبيـة للشـركة الأصــلية و 
الأجنبية الأخرى التـي تملكهـا وتـديرها المشـروعات المحليـة ومـا 
يحـــــوزه الأجانـــــب أفـــــراد أو مجموعـــــات مـــــن أنصـــــبة مهمـــــة فـــــي 

  .مشروعات محلية وما يمتلكه الأجانب من عقارات 
النظــام القـــانوني للاســـتثمارات  ،عصــام الـــدين مصــطفى بســـيم.د 

ـــالأجنبيــة الخاص دار النهضــة  ،ألآخــذه فــي النمــو    ول الــد ة فــيـ
  .وما بعدها  ٦ص ،١٩٧٢ ،القاهرة ،العربيـة 

الاستثمار الأجنبـي المباشـر والمشـاريع المشـتركة فـي ضـوء  )١٤(
ــــــة العربيــــــة  ـــــــدراس ،التجرب ة للامانــــــه العامــــــة لمجلــــــس الوحــــــدة ـ
السنة  –)٤(العدد  ،مجلة الاقتصادي العربي ،الاقتصادية العربية

  .وما بعدها  ١١ص – ١٩٨١ –) ٥(
صـــــــــــــلاح عبـــــــــــــد الحســـــــــــــن وهنـــــــــــــاء عبـــــــــــــد الغفـــــــــــــار .د )١٥(

منشــورات ،ار الأجنبــي المسـوغات والأخطــار ــــالاستثم،السامرائي
  .٨ص – ١٩٩٨ ،بغداد  ،بيت الحكمة

النظـــــــام القـــــــانوني  ،عصـــــــام الـــــــدين مصـــــــطفى بســـــــيم . د )١٦(
 –للاســتثمارات الأجنبيــة الخاصــة فــي الــدول الآخــذة فــي النمــو 

   .٨ص ، ١٩٧٢ ،القاهرة ،دار النهضة العربية 
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  ــــــــــــــ       الغري للعلوم الاقتصادية والإدارية

ون ذي ـــــة مـــن القانـــــادة الرابعـــــينُظـــر الفقـــرة الأولـــى مـــن الم )١٧(
الخــــاص بتنظــــيم اســــتثمار  ٣٠/١٢/١٩٦٩فــــي ) ٣٤٨(الــــرقم 

الجمهوريـــة العربيـــة  أمـــوال المغتـــربين ورعايـــا الـــدول العربيـــة فـــي 
  .السورية

المطبعة  ،التنمية الاقتصادية والتخطيط ،محمد العمادي.د )١٨(
  .وما بعدها  ٥٣٨ص١٩٧١ ،دمشق –العلمية 

مصدر  ،صلاح عبد الحسن وهناء عبد الغفار السامرائي.د )١٩(
  .وما بعدها  ٨ص –سابق 

مصدر  ،صلاح عبد الحسن وهناء عبد الغفار السامرائي.د )٢٠(
  .٤٠ص –سابق 

الاســــتثمار الـــــدولي والتنســــيق الضـــــريبي ،فريــــد النجـــــار . د )٢١(
ومـــا  ٧٠ص – ٢٠٠٠ ،الإســـكندرية  مؤسســـة شـــباب الجامعـــة،

  .بعدها 
ترجمـــــــة علــــــي مقلـــــــد  ،الاســـــــتثمار الــــــدولي ،جيــــــل برتــــــان )٢٢(
  .وما بعدها  ٧ص – ١٩٧٠ ،بيروت ،منشورات عويدات،
 ،الاســـتثمار الأجنبـــي المباشـــر والتنميـــة  ،الأمـــم المتحـــدة  )٢٣(

 .وما بعدها  ٧١ص – ١٩٩٩ ،نيويورك

الاسـتثمار الأجنبـي المباشـر والمشـاريع المشـتركة فـي ضـوء  )٢٤(
  .وما بعدها  ١٣ص ، مصدر سابق ،التجربة العربية 

الحمايــة الدبلوماســية للمشـــروعات  ،حــازم حســن جمعــه.د )٢٥(
جامعــــة عــــين ،كليــــة الحقـــوق   ،ة دكتـــوراه ـرسالــــ،المشـــتركة 
  .١٧٣ص – ١٩٨١ ،مصر الجديدة  ، ٢طـ ،شمس 

الوســــيط فــــي شــــرح  –عبــــد الــــرزاق احمــــد الســــنهوري . د )٢٦(
 –ربيـة دار النهضـة الع –الجـزء السـابع  –القـانون المـدني 

انظــــــــــــر المـــــــــــــواد ٢٦٦،٣٢٤ص – ١٩٦٧ –القــــــــــــاهرة 
) ١٣١(من القـانون المـدني المصـري رقـم ) ٦٦٨،٦٧٣(

  . ١٩٤٨لسنة 
النظام القانوني للاتفاقيات  ،احمد عبد الحميد عشوش .د )٢٧(

 ،١٩٧٥ ،بــــــلا مكـــــــان طبـــــــع  ،البتروليــــــة للـــــــبلاد العربيـــــــة
  .وما بعدها  ٣٠٥ص

  .١٧٦ص،مصدر سابق ،حازم حسن جمعه .د )٢٨(
مــــدخل إلــــى دراســــة الشــــركات  ،صــــبحي الاتربــــي محمــــد  )٢٩(

دار الثورة للصحافة والنشر  ،الاحتكارية متعددة الجنسيات
  . ٢٦ص ،١٩٧٧ –بغداد  ،

 ،بيــروت  ،الشــركات المتعــددة القوميــات،حســام عيســى .د )٣٠(
 ،بــــلا ســـــنة طبـــــع  ،المؤسســــة العربيـــــة للدراســــات والنشـــــر

   ٤٩-٤٨ص
نســــيات الشــــركات المتعــــددة الج ،محمــــد الســــيد الســــعيد )٣١(

هيئـة الكتـاب  ،ة والاجتماعية والسياسية ــوآثارها الاقتصادي
  .وما بعدها  ١٨ص – ١٩٧٨ –القاهرة  ،

  . ٧٣ص ،مصدر سابق ،حسام عيسى.د )٣٢(
منشـورات ،البنك الدولي والعالم العربي ،إبراهيم شحاته .د )٣٣(

بــــلا مكــــان طبــــع ،) ٤٧٤(كتــــاب الهــــلال ع  ،دار الهــــلال
  .١٩-١٨ص – ١٩٩٠،

صــــناديق الاســــتثمار للبنــــوك والمســــتثمرين  ،منــــى قاســــم .د )٣٤(
  ٧٨-٧٧ص ، ١٩٩٥ ،القاهرة ،الدار المصرية اللبنانية ،
.  

القـــروض الخارجيـــة والتنميـــة  ،أنـــور إســـماعيل الهـــواري . د )٣٥(
 – ١٩٧٣ ،جامعـة القــاهرة  ، رسـالة دكتــوراه ،الاقتصـادية 

  .وما بعدها  ٩ص
  . ٦ص ،همصدر سابق  ،عصام الدين مصطفى بسيم .د )٣٦(
الشـــــركات دوليـــــة النشـــــاط فـــــي  ،الهـــــادي النجـــــار عبـــــد.د )٣٧(

مجلــــة مصــــر المعاصـــــرة  ،العلاقــــات الاقتصــــادية الدوليـــــة 
  . ١٦ص – ١٩٨٠لسنة  ،) ٣٨٢(ع،

  .وما بعدها ٢٢١ص ،مصدر سابق  ،محمد العمادي.د )٣٨(
ومــــا  ١٠ص ،مصــــدر ســــابق  ،أنـــور إســــماعيل الهــــواري. د )٣٩(

  .بعدها 
  .٢٣٧ص،مصدر سابق  ،محمد العمادي .د )٤٠(
ســــوريا  ،الجامعــــة الســــورية ،علم الماليــــة ،لــــدقررشــــيد ا. د )٤١(

  .ومابعدها ٤٣٦ص – ١٩٥٥،
  .١٨٦ص ،مصدر سابق ،حازم حسن جمعة.د )٤٢(
  .٤٤٢ص ،مصدر سابق  ،رشيد الدقر . د )٤٣(
  .وما بعدها  ٢٢٣ص ،مصدر سابق،محمد العمادي . د )٤٤(
العربـــي للنشــــر والتوزيــــع  ،التمويـــل الــــدولي ،عـــادل مهــــدي )٤٥(

  .٤٤ص – ١٩٩٢ ، القاهرة،
بــلا  ،التنميــة العربيــة والعلاقــات الدوليــة  ،ة العربيــة الجامعــ )٤٦(

  ١٤ص – ١٩٨٣ ،مكان طبع 
  .وما بعدها  ١٨٤ص ،مصدر سابق  ،محمد العمادي . د )٤٧(
ومـــا  ٤٠ص  ،مصـــدر ســـابق  ،أنـــور إســـماعيل الهـــواري.د  )٤٨(

 .بعدها

  . ١٨٦ص ،مصدر سابق ،محمد العمادي . د )٤٩(
ومــــا  ١١ص ،مصــــدر ســــابق  ،أنـــور إســــماعيل الهــــواري. د )٥٠(

  .  عدها ب
ـــــــدجاني  )٥١( ـــــــي كـــــــأداة للتكامـــــــل  ،برهـــــــان ال الاســـــــتثمار العرب

للمـؤتمر  بحث مقدم ،الاقتصادي العربي وتنمية الصادرات
السادس لرجـال الأعمـال والمسـتثمرين العـرب المنعقـد فـي 

 – ١٩٩٥ –آيـــــــار  /٣١ ،٢٩الإســــــكندرية للفتــــــرة مــــــن 
  . ٩٢ص

  . ١٨٦ص ،مصدر سابق  ،محمد العمادي . د )٥٢(
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التنظــــيم الــــدولي العــــالمي بـــــين ،شــــكري محمــــد عزيــــز . د )٥٣(
 ، ١٩٧٣ ،دمشــــــــــق  ،دار الفكــــــــــر  ،ريـــــــــة والواقــــــــــع ظالن
  . ٣٣٤ص

 .٣٣٧ص ،مصدر سابق  ،محمد عزيز شكري .د )٥٤(

دار النهضــــة  ،شـــركات الاســــتثمار  ،حســـني المصــــري . د  )٥٥(
والمشــرع ،ومــا بعــدها ١٨ص –١٩٨١ ،القــاهرة ،العربيــة 

المـالي ان العراقي أوجب على من يمارس نشاط الاستثمار 
ينُظـر فـي ذلـك الفقـرة الثانيـة . ة مسـاهمة ـــيتخذ شكل شرك

 ٢١الشــركات العراقــي رقــم مــن المــادة العاشــرة مــن قــانون 
 .المعدل ١٩٩٧ ـسـنةل

  . ١٨ص ،مصدر سابق  ،المصري  نيحس.د )٥٦(

نظر الفقرة الأولى من المادة التاسعة من قانون الشـركات يُ   )٥٧(
 .المعدل١٩٩٧لسنة  ٢١العراقي رقم 

ينُظر الفقرة الثانية من المـادة التاسـعة مـن المصـدر السـابق  )٥٨(
  .نفسه 

التجــــارة  ،الاقتصــــاد السياســــي ،عبــــد الحكــــيم الرفــــاعي. د )٥٩(
  . ١٧ص ، ١٩٣٥ ،طبع بلا مكان ،والتوزيع

  .وما بعدها  ١٨ص ،مصدر سابق، حسني المصري . د )٦٠(
مــن قــانون الشــركات ) ٣٢(انظــر الفقــرة الثالثــة مــن المــادة  )٦١(

  .الي العراقي الح
  . ١٨ص ،مصدر سابق ،عبد الحكيم الرفاعي. د )٦٢(
المشـــروع متعـــدد القوميـــات  ،محمـــود ســـمير الشـــرقاوي. د )٦٣(

والشركة القابضة كوسيلة لقيامه مجلة مصر المعاصرة العدد 
  . ١٤٤ص – ١٩٧٥ ،القاهرة  ،) ٣٦٢(

الاســـــتثمار بالأســـــهم والســــــندات  ،محمـــــد صـــــالح جـــــابر  )٦٤(
 ١ط ،بغـــداد ،د للنشــردار الرشـــي ،وتحليــل الأوراق الماليــة

  . ٥٣،٥٥ص – ١٩٨٢
ألغـــــي هـــــذا القـــــانون بموجــــــب قـــــانون ضـــــمانات وحــــــوافز  )٦٥(

/ آيــار/ ١١الصــادر فـي  ١٩٩٧لسـنة ) ٨(الاسـتثمار رقــم 
١٩٩٧ .  

شــركة ،الــوجيز فــي القــانون الــدولي العام ،حســن الجلبــي. د )٦٦(
  . ١٧٤ص – ١٩٦١بغداد  ،الطبع والنشر الأهلية

) ٦٢(لاستثمار العراقي رقم ينُظر المادة الأولى من قانون ا )٦٧(
مـن قــانون الاســتثمار ) ٢٩(والمــادة  الملغــى ٢٠٠٢لسـنة 

  . ٢٠٠٦لسنة ) ١٣(العراقي الحالي رقم
  . ٥٣ص،مصدر سابق  ،عصام الدين بسيم . د )٦٨(
ولقـــد اســــتحدث قــــانون اســـتثمار المــــال العربــــي والأجنبــــي  )٦٩(

المعـــــدل  ١٩٧٧لســـــنة ) ٣٢(والمنـــــاطق الحـــــرة المـــــرقم 
ثلاثــة مجــالات  ١٩٧٤لســنة ) ٤٣( لــبعض أحكــام قــانون

أخـــرى الاســـتثمار التجـــاري وتشـــمل فضـــلاً عـــن  قطاعـــات 

الزراعـــــة والصـــــناعة والنقـــــل والصـــــحة والإســـــكان ونشـــــاط 
التعميــر فــي المنــاطق الخارجــة عــن الرقعــة الزراعيــة ونطــاق 
المدن الحالية ، ونشاط المقاولات الـذي تقـوم بـه شـركات 

لمصـــــــري فيهـــــــا مســــــاهمة لا تقـــــــل مشـــــــاركة رأس المـــــــال ا
، ونشاط بيوت الخبرة الفنيـة المتخـذة شـكل %) ٥٠(عن

شـــركات مســــاهمة بالمشــــاركة مــــع بيــــوت الخبــــرة الأجنبيــــة 
العالميــة إذا كــان يتعلــق بمشــروع مــن المشــروعات الداخلــة 
فـي المجـالات المشــار إليهـا فـي البنــود السـابقة والتـي تعــد 

يئـة فـي  هذه الخبرة من مقتضياته ، وبشرط موافقـة إدارة اله
كل حالة على حدة ، على ان يمسك لكـل عمليـة حسـاب 
خاص وفقاً للنظام الذي يقـدره وزيـر الاقتصـاد ويوافـق عليـه 

  .  مجلس إدارة الهيئة 
وكـــذلك نـــص المـــادة الأولـــى مـــن قـــانون الاســـتثمار اليمنـــي  )٧٠(

   .  ٢٠٠٢لسنة ) ٢٢(المرقم 
 وما بعدها  ٥٣ص –مصدر سابق  –عصام الدين بسيم . د )٧١(

يتمتــــع (( لمــــادة الخامســــة مــــن الاتفاقيـــة علــــى انــــه تـــنص ا )٧٢(
 أية القيـــام بالاســـتثمار فـــي إقلـــيم ــــــالمســـتثمر العربـــي بحري

دولة طرف في المجالات غير الممنوعة على مواطني تلـك 
نظـر كـذلك عبـد يُ و .)) . ....الدولة وغير المقصورة علـيهم 

 . ٤٢٤ص ،مصدر سابق ،السلام أبو قحف

  . ٢٦/٨/١٩٧٠ية في نشر في الوقائع العراق )٧٣(
ومـا بعـدها  ١٩ص ،مصدر سابق  ،عبد الرحمن صبري . د )٧٤(

.  
الاســـتثمار الأجنبـــي الخـــاص فـــي  ،هيـــل عجمـــي جميـــل. د )٧٥(

مجلة دراسات اسـتراتيجية  بحث منشور في،الدول النامية 
ات والبحـــــوث ــــــــوالصـــــادرة عـــــن مركـــــز الإمـــــارات للدراس،

 ،متحــدة الإمــارات العربيــة ال ،) ٣٢(العــدد  ،الاســتراتيجية
  . ٤١ص ،بلا سنة طبع 

انظــر كــذلك المــادة الأولــى مــن قــانون تنظــيم اســتثمار رأس  )٧٦(
) ٢٥(المال غير القطري في النشاط   الاقتصادي المـرقم 

  .وتعديلاته  ١٩٩٠لسنة 
، جيل   ٤٢ – ٤١ص ،مصدر سابق  ،هيل عجمي جميل )٧٧(

  .وما بعدها  ١٠٤مصدر سابق ص ،برتان
  .م ٢٠٠٢لسنة ) ٢٢(قانون الاستثمار اليمني رقم  )٧٨(
  .وما بعدها  ١٠٤ص ،مصدر سابق ،جيل برتان  )٧٩(
ـــار رأس المــ )٨٠( ال ـتــنص المــادة الثالثــة مــن قــانون تنظــيم استثمـ

لســــنة ) ٢٥(ري فــــي النشــــاط الاقتصــــادي رقــــم ـغيــــر القطــــ
اسـتثناءً  مـن أحكـام المــادتين (( المعـدل علـى انـه  ١٩٩٠

وزيـــر  الأولـــى   والثانيـــة مـــن هـــذا القـــانون يجـــوز بقـــرار مـــن
القطـــــريين  الماليـــــة والاقتصـــــاد والتجـــــارة لغيـــــر الأشـــــخاص
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 - ٢١٩-.............................................                                  ار الأجنبي ومجالاتهصور الاستثم

  ــــــــــــــ       الغري للعلوم الاقتصادية والإدارية

الطبيعيــــين مــــنهم أو المعنــــويين اســــتثمار أمــــوالهم لأغــــراض 
  ....)) .أداء خدمة عامة ر ة الاقتصادية أو لتيسيــالتنمي

المنــــاطق الحــــرة ودورهــــا فــــي تشــــجيع  ،بســــطام الجنــــابي  )٨١(
ر في بحث منشو  –ر ــار ورواج تجارة إعادة التصديـالاستثم

السـنة الأولـى  –بيـت الحكمـة  –مجلة دراسات اقتصـادية 
   .وما بعدها  – ٥٨ص –  ١٩٩٩ –) ٣(العدد  –

  .وما بعدها  ٥٩ص –المصدر السابق نفسه  )٨٢(
مصـدر سـابق  –اتفاقيـات الاسـتثمار  –غرفة تجـارة دمشـق  )٨٣(

  .وما بعدها  ٢٤١ص –
  .المادة الثانية من الاتفاقية  )٨٤(
  .من الاتفاقية ) ١٤(الفقرة الأولى من المادة  )٨٥(
  .من الاتفاقية ) ١٦(المادة  )٨٦(
 .المادة الخامسة من الاتفاقية  )٨٧(
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