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Abstract 

 The monetary policy occupied g 
reat importance  in the economical studies and researches as it is considered an 

important means to achieve the economical constancy in any state of this world by 
treating the various disequilibria that accompany the economical development and 
growth of this or that state according to the nature of its different economies money 
supply is considered as an important means of the monetary policy that the central 
banks use to achieve their aims which the economical constancy would be the most 
important one.  

The monetary policy generally and the money supply particularly have their effect 
on the  macro- economical variables in the different countries.  

The purpose of the study, in its theoretical and analytical aspects, is to study the 
effect of money supply, in its different kinds which are represented as (M0, M1, M2, 
M3), on the macro-economical variables   .  

To study the effect of money supply on the macro-economical variables in those 
countries, the following the effect of money supply on the macro-economical variables 
have been selected:  

1. The Gross Domestic Product     
2. The Interest Rate   
3. The general level of prices.   
4. The trade Balance.  
5. The total Balance of Payments.  
6. The net of Governmental Budget.  
7. The  Governmental Expenditure.  
8. Unemployment.  
9. Foreign Exchange Rate  . 
The study included the following states:1. Canada.    2. Japan.   3.Spain .  
After Having made the study about those countries, we arrived at the following:  
- Money supply which represented as (the net of the currency in the circulation) 

is effectual on the macro-economical variables in Spain .  
- The other groups of money supply which are represented as (M1, M2, M3) 

effectual on the macro-economical variables in Canada and Japan .  
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 المتقدمة في عينة من الدول ةبعض المتغيرات الاقتصادية الكلي ىعرض النقد عل ساثر مقايي........  - ٨-
 

        

        المقدمةالمقدمةالمقدمةالمقدمة
تعُــــــدّ السياســــــة النقديــــــة مــــــن السياســــــات 
الأساســية فــي تحقيــق الاســتقرار الاقتصــادي فــي أيــة 

وتختلف طبيعـة اسـتعمال هـذه . دولة من دول العالم
ضـــها السياســـة مـــن دولـــة إلـــى أخـــرى، وتختلـــف أغرا

أيضــاً حســب ظــروف كــل بلــد هنــاك أغــراض عديــدة 
للسياســـــة النقديـــــة تختلـــــف بـــــاختلاف اقتصـــــاديات 

فــــــبعض الــــــدول توجــــــه سياســــــتها النقديــــــة . الــــــدول
ــــــالي اســــــتقرار الأســــــعار . لمعالجــــــة التضــــــخم، وبالت

والـــبعض الآخـــر منهـــا توجـــه سياســـتها نحـــو اســـتقرار 
الأســواق الماليــة واســتقرار أســواق صــرف العمــلات، 

ا من الأهداف مثل تحقيق النمـو الاقتصـادي، وغيره
الخ  وقـد .... تحقيق مستويات عالية من التشغيل، 

تتداخل أغراض السياسة النقدية تارة، وتتعـارض تـارة 

أخـــرى، وهـــذا مـــا يتطلـــب التنســـيق بينهـــا مـــن أجـــل 
تحقيــــــــــق أهــــــــــداف الاقتصــــــــــاد الكلــــــــــي والتنميــــــــــة 

 .   ألاقتصادية

التـــــــي  ويعـــــــد عـــــــرض النقـــــــد الأداة الرئيســـــــة 
تستخدمها السلطة النقدية المتمثلة بالبنك المركـزي 
فــي توجيــه سياســتها النقديــة نحــو تحقيــق ألاســتقرار 
ـــداخلي والخـــارجي للاقتصـــاد، وذلـــك مـــن خـــلال  ال

ولهــــذه الآثــــار . تــــأثيره علــــى المتغيــــرات الاقتصــــادية
التي يتركها عرض النقد علـى تلـك المتغيـرات أهميـة  

لنقديـــــة، ومــــن هنـــــا كبيــــرة فــــي توجيـــــه السياســــات ا
جاءت أهمية هذه الدراسـة، هـذا فضـلاً عـن محاولـة 
التعــــرف علــــى طبيعــــة  وفاعليــــة الــــدَور الــــذي يلعبــــه 
عــــرض النقـــــد فــــي التـــــأثير علــــى تلـــــك المتغيـــــرات، 

  .وبالتالي على الاقتصاد ككل

        ::::مشكلة الدراسةمشكلة الدراسةمشكلة الدراسةمشكلة الدراسة
تتحـــدد مشــــكلة الدراســـة فــــي بيـــان الأثــــر 

ـــــرا ت الـــــذي يتركـــــه عـــــرض النقـــــد علـــــى بعـــــض متغي
النـــــاتج المحلـــــي (الاقتصـــــاد الكلـــــي، والمتمثلـــــة بــــــ 

الإجمالي، وسعر الفائدة، والمستوى العام للأسـعار، 
والميـــــزان التجـــــاري، وميـــــزان المـــــدفوعات الكلـــــي، 
وصــــافي الموازنــــة الحكوميــــة، والإنفــــاق الحكــــومي، 

عينــــة مــــن فــــي ) والبطالــــة، وســــعر الصــــرف الأجنبــــي
م لكـــــون عـــــرض النقـــــود هـــــو أهـــــ الـــــدول المتقدمـــــة

الأدوات التـــــي تســـــتعملها السياســـــات النقديـــــة فـــــي 
ــــا يضــــفي علــــى  ــــق الاســــتقرار الاقتصــــادي، ممّ تحقي
ـــــداخل  عمليـــــة اســـــتعمال هـــــذه الأداة نوعـــــاً مـــــن الت
والتشـــابك مـــع الأدوات الأخـــرى، فضـــلاً عـــن عـــدم 
الوضوح الذي ينتاب آثارهـا، ممّـا يجعـل دراسـة هـذا 
ا الموضــوع والوقــوف علــى النتــائج التــي تتحقــق منهــ

  .مشكلة تستحق الدراسة
  

        ::::هدف الدراسةهدف الدراسةهدف الدراسةهدف الدراسة
تهــدف الدراســة إلــى الوصــول إلــى تحديــد 
للأثـــر الـــذي يتركـــه عـــرض النقـــد وبحســـب مجاميعـــه 
المختلفـــة علـــى المتغيـــرات الاقتصـــادية الكليـــة فـــي 

البحــث يركــز علــى  إنأي  عينــة مــن الــدول المتقدمــة
التحليــــــل ألوصــــــفي للمتغيــــــرات الكليــــــة المدروســــــة 

ــــــــاتج المحلــــــــي ( الإجمــــــــالي، وســــــــعر الفائــــــــدة، الن
ــــــزان التجــــــاري،  والمســــــتوى العــــــام للأســــــعار، والمي
وميـــــــزان المـــــــدفوعات الكلـــــــي، وصـــــــافي الموازنـــــــة 
الحكوميــــة، والإنفــــاق الحكــــومي، والبطالــــة، وســــعر 

وعلــى  كنــدا واليابــان واســبانيافــي  ) الصــرف الأجنبــي
) M0(تحديــــــد أثــــــر صــــــافي العملــــــة فــــــي التــــــداول 

عــرض النقــد بمعنــاه و ،)١M(وعــرض النقــد الضــيق ،
فـــي  )M3(وعـــرض النقـــد الأوســـع  ، )M2(الواســـع 

ومـن ثـم بيـان أي مـن ،المتغيرات الإقتصادية الكليـة 
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مجـاميع عـرض النقـد المــذكورة أعـلاه أكثـر تـأثراً فــي 
  .تلك المتغيرات

        ::::فرضية الدراسةفرضية الدراسةفرضية الدراسةفرضية الدراسة
إنّ  (: تنطلــــق الدراســـــة مـــــن الفرضـــــيات الآتيـــــة    

 ,M3, M2, M1(عرض النقود بمجاميعه المختلفة 

M0(  ـــــــة يـــــــؤثر فـــــــي المتغيـــــــرات الإقتصـــــــادية الكلي
ـــــ  ــــة ب ــــاتج المحلــــي الإجمــــالي [المتمثل ، )GDP(الن

، )Ex(، الإنفـــاق الحكـــومي )P(ومســـتوى الأســـعار 
ويــؤثر . تـأثيراً إيجابيـاً )] ER(سـعر الصـرف الأجنبــي 

ـــزان التجـــاري )r(ســـعر الفائـــدة [فـــي كـــل مـــن  ، المي
)TB( ميزان المدفوعات ،)BOP( صافي الموازنـة ،

  .)تأثيراً سلبيا)] UE(والبطالة ) NB(الحكومية 

        الأولالأولالأولالأولالمبحث المبحث المبحث المبحث 

العلاقــة بــين عــرض النقــود وبعــض العلاقــة بــين عــرض النقــود وبعــض العلاقــة بــين عــرض النقــود وبعــض العلاقــة بــين عــرض النقــود وبعــض 
            المتغيرات الاقتصادية الكليةالمتغيرات الاقتصادية الكليةالمتغيرات الاقتصادية الكليةالمتغيرات الاقتصادية الكلية

فإننا في هـذا المبحـث سـنلجأ إلـى إيضـاح 
ـــــــرات  ـــــــين عـــــــرض النقـــــــود وبعـــــــض المغي العلاقـــــــة ب
الاقتصادية الكلية وسـنخص بالـذكر منهـا المتغيـرات 

ــــــةالتال ــــــي الإجمــــــالي: ي ــــــاتج المحل  Grossالن

Domestic Production (GDP)  البطالــة ،
Un Employment  ، التضـخم Inflation   ،

و  ، Balance of paymentميـزان المـدفوعات 
  Government Budgetالموازنــة الحكوميــة 

، وســعر الصـــرف Interest Rateوســعر الفائــدة 
   .  Exchange Rateالأجنبي 

     
ً
 اولا
ً
 اولا
ً
 اولا
ً
لعلاقة بين عرض النقود و الناتج لعلاقة بين عرض النقود و الناتج لعلاقة بين عرض النقود و الناتج لعلاقة بين عرض النقود و الناتج اااا    -::::اولا

        -::::    GDP    الإجماليالإجماليالإجماليالإجماليالمحلي المحلي المحلي المحلي 
يجــة لتغيــر فــي عــرض أي تــأثير يحصــل نت إن  
 ٢ســـوف يـــؤثر فـــي النـــاتج المحلـــي الإجمـــالي النقـــود

فعنــد اعتمــاد الســلطة النقديــة سياســة نقديــة توســعية 
وهـذه الزيـادة ، فإنها سوف تقوم بزيادة عـرض النقـود

اع المسـتوى العـام في عرض النقود ستؤدي إلـى ارتفـ
للأسعار وتدفع كذلك نحـو انخفـاض معـدل الفائـدة 

توســع حجـــم  إلــىوهــذا الانخفــاض بــدوره سيفضـــي 
نتيجــــــــــة للعلاقــــــــــة الســــــــــالبة بــــــــــين (الاســـــــــتثمارات 

ـــه ) ٣الاســـتثمارات ومعـــدل الفائـــدة والـــذي يـــنجم عن
زيادة الدخل وهـذه الزيـادة فـي الـدخل سـيتولد عنهـا 

تــؤدي إلــى زيــادة  زيــادة فــي الطلــب الكلــي، أي إنهــا
الاســــــــتهلاك، (كــــــــل مكوناتــــــــه   أوبعــــــــض  أواحــــــــد 

وهــذه ) الحكـومي الاســتيرادات  الإنفــاقالاسـتثمار، 
الزيـــادة فـــي الـــدخل بالتـــالي الطلـــب الكلـــي ســـتعمل 
على زيادة النـاتج المحلـي الإجمـالي و بـالعكس فـي 

 فإنهـاالسلطة النقديـة لسياسـة انكماشـية،  إتباعحالة 
لمعالجــــــة حالــــــة ( قــــــودســــــتقوم بتقلــــــيص عــــــرض الن

، وهـــــذا ســـــيؤدي إلـــــى انخفـــــاض )تضـــــخمية معينـــــة
الفائــدة و  أســعارالمســتوى العــام للأســعار و ارتفــاع 

و هــي إحــدى  الـذي يــدفع نحـو تقليــل الاسـتثمارات
ـــالي فـــان انخفاضـــها  مكونـــات الطلـــب الكلـــي و بالت
ســوف يســبب انخفاضــه وهــذا يفضــي إلــى انخفــاض 

 الإجمــاليحلــي الــدخل وبالتــالي انخفــاض النــاتج الم
ــه تــأثير  إننســتنتج مــن كــل مــا ســبق  عــرض النقــود ل

ويـــرتبط معــــه  الإجمـــاليمهـــم علـــى النـــاتج المحلــــي 
  . بعلاقة موجبة

ــاً  ــاً ثاني ــاً ثاني ــاً ثاني ــود و     -::::ثاني ــرض النق ــين ع ــة ب ــود و العلاق ــرض النق ــين ع ــة ب ــود و العلاق ــرض النق ــين ع ــة ب ــود و العلاق ــرض النق ــين ع ــة ب العلاق
   -::::البطالة البطالة البطالة البطالة 

توجــــــه الســــــلطة النقديــــــة نحــــــو اســــــتخدام  إن     
سياســة توســعية ســيرفع مــن المســتوى العــام للأســعار 

الفائـــدة وهـــذا الانخفـــاض  أســـعار وكـــذلك انخفـــاض
ســوف يــؤدي إلــى زيــادة الاســتثمارات وبالتــالي زيــادة 

ــــادة الطلــــب علــــى  ــــب عليــــه زي ــــذي يترت  الأيــــديوال
القضـاء  أوالعاملة مما يخفض من مستويات البطالـة 

عليهــــا ويحصــــل العكــــس فــــي حالــــة تقلــــيص عــــرض 
ســـتزداد  إذ) فـــي السياســـة النقديـــة التقييديـــة(النقــود 
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تـرتبط بعـرض ومنه يظهران البطالـة .٤الةمعدلات البط
  .النقود بعلاقة عكسية

دور السياســة النقديــة فــي معالجــة مشــكلة  إن 
البطالـــة ومحاولـــة الوصـــول إلـــى الاســـتخدام الكامـــل 

فيــــــرى ، يختلـــــف بـــــاختلاف المـــــدارس الاقتصـــــادية
قـــوى العـــرض والطلـــب علـــى العمـــل  إنالكلاســـيك 

ة هـــي المســـؤولة عـــن وصـــول ســـوق العمـــل إلـــى حالـــ
يحــدث   إذالتـوازن عنــد مســتوى الاســتخدام الكامــل 

دون تــدخل ، ٥والأســعار الأجــورذلــك بســبب مرونــة 
بينمــــا  .الدولـــة مســــتندين بــــذلك علـــى قــــانون ســــاي

يـــؤمن الكينزيـــون بضـــرورة تـــدخل الـــدول مـــن خـــلال 
ــــادة الطلــــب الكلــــي الفعــــال  الإنفــــاق الحكــــومي لزي

دة فـي وبالتالي زيادة الإنتاج وما يتطلبه ذلـك مـن زيـا
العاملــة أي تخفــيض معــدلات  الأيــديالطلــب علــى 

 إليـــــــهذهـــــــب  هنـــــــا هـــــــو مـــــــا الآراءوابـــــــرز   البطالـــــــة
  )A.w. Phillips(الاقتصـــادي الكينـــزي فليـــبس

بــين  الأجــلوجــود علاقــة مســتقرة طويلــة  أكــدالــذي 
النقديـــــة ومعـــــدلات البطالـــــة فـــــي  الأجـــــورتغيـــــرات 

والذي بـين مـن خـلال نموذجـه .  ٦المملكة المتحدة
هنـــاك علاقـــة عكســـية  إنالمشــهور بمنحنـــى فيلـــبس 

الســــــبيل  إنبــــــين البطالــــــة والتضــــــخم حيــــــث يــــــرى 
لتخفــيض معـــدلات البطالـــة يكـــون مـــن خـــلال زيـــادة 
الأسعار عن طريق زيادة عرض النقـود وبالتـالي زيـادة 

طفــت  إذولــم يــدم ذلــك طــويلا  ٧معــدلات التضــخم
على السطح ظـاهرة التضـخم الركـودي الظـاهرة التـي 

ش فيها التضخم مع البطالة جنبا إلى جنب وقد تعاي
الركـــود  أوعرفـــت هـــذه الظـــاهرة بالتضـــخم الركـــودي 

ومـــــن أهـــــم مظاهرهـــــا ) Stagflation(التضـــــخمي 
ــــد المســــتوى العــــام للأســــعار وارتفــــاع معــــدلات  تزاي
البطالــــــة وانخفــــــاض مســــــتوى الإنتــــــاج و انخفــــــاض 

  .٨معدلات نمو الاقتصاد القومي
فــي حــل المشــكلة  ينالنقــديوهنــا جــاء اعتقــاد 

يأتي من خلال التحكم بعرض النقـود الـذي هـو  بأنه

ـــة الاســـتخدام الكامـــل و  الســـبيل للوصـــول إلـــى حال
  .  القضاء على البطالة

  
  
 
ً
ــا  ثالث
ً
ــا  ثالث
ً
ــا  ثالث
ً
ــا ــود و : : : : ثالث ــرض النق ــين ع ــة ب ــود و العلاق ــرض النق ــين ع ــة ب ــود و العلاق ــرض النق ــين ع ــة ب ــود و العلاق ــرض النق ــين ع ــة ب العلاق

        : : : : التضخمالتضخمالتضخمالتضخم
العلاقــــــة القائمـــــــة بــــــين كميـــــــة النقـــــــود  إن   

والأســــــــعار والتضــــــــخم تتطلــــــــب المــــــــرور بالنظريــــــــة 
تؤكـد علـى  إنهـا إذ) نظريـة كميـة النقـود(ة الكلاسـيكي

ـــين كميـــة النقـــود المعروضـــة  وجـــود علاقـــة تناســـبية ب
ـــين المســـتوى العـــام للأســـعار  بأنـــه الأولوتصـــف  وب

وفـــــي ظـــــل ، ٩تابعـــــاً  والثـــــاني متغيـــــراً  مســـــتقلاً  متغيـــــراً 
ـــاج  افتـــراض الكلاســـيك الخـــاص بثبـــات حجـــم الإنت

ت وثبــات ســرعة دوران النقــود فــان مســؤولية الســلطا
ــــــة النقــــــود  ــــــأثير فــــــي كمي النقديــــــة تنحصــــــر فــــــي الت

نقصــانا وذلــك ســينعكس تلقائيــا  أوالمعروضــة زيــادة 
علـــــــى المســـــــتوى العـــــــام للأســـــــعار وبالتـــــــالي علـــــــى 

ــــدمان  النقــــديين رأي، وجــــاء ١٠التضــــخم وأولهــــم فري
 إنيعتقــــــدون  أنهـــــم إذالكلاســـــيكي  للـــــرأي داعمـــــا

هــــــي ) عــــــرض النقــــــود(الزيــــــادة فــــــي كميــــــة النقــــــود 
عـــــن ارتفـــــاع المســـــتوى العـــــام للأســـــعار  المســـــؤولة

  . وبالتالي هي المسؤولة عن التضخم 
أمــــا رأي المدرســــة الكينزيــــة، فــــان التضـــــخم   

ـــــه  ـــــى أســـــاس ان ـــــب(فســـــر عل  إنأي ) تضـــــخم الطل
السبب في زيادة الأسـعار وبالتـالي حـدوث التضـخم 
هــو الزيــادة فــي حجــم الطلــب الكلــي، بعبــارة أخــرى 

بعـــــض أو كـــــل  أوأيــــة زيـــــادة تحصـــــل فــــي احـــــد  إن
 أومكونــات الطلــب الكلــي كزيــادة الاســتثمار العــام 

زيــــادة صــــافي التجــــارة الخارجيــــة علــــى  أوالخــــاص، 
ســبيل المثــال، فإنهــا ســـتؤدي إلــى ارتفــاع المســـتوى 

  .العام للأسعار وبالتالي حدوث التضخم
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 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ   الغري للعلوم الاقتصادية والإدارية

  
  
  
   

ــود و     -::::رابعــاً رابعــاً رابعــاً رابعــاً  ــة بــين عــرض النق ــود و العلاق ــة بــين عــرض النق ــود و العلاق ــة بــين عــرض النق ــود و العلاق ــة بــين عــرض النق العلاق
     -::::ميزان المدفوعات ميزان المدفوعات ميزان المدفوعات ميزان المدفوعات 

إلى ميزان المدفوعات على انـه  نالنقديو ينظر      
ظــاهرة نقديــة وليســت حقيقيــة وان الاخــتلال فيــه مــا 
هـو إلا نتيجــة الاخـتلال فــي ســوق النقـود فــي داخــل 
الاقتصـاد الــوطني أي أنهــم ينظـرون إلــى العلاقــة بــين 
ـــــه باعتبارهـــــا المحـــــدد  ـــــب علي عـــــرض النقـــــود والطل

ـــــــزان  أوللعجـــــــز  ـــــــي مي ـــــــذي يحصـــــــل ف الفـــــــائض ال
  .المدفوعات 

 أمـــاالزيـــادة فـــي عـــرض النقـــود تكـــون ناتجـــة  إن     
عــن ارتفــاع المضــاعف النقــدي نتيجــة خفــض نســـبة 

مـــــن الزيـــــادة الصـــــافية فـــــي  أوالاحتيــــاطي القـــــانوني 
بســـبب خفـــض ســـعر الخصـــم و  أوالقاعـــدة النقديـــة 

بســــــبب  أوالفائــــــدة والتوســــــع فــــــي مــــــنح القــــــروض 
عمليـــات الســـوق المفتوحـــة عنـــد دخـــول المصــــرف 

ـــة المركـــزي مشـــتريا ـــادة عـــرض ١١لـــلأوراق المالي ، وزي
الشـــرائية لمـــن  أوالنقـــود تعنـــي زيـــادة القـــدرة الماليـــة 

يملكهــــا مــــن الأفـــــراد و الشــــركات و المســـــتثمرين، 
السياســـــــة النقديـــــــة (فعنـــــــدما يـــــــزاد عـــــــرض النقـــــــود 

ـــــؤدي إلـــــى ) التوســـــعية فـــــان هـــــذه الزيـــــادة ســـــوف ت
ـــــــدة باعتقـــــــاد المســـــــتثمرين  انخفـــــــاض أســـــــعار الفائ

ســـوف ) وجــود حالـــة تفــاوت(ضـــها انخفا ةباســتمراري
يقومون بزيادة اسـتثماراتهم وهـذه الزيـادة بالاسـتمرار 

ـــادة الـــدخل وذلـــك ســـوف ، ١٢ســـوف تـــؤدي إلـــى زي
ـــادة فـــي الطلـــب الكلـــي بمـــا فيـــه  ـــلا شـــك زي ـــد ب يول

حالـة  إلـىالطلب على الـواردات وذلـك سـوف يقـود 
، ولكـــن زيـــادة عـــرض ١٣عجـــز فـــي الميـــزان التجـــاري
ل نمــــو النــــاتج المحلــــي النقــــود بمعــــدل يفــــوق معــــد

الإجمـــــالي ســـــوف يخلـــــق فجـــــوة الطلـــــب المســـــببة 
فيرتفــــع المســــتوى العــــام للأســــعار فــــي  ١٤للتضــــخم

الدولة وان هذا الارتفاع في الأسعار سوف يـؤثر مـن 
ـــــــزان  ـــــــة فـــــــي مي ثلاثـــــــة اتجاهـــــــات للسياســـــــة النقدي

   -:المدفوعات وكما يأتي
الارتفــــــاع فــــــي المســــــتوى العــــــام للأســــــعار  إن - ١

لأجنبــي علــى الصــادرات يــنخفض ســيجعل الطلــب ا
تـــــــدريجيا بينمــــــــا يــــــــزداد الطلـــــــب المحلــــــــي علــــــــى 

كونهـــا أصـــبحت ارخـــص نســـبيا مـــن (الاســـتيرادات 
وهـــــذا ســـــوف يولـــــد عجـــــز فـــــي ) بـــــدائلها المحليـــــة
  .الحساب الجاري 

المعــــاملات  لإغــــراضالطلـــب علــــى النقـــود  إن - ٢
ســــــوف يــــــزداد بســــــبب تغطيــــــة الزيــــــادة فــــــي قــــــيم 

بســــبب زيــــادة  المشــــتريات مــــن الســــلع والخــــدمات
الأســــعار، وكــــذلك فــــإن ارتفــــاع الأســــعار المســــتمر 

ــــة النقــــود المحــــتفظ بهــــا   لإغــــراضســــيزيد مــــن كمي
الاحتياط، وهكذا يـزداد الطلـب الكلـي علـى النقـود 
وتــنخفض الفجــوة بــين عــرض النقــود والطلــب عليهــا 

 إجمــالاومــن ثــم يقــل اثــر السياســة النقديــة التوســعية 
 . دفوعاتبالاقتصاد القومي و ميزان الم

ــــي  إن - ٣  إنارتفــــاع المســــتوى العــــام للأســــعار يعن
الفائــدة الحقيقيــة تــنخفض وبالتــالي تــؤثر فــي  أســعار

 .  ميزان المدفوعات كما بينا ذلك سابقاً 

في حالـة  أماهذا في حالة السياسة النقدية التوسعية 
) تقلـــيص عـــرض النقـــود(السياســـة النقديـــة التقييديـــة 

     .الة الأولى فسوف تكون النتائج معكوسة للح
 
ً
ــا  خامس
ً
ــا  خامس
ً
ــا  خامس
ً
ــا ــود : : : : خامس ــرض النق ــين ع ــة ب ــود العلاق ــرض النق ــين ع ــة ب ــود العلاق ــرض النق ــين ع ــة ب ــود العلاق ــرض النق ــين ع ــة ب العلاق

   : : : : والموازنة الحكوميةوالموازنة الحكوميةوالموازنة الحكوميةوالموازنة الحكومية
ـــــة  ـــــأثير عـــــرض النقـــــود فـــــي الموازن يـــــأتي ت
الحكوميــة مـــن خـــلال تــأثيره فـــي الأســـعار فارتفاعهـــا 
والنــاجم عــن الزيــادة فــي المعــروض النقــدي ســيدفع 
حتمـــــاً نحـــــو زيـــــادة النفقـــــات الحكوميـــــة لمواجهـــــة 

PDF Created with deskPDF PDF Writer - Trial :: http://www.docudesk.com



 المتقدمة في عينة من الدول ةبعض المتغيرات الاقتصادية الكلي ىعرض النقد عل ساثر مقايي....... -١٢-

لعٍ وخــــدمات ومــــن الاحتياجــــات الحكوميــــة مــــن ســــ
مرتبــــات وأجـــــور فكلهــــا يجـــــب أن تســــاير مســـــتوى 
الأســــعار لــــذا فــــإن الزيــــادة فــــي المعــــروض النقــــدي 
ستدفع نحو علاقة عكسـية مـع الموازنـة، فضـلاً عـن 
ـــرادات  ارتبـــاط الضـــرائب وهـــي المصـــدر المهـــم للإي
بتشــريعات وعــادة مــا تواجــه التشــريعات صــعوبة فــي 

لـــذا . تضـــخمتغييرهـــا وجعلهـــا تتكيـــف مـــع أوضـــاع ال
فــإن الحصــيلة الضـــريبية وبظــل التشــريعات الســـائدة 
قبل تغيرهـا لـن تسـتطيع الإيفـاء لتغطيـة النفقـات ممـا 

  .يولد عجزاً مضاعفاً في الموازنة
ان الآثــار الاقتصــادية المترتبــة علــى عجــز و 

ـــة تعـــد واحـــدة مـــن أكثـــر الموضـــوعات اثـــارةً  الموازن
قـرار للخلاف والجدل بـين الاقتصـاديين ومتخـذي ال

منـــذ مطلـــع الثمانينـــات مـــن القـــرن الماضـــي وذلـــك 
فــي الولايــات المتحــدة  ةبســبب تفــاقم عجــز الموازنــ

وما لهذا من اثار ليس فقط علـى الولايـات المتحـدة 
وإنمــا قـــد تمتــد هـــذه الآثــار إلـــى بقيــة أنحـــاء العـــالم 

سياسات معالجة العجـز أصـبحت تعـد  إنفضلاً عن 
لهيكلــي التـــي جــزءاً مهمــاً مــن سياســـات التصــحيح ا

ـــــة وخاصـــــة  تبنتهـــــا المؤسســـــات والمنظمـــــات الدولي
البنك الـدولي وصـندوق النقـد الـدولي فـي تعاملاتهـا 

  .مع الدول النامية 
من أهم الآثار المختلفة لعجـز الموازنـة  إن

ــــك مــــن خــــلال إصــــدار  هــــي حــــدوث التضــــخم وذل
في المجتمـع سـواء ) زيادة المعروض النقدي(النقود 

جــــز مـــــن خــــلال الاقتـــــراض تــــم تمويــــل هـــــذا الع إن
  .  ١٥المحلي أو من خلال البنك المركزي

العلاقــــة بــــين عــــرض النقــــود والموازنــــة لــــم  إن 
تمتــد أثارهــا  إنتقتصــر علــى هــذا فقــط وإنمــا يمكــن 

إلى ميزان المدفوعات أيضا بحيث تشير العديد من 
هنـاك علاقـة موجبـة بـين عجـز  إن، إلـى ١٦الدراسات

 إناب الجـاري، أي الموازنة الحكومية وعجز الحسـ

عجز الموازنة الحكومية يؤدي إلى تفـاقم العجـز فـي 
  .ميزان المدفوعات، من خلال الحساب الجاري 

  
  
  

 
ً
 سادسا
ً
 سادسا
ً
 سادسا
ً
العلاقـة بـين عـرض النقـود و العلاقـة بـين عـرض النقـود و العلاقـة بـين عـرض النقـود و العلاقـة بـين عـرض النقـود و     -::::سادسا

   ::::سعر الفائدةسعر الفائدةسعر الفائدةسعر الفائدة
ســعر الفائــدة يتحــدد بتقــاطع  إنيــرى كينــز 

منحنـــي الطلـــب علـــى النقـــود والعـــرض علـــى النقـــود 
وبــذلك يقــر التحليــل ،١٧يهمـاوبالتـالي فهــو يتــأثر بكل

الكينــــزي ان السياســــة النقديــــة تمــــارس تــــأثيراً مهمــــاً 
ـــدة ومـــن ثـــم علـــى قـــرارات  علـــى مســـتوى ســـعر الفائ
الاســــتثمار وكــــذلك علــــى حجــــم التشــــغيل والإنتــــاج 

ســــعر الفائــــدة  والــــدخل القــــومي، وتتوقــــف اســــتجابة
للسياســـة النقديـــة علـــى مرونـــة دالـــة الطلـــب أو دالـــة 

ـــــى التفضـــــيل النقـــــدي، ف ـــــة منحن ـــــدما تكـــــون مرون عن
التفضيل النقدي ضئيلة فان تغيـر عـرض النقـود نحـو 
الزيــــادة ســــوف يــــؤدي إلــــى انخفــــاض ســــعر الفائــــدة 
بنســــــبة كبيــــــرة و يــــــتقلص انخفــــــاض ســــــعر الفائــــــدة 
ـــة الطلـــب علـــى النقـــود  ـــدريجيا كلمـــا ارتفعـــت مرون ت

يصــل ســعر الفائــدة إلــى  إنإلــى ) التفضــيل النقــدي(
ة كميـة النقـود المعروضـة مستوى ثابت حتى مع زيـاد

تـأثير أو فاعليـة السياسـة  إنوهذا يعنـي ، و المطلوبة
ـــة علـــى ســـعر الفائـــدة تـــزداد كلمـــا انخفضـــت  النقدي
المرونـــة النســـبية لدالـــة أو منحنـــى التفضـــيل النقـــدي 

ـــاءا علـــى مـــا تقـــدم فـــان أتبـــاع الســـلطة النقديـــة . وبن
ـــادة عـــرض النقـــود   فإنهـــالسياســـة نقديـــة توســـعية بزي

اليمــين  ى نقــل منحنــى عــرض النقــود نحــوتعمــل علــ
والـــــذي يفضـــــي إلـــــى انخفـــــاض ســـــعر الفائـــــدة عـــــن 
ـــاع  مســـتواه الأصـــلي ويحصـــل العكـــس فـــي حالـــة أتب

 إنالســــلطة النقديــــة سياســــة نقديــــة انكماشــــية، أي 
تقلـــــيص عــــــرض النقــــــود يـــــؤدي إلــــــى ارتفــــــاع ســــــعر 
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 -١٣- ........المتقدمة ي عينة من الدولف ةبعض المتغيرات الاقتصادية الكلي ىعرض النقد عل ساثر مقايي

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ   الغري للعلوم الاقتصادية والإدارية

وعليــه فــان عــرض النقــود يــرتبط بعلاقــة   .١٨الفائــدة
انه بازديـاد عـرض النقـود  إذ عكسية مع سعر الفائدة

يــــنخفض ســــعر الفائــــدة وبــــالعكس، ولــــذلك يمكــــن 
عـــرض النقـــود يمـــارس تـــأثيراً مباشـــراً علـــى  إنالقـــول 

         .١٩سعر الفائدة
العلاقة بين عرض النقود وسعر العلاقة بين عرض النقود وسعر العلاقة بين عرض النقود وسعر العلاقة بين عرض النقود وسعر     -::::سابعاً سابعاً سابعاً سابعاً 

       -::::الصرف الأجنبي الصرف الأجنبي الصرف الأجنبي الصرف الأجنبي 
وبصـــــدد وصـــــف العلاقـــــة بـــــين ســـــعر الصـــــرف 
ـــر يحـــدث فـــي  الأجنبـــي وعـــرض النقـــود فـــان أي تغي

ـــــر ســـــعر الصـــــرف عـــــ ـــــى تغي رض النقـــــود ســـــيؤدي إل
متغيـــــــراً ) عـــــــرض النقـــــــود(الأجنبـــــــي باعتبـــــــار الأول 

متغيــــراً ) ســــعر الصــــرف الأجنبــــي(مســــتقلاً والثــــاني 
تابعـــاً، اذ ان الزيـــادة فـــي عـــرض النقـــود الناتجـــة مـــن 
أتبــاع الســلطة النقديــة سياســة نقديــة توســعية ســـوف 
تــؤدي إلــى الزيــادة فــي الطلــب علــى شــراء وحــدات 

نقــد الأجنبــي، ووحــدة النقــد الأجنبــي حالهــا حــال ال
ـــزداد ســـعرها نتيجـــة لقلـــة  ـــة ســـلعة أخـــرى ســـوف ي أي

وزيــادة الطلــب عليهــا ســوف يــؤدي إلــى  ،٢٠عرضــها
رفـع ســعر الصـرف إلــى الأعلـى، وبــالعكس فـي حالــة 

ـــى خفـــض ســـعر  إذتقلـــيص عـــرض النقـــود،  ـــؤدي إل ي
  . الصرف
عـرض النقـود يـرتبط مــع  إنيتضـح مـن ذلـك    
هذا في حالـة  .٢١صرف بعلاقة طردية ومباشرةسعر ال

يعـــد عـــرض  إذثبـــات المعـــروض مـــن النقـــد الأجنبـــي 
  . النقود مؤثر في سعر الصرف

في حالة تغيـر عـرض النقـود الأجنبـي مـع  أما   
عــــرض النقــــود المحلــــي وبــــنفس النســــبة ففــــي هــــذه 

علــى  الحالـة لا يكــون التغيــر فــي عـرض النقــود مــؤثراً 
الصــــرف لا يتغيــــر فــــي ســــعر  إنســــعر الصــــرف، أي 

هــــذه الحالــــة أو يتغيــــر تغيــــراً بســــيطاً وغيــــر ملحــــوظ 
 إنهنــــا هــــو  إليــــهفضــــلاً عــــن ذلــــك تجــــدر الإشــــارة 

السياسة النقدية التوسعية سوف تؤدي إلى انخفـاض 
ســـعر الفائـــدة المحلـــي وهـــذا الانخفـــاض فـــي ســـعر 
الفائــدة ســوف يــؤدي إلــى تــدفق رؤوس الأمــوال إلــى 

اً فـــــي ميـــــزان الخـــــارج وهـــــذا ســـــوف يســـــبب عجـــــز 
المــدفوعات، وفــي ظــل ثبــات ســعر الصــرف ســـوف 
يقـــوم البنـــك المركـــزي بشـــراء النقـــد الأجنبـــي لكــــي 
يحـــافظ ســـعر الصـــرف علـــى مســـتواه الأصـــلي وهـــذا 
ســوف يــؤدي إلــى انخفــاض الســيولة النقديــة وتبقـــى 
هذه العمليـة باسـتمرار إلـى الحـد الـذي يتسـاوى فيـه 

ل إلـى حجم التوسـع النقـدي مـع تـدفق رؤوس الأمـوا
الخــارج بحيــث يعــود مســتوى عــرض النقــود إلــى مــا  

سـعر  إنأي . كان عليه قبل أتباع السياسـة التوسـعية
الفائــدة يرتفــع ويتوقــف تــدفق رؤوس الأمــوال بحيــث 

ـــى مســـتواه الأصـــلي ـــدخل إل ـــة . يعـــود ال أمـــا فـــي حال
مرونــة ســعر الصـــرف فــان السياســـة التوســعية ســـوف 

ي تــــدفق تـــؤدي إلـــى انخفـــاض ســــعر الفائـــدة وبالتـــال
رؤوس الأمــوال إلـــى الخـــارج ممـــا يســـبب عجـــزاً فـــي 
ميـــزان المـــدفوعات ومـــن ثـــم ارتفـــاع ســـعر الصــــرف 

ـــر  إلـــى ) ارتفـــاع ســـعر الصـــرف(بحيـــث يـــؤدي الأخي
ـــادة حجـــم التشـــغيل  تحســـين الحســـاب الجـــاري وزي
ومــن ثــم زيــادة الــدخل وتبقــى هــذه العمليــة باســتمرار 
ـــدخل  ـــد عنـــد مســـتوى ال إلـــى ان يتحقـــق تـــوازن جدي

ناســــــب معـــــــه أو قــــــادر علـــــــى اســــــتيعاب الزيـــــــادة يت
  .الحاصلة في عرض النقود
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        المبحث الثانيالمبحث الثانيالمبحث الثانيالمبحث الثاني
التحليل الوصـفي والكمـي لأثـر عـرض التحليل الوصـفي والكمـي لأثـر عـرض التحليل الوصـفي والكمـي لأثـر عـرض التحليل الوصـفي والكمـي لأثـر عـرض 
النقود على بعض المتغيرات الاقتصادية النقود على بعض المتغيرات الاقتصادية النقود على بعض المتغيرات الاقتصادية النقود على بعض المتغيرات الاقتصادية 

        ....الكلية في دول العينةالكلية في دول العينةالكلية في دول العينةالكلية في دول العينة

        بناء وتوصيف النموذجبناء وتوصيف النموذجبناء وتوصيف النموذجبناء وتوصيف النموذج    
يهــدف هــذا المبحــث إلــى الوقــوف علـــى : المــدخل

تركــــه المعـــــروض النقــــدي فــــي بعـــــض الأثــــر الــــذي ي
المتغيرات الاقتصادية الكلية بوصفها متغيرات تابعـة 

والــــذي   ،)عـــرض النقـــد(يـــؤثر فيهـــا متغيـــر مســــتقل 
يمكــــن تجزئتــــه إلــــى أربعــــة أجــــزاء وفقــــاً للمقــــاييس 
الثلاثــة المعروفــة لــه فضــلاً عــن العملــة فــي التــداول، 

  : والمتغيرات الاقتصادية الكلية هي
  

  
المحلي الإجمالي          الناتج . ١
سعر الفائدة                     . ٢ 
المستوى العام للأسعار         . ٣ 
الميزان التجاري                . ٤ 
ميزان المدفوعات الكلي  . ٥ 

GDP 

r 

P 

TB 

BOP  

صافي الموازنة            . ٦
الإنفاق الحكومي           . ٧ 
    البطالة . ٨ 
 سعر الصرف. ٩ 

NB 

EX 

UE 

ER  

  
يتكـــون النمـــوذج مـــن معادلـــة لكـــل متغيـــر اقتصـــادي  
كلــي يقــدر علــى أســاس تــأثير مقــاييس عــرض النقــود 

(M3, M2, M1)  والعملـــة فـــي التــــداول
)M0 (عليه من خلالها وكما يأتي:   

  
GDP =  f (M0,  M1, M2, M3)   ……………. (1) 
R = f(M0,  M1, M2, M3) ……………. (2) 
P = f (M0,  M1, M2, M3) ……………. (3) 
TB = f (M0,  M1, M2, M3) ……………. (4) 
BOP = f (M0,  M1, M2, M3) ……………. (5) 
NB = f (M0,  M1, M2, M3) ……………. (6) 
EX = f (M0,  M1, M2, M3) ……………. (7) 
UE = f (M0,  M1, M2, M3) ……………. (8) 
ER = f (M0,  M1, M2, M3) ……………. (9) 

  : عند وضع كلاً من المعادلات السابقة بالصيغ القياسية سوف تصبح بالشكل الآتيو 
١٠ .GDPi = bo + b1M0i + b2M 1i + b3M 2i + b4M 3i + Ui …………  

١١ .ri = bo - b1M0i - b2M1i - b3M2i - b4M3i + Ui…………   
١٢. Pi = bo + b1M0i +  b2 M 1i + b3M2i + b4M 3i + Ui …………   
١٣ .TBi = bo - b1M0i - b2M 1i - b3M 2i - b4M 3i + Ui…………….   
١٤ .BoPi = bo -  b1M0i – b2M 1i – b3M2i – b4M3i + Ui…………   
١٥ .NBi = bo – b1M0i – b2M1i – b3M 2i – b4M3i + Ui…………..  
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١٦ .EXi = bo + b1M0i + b2M1i + b3M 2i + b4M 3i + Ui………..  
١٧ .UE = bo – b1M0i – b2M 1i – b3M 2i – b4M 3i + Ui……………   
١٨ .ERi = bo + b1M0i + b2M1i + b3M 2i + b4M 3i + Ui…………..   

 Random)المتغير العشوائي  (Ui)إذ يمثل 

Variable)  ــــذي يتضــــمن المتغيــــرات الأخــــرى وال
ــــي لا يوضــــحها  ــــابع والت ــــؤثر فــــي المتغيــــر الت ــــي ت الت
النمـــــــوذج وقــــــــد تـــــــم اســــــــتعمال أســـــــلوب تحليــــــــل 

 stepwise Multiple Regression)الانحـدار

on Analysis)  بشـــــكل رئيســـــي فـــــي البحـــــث
نــه يقــوم بترتيــب ويتصــف هــذا النــوع فــي التحليــل بأ

المتغيــــرات المســـــتقلة المـــــؤثرة فــــي المتغيـــــر التـــــابع 
حسب درجة تأثيرها، ويحذف تلـك المتغيـرات التـي 

ولقـــــــد تـــــــم جمـــــــع البيانـــــــات مـــــــن  .٢٢لا تــــــؤثر فيـــــــه
الصـــادرة عـــن  (IFS)الإحصـــائيات الماليـــة الدوليـــة 

وقــد تــم اســتعمال   (IMF)صــندوق النقــد الــدولي 
لغـرض  (Minitab under Windows)برنـامج 

ـــــــــــى النتـــــــــــائج  ـــــــــــات للحصـــــــــــول عل ـــــــــــل البيان تحلي
وفيما يـأتي وصـف للمتغيـرات الداخلـة فـي .المطلوبة

  : النموذج ويتضمن الآتي
 
ً
 أولا
ً
 أولا
ً
 أولا
ً
 ,M3, M2, M1)المتغـيرات المسـتقلة المتغـيرات المسـتقلة المتغـيرات المسـتقلة المتغـيرات المسـتقلة : : : : أولا

M0)    :::: لقد أدخل المتغير)M0 ( والذي يشـير إلـى
فـي النمـوذج كونـه جـزءاً ) صافي العملة في التداول(

ـــد مـــن بيـــان أثـــره فـــي مـــن عـــرض النقـــود ولـــذلك  لاب
المتغيــــــرات الاقتصـــــــادية الكليـــــــة فـــــــي دول العينـــــــة 
المختــارة المتقدمـــة منهـــا والناميــة، وكـــذلك فقـــد تـــم 
الاعتمــاد علــى بيانــات المقــاييس الشــائعة والمعروفــة 

) الضـــــيق والواســــع والأوســـــع(لعــــرض والنقـــــود هــــي 
علــى   (M1, M2, M3)والمشــار إليهــا بــالرموز 

الذي تحدثه هذه المقاييس فـي  التوالي لمعرفة الأثر
المتغيــرات الاقتصــادية الكليـــة فــي الــدول المختـــارة 
وبيـــان مـــدى تأثيرهـــا فـــي كـــل متغيـــر ومعرفـــة أي مـــن 

هـــذه المقـــاييس أكثـــر تـــأثيراً فـــي كـــل دولـــة مـــن دول 
  . العينة المختارة

        : : : : المتغيرات التابعة وتشتمل علىالمتغيرات التابعة وتشتمل علىالمتغيرات التابعة وتشتمل علىالمتغيرات التابعة وتشتمل على: : : : ثانياثانياثانياثانيا

مـاد تـم اعت): GDP(الناتج المحلي الإجمالي . ١
ـــة مقياســـاً  ـــاتج المحلـــي الإجمـــالي بالأســـعار الثابت الن
للدخل ليشمل حجم المعاملات، إذ إنـه يعـد أفضـل 
طريقــــة لقيــــاس حجــــم الســــلع والخــــدمات النهائيــــة، 
ولـــذلك فإنـــه مـــن المتوقـــع إن أي تغيـــر يحصـــل فـــي 
عـــرض النقـــود ســـينعكس علـــى هـــذا المتغيـــر، نتيجـــةً 

  .للعلاقة الموجبة التي تربطهما
ثــل يم ri (:Interest  rate(الفائــدة ســعر . ٢

ســعر الفائــدة كلفــة الاحتفــاظ بــالنقود ويــرتبط بعلاقــة 
عكســـية ومباشـــرة مـــع عـــرض النقـــود، إذ كلّمـــا ازداد 
عــــرض النقـــــود ســـــوف يـــــؤدي إلـــــى انخفـــــاض ســـــعر 

ضـة و الفائـدة لأنـه فـي حالـة ارتفـاع كميـة النقـود المعر 
ــــالنقود منخفضــــة،  ســــوف تصــــبح كلفــــة الاحتفــــاظ ب

يجعـــل الأفـــراد أو المجتمـــع بصـــورة عامـــة  وهـــذا مـــا
يقبــــل علــــى الاحتفــــاظ بهــــا بكميــــات كبيــــرة ويقـــــوم 
بإبــدال أو بيـــع الســـندات المتــوفرة لـــديهم، وكـــذلك 
فإن زيادة المعـروض النقـدي يـدفع معـدلات الفائـدة 
ـــذي  ـــادة الاســـتثمارات الأمـــر ال نحـــو الانخفـــاض وزي
ــــين عــــرض النقــــود وســــعر  يؤكــــد العلاقــــة العكســــية ب

  .ةالفائد
يــرتبط المســتوى ):Pi(المسـتوى العــام للأســعار . ٣

العام للأسعار بعلاقة طردية مع عرض النقـود، إذ إنـه  
 كلما ازداد عرض النقود سـوف يـؤدي إلـى انخفـاض

فضــــلاً عــــن زيادتــــه للطلــــب  القــــوة الشــــرائية للنقــــود
الكلــي مقابــل ثبــات أو تغيــر أقــل فــي المعــروض مــن 

ع نحـو ارتفـاع السلع والخدمات والـذي حتمـاً سـيدف

PDF Created with deskPDF PDF Writer - Trial :: http://www.docudesk.com



 المتقدمة في عينة من الدول ةبعض المتغيرات الاقتصادية الكلي ىعرض النقد عل ساثر مقايي....... -١٦-

ــــادة ب الأســــعار ســــوف الأســــعار وباســــتمرار هــــذه الزي
التضـخم، وبـالعكس فــي  تـؤدي إلـى حـدوث مشــكلة

حالـــة انخفـــاض عـــرض النقــــود ســـيؤدي إلـــى ارتفــــاع 
  . انخفاض الأسعار الذي يفضي الى) قيمة النقود(
 :  TB(Trade Balance(الميزان التجـاري . ٤ 

إذ يــرتبط معــه يتــأثر الميــزان التجــاري بعــرض النقــود، 
بعلاقــــة عكســــية، فزيــــادة عــــرض النقــــود تــــؤدي إلــــى 
زيادة القـدرة الشـرائية لكـل مـن يملكهـا وتـؤدي هـذه 
ــــى التوســــع فــــي الطلــــب الكلــــي مباشــــرةً،  الزيــــادة إل
ـــأتي مـــن  وكـــذلك فـــإن انخفـــاض أســـعار الفائـــدة المت
زيادة عرض نقد استثماراتهم والتي تفضي إلـى زيـادةً 

دةً فـــي الطلــب الكلـــي فــي الـــدخل وهــذا ســـيولد زيــا
ـــه مـــن زيـــاد فـــي الطلـــب علـــى  ةأيضـــاً ومـــا يـــنجم عن

الــواردات، وقــد تصــل هــذه الزيــادة إلــى الحــد الــذي 
تتفــوق فيــه علــى قيمــة الصــادرات وفــي هــذه الحالــة 
ســــــيتولّد عجــــــز فــــــي الميــــــزان التجــــــاري، ويحصــــــل 
العكس في حالة تقليص عرض النقـود إذ يـؤدي إلـى 

ويمكــن النظــر . حـدوث فــائض فـي الميــزان التجـاري
ـــزان التجـــاري مـــن  ـــأثير عـــرض النقـــود فـــي المي إلـــى ت

، إذ أن زيـادة عـرض النقـود سـتدفع نحـو أخرىزاوية 
تخفــيض قيمــة العملــة ممــا يزيــد الصــادرات ويحــدث 
ــــا  فائضــــاً فــــي الميــــزان التجــــاري وبــــذلك ســــتظهر لن

بينهمــا ايجابيــة وبــذلك تعتمــد هــذه العلاقــة  العلاقــة
ــة بــين أســعار  الفائــدة ومســتوى الأســعار علــى الموازن

  ).قيمة النقود(
 Balance (BoP)ميـزان المـدفوعات الكلـي. ٥ 

of Payment: إن ميزان المدفوعات الكلي يـرتبط
مــع عــرض النقــود بعلاقــة عكســية، ونفــس الحــديث 
عــــــــن الميــــــــزان التجــــــــاري ســــــــينطبق علــــــــى ميــــــــزان 
المـــــدفوعات الكلـــــي كـــــون أن الأول يشـــــكل جـــــزءاً 

لتـــأثير عـــرض النقـــود فــــي  مهمـــاً فـــي الثـــاني، ولكـــن
ميــزان المــدفوعات الكلــي أهميــة أكبــر كــون الأخيــر 

يعكــس كافــة المعــاملات الاقتصــادية مــن صــادرات (
وواردات والتــدفقات المختلفــة لــرؤوس الأمــوال بــين 
البلـــــد وبقيـــــة بلـــــدان العـــــالم ولـــــيس تجـــــارة الســـــلع 

، وذا  )والخـــدمات فقـــط  كمـــا فـــي الميـــزان التجـــاري
حســــــــاب رأس (لأمـــــــوال كانـــــــت تـــــــدفقات رؤوس ا

تؤثر على ميزان المدفوعات فإن تغيـر عـرض ) المال
النقـــود ســـيعطينا صـــورة مختلفـــة إذ إن زيـــادةً عـــرض 
النقود ستخفض سعر الفائدة الأمر الذي يدفع تلك 
التدفقات نحو الخارج مما يخلق عجـز فـي حسـاب 
رأس المــــــال وبالتــــــالي فــــــي الميــــــزان الكلي،ولهــــــذه 

زان المدفوعات فـي أي دولـة الأهمية التي يحتلها مي
من الدول فلا بـد مـن دراسـة أثـر عـرض النقـود عليـه 

  .في كل دولة من دول العينة المختارة
 NB (Net(صــــــافي الموازنــــــة الحكوميــــــة . ٦

Balance  : ـــين عـــرض النقـــود تتحـــدد العلاقـــة ب
والموازنـــة الحكوميـــة مـــن خـــلال طريقـــة تـــأثيره فيهـــا، 

ات فــــــي فمـــــن المعــــــروف إن تعــــــادل جانـــــب النفقــــــ
الموازنـة مــع جانــب الإيــرادات يعنــي أن الموازنــة فــي 
حالــة تــوازن، وعنـــد تفــوق النفقـــات علــى الإيـــرادات 
ـــة تواجـــه عجـــزاً وعنـــد حصـــول العكـــس  فـــإن الموازن
سيتولد فائضاً فيهـا، فلـو زاد المعـروض النقـدي فإنـه 
ــــة والاتجــــاه نحــــو رفــــع  ــــي انخفــــاض قيمــــة العمل يعن

ع فــــي القيمــــة مســــتوى الأســــعار وهــــذا يعنــــي التوســــ
النقديــة المدفوعــة لســد الاحتياجــات الحكوميــة أي 
التوســــع فــــي النفقــــات وبالتــــالي إحــــداث عجــــز فــــي 
الموازنـــة، ولـــو انخفـــض المعـــروض النقـــدي ســـترتفع 
قيمـــــة العملـــــة وســـــتتجه الأســـــعار نحـــــو الانخفـــــاض 
ـــة للنقـــود ومـــن ثـــم  ـــالي ســـتزداد القيمـــة الحقيقي وبالت

ــــــة  ستســــــتطيع الحكومــــــة إشــــــباع احتياجاتهــــــا وتغطي
نفقاتها بمبالغ نقدية أقل وبالتالي سـيتولد فائضـاً فـي 
الموازنــــة، ومنــــه يظهــــر أن نــــوع العلاقــــة بــــين عــــرض 
النقود وصـافي الموازنـة هـي علاقـة عكسـية ومـن هنـا 

PDF Created with deskPDF PDF Writer - Trial :: http://www.docudesk.com



 -١٧- ........المتقدمة ي عينة من الدولف ةبعض المتغيرات الاقتصادية الكلي ىعرض النقد عل ساثر مقايي

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ   الغري للعلوم الاقتصادية والإدارية

تأتي أهمية دراسة هـذا المتغيـر كونـه يـؤثر فـي صـلب 
ـــة والتفاعـــل  ـــة والنقدي ـــين السياســـتين المالي العلاقـــة ب

  .بينهما
 EX (Government(فــــاق الحكــــوميالإن. ٧

Expenditure: تعمــل السياســـة الماليـــة والسياســـة
النقديــــــة جنبــــــاً إلــــــى جنــــــب لتحقيــــــق التــــــوازن فــــــي 
ــــة منهــــا، وبهــــذا يكــــون  الاقتصــــادات وخاصــــةً النامي

يــــرتبط عــــرض النقــــود . التــــأثير متبــــادلاً فيمــــا بينهمــــا
السياســة (مــع الإنفــاق الحكــومي ) السياسـة النقديــة(

لاقـــة طرديـــة، فكلمـــا ازداد عـــرض النقـــود بع) الماليـــة
سيؤدي إلى ارتفاع الأسـعار، وإن هـذه الزيـادة تـؤدي 
بالحكومة إلى زيـادة مشـترياتها، أي إنهـا سـوف تزيـد 
مــن حجــم الإنفــاق الحكــومي، وبــالعكس فــي حالـــة 
تقلـــــيص عـــــرض النقـــــود، إذ يـــــؤدي إلـــــى انخفــــــاض 

  . الإنفاق الحكومي
رتبط تــ UE ( :Unemployment(البطالــة . ٨

بعـرض النقـود بعلاقـة عكسـية، إذ كلمـا ازداد  البطالة
عــرض النقــود ســيؤدي إلــى انخفــاض أســعار الفائــدة 
وينــتج عــن ذلــك زيــادة الاســتثمارات وبالتــالي زيــادة 
ــــــــادة  ــــــــى زي ــــــــدفعهم إل ــــــــاح المســــــــتثمرين ممــــــــا ي أرب
استثماراتهم وهذه الزيادة سـتؤدي إلـى زيـادة الطلـب 

ـــــدي العاملـــــة وهـــــذا بـــــدوره  يخفـــــض مـــــن علـــــى الأي
ـــالعكس فـــي حالـــة  ـــة الموجـــودة، وب مســـتويات البطال
انخفـــــــاض عـــــــرض النقـــــــود إذ يـــــــؤدي إلـــــــى ارتفـــــــاع 
ـــــــة تعـــــــد مـــــــن  مســـــــتويات البطالـــــــة، ولكـــــــون البطال
المشـــكلات الاقتصـــادية والاجتماعيـــة المهمـــة التـــي 
تواجــه أغلــب الشــعوب فــي الوقــت الحــالي ولاســيما 

هــا الـدول الناميـة، فـإن لدراســة تـأثير عـرض النقـود في
  . أهمية لا يمكن تجاهلها

  ER(Exchange Rate( ســعر الصــرف. ٩

لعلاقـة عـرض النقـود بســعر الصـرف أهميـة كبيــرة إذ :
ــــين العملــــة  ــــر يقــــيس علاقــــة مهمــــة ب أن هــــذا المتغي

، وإن الزيــادة فــي الأجنبيــةالمحليــة للبلــد والعمــلات 
تعنـــي تخفـــيض قيمـــة العملـــة المحليـــة  عـــرض النقـــود

فــــإن عــــدد الوحــــدات مــــن  ةالأجنبيــــإزاء العمــــلات 
ــــة المحليــــة المدفوعــــة للحصــــول علــــى عملــــة  العمل

سيصـــبح أكبــــر أي إن  الأجنبيـــةواحـــدة مـــن العملـــة 
ـــــر ويحصـــــل  ـــــي سيصـــــبح أكث ســـــعر الصـــــرف الأجنب
العكــس عنــدما يــنخفض عــرض النقــود فإنــه ســيدفع 
نحـــو تخفــــيض ســـعر الصــــرف الأجنبـــي وعليــــه فــــإن 

رف عـرض النقـود يـرتبط بعلاقــة طرديـة مـع سـعر الصــ
   .الأجنبي
  

لعرض النقود لعرض النقود لعرض النقود لعرض النقود     ألوصفيألوصفيألوصفيألوصفيالتحليل التحليل التحليل التحليل 
        والعوامل المتأثرة به  في دول العينةوالعوامل المتأثرة به  في دول العينةوالعوامل المتأثرة به  في دول العينةوالعوامل المتأثرة به  في دول العينة

لقـــد تـــم اســـتعمال المقـــاييس المختلفـــة لعـــرض 
فضـــلاً عـــن ) M3و  M2و  M1(النقـــود والمعروفـــة بــــ

لمعرفـــة أيٍ منهـــا أكثــــر ) M0(العملـــة فـــي التـــداول 
الكليـة المدروسـة،  تأثيراً على المتغيـرات الاقتصـادية

إن اســــتخدام صــــافي العملــــة فــــي  قــــد الباحثــــانويعت
وعــــدهُ متغيــــراً مســــتقلاً إلــــى جانــــب ) M0(التــــداول 

مجـاميع عـرض النقــود لـه مـا يبــرره إذ أنـه يمثـل جــزءاً 
مهمــــاً وأساســــياً منـــــه أولاً، فضــــلاً عـــــن أهميتــــه فـــــي 
التحكم فيه ثانياً، لذا فإنه لا بد له من أثر يتركه فـي 

ـــرات الاقتصـــادية الكليـــة ســـتخدام وقـــد تـــم ا .المتغي
ـــات دول متعـــددة متقدمـــة ـــل أثـــر مقـــاييس  بيان لتحلي

عرض النقود على المتغيـرات الاقتصـادية الكليـة فـي 
ـــــدول، ولفتـــــرات مختلفـــــة بحســـــب طبيعـــــة  ـــــك ال تل
 البيانــات المتــوفرة لهــذه الــدول، فبالنســبة لكــل مــن 

ـــدا ـــل بـــين عـــامي   اليابـــان و كن امتـــدت مـــدة التحلي
فقــد كانــت  لأســبانياة أمــا بالنســب) 1985 – 2001(

البيانات المستعملة تغطي الفترة الزمنية الممتدة مـن 
وطبقاً لهـذا تكـون العينـة المختـارة ) 1985 – 1997(
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بيانــــات المتغيــــرات ) ١(  يمثــــل الجــــدول  
كنــدا، للحقبـــة الاقتصــادية المســـتقلة المدروســة فـــي  

ونلاحـظ منـه  (1985 – 2001)الزمنيـة الممتـدة مـن 
أن متغيــــر صــــافي العملــــة فــــي التــــداول الــــذي يبينــــه 

العملــــة فــــي أيــــدي الجمهــــور أو ) (١(العمــــود رقــــم 
) 15.06(قــد بلــغ ) العملــة خــارج الجهــاز المصــرفي

وأخذ بعـد ذلـك  ١٩٨٥بليون دولار كندي في عام 
ون دولار كنـدي فـي بليـ (38.66)بالارتفاع حتى بلغ 

وقــد انخفــض فــي العــام التــالي إذ بلــغ  ١٩٩٩عــام 
بليــون دولار كنــدي وعــاد ليواصــل ارتفاعــه  (36.34)

مـرة أخــرى إذ وصــل إلـى أعلــى مســتوى لـه فــي نهايــة 
ــــــــــغ  ــــــــــون دولار   (38.72)مــــــــــدة الدراســــــــــة إذ بل بلي

 %)وقـــد بلـــغ معـــدل النمـــو المركـــب لـــه ،كنـــدي

6.079) .  
جــدول فيبـــين إن أمــا العمـــود الثــاني فـــي ال  

قـــــــد بلـــــــغ  (M1)عـــــــرض النقـــــــود بمعنـــــــاه الضـــــــيق 
وواصـل  1985بليون دولار كندي في عـام  (50.30)

 2001ارتفاعــه حتــى بلــغ أعلــى مســتوى لــه فــي عــام 
بليـون دولار كنـدي، وقـد بلـغ  (253.80)ليصل إلـى 

كــذلك نلاحــظ   (10.645)معــدل النمــو المركــب لــه 
اقص نسـبة يبـين تنـ) ٣(في الجـدول إن العمـود رقـم 

صافي العملـة فـي التـداول إلـى عـرض النقـود الضـيق 
خـــــلال مــــــدة الدراســــــة إذ بـــــدأت هــــــذه النســــــبة بـــــــ 

ــــــــــى  ١٩٨٥فــــــــــي عــــــــــام  (29.940) وانخفضــــــــــت إل
وهــذا دليــل علــى تطــور  ،٢٠٠١فــي عــام  (15.256)

ــــوعي المصــــرفي لــــدى  الجهــــاز المصــــرفي وزيــــادة ال
الجمهور ووجود أسواق مالية كبيرة وعديـدة، ووجـود 

عاليــــة للجمهــــور للتعامــــل بالشــــيكات والأوراق ثقــــة 
الماليــة مــع المصــارف بصــورة عامــة، والــذي يعكــس 

التقـــدم الاقتصـــادي فـــي هـــذا البلـــد ومـــا يؤكـــد ذلـــك 
فـــي الجـــدول إذ يبــــين  (7,5)أيضـــاً بيانـــات العمــــود 

انخفاض نسبة صافي العملة في التـداول إلـى عـرض 
 أمــــا.النقــــود بمعنــــاه الواســــع والأوســــع علــــى التــــوالي

فيبــــين أن عــــرض النقــــود الواســــع ) 4(العمــــود رقــــم 
(M2)  بليـــون دولار كنـــدي فـــي  (207.37)قـــد بلـــغ
وأخــــــذ بالارتفــــــاع حتــــــى نهايــــــة مــــــدة  (1985)عــــــام 

وقـد  . بليون دولار كندي (718.44)الدراسة إذ بلغ 
أمـــا عـــرض .(8.075)كــان معـــدل النمـــو المركــب لـــه 

 (6)النقـــــود بمعنــــــاه الأوســــــع فيبينـــــه العمــــــود رقــــــم 
بليــون دولار كنــدي  (304.99)لاحــظ أنــه قــد بلــغ ون

، وبـــدأ بعـــد ذلـــك بالارتفـــاع حتـــى (1985)فـــي عـــام 
إذ بلــغ  2001وصــل إلــى أعلــى مســتوى لــه فــي عــام 

بليــون دولار كنــدي، وكــان معــدل النمــو  (829.83)
  .(6.455)المركب له 
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  )٢٠٠١-١٩٨٥(ميعه المختلفة في كندا للمدة عرض النقود بمجايبين -:)١(  جدولال

  السنوات

صافي العملة في 
التداول بليون دولار 

  كندي
)١(  

 M1عرض النقود 
  بليون دولار كندي

)٢(  

نسبة  
٢/١  
)٣(  

 M2عرض النقود 
  بليون دولار كندي

)٤(  

نسبة  
٤/١  
)٥(  

 M3عرض النقود 
  بليون دولار كندي

)٦(  

  ٦/١نسبة  
)٧(  

  ٤.٩٣٧  ٣٠٤.٩٩  ٧.٢٦٢  ٢٠٧.٣٧  ٢٩.٩٤٠  ٥٠.٣٠  ١٥.٠٦  
  ٤.٨١١  ٣٣٢.٩٥  ٧.١٩٤  ٢٢٢.٦٨  ٣١.٦٢٨  ٨٠.٦٥  ١٦.٠٢  
  ٤.٧٦٥  ٣٦٤.٩٠  ٧.١٨٥  ١٤٢.٠١  ٢٠.٣٠١  ٨٥.٦٦  ١٧.٣٩  
  ٤.٦٣٥  ٤٠٤.٢٩  ٦.٩٩٩  ٢٦٧.٧٤  ٢٠.٦٦٨  ٩٠.٦٧  ١٨.٧٩  
  ٤.٠٤٨  ٤٩٦.٤٨  ٦.٦١٨  ٣٠٣.٦٨  ٢٠.٩٥٩  ٩٥.٩٠  ٢٠.١٠  
  ٤.٢٠٥  ٤٦٩.٧٧  ٦.٣٨١  ٣٢٧.٣٦  ٢١.٥٢٢  ٩٧.٠٦  ٢٠.٨٩  
  ٤.٢٧٩  ٥١٥.٧٥  ٦.٤٣٠  ٣٤٣.٢٢  ٢١.٧٧٦  ١٠١.٣٥  ٢٢.٠٧  
  ٤.٢٩٧  ٥٤٩.٢١  ٦.٢٨٧  ٣٧٥.٣٥  ٢١.٧٤٣  ١٠٨.٥٤  ٢٣.٦٠  
  ٤.٥٥٤  ٥٦١.٤١  ٦.١٠٥  ٤١٨.٧٨  ٢١.٨٤٣  ١١٧.٥٨  ٢٥.٥٧  
  ٤.٦٤١  ٥٨٨.١٤  ٦.٠٣٥  ٤٥٢.٢٩  ٢١.٧٨٤  ١١٥.٣٢  ٢٧.٣٠  
  ٤.٥٥٠  ٦١٥.١٦  ٥.٨٢٦  ٤٨٠.٤٠  ٢٠.٥٧٠  ١٣٦.٠٧  ٢٧.٩٩  
  ٤.٤٨٤  ٦٤١.٧٢  ٥.٧٠٧  ٥٠٤.٢٥  ١٨.٣٤٤  ٦٥٦.٨٩  ٢٨.٧٨  
  ٤.٤٩٠  ٦٧١.٤١  ٥.٥٠٦  ٥٤٧.٥٧  ١٧.٥٣٨  ١٧١.٩١  ٣٠.١٥  
  ٤.٧١٠  ٦٨٦.٢٠  ٥.٧٧١  ٥٥٩.٩٩  ١٧.٩٩٣  ١٧٩.٦٢  ٣٢.٢٣  
  ٥.٣٩٤٦٢  ٧١٦.٦٤  ٦.٥٧٣  ٥٨٨.١  ١٩.٣٣٤  ١٩٩.٩٥  ٣٨.٦٦  
  ٤.٧٢٢  ٧٦٩.٥٣  ٥.٣٨٩  ٦٧٤.٢٤  ١٦.١٣٦  ٥٢٥.١٩  ٣٦.٣٤  
  ٤.٦٦٦  ٨٢٩.٨٣  ٥.٣٨٩  ٧١٨.٤٤  ١٥.٢٥٦  ٢٥٣.٨٠  ٣٨.٧٢  

معدل النمو 
  ∗المركب

٦.٤٥٥    ٨.٠٧٥    ١٠.٦٤٥  ٦.٠٧٩    

  :المصدر
  .٢٠٠٢، ٢٠٠٠، ١٩٩٢، ١٩٨٨، ١٩٨٦للسنوات  IFS, IMF) ٦، ٤، ٢، ١(الأعمدة  -
  )٦، ٤، ٢، ١(بالاعتماد على بيانات الأعمدة  نيالباحث إعدادمن ) ٧، ٥، ٣(الأعمدة     - 
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المتغيــــــرات الاقتصـــــــادية ) ١( ملحــــــقيمثــــــل ال
دروسـة فـي كنــدا بـافتراض أنهـا المتغيــرات الكليـة الم

، إن النـــــاتج هالمتـــــأثرة بعـــــرض النقـــــد، ونلاحـــــظ منـــــ
ـــــي الإجمـــــالي وهـــــو مثبـــــت بحســـــب أســـــعار  المحل

بليـــون دولار كنـــدي فـــي ) ٦٤٥.٩(، قـــد بلـــغ ١٩٩٥
إذ بلــغ  ١٩٨٩وأخــذ بالتزايــد حتــى عــام  ١٩٨٥عــام 

بليـــون دولار كنـــدي وبعـــد ذلـــك انخفـــض ) ٧٤٧.١(
ـــ ـــى بلـــغ خـــلال العـــامين الت بليـــون ) ٧٣٢.٣(اليين حت

وكـاد ليرتفـع مـرة أخـرى  ١٩٩١دولار كنـدي فـي عـام 
إذ بلـغ  ٢٠٠١حتى وصل أقصى مستوى له فـي عـام 

ونلاحـظ مـن الجـدول . بليون دولار كندي )٩٨٥.٧(
إذ  ١٩٨٥نفسه أن سعر الفائدة كـان مرتفعـاً فـي عـام 

وأخـــذ بعـــد ذلـــك بالانخفـــاض وعـــاد ) %٩.٨٤(بلـــغ 
  فع حتى بلغ أعلى مستوى له مرة أخرى ليرت

وأخــــــذ بعــــــد  ١٩٩٠وذلــــــك فــــــي عــــــام  %)١٢.٩٠(
، ١٩٩٣فــي عــام %  )٤.٦٣(بالانخفــاض حتــى بلــغ 

وأخــذ بعــد ذلــك يتذبــذب بــين الارتفــاع والانخفــاض 
  .٢٠٠١في عام %) ٤.١١(الطفيفين حتى بلغ 

أمــا مســتوى الأســعار وهــو مثبــت بحســب   
فـي عـام %) ٨٠.٤(فقـد انخفـض مـن  ١٩٩٥أسعار 
وأخــــذ بعــــد  ١٩٨٧فــــي عــــام ) ٧٨.٢(إلــــى  ١٩٨٥

ذلك بالارتفاع حتى وصل إلى أقصى مستوى له فـي 
ــــــــــــة مــــــــــــدة الدراســــــــــــة إذ بلــــــــــــغ  %).١١١.٧(نهاي

ونلاحظ من الجـدول أن الميـزان التجـاري   
إذ  ١٩٨٥الكندي يشهد حالة مـن الفـائض فـي عـام 

بليون دولار كندي ثم بعد ذلـك أخـذ ) ٧.٧٨٢(بلغ 
حتــى وصــل إلــى حالــة مــن هــذا الفــائض بالانخفــاض 

بليــــون دولار كنــــدي عــــام ) ٣.١٥-(العجــــز إذ بلــــغ 
، ثـــم أخـــذ هـــذا المتغيـــر يتـــأرجح بـــين حـــالتي ١٩٩١

إذ اســـتقر علـــى  ١٩٩٤الفـــائض والعجـــز حتـــى عـــام 
الفـــائض إلـــى نهايـــة مـــدة الدراســـة وقـــد وصـــل أعلـــى 

بليــون ) ٣٦.٧٦٦(إذ بلـغ  ٢٠٠٠فـائض لـه فــي عـام 

ات الكلـي فقـد كـان أما ميزان المـدفوع.دولار كندي
في بداية فترة الدراسة يعاني من حالة عجز ثـم أخـذ 
بعـــد ذلـــك يتـــأرجح بـــين العجـــز والفـــائض حتـــى عـــام 

ــــة الفــــائض وقــــد وصــــل  ١٩٩٨ إذ اســــتقر علــــى حال
) ٩.٠٤(إذ بلـغ  ١٩٩٣أعلى معل فائض له في عـام 

إذ  ١٩٩٢بليــون دولار كنــدي وأدنــى عجــز فــي عــام 
ونلاحـــــظ مــــــن  .بليـــــون دولار كنـــــدي) ٤.٧٨(بلـــــغ 

الجــــــدول إن الإنفــــــاق الحكــــــومي قــــــد أرتفــــــع مــــــن 
حتــى  ١٩٨٥بليـون دولار كنـدي فـي عـام  (117.20)
 ١٩٩٥بليـون دولار كنـدي عـام  (119.9)وصل إلـى 

ثـــم أخـــذ يـــنخفض فــــي العـــامين التـــاليين وعـــاد مــــرة 
أخـــرى ليرتفـــع حتـــى بلـــغ مســـتواه الأقصـــى فـــي عـــام 

ــــــــــى  ٢٠٠٠ ــــــــــون دولار   (210.96)إذ وصــــــــــل إل بلي
ــــد وبالنســــبة للموازنــــة الحكوميــــة لكنــــدا فقــــد  .يكن

كانت تعاني من عجـز منـذ بدايـة مـدة الدراسـة حتـى 
ثــم شــهدت فائضــاً فيهــا إذ بلغــت أعلــى  ١٩٩٧عــام 

 ٢٠٠٠بليــــون دولار كنــــدي عــــام  (14.15) قيمـــة لــــه
إذ  ١٩٩٣و  ١٩٩٢وقد كان أقصى عجز في عامي 

كـــذلك نلاحـــظ .بليـــون دولار كنـــدي (42.63-)بلـــغ 
ل إن البطالــة فــي كنــدا كانــت مرتفعــة فــي مــن الجــدو 

مليـــــــــون عامـــــــــل  (1.381)إذ بلغـــــــــت  ١٩٨٥عـــــــــام 
ثم تأرجحت بعـد  ١٩٨٩وأخذت تنخفض حتى عام 

ثـم  ١٩٩٦والانخفـاض حتـى عـام  الارتفـاعذلك بين 
عادت لتنخفض مرة أخـرى حتـى نهايـة فتـرة الدراسـة 

مليـــون عامـــل وقـــد كـــان أقصـــى  (1.070)إذ بلغـــت 
إذ  ١٩٩٣ة الدراســة فــي عــام حـد للبطالــة خــلال مــد

  .مليون عامل (1.649)بلغ 
 (1.365)أمــا ســعر الصــرف الأجنبــي فقــد بلــغ 

ثــــم  ١٩٨٥دولار أمريكــــي فــــي عــــام / دولار كنــــدي
دولار أمريكــي / دولار كنــدي (1.145)انخفــض إلــى 

وهــذا يعكــس ارتفــاع قيمــة الــدولار  ١٩٩١فــي عــام 
الكنــدي مقابــل الــدولار الأمريكــي فــي تلــك المــدة، 
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وبعــــد ذلــــك بــــدأ بالارتفــــاع حتــــى وصــــل إلــــى أعلــــى 
 (1.845)مســـتوى لـــه خـــلال مـــدة الدراســـة إذ بلـــغ 

 ١٩٩٩وذلك فـي عـام . دولار أمريكي/ دولار كندي
وهذا الارتفاع يعنـي انخفـاض قيمـة الـدولار الكنـدي 

  . مقابل الدولار الأمريكي
        : : : : الياباناليابانالياباناليابان. . . . ٢

ــــــين الجــــــدول    ــــــات المتغيــــــرات  )٢(يب بيان
ســـتقلة المدروســـة فــي اليابـــان للمـــدة الاقتصــادية الم

ـــه إن صـــافي العملـــة ) ٢٠٠١ – ١٩٨٥( ونلاحـــظ من
بليــون يــن يابــاني عــام  (23.41)فــي التــداول قــد بلــغ 

ـــى بلـــغ أعلـــى مســـتوياته  ١٩٨٥ ـــد حت واســـتمر بالتزاي
بليــون يــن ويبــين ذلــك  (66.68)إذ بلــغ  ٢٠٠١عــام 

وقــد بلــغ معــدل النمــو المركــب لــه  ،)١(العمـود رقــم 
(% 6.76) .  

 (M1)أمــا بالنســـبة لعــرض النقـــود الضـــيق 
وقـــد كــان فـــي بدايــة المـــدة ) ٢(فيبينــه العمـــود رقــم 

ــــــغ  ــــــون ي (88.98)الدراســــــية قــــــد بل ن وأخــــــذ  بلي
بليــون  (281.79)بالتزايــد حتــى نهايــة المــدة إذ بلــغ 

 %)ين، وقد كان معدل النمـو المركـب لـه قـد بلـغ 

فيبـــين نســـبة صـــافي ) ٣(أمـــا العمـــود رقـــم .(7.475
لعملة فـي التـداول إلـى عـرض النقـود بمعنـاه الضـيق ا

ونلاحــــظ إن هــــذه النســــبة كانــــت فــــي بدايــــة الفتــــرة 
الدراســـية مرتفعــــة نوعـــاً مــــا إذ إنهــــا بلغـــت فــــي عــــام 

ولكــــــن بعــــــد ذلــــــك  (32.043)مـــــا مقــــــداره  ١٩٨٩
شهدت تناقص مستمر إلـى نهايـة الفتـرة الدراسـية إذ 

، وهــــذا يـــــدل علــــى مــــدى تطـــــور (23.667)بلغــــت 
واق النقديـــة والماليـــة فـــي هـــذه الدولـــة، وتطـــور الأســ

جهازهــا المصـــرفي، وتحضـــر جمهورهــا وســـعة نطـــاق 
تعاملهـــا مـــع الجهـــاز المصـــرفي وبالنتيجـــة زيـــادة مـــا 
يودعونـه مــن أمــوال فـي المصــارف أي زيــادة الودائــع 
وهــــذا يوضــــح التقــــدم الاقتصــــادي فــــي هــــذا البلــــد 

) ٧,٥(ويتبــــين ذلــــك أيضـــــاً مــــن خــــلال العمـــــودين 

ين يبينــان النســبة المنخفضــة لصــافي العملــة فــي اللـذ
التـداول إلـى عــرض النقـود بمعناهــا الواسـع والأوســع 

وكـذلك نلاحــظ مـن الجــدول نفســه إن .علـى التــوالي
قـــد تزايـــد مـــن  (M2)عـــرض النقـــود بمعنـــاه الواســـع 

إلــــى  ١٩٨٥بليـــون يــــن يابـــاني فــــي عـــام  (306.80)
إذ بلــغ أعلــى  ٢٠٠١بليــون يــن فــي عــام  (643.31)

، وقـد بلـغ )٤(ستوياته وتبين ذلك فـي العمـود رقـم م
وكـــذلك الحـــال .(4.763)معـــدل النمـــو المركـــب لـــه 

فقــــد كــــان  (M3)بالنســــبة لعــــرض النقــــود الأوســــع 
يشهد تزايـداً مسـتمراً منـذ بدايـة فتـرة الدراسـة وحتـى 

بليـون يـن يابـاني إلـى  (519.33)نهايتها إذ ازداد من 
الأعلى، هذا ما بليون ين ليبلغ مستواه  (1135.72)

، وقـــــد كـــــان معـــــدل النمـــــو )٦(يبينـــــه العمـــــود رقـــــم 
  .(5.012)المركب له 
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  )٢٠٠١-١٩٨٥(عرض النقود بمجاميعه المختلفة في اليابان للمدة يبين  -:)٢(جدول ال 

  السنوات
صافي العملة في 
  التداول بليون ين 

)١(  

عرض النقود 
M1  بليون
  )٢( ين

  نسبة 
٢/١  
)٣(  

عرض النقود 
M2  بليون
  )٤(ين 

  نسبة 
٤/١  
)٥(  

عرض النقود 
M3  بليون

  ين 
)٦(  

  نسبة 
٦/١  
)٧(  

٤.٥٠٧  ٥١٩.٣٣  ٧.٦٣٠  ٣٠٦.٨٠  ٢٦.٣٠٩  ٨٨.٩٨  ١٩٨٥٢٣.٤١  
٤.٦١٧  ٥٦٧.٣٦  ٧.٨١٣  ٣٣٥.٣١  ٢٦.٦٧٧  ٩٨.٢١  ١٩٨٦٢٦.٢٠  
٤.٦١٣  ٦١٩.٤٣  ٧.٦٦٨  ٣٧٢.٧٠  ٢٧.٧٥٥  ١٠٢.٩٧  ١٩٨٧٢٨.٥٨  
٤.٦٦٣  ٦٧٥.٨٥  ٨.٠١٥  ٤٠٩.٣٨  ٢٨.١٨٣  ١١١.٨٤  ١٩٨٨٣١.٥٢  
٤.٨٥٠  ٧٥٦.٢٨  ٧.٥٢٥  ٤٥٧.٦٢  ٣٢.٤٠٣  ١١٤.٤٧  ١٩٨٩٣٦.٦٨  
٤.٦١٩  ٨٤٧.٨٩  ٧.٤٨٥  ٤٩٥.٠١  ٣١.١٣٧  ١١٩.٦٣  ١٩٩٠٣٧.٢٥  
٤.٤٧٨  ٨٦٨.٨٢  ٧.٥١٧  ٥٠٧.٥٣  ٢٨.٩٥٧  ١٣١.٠٩  ١٩٩١٣٧.٩٧  
٤.٣٨٥  ٩٠٠.٤٢  ٧.٨٣١  ٥٠٦.٧٩  ٢٧.٩٥٠  ١٣٦.١٤  ١٩٩٢٣٨.١٠  
٤.٥٠٦  ٩٤٥.٠٩  ٧.٩٢٩  ٥١٨.١٩  ٢٧.٨٦٩  ١٤٥.٦١  ١٩٩٣٤٠.٨٥  
٤.٤٨١  ٩٧٦.٦٧  ٨.٤٠  ٥٣٤.١٠  ٢٧.٩٢٢  ١٥١.٦٧  ١٩٩٤٤٢.٣٥  
٤.٧٣٣  ١٠٢١.٠٥  ٨.٧٣٨  ٥٤٨.٩٩  ٢٦.٩٥٠  ١٧١.٥٤  ١٩٩٥٤٦.٢٣  
٤.٨٠٦  ١٠٦٧.٢١  ٩.١٠٨  ٥٦١.٦٦  ٢٥.٠٨٥  ١٨٨.١٥  ١٩٩٦٤٩.٠٨  
٤.٩٤٠  ١٠٧٩.٣١  ٩.٠١٧  ٥٧٨.٩٠  ٢٥.٨١٢  ٢٠٤.٢٨  ١٩٩٧٥٢.٧٣  
٥.٠٣١  ١٠٩٥.٥  ٩.٥٣٧  ٦٠٢.٢٦  ٢٥.٣٣١  ٢١٤.٤١  ١٩٩٨٥٤.٣١  
٥.٤٢٢  ١١٩٥.٦٥  ٩.٨٣٩  ٦٢٢.٨١  ٢٤.٧٩٧  ٢٣٠.٤٠  ١٩٩٩٥٩.٤٠  
٥.٥٥٤  ١١١٥.٧٢  ١٠.٣٦٥  ٦٢٩.٦٢  ٢٤.٩٩٣  ٢٤٧.٨٦  ٢٠٠٠٦١.٩٥  
٥.٨٧١  ١١٣٥.٧٢  ١٠.٤٨٢  ٦٤٣.٣١  ٢٣.٦٦٧  ٢٨١.٧٩  ٢٠٠١٦٦.٦٨  
النمو 
    %٥.٠١٢    %٤.٧٣٦    %٧.٤٧٥  %٦.٧٦  المركب

  . سنوات مختلفة IFS, IMF) ٦، ٤، ٢، ١(الأعمدة : المصدر
  ).٦، ٤، ٢، ١(بالاعتماد على بيانات الأعمدة  من إعداد الباحثين) ٧، ٥، ٣( الأعمدة         

المتغيـــــــرات الاقتصـــــــادية ) ٢( ملحـــــــقيبـــــــين ال     
ــــة التــــي ســــيدرس تأثيرهــــا فــــي اليابــــان للمــــدة  الكلي

ونلاحـظ منـه إن ). ٢٠٠١ – ١٩٨٥(الزمنية الممتدة 
ر النــاتج المحلــي الإجمــالي وهــو محتســب بالأســـعا
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، وقــد كــان فــي أدنــى مســتوى لــه ١٩٩٥الثابتــة لعــام 
ـــــغ  ١٩٨٥فـــــي عـــــام  ـــــن  (3248.286)إذ بل ـــــون ي بلي

وأخذ بعد ذلك بالارتفـاع حتـى وصـل أعلـى مسـتوى 
  . بليون ين (5314.720)إذ بلغ  ٢٠٠١له عام 

كـــــذلك نلاحـــــظ مـــــن الجـــــدول إن ســـــعر   
وأخـذ  ١٩٨٥فـي عـام  (6.46 %)الفائدة كـان يبلـغ 

ثـم  (4.87 %)إذ بلغ  ١٩٨٩بالانخفاض حتى عام 
 %)ارتفـــع بعـــد ذلـــك إذ بلـــغ أعلـــى مســـتوى لـــه 

ـــم عـــاد مـــرة أخـــرى  ١٩٩١وذلـــك فـــي عـــام  (7.46 ث
للانخفاض حتـى وصـل إلـى مسـتواه الأدنـى فـي عـام 

أمــا بالنســـبة لمســـتوى . (0.06 %)إذ بلــغ  ٢٠٠١
الأســعار فــنلاحظ مــن نفــس الجــدول إنــه قــد أرتفــع 

فـي  (94.1 %)إلى  ١٩٨٥في عام  (93.5 %)من 
ثــم انخفـض خــلال العـامين التــاليين وثــم  ١٩٨٦عـام 

عـام  (100.1 %)عاد ليرتفع مرة أخرى إلى أن بلـغ 
ثــم أخــذ بعــد ذلــك يتــأرجح بــين الانخفـــاض  ١٩٩٤

وذلـك  (100.8 %)والارتفاع الطفيفين إلى أن بلـغ 
  .في نهاية فترة الدراسة

ــاني أمــا فيمــا يخــص الميــزان التجــ اري الياب
فــــنلاحظ مــــن الجــــدول إنــــه كــــان يشــــهد حالــــة مــــن 
الفــائض طــوال المــدة المدروســة ولكنــه يتنــاوب بــين 
الارتفــاع والانخفــاض إذ بلــغ أعلـــى مســتوى لــه فـــي 

بليـــون يـــن، أمـــا  (96.33)إذ وصـــل إلـــى  ١٩٩٣عـــام 
إذ بلـــغ  ١٩٩٦أدنــى مســتوى لــه فقــد كــان فــي عــام 

ــــــن (21.32) ــــــون ي يــــــزان ونلاحــــــظ أيضــــــاً إن م. بلي
المــدفوعات الكلـــي لليابـــان قــد بلـــغ فائضـــاً مقـــداره 

ــــن فــــي عــــام  (25.03) ــــون ي وارتفــــع إلــــى  ١٩٨٥بلي
ـــن فـــي عـــام  (38.05) ـــم أخـــذ بعـــد  ١٩٨٧بليـــون ي ث

ذلــــــك بالانخفــــــاض ليشــــــهد حــــــالات مــــــن العجــــــز 
بليـون  (8.39 --)إذ بلـغ  ١٩٩١استمرت حتـى عـام 

بــدأ بالارتفــاع مــرة  ١٩٩٢يــن يابــاني ولكنــه فــي عــام 
رى ليشـــهد حـــالات فـــائض جديـــدة ولكـــن بقـــيم أخـــ

ـــه فـــي عـــام  ـــة إلـــى أن وصـــل أعلـــى مســـتوى ل متفاوت
  .بليون ين (76.26)إذ بلغ  ١٩٩٩

أما الموازنة الحكومية فـي اليابـان فـنلاحظ 
 ١٩٩٠إنها كانت تعاني من عجز مسـتمر حتـى عـام 

بليون يـن وكـان  (7.759)وبعدها حققت فائضاً بلغ 
تـــــه خـــــلال مـــــدة ذلـــــك أعلـــــى مســـــتوى فـــــائض حقق

البحــــث وبعــــد ذلــــك انخفضــــت لتعــــاني مــــن عجــــز 
علــى التـــوالي، ثـــم  )١٩٩٤، ١٩٩٣(خــلال العـــامين 

عــاودت الارتفــاع مــرة أخــرى لتشــهد فائضــاً مســتمراً 
  .حتى نهاية مدة البحث

أمــــا بالنســـــبة للإنفـــــاق الحكـــــومي لليابـــــان 
فتلاحظ من الجدول إنه مستمر بالارتفـاع مـن بدايـة 

 (55.214)يتهــا إذا ازداد مــن مــدة البحــث ومتــى نها
بليون ين  (182.333)إلى  ١٩٨٥بليون ين في عام 

كـــذلك  .ليبلـــغ أعلـــى مســـتوى لـــه ٢٠٠١فـــي عـــام 
نلاحظ من الجدول إن البطالة في اليابان قد بلغت 

ثــم ارتفعــت  ١٩٨٥مليــون عامــل فــي عــام  (1.560)
ثـــــم  ١٩٨٧مليــــون عامــــل فــــي عــــام  (1.730)إلــــى 

إذ بلغـــــت  ١٩٩٠ أخـــــذت بالانخفـــــاض حتـــــى عـــــام
مليـــــون عامـــــل ثـــــم عـــــادت للارتفـــــاع مـــــرة  (1.340)

أخرى واستمر هذا الارتفاع نهاية المدة الدراسـية إذ 
مليـــــون عامـــــل حيـــــث يمثـــــل أقصـــــى  (3.295)بلــــغ 

   .معدل للبطالة خلال الفترة المحددة للدراسة
أمـــا ســـعر الصـــرف الأجنبـــي فقـــد انخفـــض 

م دولار أمريكــي فـــي عـــا/ يـــن يابـــاني (238.54)مــن 
دولار / يــن يابــاني (144.79)، ثــم ارتفــع إلــى ١٩٨٥

ـــدأ بالانخفـــاض ١٩٩٠أمريكـــي فـــي عـــام  ، وبعـــدها ب
حتى إن وصل إلـى أدنـى مسـتوى لـه وذلـك فـي عـام 

ـــن يابـــاني (94.06)إذ بلـــغ  ١٩٩٥ دولار أمريكـــي / ي
وهـــــذا يعكـــــس ارتفـــــاع قيمـــــة الـــــين اليابـــــاني مقابـــــل 

بقــي الـدولار الأمريكــي فـي تلــك الفتــرة، وبعـد ذلــك 
يتنـاوب بـين الارتفـاع والانخفـاض البسـيط فـي نهايــة 

   .ةمدروسالفترة ال
  

  ::::اسبانيااسبانيااسبانيااسبانيا-٣٣٣٣
بيانــــــات المتغيــــــرات  )٣(يمثــــــل الجــــــدول   

الاقتصادية بمقاييس عرض النقود والعملة المتداولـة 
ـــدة مـــن  ـــة الممت المدروســـة فـــي اســـبانيا للمـــدة الزمني

ـــه أن صـــافي العملـــة ) ١٩٩٧ – ١٩٨٥( ونلاحـــظ من
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ــا أســبانية ) ٢.٠٨٣(ل قــد بلــغ فــي التــداو  بليــون بيزت
واســـتمر بعـــد ذلـــك بالارتفـــاع حتـــى  ١٩٨٥فـــي عـــام 

وصــل إلــى أعلــى مســتوى لــه خــلال المــدة المحــددة 
بليـــون بيزتـــا وكـــان ذلـــك ) ٨.٣٧٨(للدراســـة إذ بلـــغ 

) ١(ويبــين ذلــك فــي العمــود رقــم ) ١٩٩٧(فــي عــام 
 %).١٢.٢٩٧(وكــان معــدل النمـــو المركــب لــه هـــو 

فيبــــين منـــه أن عــــرض النقــــود ) ٢(رقـــم أمـــا العمــــود 
بليـون ) ٦.٥٨٩(قـد ازداد مـن ) M1(بمعناه الضـيق 

بليـــون بيزتـــا عـــام ) ٢٣.٣٦٦(إلـــى  ١٩٨٥بيزتـــا عـــام 
إذ كــان يشــهد ارتفاعــاً مســتمراً خــلال المــدة  ١٩٩٧

المحــــــــددة، وكــــــــان معــــــــدل النمــــــــو المركــــــــب لــــــــه 
ونلاحـــــــظ مـــــــن الجـــــــدول نفســـــــه أن %) ١١.١٢٥(

نـــا نســـبة صـــافي العملـــة فـــي يبـــين ل) ٣(العمـــود رقـــم 
التــداول إلــى عــرض النقــود بمعنــاه الضــيق، إذ كانــت 
فــي بدايــة الفتــرة المحــددة للبحــث مرتفعــة نوعــاً مــا 

ولكــــن بعــــد  ١٩٨٦فــــي عــــام %) ٦٠.١١(وبلغــــت 
ــــــى بلغــــــت  ــــــك شــــــهدت انخفاضــــــاً ملحوظــــــاً حت ذل

وهــــذا يعكــــس لنــــا  ١٩٩٧فــــي عــــام ) %٣٥.٨٥٥(
لمصـــرفية، تزايـــد الـــوعي المصـــرفي وتقـــدم العـــادات ا

وزيــادة وتطـــور الأســـواق النقديـــة والماليـــة، وضـــخامة 

التــوفيرات واســتثمارها بصــورة فعالــة فــي هــذه الدولــة 
إذ أنــه كلمــا كانــت نســبة صــافي العملــة فــي التــداول 
إلـــــى عـــــرض النقـــــود ضـــــئيلة دلَ ذلـــــك علـــــى تقـــــدم 
الاقتصــاد فــي أيــة دولــة ويمكــن ملاحظــة ذلــك أيضــاً 

ن النســـــــــب حيـــــــــث يبينـــــــــا) ٧.٥(مـــــــــن العمـــــــــودين 
المنخفضــة لصـــافي العملـــة فــي التـــداول إلـــى عـــرض 

كــذلك .النقـود بمعنـاه الواسـع والأوســع علـى التـوالي
ـــــالمعنى  نلاحـــــظ مـــــن الجـــــدول إن عـــــرض النقـــــود ب

بليـــــون بيزتـــــا عـــــام ) ١٨.٧٥٨(بلـــــغ ) M2(الواســـــع 
وواصل تزايده حتى بلغ مستواه الأقصـى فـي  ١٩٨٥

د بلـغ بليـون بيزتـا وقـ) ٥٩.٠١٨(إذ بلـغ  ١٩٩٧عام 
هـذا مـا يبينـه %) ١٠.٠٢٢(معدل النمو المركب لـه 

وكــــذلك الحــــال بالنســــبة لعــــرض ) ٤(العمــــود رقــــم 
) ٦(فيبينـه العمـود رقـم  (M3)النقود بمعناه الأوسع 

فقــد كـــان متزايـــداً طــوال مـــدة الدراســـة إذ ازداد مـــن 
) ٥٨.٨٢٢(إلـى  ١٩٨٥بليون بيزتا عام ) ١٨.٨٦٧(

معــــدل النمــــو  ، وقــــد بلــــغ١٩٩٧بليــــون بيزتــــا علــــم 
  ).%٩.٩٣٩(المركب له 

  
  

  
  )١٩٩٧-١٩٨٥(عرض النقود بمجاميعه المختلفة في أسبانيا للمدة يبين - :)٣(جدول ال

  السنوات
صافي العملة في 
  التداول بليون بيزتا

)١(  

عرض النقود 
M1 بليون بيزتا  

)٢(  

نسبة  
٢/١  
)٣(  

عرض النقود 
M2 بليون بيزتا  

)٤(  

نسبة  
٤/١  
)٥(  

 عرض النقود
M3  بليون

  بيزتا
)٦(  

نسبة  
٦/١  
)٧٩  

١١.٠٤٠  ١٨.٨٦٧  ١١.١٠٤  ١٨.٧٥٨  ٣١.٦١٣  ٦.٥٨٩  ١٩٨٥٢.٠٨٣  
٩.٩٢٥  ٢٤.٢٠١  ٩.٩٩٧  ٢٤.٠٢٦  ٦٠.١١٠  ٣.٩٩٦  ١٩٨٦٢.٤٠٢  
١.٠٥١  ٢٦.٢٦٣  ١٠.٥٠٠  ٢٦.٠٥٦  ٢٩.٥١١  ٩.٢٧١  ١٩٨٧٢.٧٣٦  
١٠.٩٦٤  ٢٩.٥٥٩  ١١.١٥٦  ٢٩.٠٥١  ٢٩.٠٢٨  ١١.١٦٥  ١٩٨٨٣.٢٤١  
١١.٣٤٧  ٣٣.٨٠٤  ١١.٦٠٠  ٣٣.٠٦٨  ٢٨.٣١٨  ١٣.٥٤٦  ١٩٨٩٣.٨٣٦  
١١.٨٠٨  ٣٨.٣٩٥  ١٠.٧٠٦  ٤٢.٣٥٠  ٢٨.٩١٢  ١٥.٦٨٢  ١٩٩٠٤.٥٣٤  
١٣.٠٠٣  ٤٣.١٢٨  ١٢.٤٠٣  ٤٥.٢١٢  ٣٢.٦٤٤  ١٧.١٧٩  ١٩٩١٥.٦٠٨  
١٣.٣٦٠  ٤٥.٠٩٧  ١٢.١٨١  ٤٩.٤٦٢  ٣٥.٤٣٤  ١٧.٠٠٣  ١٩٩٢٦.٠٢٥  
١٣.٢٤٣  ٤٩.١٥٠  ١٢.٢٠٣  ٥٢.٩٨٨  ٣٧.٤٠١  ١٧.٤٠٣  ١٩٩٣٦.٥٠٩  
١٣.٦٢٦  ٥٢.٥٨٢  ١٢.٦٨٢  ٥٦.٤٩٤  ٣٨.٥٣٦  ١٨.٥٩٣  ١٩٩٤٧.١٦٥  
١٣.٤٣٩  ٥٦.٠٦٦  ١٤.٢٢٠  ٥٢.٩٨٨  ٣٩.٢٨٧  ١٩.١٧٩  ١٩٩٥٧.٥٣٥  
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 -٢٥- ........المتقدمة ي عينة من الدولف ةبعض المتغيرات الاقتصادية الكلي ىعرض النقد عل ساثر مقايي

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ   الغري للعلوم الاقتصادية والإدارية

١٣.٧٦٣  ٥٧.٧٠٣  ١٣.٦٦١  ٥٨.١٣٦  ٣٨.٥٥٣  ٢٠.٦٠٠  ١٩٩٦٧.٩٤٢  
١٤.٢٤٣  ٥٨.٨٢٢  ١٤.١٩٥  ٥٩.٠١٨  ٣٥.٨٥٥  ٢٣.٣٦٦  ١٩٩٧٨.٣٧٨  

 النمو  
    %٩.٤٣٩    %١٠.٠٢٢    %١١.١٢٥  %١٢.٢٩٧  المركب

  )٢٠٠٠-١٩٩٢-١٩٩٨-١٩٨٦(لمدة ل IFS, IMF) ٦، ٤، ٢، ١(الأعمدة : المصدر
  ).٦، ٤، ٢، ١(من عمل الباحثة بالاعتماد على بيانات الأعمدة ) ٧، ٥، ٣(الأعمدة 
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 المتقدمة في عينة من الدول ةتغيرات الاقتصادية الكليبعض الم ىعرض النقد عل ساثر مقايي.......- ٢٦-

بيانـــــــــــات المتغيـــــــــــرات  )٣( ملحـــــــــــقيمثــــــــــل ال
الاقتصادية الكلية التي سيدرس تأثرها بعـرض النقـود 

ونلاحــظ منــه ) ١٩٩٧ – ١٩٨٥(فــي اســبانيا للمــدة 
و مثبــــت بأســــعار أن النــــاتج المحلــــي الاجمــــالي وهــــ

بليــــــون بيزتـــــا عــــــام ) ٥٢٤.١٨٢(، قـــــد بلـــــغ ١٩٩٥
ــــى عــــام  ١٩٨٥ ــــداً حت إذ بلــــغ  ١٩٩٢واســــتمر متزاي

ـــــون بيزتـــــا ثـــــم انخفـــــض فـــــي عـــــام ) ٦٧٢.٤١١( بلي
بليــون بيزتــا، وبعــدها عــاد ) ٦٦٤.٧٠٠(إلــى  ١٩٩٣

مرة أخـرى بالارتفـاع حتـى بلـغ أعلـى مسـتوى لـه عـام 
  .بليون بيزتا) ٧٣٩.٧٦٢(إذ بلغ  ١٩٩٧
ـــــــــغ أ مـــــــــا بالنســـــــــبة لســـــــــعر الفائـــــــــدة فقـــــــــد بل

وواصــل ارتفاعــه حتــى بلــغ  ١٩٨٥عــام %) ١١.٦١(
%) ١٤.٧٦(إذ بلـــــغ  ١٩٩٠مســـــتواه الأعلـــــى عـــــام 

إذ بلـغ  ١٩٩٤وبدأ بعد ذلك بالانخفـاض حتـى عـام 
وانخفـــض فيهـــا إلـــى النصـــف تقريبـــاً عـــن %) ٧.٨١(

%) ٨.٩٨(مستواه الأعلى، ثم بعد ذلـك ارتفـع إلـى 
عـاد مـرة أخـرى إلـى الانخفـاض ، وبعدها ١٩٩٥عام 

إذ وصــل  ١٩٩٧إلــى أن بلــغ أدنــى مســتوى لــه عــام 
  %).٥.٤٩(إلى 

أمـــــــا المســـــــتوى العـــــــام للأســـــــعار فقـــــــد بلــــــــغ 
وظـــل فــــي حالـــة تزايــــد  ١٩٨٥فـــي عــــام %) ٥١.٣(

ـــة  ـــى بلوغـــه أقصـــى مســـتوى لـــه فـــي نهاي مســـتمرة حت
فــــي %) ١٠٥.٦(الفتــــرة المحــــددة للبحــــث إذ بلــــغ 

الجـدول نفســه أن  وكــذلك نلاحـظ مــن. ١٩٩٧عـام 
الميـــزان التجـــاري الاســـباني كـــان مرتفعـــاً فـــي بدايـــة 
المــدة المحــددة إذ شــهد فائضـــاً ثــم بعــد ذلــك بـــدأ 
بعد ذلك بالانخفاض ليعـاني مـن عجـز مسـتمر حتـى 

) ٣.٤٥٤-(إذ بلـــغ مقـــدار العجـــز فيـــه  ١٩٩٣عـــام 
بليـــون بيزتـــا، وعـــاد مـــرة أخـــرى للارتفـــاع حتـــى بلـــغ 

) ٦.٤٣٩(فقــد بلــغ  ١٩٩٧أعلــى مســتوياته فــي عــام 
  .بليون بيزتا

ـــة نفســـها  ـــزان المـــدفوعات الكلـــي للدول أمـــا مي
فقــــــد كــــــان يشــــــهد فائضــــــاً يتــــــأرجح بــــــين الارتفــــــاع 
والانخفـــاض فـــي أغلـــب ســـنوات الدراســـة، مـــا عـــدا 

ــــــة  إذ كــــــان ميــــــزان ) ٩٥، ٩٣، ٩٢(الســــــنوات التالي
المــدفوعات الكلــي يعــاني فيهــا مــن عجــز فيــه، وقــد 

) ٣٦(إذ بلـــغ  ١٩٩٤ام بلـــغ الفـــائض أقصـــاه فـــي عـــ
أمـا بالنسـبة للموازنـة الحكوميـة لأسـبانيا . بليون بيزتـا

فقــد كانــت تعــاني مــن حــالات عجــز مســتمر طـــوال 
هــو العــام الوحيــد  ١٩٨٨فتــرة الدراســة مــا عــدا عــام 

) ١٩٣.٩(الذي حققت فيه هذه الموازنة فائضاً بلـغ 
بليون بيزتا، وقد كان أدنى عجـز بلغتـه هـذه الموازنـة 

. بليــــون بيزتــــا)٤١٤٧.٦-(إذ بلــــغ  ١٩٩٤م فــــي عــــا
كــذلك نلاحــظ مــن الجــدول أن الإنفــاق الحكــومي 

 ١٩٨٥بليــــون بيزتــــا عــــام ) ٥٩٢٥.٨(قـــد ازداد مــــن 
  ).١٩٩٧بليون بيزتا عام ) ١٨٦٩٤(إلى 

أمــــا بالنســــبة للبطالــــة فــــي اســــبانيا فقــــد بلغــــت 
ثــم ارتفعــت إلــى  ١٩٨٥مليــون عامــل عــام ) ٢.٦٤٢(
، وبــدأت بعــدها ١٩٨٨م مليــون عامــل عــا) ٢.٩٨٣(

) ٢.٤٦٤(إذ بلغــــت  ١٩٩١بالانخفـــاض حتــــى عــــام 
مليــون عامــل، ثــم عــادت للارتفــاع مــرة أخــرى حتــى 

إذ بلغـــت  ١٩٩٤وصـــلت أقصـــى مســـتوى لهـــا عـــام 
مليــــــــون عامــــــــل، وعــــــــادت مــــــــرة أخــــــــرى ) ٣.٧٣٨(

مليون عامل وكـان ) ٣.٣٥٦(للانخفاض حتى بلغت 
أمـــا ســـعر الصـــرف الأجنبـــي . ١٩٩٧ذلـــك فـــي عـــام 

بيزتــــا ) ١٧٠.٠٤(مــــا مقــــداره  ١٩٨٥د بلــــغ فــــي فقـــ
دولار أمريكـي وبعـدها بـدأ بالانخفـاض حتـى /اسبانية

دولار /بيزتــــــــا اســــــــبانية) ١٠١.٩٣(أن وصــــــــل إلــــــــى 
وهـذا انعكـاس لارتفـاع قيمـة  ١٩٩٠أمريكي في عام 

ــا الاســبانية مقابــل الــدولار الأمريكــي فــي تلــك  البيزت
مــدة المـدة، وكــان ذلــك أدنــى مسـتوى بلغــه خــلال ال

المحــــددة للبحــــث، وبعــــد ذلــــك بقــــي يتــــأرجح بــــين 
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الارتفــــاع والانخفــــاض البســــيط حتــــى نهايــــة المــــدة 
  .المحددة للبحث

التحليل القياسي لأثر عرض النقود على التحليل القياسي لأثر عرض النقود على التحليل القياسي لأثر عرض النقود على التحليل القياسي لأثر عرض النقود على 
        ....بعض المتغيرات الكلية في دول العينةبعض المتغيرات الكلية في دول العينةبعض المتغيرات الكلية في دول العينةبعض المتغيرات الكلية في دول العينة

        كنداكنداكنداكندا    -١١١١    

ــــــات المتغيــــــرات الاقتصــــــادية  تــــــم تحليــــــل بيان
لغـرض  المدروسة لدولة كندا ولمدة سـبعة عشـر عـام

التحقـــق مـــن فرضـــية البحــــث واختبـــار أثـــر مجــــاميع 
عــــــرض النقــــــود كمتغيــــــرات  مســــــتقلة علــــــى بعــــــض 
المتغيرات الكلية بوصفها متغيرات تابعـة، وظهـر مـن 

هــو المــؤثرّ  (M1)عــرض النقــود الضــيّق  إنالنتــائج 
الفعّــــــال فــــــي النــــــاتج المحلــــــي الإجمــــــال وحســــــب 

  : المعادلة الآتية
GDP= 56.72 + 0.172 M1 

بمقــدار وحــدة  (M1)تغيـر عــرض النقـود  إنإذ 
ـــاتج المحلـــي  ـــى تغيـــر الن ـــؤدي إل  الإجمـــاليواحـــدة ي

وحـــده ويوضـــع ذلـــك مـــن خـــلال ) ٠.١٧٢(بمقـــدار 
جــدول تحليــل الانحــدار الــذي اختبــر أثــر كــل  مــن 

(M3, M2, M1,M0 )  وهـي العملـة فـي التـداول
وعرض النقود الضيّق وعـرض النقـود الواسـع وعـرض 

ـــاتج المحلـــي النقـــود الأوســـع ع لـــى التـــوالي علـــى الن
   .(GDP) الإجمالي

يوضح تحليل الانحدار المتعدد   -:)٤(جدول ال 
  للناتج المحلي الاجمالي في كندا

١  Step 

٥٦.٧٢  Constant 

٠.١٧٢  M1 

٢٨.٠٩  T 

٩٨.١٣  R2 

بالاعتمـــاد علـــى نتـــائج  تـــم احتســـابه مـــن قبـــل البـــاحثين: لمصـــدرا
  تقدير النموذج القياسي

ــ % ٩٨لوحــده مــا يقــرب مــن  (M1)ر وقــد فسّ
ــــاتج المحلــــي  ــــي حصــــلت فــــي الن ــــرات الت مــــن التغي

في كندا وكما تظهره قيمة معامـل التحديـد  الإجمالي
وقــــد أكـــد هــــذا التحليــــل %).٩٨.١٣(التـــي بلغــــت 

اتجاه العلاقة النظريـة بـين عـرض النقـود وبـين النـاتج 
وهـي تتفـق مـع ) العلاقـة الموجبـة( الإجماليالمحلي 
كــذلك أظهـــرت النتـــائج   ،نظريـــة الاقتصـــاديةمنطــق ال

المســتوى العــام للأســعار فــي كنــداً يتــأثر بمقيــاس  إن
والمعادلــة الآتيــة تبــين  (M3)عــرض النقــود الأوســع 

  : ذلك
P= 57.57 + 0.0672 M3 

علـــــى تغيـــــر عـــــرض النقـــــود بمعنـــــاه  إنحيـــــث 
بمقــدار وحــدة واحــدة ســوف يــؤدي  (M3)الأوســع 

) ٠.٠٦٧٢(مقـــداره إلــى تغيـــر مســـتوى الأســعار بمـــا 
            :وجدول تحليل الانحدار الآتي يبين ذلك.وحدة

تحليل الانحدار للمستوى العام  -:)٥( جدول ال
  للأسعار في كندا

١  Step 

٥٧.٥٧  Constant 

٠.٠٦٧٢  M3 

15.94  t 
94.43  R2 

بالاعتماد على نتائج  تم احتسابه من قبل الباحثين: لمصدرا
  اسيالتقدير للنموذج القي

وقــــد كــــان للنمــــوذج قــــوة تفســــيرية عاليــــة كمــــا 
إذ بلغـــــت  (R2)توضـــــحها قيمـــــة معامـــــل التحديـــــد 

معظــــم التغيــــرات التــــي تحصــــل  إنأي %) ٩٤.٤٣(
ـــر فـــي عـــرض  فـــي مســـتوى الأســـعار تـــنجم عـــن التغي

وقـــد بـــين التحليـــل العلاقـــة . (M3)النقـــود الأوســـع 
ــــــين عــــــرض النقــــــود والمســــــتوى العــــــام  ــــــة ب الايجابي

في كندا فقـد  (r)بالنسبة لسعر الفائدة أمّا .للأسعار
المتغيــر الـــذي يـــؤثر فيـــه  إنأظهــرت نتـــائج التحليـــل 
تغيــــر مقــــداره  إن، إذ (M1)عــــرض النقــــود الضــــيّق 

تـؤدي  (M1)وحدة واحدة في عرض النقـود الضـيّق 
ــــدة  ــــر ســــعر الفائ ــــى تغي ) -٠.٠١٣٤(بمقــــدار  (r)إل

  : وحدة، وكما توضحه المعادلة الآتية
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 -٢٧- ........المتقدمة ي عينة من الدولف ةبعض المتغيرات الاقتصادية الكلي ىعرض النقد عل ساثر مقايي

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ   الغري للعلوم الاقتصادية والإدارية

r= 12.66 – 0.0134M1 

والجــــدول الآتــــي يبــــين النتــــائج التــــي أظهرهـــــا 
                       .التحليل

تحليل الانحدار لسعر الفائدة في  -:)٦( جدول لا  
  .كندا

١  Step 

12.66  Constant 
0.0134 -  M1 

4.27-  t 

٥٤.٩١  R2 

بالاعتماد علـى نتـائج  تم احتسابه من قبل الباحثين: لمصدرا
  لقياسيالتقدير للنموذج ا

 (M1)وقـد فسـر مقيـاس عـرض النقـود الضــيّق 
من التغيرات التي تحصـل فـي  %)٥٤(ما يقرب من 
بالإضــافة إلـى ذلــك فقــد .فـي كنــدا (r)سـعر الفائــدة 

أكــــد التحليــــل العلاقــــة الســــالبة بــــين عــــرض النقــــود 
وســـعر الفائـــدة والــــذي يتماشـــى مــــع منطـــق النظريــــة 

أكثـر  إنكذلك تبين مـن نتـائج التحليـل .الاقتصادية
ــأثيراً علــى الميــزان التجــاري  مقــاييس عــرض النقــود ت

، (M1)في كنـدا وهـو مقيـاس عـرض النقـود الضـيّق 
إذ انه كلما تغيـر عـرض النقـود بمقـدار وحـدة واحـدة 

بمقـــدار  (TB)ســيؤدي إلــى تغيــر الميــزان التجــاري 
  : وحده، وستكون المعادلة بالشكل الآتي) ٠.١٨٤(

TB= -13.894 + 0.184 M1 
الجـــدول الآتـــي نتـــائج تحليـــل الانحـــدار  ويبـــين

  .(TB)الخاصة بهذا المتغير 
تحليل الانحدار للميزان التجاري في  -:)٧(جدول ال

  .كندا
١  Step 

١٣.٨٩٤ -  Constant 

٠.١٨٤  M1 

٥.٥٢  t 

٧٥.٩٧  R2 

بالاعتماد علـى نتـائج  تم احتسابه من قبل الباحثين: لمصدرا
  تقدير النموذج القياسي

وحــده  (M1)النقــود الضــيّق  وقــد فســر عــرض
مـــن التغيـــرات التـــي تحصـــل فـــي  %)٧٦(مـــا يقـــرب 

الميــــزان التجــــاري فــــي كنــــدا وكمــــا يوضــــحه معامــــل 
وقــد بــيّن التحليــل العلاقــة الموجبــة .(R2)التحديــد 

زيــــادة  إنبــــين عــــرض النقــــود والميــــزان التجــــاري إذ 
عــــرض النقــــود ســــيؤدي إلــــى تخفــــيض قيمــــة العملــــة 

صــــادرات وهــــذا ســــوف وذلــــك يــــنجم عنــــه زيــــادة ال
أمّــا .يــؤدي إلــى حــدوث فــائض فــي الميــزان التجــاري

بالنســبة لســعر الصــرف الأجنبــي فقــد أثبتــت النتــائج 
ـــداول  إن ـــاس صـــافي العملـــة فـــي الت هـــو ) M0(مقي

ــــت  ــــه وقــــد كان ــــأثيراً في ــــواع عــــرض النقــــود ت أكثــــر أن
تغيرهـــا فـــي العملـــة فـــي التـــداول بمقـــدار  إنالنتيجـــة 

ر سـعر الصـرف الأجنبـي وحدة واحدة يؤدي إلـى تغيـ
  : وحده وحسب المعادلة الآتية )٠.٠٢١(بمقدار 

ER=0.845 + 0.021M0  
وقــد فســـر مقيـــاس صـــافي العملـــة فـــي التـــداول 

مــــن التغيــــرات التــــي % ٨٩لوحــــده مــــا يقــــرب مــــن 
تحصل في سـعر الصـرف الأجنبـي كمـا يوضـح ذلـك 

  . (R2)من خلال قيمة معامل التحديد 
  : نها الجدول الآتيونتائج تحليل الانحدار يبي

تحليــل الانحــدار لســعر  يبــين -:)٨(جــدول ال
  .في كندا الأجنبيالصرف 

١  Step 

٠.٨٤٥  Constant 

٠.٠٢١  M1 

٤.٧٤  t 

٨٩.٣٠  R2 

بالاعتمــاد علـــى نتـــائج  تـــم احتســـابه مــن قبـــل البـــاحثين: لمصــدرا
  تقدير النموذج القياسي

بالإضـــافة إلـــى ذلـــك فقـــد أكـــد التحليـــل تجـــاه 
بـين مقـاييس عـرض النقـود ) الموجبـة(لنظريـةالعلاقـة ا

وقــد بــين تحليــل الانحــدار .وســعر الصــرف الأجنبــي
إن تــأثير مقــاييس عــرض النقــود لــم يكــن فــاعلاً علــى 

ــــــــة ــــــــي :المتغيــــــــرات الآتي ميــــــــزان المــــــــدفوعات الكل
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 المتقدمة في عينة من الدول ةتغيرات الاقتصادية الكليبعض الم ىعرض النقد عل ساثر مقايي.......- ٢٨-

Bop.الحكومي  الإنفاقEX. البطالـةUE. الموازنـة
مقياس عـرض النقـود  إننستنتج مما سبق .الحكومية

ــــــب  (M1)ق الضــــــيّ  ــــــال فــــــي أغل هــــــو المــــــؤثر الفعّ

المتغيـــرات الاقتصــــادية الكليــــة فـــي كنــــدا، ويوضــــح 
                          :ذلك الجدول الآتي

  خلاصة تأثير المتغيرات المستقلة على المتغيرات التابعة في كندا يبين -:) ٩(جدول ال           
  المتغير المستقل
 M0 M1 M2 M3 المتغير التابع

GDP  √/   
r   √/   
P    √/ 

TB  √/   
Bop     
NB     
EX     
UE     
ER ∗∗∗∗√ /     

  . ينالباحث إعدادالجدول من : المصدر                                   
يتبــــين مــــن الجــــدول أن مقــــاس عــــرض النقــــود 

ــــأثيره فــــاعلاً علــــى مســــتوى  (M3)الأوســــع  ظهــــر ت
 (M2)د الواســـع الأســعار، أمـــا مقيـــاس عــرض النقـــو 

ــه تــأثيراً علــى أي متغيــر اقتصــادي كلــي،  فلــم يكــن ل
ـــاس عـــرض النقـــود الضـــيّق  أظهـــر  (M1)ولكـــن مقي

الاجمـــالي وســـعر  تـــأثيراً فعـــالاً علـــى النـــاتج المحلـــي
ـــزان التجـــاري، أمّـــا صـــافي العملـــة فـــي  الفائـــدة والمي
التــداول فلــم يظهــر لــه تــأثيراً فاعــل ســوى علــى ســعر 

  .الصرف الأجنبي
 ::::يابانيابانيابانيابانالالالال -٢٢٢٢

ــــل الإنحــــدار  علــــى بيانــــات  ــــد إجــــراء تحلي عن
اليابــــان المســـــتخدمة فـــــي البحــــث، كانـــــت النتـــــائج  

 :كالتالي

إنّ المتغيـــــر المـــــؤثر فــــــي النـــــاتج المحلــــــي     
الإجمــالي، أو الأكثــر تــأثيراً عليــه هــو مقيــاس عــرض 

  :وكانت المعادلة كالتالي ،)M2(النقود الواسع 
GDP = 977.9 + 7. 14 M2 

ــــر عــــرض النقــــود  إذ أنّ      بمقــــدار ) M2(تغي
وحــــدة واحــــدة، يـــــؤدي إلــــى تغيـــــر النــــاتج المحلـــــي 

ونتــــائج تحليــــل . وحــــدة) ٧.١٤(الإجمـــالي بمقــــدار 
  :)١٠(الإنحدار  يبيّنها الجدول 

  
  
 
يوضّـح تحليـل الانحـدار  للنـاتج )١٠(جدول ال

  المحلي الإجمالي في اليابان
١ Step 

٩
٧٧.٩ 

Con
stant 

٧
.١٤ 

M2 

١
٤.٦٣ 

t 

٩
٣.٤٥ 

R2 

علــى  بالاعتمــاد تــمّ احتســابه مــن قبــل البــاحثين: مصــدرال 
  .نتائج تقدير النموذج القياسي

ويظهـر مـن نفـس الجـدول أن عـرض النقــود     
ـــرات التـــي  %)٩٣(يفســـر ) M2(الواســـع  مـــن التغي

  . تحصل للناتج المحلي الإجمالي
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 -٢٩- ........المتقدمة ي عينة من الدولف ةبعض المتغيرات الاقتصادية الكلي ىعرض النقد عل ساثر مقايي

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ   الغري للعلوم الاقتصادية والإدارية

كــذلك تبــيّن مــن التحليــل أنّ مقيــاس عــرض     
احتــل المرتبــة الأولــى فــي  قــد) M1(النقــود الضــيق 

التـــأثير علـــى ســـعر الفائـــدة فـــي اليابـــان، كمـــا تظهـــره 
إذ  ،%)٦٨.٩٢(قيمــة معامــل التحديــد الــذي بلغــت 

بمقـدار وحـدة واحـدة، ) M1(أنّ تغير عرض النقـود 
ــــــر بمقــــــدار  ــــــدة يتغي ــــــى جعــــــل ســــــعر الفائ ــــــؤدي إل ي

  :وحدة حسب المعادلة التالية )-٠.٠٣٧(
    r = 8.962 – 0.037.M1  

ويتبـــين مـــن هـــذه المعادلـــة أنّ التحليـــل قـــد     
بـــين عــــرض ) الســـالبة(أكّـــد اتجـــاه العلاقـــة النظريــــة 

النقـــــود وســـــعر الفائـــــدة، ونتـــــائج تحليـــــل الإنحـــــدار  
  ):١١(يبينها الجدول 

يوضّـــح تحليـــل الإنحـــدار لســـعر -:) ١١(جـــدول ال 
  الفائدة في اليابان

١ Step 

8.962 Constant 
- 0.037 M1 
- 5.77 t 
68.92 R2 

علـــى نتـــائج  بالاعتمــاد تـــمّ احتســـابه مــن قبـــل البـــاحثين: مصــدرال
  .تقدير النموذج القياسي

كــذلك تبــيّن مــن التحليــل أنّ مقيــاس عــرض      
هــــــو المــــــؤثر الفعــــــال فــــــي ) M3(النقــــــود الأوســــــع 

المســتوى العــام للأســعار، إذ أنّ تغيــراً مقــداره وحــدة 
راً ، سـوف يولـد تغيـ )M3(واحـدة فـي عـرض النقـود 

وحــــــدة فــــــي المســــــتوى العــــــام ) ٠.٠١٩٩(مقــــــداره 
  :للأسعار وحسب المعادلة التالية

 P = 80.23 + 0.0199M3 
ـــــــل ) ١٥(ويوضـــــــح الجـــــــدول      ـــــــائج تحلي نت

الإنحدار  المعتمدة والذي يتوضّح منه أنّ مـا يقـرب 
مـــن التغيـــرات الحاصـــلة فـــي مســـتوى %) ٧٨(مـــن 

                  الأسعار ترجع إلى عرض النقود الأوسع 
يوضّـــــــــح تحليـــــــــل الإنحـــــــــدار   -:)  ١٢(جـــــــــدول ال

  للمستوى العام للأسعار في اليابان
١ Step 

8
0.23 

Con
stant 

0.
0199 

M3 

7.
23 

T 

7
7.68 

R2 

بالإعتمـــاد علـــى  تـــمّ احتســـابه مـــن قبـــل البـــاحثين: مصـــدرال 
  .نتائج تقدير النموذج القياسي

بالإضــــافة إلــــى ذلــــك فقــــد أكّــــد التحليـــــل     
العلاقة الإيجابية بين عرض النقـود والمسـتوى  اهاتج

إضـــافة إلــــى ذلــــك فقـــد تبــــين مــــن   .العـــام للأســــعار
التحليــــل، أنّ المقيــــاس الأكثـــــر تــــأثيراً علــــى ميـــــزان 
المدفوعات الكلـي لليابـان هـو مقيـاس عـرض النقـود 

إذ احتــــــل هــــــذا المقيــــــاس المرتبــــــة  ،)M1(الضــــــيق 
، )٢١.٢٠(الأولـى فـي التحليــل بقـوة تفسـيرية بلغــت 

ــــر عــــرض النقــــود الضــــيق  بمقــــدار ) M1(فكمــــا تغي
) 0.197(وحدة واحدة، سوف يحدث تغيراً مقـداره 

وحــــدة فــــي ميــــزان المــــدفوعات وحســــب المعادلـــــة 
  :التالية

    BoP = - 7.829 + 0.197M1 
كمــا أظهــر التحليـــل أنّ العلاقــة بــين عـــرض      

النقــــــود وميــــــزان المــــــدفوعات الكلــــــي هنــــــا علاقــــــة 
أنّ زيــــادة عــــرض النقــــود ســــينجم عنهــــا إيجابيــــة، إذ 

إنخفاض قيمة العملة، وهـذا سـوف يـؤدي إلـى زيـادة 
الصــــادرات، وبالتــــالي حــــدوث فــــائض فــــي الميــــزان 
التجـــاري، وهـــذا يـــنعكس علـــى ميـــزان المــــدفوعات 

ويوضّــح ، الكلــي، إذ يــؤدي إلــى حــدوث فــائض فيــه
الجدول التالي نتائج تحليل الإنحـدار الخـاص بهـذا 

 .BoPالمتغير 

يوضّـــح تحليـــل الإنحـــدار  لميـــزان  -:)١٣(جـــدول ل
  المدفوعات الكلي في اليابان

١ Step 

- 7.829 Constant 
0.197 M1 
2.01 t 
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21.20 R2 

علـى نتـائج  بالاعتماد تمّ احتسابه من قبل الباحثين: مصدرال
  .تقدير النموذج القياسي

أمــا بالنســـبة لســـعر الصــرف الأجنبـــي، فقـــد     
ـــين أنّ مقيـــاس هـــو ) M3(عـــرض النقـــود الواســـع  تب

  :المقياس الذي يؤثر فيه وحسب المعادلة التالية
    ER = 255.4 + 0.244M2 

بمقدار وحـدة  )M2(إنّ تغير هذا المقياس     
وحـــدة بســــعر ) ٠.٢٤٤(واحـــدة يولـــد تغيــــراً مقـــداره 

) M2(الصــرف الأجنبـــي، وقـــد فســر عـــرض النقـــود 
تــــي ال تالتغيــــرامــــن % ٦٧وحــــده مــــا يقــــارب مــــن 

تحصــل فــي مســتوى الأســعار،وكما يتضــح ذلــك مــن 
ـــد  ، )٦٦.٥(التـــي بلغـــت ) R2(قيمـــة معامـــل التحدي

ـــــل الإنحـــــدار ) ١٤(ويوضّـــــح الجـــــدول  ـــــائج تحلي نت
  .الخاص بسعر الصرف الأجنبي

يوضّــــــح تحليــــــل الإنحــــــدار لســــــعر )١٤(جــــــدول ال
  الصرف الأجنبي في اليابان

  

ــاحثين: مصــدرال    ــمّ احتســابه مــن قبــل الب ــى  ت بالإعتمــاد عل
  .نتائج تقدير النموذج القياسي

ـــــين تحليـــــل الإنحـــــدار  العلاقـــــة       كـــــذلك يب
  .الموجبة بين سعر الصرف الأجنبي وعرض النقود

ويبـــــين التحليـــــل أيضـــــاً أن تـــــأثير مقــــــاييس     
 عــرض النقــود لــم يكــن فــاعلاً علــى الميــزان التجــاري
فـــي اليابـــان، فضــــلاً عـــن أنّ التحليــــل أظهـــر نتائجــــاً  

تتعلــق  الاقتصـاديكانـت مخالفــة للواقـع أو المنطــق 
بتحليــــل أثــــر مقــــاييس عــــرض النقــــود علــــى الموازنــــة 

اجتــازت الاختبــارات  إنمــاالحكوميــة والبطالــة، علمــاً 
كـذلك تبـين مـن .  لذلك فقد تـم حـذفها الإحصائية

قــود تــأثيراً علــى التحليــل أنّ أكثــر مقــاييس عــرض الن
الحكــومي هــو مقيــاس عــرض النقــود الضــيق  الإنفــاق

)M1( ، إذ أن تغيـــــر عـــــرض النقـــــود الضـــــيق)M1 (
ـــــر مقـــــداره  ـــــى تغي ـــــؤدي إل بمقـــــدار وحـــــدة واحـــــدة ي

الحكـــــــــومي حســـــــــب  بالإنفـــــــــاقوحـــــــــدة ) ٠.٦٩١(
  :المعادلة التالية

    Ex = -3.851 + 0.691 m1  
نتـــــــــائج تحليـــــــــل ) ١٥(ويوضـــــــــح الجـــــــــدول   

  .الحكومي بالإنفاقالخاص  الانحدار 
للإنفــاق  الانحــداريوضّــح تحليــل -:)١٥(جــدول لا

  الحكومي في اليابان
١ Step 

- 3.851 Constant 
0.691 M1 
14.28 T 
93.15 R2 

ـــاحثين: مصـــدرلا ـــن قبـــل الب ـــمّ احتســـابه م ـــى  بالاعتمـــاد ت عل
  .نتائج تقدير النموذج القياسي

ــيّن التحليــل أنّ مــا يقــرب مــن      % ٩٣وقــد ب
من التغيرات التي تحصل في الإنفاق الحكومي هـي 

وكمـــا يتضـــح ). M1(بســـبب عـــرض النقـــود الضـــيق 
التـــي بلغـــت ) R(ذلـــك مـــن قيمـــة معامـــل التحديـــد 

ــــد )٩٣.١٥( ــــل قــــد أكّ ، هــــذا فضــــلاً مــــن أنّ التحلي
ــــــين عــــــرض النقــــــود ) الموجبــــــة(العلاقــــــة النظريــــــة  ب
  .والإنفاق الحكومي

عـــــرض  مقيـــــاس إنيتضـــــح لنـــــا ممـــــا ســـــبق     
هـــــو أكثـــــر مقـــــاييس عـــــرض  )M1(النقـــــود الضـــــيق 

النقـود تـأثيراً علــى المتغيـرات الإقتصــادية الكليـة فــي 
ـــــاس عـــــرض النقـــــود الواســـــع  ـــــه مقي ـــــم يلي اليابـــــان، ث

)M2( ، إذ ظهــر تــأثير عــرض النقــود الضــيق)M1 (
علــــى كــــل مــــن ســــعر الفائــــدة وميــــزان المــــدفوعات 
ــــأثير عــــرض النقــــود الواســــع  والإنفــــاق الحكــــومي وت

)M2 ( من الناتج المحلي الإجمالي وسـعر على كل
الصــرف الأجنبــي، أمّــا مقيــاس عــرض النقــود الأوســع 

)M3( ، ـــــى ـــــأثير واضـــــح ســـــوي عل فلـــــم يكـــــن لـــــه ت
أمّــا مقيــاس صــافي العملــة . المســتوى العــام للأســعار

١ Step 

255.4 Constant 
0.244 M2 
4.42 t 

66.50 R2 
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 -٣١- ........المتقدمة ي عينة من الدولف ةبعض المتغيرات الاقتصادية الكلي ىعرض النقد عل ساثر مقايي

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ   الغري للعلوم الاقتصادية والإدارية

فــي التــداول، فلــم يكــن لــه تــأثير علــى أي متغيــر مــن 
ضــح يو ) ١٦(والجــدول . تلـك المتغيــرات المدروســة

  .ذلك
  
  
  
  
  

  
  
  
  
  
  
  
  

  يوضّح خلاصة تأثير المتغيرات المستقلة على المتغيرات التابعة في اليابان-:)١٦(جدول ال  
المتغيـــــــــــــر 

  المنفصل
المتغيـــــــــــــر 

  التابع

M
0 
M

1 
M

2 
M

3 

GDP   √
/ 
 

r  √
/ 
  

P    √
/ 

TB     
Bop  √

/ 
  

NB     
EX  √

/ 
  

UE     
ER   √

/ 
 

  . الباحثين إعدادالجدول من : لمصدرا                    
  
        ::::أسبانياأسبانياأسبانياأسبانيا -٣٣٣٣

عنـــد تحليـــل بيانـــات أســـبانيا للمـــدة الزمنيـــة     
وجــــدت النتــــائج أنّ ) ١٩٩٧-١٩٨٥(الممتــــدة مــــن 

قد احتلّ المرتبة الأولى ) M1(عرض النقود الضيق 
فـــي التـــأثير علـــى النـــاتج المحلـــي الإجمـــالي، وبقـــوة 

وضــــحها ، كمــــا ي%)٩٧.٥١(تفســـيرية عاليــــة بلغـــت 
، إذ أنّ تغيــــر عــــرض النقــــود )R2(معامــــل التحديــــد 

بمقــدار وحـدة واحــدة، ســوف ) M1(بمعنـاه الضــيق 

يؤدي إلى تغير الناتج المحلي الاجمـالي بمـا مقـداره 
 :وحدة، طبقاً للمعادلة التالية) ١١.٤٩(

GDP = 417.5 + 11.49 M1  
وتشــير هـــذه المعادلـــة إلــى أنّ التحليـــل قـــد     

بــــين ) الموجبــــة(لعلاقــــة النظريــــة أكــــد علــــى إتجــــاه ا
والجــدول . الإجمــاليعــرض النقــود النــاتج المحلــي 

يبـــيّن نتـــائج تحليـــل الإنحـــدار  المتعلـــق بهـــذا ) ١٧(
  .المتغير
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يوضّــــح تحليـــل الإنحــــدار للنــــاتج -:)١٧(جـــدول ال
  المحلي الإجمالي في أسبانيا

١ Step 

٤
٧١.٥ 

Con
stant 

١
١.٤٩ 

M1 

2
0.76 

t 

9
7.51 

R2 

علـى نتـائج  بالاعتماد تمّ احتسابه من قبل الباحثين: صدرمال
  .تقدير النموذج القياسي

أمّــــا بالنســــبة لســــعر الفائــــدة، فقــــد أثبتــــت     
النتائج أنّ مقاييس عرض النقود أقـل تـأثيراً عليـه مـن 
ــــر  صــــافي العملــــة فــــي التــــداول، فكلمــــا تغيــــر الأخي

)M0 ( بمقــدار وحــدة واحــدة تــؤدي إلــى جعــل ســعر
ــــدة ــــر بمقــــدار  الفائ وحــــدة، وحســــب ) -٠.٧٣(يتغي

  :المعادلة التالية
    r = 14.781 – 0.73M0   

كمــا أنّ التحليــل قــد بــيّن أنّ مقيــاس صــافي      
العملــة فــي التــداول قــد فســر لوحــده مــا يقــارب مــن 

مــــــن التغيــــــرات التــــــي تحصــــــل فــــــي ســــــعر %) ٣٤(
) R2(الفائــدة، ويوضّــح ذلــك قيمــة معامــل التحديــد 

إضافة إلى ذلك فإنّ التحليل ، )٣٣.٩٩(التي بلغت 
قــد أظهــر العلاقــة الســالبة بــين ســعر الفائــدة وعــرض 
ــــــل يبينهــــــا  ــــــي أظهرهــــــا التحلي ــــــائج الت النقــــــود، والنت

 ).١٨(الجدول 

يوضّح تحليل الإنحدار لسعر الفائدة )١٨(جدول ال
  في أسبانيا

١ Step 

1Con

4.781 stant 
- 
0.73 

M0  

- 
2.38 

T 

3
3.99 

R2 

على نتائج  بالاعتماد احتسابه من قبل الباحثين تمّ : مصدرال
  .تقدير النموذج القياسي

كــــذلك يبــــين التحليــــل أن المســــتوى العــــام      
للأسعار هو المتغير الآخـر الـذي يعـد مقيـاس صـافي 
العملة في التداول هو المقيـاس المـؤثر فيـه بموجـب 

  :المعادلة التالية
    P = 39.88 + 7.93M0  

تغيــــــر صـــــافي العملــــــة فــــــي هـــــذا يعنــــــي أن     
التداول بمقدار وحدة واحدة يؤدي إلى تغير مقـداره 

بمســـتوى الأســـعار، ونتـــائج التحليـــل يبينهـــا  )٧.٩٣(
  ).١٩(الجدول 

يوضّح تحليل الإنحدار  لمسـتوى -:)١٩(جدول ال 
  الأسعار في أسبانيا

١ Step 

٣
٩.٨٨ 

Con
stant 

٧
.٩٣ 

M0 

٢
٤.٧٧ 

T 

٩
٨.٢٤ 

R2 

على نتائج  بالاعتماد سابه من قبل الباحثينتمّ احت: مصدرال  
  .تقدير النموذج القياسي

ـــين مـــن الجـــدول نفســـه أن      مـــن  %٩٨ويتب
التغيـــرات التـــي تحصـــل فـــي مســـتوى الأســـعار يعـــود 
سببها إلى التغير في صافي العملة في التداول، هـذا 
فضـلاً فــي أنّ التحليــل قــد بـيّن العلاقــة الموجبــة بــين 

وأظهـــرت  .ى العـــام للأســـعارعـــرض النقـــود والمســـتو 
نتــائج التحليــل أيضــاً أن صــافي العملــة فــي التــداول 
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 -٣٣- ........المتقدمة ي عينة من الدولف ةبعض المتغيرات الاقتصادية الكلي ىعرض النقد عل ساثر مقايي

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ   الغري للعلوم الاقتصادية والإدارية

ـــــة الحكوميـــــة فـــــي  هـــــو المـــــؤثر الفعـــــال فـــــي الموازن
أســــبانيا، إذ أنّ تغيـــــر الأول بمقــــدار وحـــــدة واحـــــدة 

ــــر الثــــاني بمقــــدار  ــــؤدي إلــــى تغي وحــــدة،  )-٤٩٠(ي
  :حسب المعادلة التالية

    NB = 549.7 – 490M0  
المعادلـــة إلــى أنّ التحليـــل قـــد  وتشــير هـــذه    

بـــين عــــرض ) الســـالبة(أكّـــد اتجـــاه العلاقـــة النظريــــة 
مـــــــــن % ٥٧النقــــــــود والموازنـــــــــة الحكوميـــــــــة، وأنّ 

التغيـــــرات التـــــي تحصــــــل فـــــي الموازنـــــة الحكوميــــــة 
ـــر فـــي صـــافي العملـــة فـــي  الأســـبانية تـــنجم عـــن التغي

ويوضّــــح الجـــــدول التــــالي نتــــائج تحليـــــل . التــــداول
  .الإنحدار

يوضّـــــــح تحليـــــــل الإنحـــــــدار  للموازنـــــــة -:)٢٠(جـــــــدول ال
  الحكومية في أسبانيا

١ Step 

549.7 Constant 
- 490 M0 
- 3.82 T 
56.99 R2 

على نتائج  بالاعتماد تمّ احتسابه من قبل الباحثين: مصدرال 
  .تقدير النموذج القياسي

كــذلك الحــال بالنســبة للإنفــاق الحكــومي،      
ــأثيراً فعــالاً بمقيــاس فهــو أيضــاً المتغيــر الــذي يتــأ ثر ت

  :صافي العملة في التداول حسب المعادلة التالية
    EX = 2464 + 1973M0  

ـــراً مقـــداره وحـــدة واحـــدة بصـــافي      إذ أنّ تغي
العملـــــة فـــــي التـــــداول ســـــيؤدي إلـــــى تغيـــــر الإنفـــــاق 

وحدة، وقد فسر صـافي ) ١٩٧٣(الحكومي بمقدار 
ـــــداول مـــــا يقـــــارب مـــــن  ـــــة فـــــي الت مـــــن  %٩٩العمل

لتغيـــرات التـــي تحصـــل فـــي الإنفـــاق الحكـــومي فـــي ا
ـــين . أســـبانيا ـــل العلاقـــة الموجبـــة ب وقـــد أظهـــر التحلي

عــرض النقــود والإنفــاق الحكــومي، والجــدول التــالي 
  :يبين النتائج التي أظهرها التحليل

  
  

  
  
  

يوضّــح تحليــل الإنحــدار  للإنفــاق -:)٢١(جــدول ال
  الحكومي في أسبانيا

١ Step 

٢
٤٦٤ 

Con
stant 

١
٩٧٣ 

M0 

٢
٨.١٩ 

T 

٩
٨.٦٣ 

R2 

على نتائج  بالاعتماد تمّ احتسابه من قبل الباحثين: مصدرال
  .تقدير النموذج القياسي

كــذلك بينــت النتــائج أنّ صــافي العملــة فــي      
التــداول هــو المــؤثر علــى البطالــة فــي أســبانيا، إذ أنّ 
تغير صافي العملة في التداول بمقدار وحدة واحـدة 

وحـدة فـي البطالـة ) ٠.١٣٩(قـداره يؤدي إلـى تغيـر م
  :حسب المعادلة التالية

UE = 2.298 + 0.139M0  
مــن التغيــرات التــي  %)٤٦) (M0(ويفســر     

تحصــل فيهــا، ولكــن التحليــل أظهــر هنــا أن العلاقــة 
بـين عــرض النقـود والبطالــة هـي علاقــة موجبـة، وهــذا 
ــــة  ــــا هــــي بطال ــــر علــــى أنّ البطالــــة هن يمكــــن أن يفس

يســت إجباريــة، أي إنّ العمّــال هــم الــذين ول اختياريــة
يعرضــون عــن العمــل بســبب عــدم رغبــتهم بــه، ولــيس 
بســبب عــدم الحصــول عليــه، ولهــذا ظهــرت العلاقــة 

ونتــــائج تحليـــل الإنحــــدار  يبينهـــا الجــــدول . موجبـــة
)٢٢:(  
وضّح تحليل الإنحدار  للبطالة -:)٢٢(جدول ال

  في أسبانيا
١ Step 

٢Con
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 المتقدمة في عينة من الدول ةتغيرات الاقتصادية الكليبعض الم ىعرض النقد عل ساثر مقايي.......- ٣٤-

.٢٩٨ stant 

٠
.١٣٩ 

M0 

٣
.٠٤ 

t 

٤
٥.٧١ 

R2 

علــى نتــائج  بالاعتمــاد تــمّ احتســابه مــن قبــل البــاحثين: مصــدرال 
  .تقدير النموذج القياسي

ـــــأثر       ـــــل الإنحـــــدار  أنّ ت ـــــين تحلي كـــــذلك يب
مقــاييس عــرض النقــود لــم يكــن فــاعلاً علــى كــل مــن 
الميــزان التجــاري وميــزان المــدفوعات الكلــي وســعر 

  .الصرف الأجنبي في أسبانيا
ين لنا مما سبق أن مقيـاس صـافي العملـة يتب    

فــي التــداول هــو أكثــر مقــاييس عــرض النقــود تــأثيراً 
ــــة فــــي أســــبانيا،  ــــرات الإقتصــــادية الكلي علــــى المتغي
حيــــث تبــــين مــــن النتــــائج أن مقيــــاس عــــرض النقــــود 

ــــاه الواســــع  ــــم يكــــن ) M3(والأوســــع ) M2(بمعن ل
لهمــا تــأثيراً فــاعلاً علــى أي متغيــر إقتصــادي، إضــافة 

لـم ) M1(ذلك إنّ مقياس عرض النقود الضـيق إلى 
ـــاتج المحلـــي  ـــأثير واضـــح ســـوى علـــى الن يكـــن لـــه ت
ـــداول  ـــا مقيـــاس صـــافي العملـــة فـــي الت الإجمـــالي، أمّ

)M0 ( مــن فقــد كــان تــأثره واضــحاً وفــاعلاً علــى كــل

ــــة  ــــدة ومســــتوى الأســــعار وصــــافي الموازن ســــعر الفائ
الحكوميـــة والإنفـــاق الحكـــومي والبطالـــة، والجـــدول 

  :لتالي يبين ذلكا
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  يوضّح خلاصة تأثير المتغيرات المستقلة على المتغيرات التابعة في أسبانيا) ٢٣(جدول ال          
المتغيـــــــــــــــر 

  االمستقل
المتغيـــــــــــــــر 

  التابع

M
0 
M

1 
M

2 
M

3 

GDP  √
/ 
  

r √
/ 
   

P √
/ 
   

TB     
Bop     
NB √

/ 
   

EX √    
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 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ   الغري للعلوم الاقتصادية والإدارية

/ 
UE √

/ 
   

ER     

  .الجدول من إعداد الباحثين: المصدر                           
يمكـــــن أن يعـــــزى ذلــــــك إلـــــى أنّ الســــــلطة     

النقديــــة الأســــبانية قــــد كرســــت جــــل جهودهــــا نحــــو 
توجيــه سياســتها النقديــة لتصــب فــي أهــداف الوحــدة 
ـــة الأوربيـــة، كـــون أســـبانيا هـــي إحـــدى الـــدول  النقدي

ـــدول المؤسســـة لهـــذه العملـــة، ومـــن المعـــرو  ف أنّ ال
الأوربيــــة التـــــي دخلــــت هـــــذه الوحــــدة جميعـــــاً وقـــــد 
وضـــعت سياســـات موحـــدة للإيفـــاء بالمقـــاييس التـــي 
اعتبروها المنفذ نحو الوحدة النقديـة والمحـدد علـى 
ضــــرورة الإلتــــزام بهــــا وهــــذا مــــا ألقــــى بضــــلاله علــــى 
مســيرة المتغيــرات الإقتصــادية الكليــة فــي هــذا البلــد 

لتداول ذا أثر كبير علـى وجعل من متغير العملة في ا
تلـــك المتغيـــرات الكليـــة مـــن مقـــاييس عـــرض النقـــود 

  .الأخرى

  الاستنتاجات والتوصياتالاستنتاجات والتوصياتالاستنتاجات والتوصياتالاستنتاجات والتوصيات    

        الاستنتاجاتالاستنتاجاتالاستنتاجاتالاستنتاجات    
أتضح من التحليل ألوصفي والقياسي لأثر عرض   
كندا   اقتصادنقد بمجاميعه المختلفة لبيانات ال

على بعض متغيرات الاقتصاد  وأسبانياواليابان 
  :آلاتية  الكلي الاستنتاجات

) M0(صـــافي العملــة فـــي التـــداول تركــز تـــأثير  .١
المتغيـرات الاقتصـادية الكليـة الأســبانية  اغلـب علـى

 ) r, p, NB, Ex, UE( كـل مـن  انـه اثـر علـى إذ
اظهـــر تـــأثيره علـــى ســـعر صـــرف الـــدولار  فـــي حـــين
   .لم يؤثر على أي متغير في اليابان الكندي و

لى عتأثيرا اظهر ) M1(إن عرض النقد الضيق  .٢
 أكثـرالمتغيرات المدروسة في كل من اليابـان وكنـدا 

 فيهـا النـاتج المحلـي الإجمـالي تـأثرالتـي  أسبانيامن 

فـــي )  r, BOP, Ex( علـــىفقـــط بينمـــا اثـــر  بــه
 .في كندا) GDP ,r, TB(اليابان و

علـى  )M2 ( لم تظهر أثار معنوية لعرض النقد .٣
علــــى  تـــأثيراواظهـــر والكنديــــة  الأســـبانية تالمتغيـــرا

 .فقط )GDP,ER(عض المتغيرات اليابانية ب

علــى المســتوى العـــام  )M3(اثــر عــرض النقـــد  .٤
ـــدا دو  للأســـعار ـــأثيرأي  نفـــي كـــل مـــن اليابـــان وكن  ت

 .الأسبانيةعلى المتغيرات 

        التوصياتالتوصياتالتوصياتالتوصيات
في ضوء ما توصلت إليه الدراسة من نتائج ومن 

  :الاستنتاجات فان الباحثين يوصيا بالاتي
وك المركزية في راعي البنمن المفضل أن ت .١

مسألة  الدول المدروسة ونخص بالذكر منها أسبانيا
عند )M0(التركيز على العملة في التداول 

في سبيل التأثير على  السياساته اصياغته
  . المتغيرات الاقتصادية الكلية

 ة في الدول الناميةك المركزيو سعى البنأن ت .٢
ومن خلال شبكات المصارف  ولاسيما في العراق

ة إلى نشر الوعي والثقافة المصرفية فضلا التجاري
عن التقرب إلى المواطنين لكسب ثقتهم من اجل 

 M1 ،M2(  زيادة فاعلية مجاميع عرض النقد
،M3(  أي التوسع في الائتمان كأحد مكونات

على  تأثيرما ظهر لها من  لمن خلا عرض النقد
المتغيرات الاقتصادية الكلية في دول العينة 

 . المدروسة

جيه جهود البحث العلمي نحو دراسة تو  .٣
متغيرات اقتصادية أخرى فضلا عن تجديد الدراسة 

والدول النامية ولفترات أخرى لمعرفة  على العراق
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