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Abstract 
      This research aims at studying the relation between fair value and Financial Performance 

Indications  to achieve a number of aims such as :- 

1- Throw light on the problems of the measurement that depends on the historic cost as it 

paves the way towards the method of the fair value in the accounting measurement. 

2-Give a general definition for  fair value in the accounting via analyzing the theoretical 

aspects that relates the subject and the  scientific bases on which the relating accounting 

treatment depend. 

3- Relation Analysis Between using Fair value & Performance Financial  Ratios 
       The study problem is summarized in that the economic and financial variables and 

changes that the business witnessed had affected, negatively, the real  measurement and  the 

accounting disclosure due to the nonsufficient application of the historic cost method 

depending on the prices change phenomena, hence the study problem is to find another 

method of measurement to be the comparative modern method of fair value rather than the 

historic cost method. 

       The study concluded the following :- 

1-The  fair value accounting of the financial estates has an essential effect on Financial 

Performance Indications . 

2- Depending the fair value accounting standards makes the financial data an important 

instruments for management to evaluate the Financial Performance Indications within an 

economic futuristic due to  the relation of these indications with the present and future rather 

than the past. 

       Hence the study recommend adopting the  fair value accounting as a base for the 

measurement and disclosure Accounting in the supplementary disclosure to prepare the 

financial reports with high quality  and to fulfill the international accounting standards 

requirements , so applying the fair value accounting is a basic requirement to establish a stock 

market that can attract the local and foreign investments.  
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   المقدمة 
 والمالية ، شهدت منظمات الأعمـال العديـد الاقتصاديةطور في المظاهر في عالم شديد التغير والت

من التحديات وألقت هذه المتغيرات بظلالها وبصورة سـلبية علـى واقعيـة وسـلامة القيـاس المحاسـبي ، 
، والتنبؤ بالمتغيرات التي تؤثر في قيمة المنشأة في ظل قصور مفهوم وتطبيق مـنهج الكلفـة التاريخيـة

 مـن تزايـد حجـم  الأعمـال وتباينهـا  التطورات التي شهدتها البيئـة الاقتـصادية والمحاسـبيةنتيجةوذلك  
وظهـــور الـــشركات الكبـــرى متعـــددة الجنـــسيات ) العولمـــة(اتجـــاه العـــالم نحـــو النظـــام العـــالمي الجديـــد و

ود والانفتــاح الاقتــصادي بــين الــدول وحريــة التعــاملات التجاريــة والماليــة، فقــد أدى ذلــك كلــه إلــى وجــ
 ضغوطات على مهنـة المحاسـبة والتـأثير فـي بعـض المبـادئ التـي تقـوم عليهـا ومـن ذلـك مبـدأ التكلفـة

 الذي يتجاهل التغيرات في الأسـعار التـي تحـدث مـن فتـره لأخـرى ، ممـا أدى إلـى عـدم تزويـد التاريخية
ــا ــى الاهتم ــدأ التوجــه إل ــا ب ــرارات، ومــن هن ــدة لاتخــاذ الق م بتبنــي طــرق المــستثمرين بالمعلومــات المفي

 بــدأ التوجــه أليهــا كمطلــب الــذي.  القيمــة العادلــة  محاســبةوهــيللقيــاس المحاســبي محاســبية جديــدة 
ًأساسي في إثبات معالجة الأحداث والعمليات المالية كي تكون أكثر دقة وأقرب إلى الواقع الفعلي وفقـا 

شورة ، الأمر الـذي حـدا بالجهـات للظروف السائدة، بما يحقق ملاءمة و موثوقية البيانات المالية المن
المهنية المتخصصة إلى إصدار معايير محاسبية تلبـي الاحتياجـات المـستمرة التـي تتـزامن مـع التطـور 

  .)1  : 2009،صالح( مضمونها محاسبة القيمة العادلة الكبير على الصعيد المالي الدولي والتي شكلت في

ــا مــن الحقــائق الــسابقة، تنبــع أهميــة الا ــة، للوقــوف علــى ًانطلاق طــلاع علــى مــنهج القيمــة العادل
الأسباب التي أدت إلى ذلك التوجه واستنباط الآثار التي ستنعكس علـى مـستخدمي المعلومـات الماليـة 
الــذين يتوقعــون أن تكــون المؤشــرات الماليــة المنــشورة والمفــصح عنهــا فــي التقــارير الماليــة متــصفة 

  . ئمة لمساعدتهم في اتخاذ قراراتهم الاقتصاديةبالصدق والدقة و الموثوقية حتى تكون ملا
  المستخلص

  ومؤشـرات الأداء المـاليهذا البحث دراسـة العلاقـة بـين معلومـات القيمـة العادلـة ل لغرض الرئيسيا    
  :العديد من الأهدافوذلك من اجل تحقيق 

الطريــق فــي كونهــا تمهــد لالتكلفــة التاريخيــة علــى  ةتــسليط الــضوء علــى مــشاكل القيــاس القائمــ .1
  في القياس المحاسبيالقيمة العادلةضرورة التوجه نحو منهج  

التعريف بمحاسبة القيمة العادلة بشكل عام من خلال تحليل الجوانب النظرية المرتبطة بالموضوع  .2
 .والأسس العلمية التي تقوم 

 . تحليل العلاقة بين استعمال القيمة العادلة ومؤشرات الأداء المالي .3

 أن المتغيـرات الاقتــصادية والماليـة التـي تــشهدها منظمـات الأعمـال ألقــت  فـيبحــثكلة الوتـتلخص مـش
بظلالهــا وبــصورة ســلبية علــى واقعيــة وســلامة القيــاس والإفــصاح المحاســبي فــي ظــل قــصور تطبيــق  ارية
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 عــن بــديل بحــثتتمحــور مــشكلة ال لــذا ظــاهرة التغيــر بالأســعارمفهــوم مــنهج الكلفــة التاريخيــة نتيجــة 

ياس كانت ولا تزال تسيطر على العرف المحاسبي وهي طريقـة الكلفـة التاريخيـة إلـى طريقـة لطريقة الق
  . قياس حديثة الظهور نسبيا وهي طريقة القيمة العادلة

    -: إلى مجموعة من الاستنتاجات أبرزهابحثوتوصلت ال
 .الي مؤشرات الأداء المجوهري فيأثر  لهاأن محاسبة القيمة العادلة للأصول المالية  .1

إن الأخذ بمعايير محاسبة القيمة العادلة يجعل مـن البيانـات الماليـة أداة مهمـة بيـد الإدارة لتقـدير  .2
مؤشرات الأداء المالي للشركة بمنظور اقتصادي مستقبلي لارتباط هذه المؤشرات بالحاضـر والمـستقبل 

  أكثر من ارتباطها بالماضي
فــي  المحاســبيلعادلــة كأســاس للقيــاس والإفــصاح  توصــي بتبنــي محاســبية القيمــة ابحــثوعليــه فــإن ال

وذلك لإعداد تقارير مالية بدرجة عالية من الجودة، وتمشيا مع المتطلبات الـواردة الإيضاحات المتممة 
في معايير المحاسبة الدولية، فأن تطبيق محاسبة القيمة العادلة يعد مطلبا أساسيا لبنـاء سـوق مـالي 

  .المحلية والأجنبية جذب الاستثمارات ىقوي قادر عل
  

  المبحث الأول
  منهجية البحث

  : سنعرض محتويات البحث وفق المنهجية التالية
  أهمية البحث  1-1

 في مدى قـدرة التقـارير الماليـة المعـدة علـى أسـاس القيمـة العادلـة فـي تزويـد تكمن أهمية البحث
 وكـذلك التعـرف قتـصادية الرشـيدةمستخدمي البيانات المالية بمؤشـرات ماليـة مفيـدة لاتخـاذ القـرارات الا

على أسباب توجه معدي  المعايير المحاسبة الدولية ومعـايير المحاسـبة الماليـة نحـو اسـتعمال القيمـة 
  . وما هو انعكاسها على المؤشرات الأداء المالي العادلة
  

   مشكلة البحث 1-2

 بظلالهـا وبـصورة ســلبية ألقـت الأعمـال المتغيـرات الاقتـصادية والماليـة التـي تـشهدها منظمــات أن
 في ظل قصور تطبيق مفهوم منهج الكلفة التاريخية المحاسبي والإفصاح على واقعية وسلامة القياس

دمها التقـارير الماليـة ظـاهرة التغيـر بالأسـعار التـي تـؤدي إلـى قـصور فائـدة المعلومـات التـي تقـنتيجة 
، 17: 2009 ( . المـالي ونتيجـة الإعمـال التـي تعبـر عـن المركـزمؤشـرات ماليـة  تـوفير لا تـستطيعوالتي

Aslanertik ()2009:1316،كيسو ( )77 :2003 ، مطر (  
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   أهداف البحث 1-3
 ر الدوليـة مـع بيـان  المعـاييوآليات تطبيقها استنادا إلـى العادلة القيمة وأهداف مفهوم على التعرف
 . المشاكل المتوقعة في تطبيقهاأهم

 تأثرهـا لمحاسـبية ومـدىاضيفها القيمـة العادلـة علـى المعلومـات بيان الخصائص التي يمكن أن تـ 
 .مؤشرات الأداء المالي في

  مـالي التـي تـلاءم التـصنيف عناصـر المركـز المـالي وفقـا للمعـايير التوصل لاعتمـاد مؤشـرات أداء
اتخـاذ الدولية وكيفية الإفصاح عنها في القوائم المالية التي تمكن المستفيدين من الاعتماد عليها فـي 

 .  قرارات الرشيدة
  

   فرضية البحث 1-4
  -:يأتي البحث بماة تكمن فرضي 
مؤشرات الأداء  يجابيا فييؤثر تطبيق معايير المحاسبة الدولية الموجه نحو محاسبة القيمة العادلة ا(

  . )المالي
  المبحث الثاني

  النظريالإطار

  القيمة العادلة في الفكر المحاسبي 2-1
    مة العادلةمفهوم القي 2-1-1

أن أهداف البيانات المالية هي تقديم معلومات مفيدة ومناسبة للأطيـاف العديـدة فـي المجتمـع 
والتي تعتمد على البيانات المالية في اتخاذ قراراتها الاقتصادية ولما كـان يفتـرض فـي البيانـات الماليـة 

 بشكل يمكن من خلالهـا محاسـبة أن تعبر بصدق عن الوضع المالي ونتائج الأعمال والتدفقات النقدية
الإدارة عــن الأمــوال الموكولــة أليهــا واتخــاذ القــرارات المناســبة ، فانــه والحالــة هــذه لابــد مــن أظهــار 
الموجودات والمطلوبات بالقيمة العادلة لأنها أكثر نفعا وفائـدة لمـستخدمي البيانـات الماليـة مـن الكلفـة 

  .التاريخية
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   القيمة العادلةيفتعر  الباحث السنة  ت

  حماد

 الشراء في راغب مشتري  بين تتبادل الملكية يجعل الذي السعر
 الـشراء علـى مكـره الأول يكون لا حينما في البيع راغب وبائع ،
 مـن كـلا لـدي يكـون وان البيـع، علـي مكـره الثـاني يكـون ولا

  .بالمعاملة المرتبطة بالحقائق معقولة معرفة الطرفين
1 2003 

 )مـــصلحة الإيـــرادات الداخليـــة الأمريكيـــة ()IRSs(ة وفـــق منظمـــ
 1959سنة 

 
2 1999 Kaye 

الــسعر الــذي يــتم مــن خلالــه انتقــال الملكيــة مــن بــائع راغــب فــي
ٍالبيع ومـشتري راغـب فـي الـشراء وبـدون أي إجبـار فـي البيـع أو 

  .الشراء، وكلاهما على معرفة كاملة بالحقائق ذات الصلة
 ي

  صالح

مكن تسلمه عن بيع أصـل مـا أو يمكـن دفعـه لنقـل السعر الذي
التزام ما في معاملة ذات ترتيب نظامي بين مشاركين في السوق 

  . عند تأريخ القياس
3 2009 

   2007سنة )  157(رقم ) FASB(وفق معيار
  

يركز الذي  2007سنة )  157(رقم ) FASB( ث أنه أفضل تعريف للقيمة العادلة هو تعريفويرى الباح
ُلذي يستلم نظير بيع أصل أو السعر الذي سيدفع نظير تحويـل التـزام ولـيس الـسعر الـذي على السعر ا ُ

  . على الأصل أو المستلم نظير التزام مفترضAcquireيجب سداده للاستحواذ 
     أهداف استعمال القيمة العادلة 2-1-2

للمقارنة للتقييم إن مستخدمي البيانات المالية يحتاجون إلى معلومات ملاءمة و موثوقة وقابلة 
المركز المالي للمنشأة ونتيجة إعمالها وذلك لتكون هذه المعلومات مفيدة لهم لاتخاذ القرارات 

  :ونجد أن معلومات القيمة العادلة واسعة الاستخدام ولها المزايا الأتية . الاقتصادية 
  )31: 2003حماد ،( ، )31 : 2008 الجعارات ،( 

مركز المالي ال لفة بالقيمة الأقرب إلى الواقع في تاريخ إعداد الميزانيةإظهار بنود الحسابات المخت .1
المـساهمين فـي المنـشأة أو  ، بحيث يعترف بالدخل إما بعد الحفاظ على القوة الشرائية العامـة لحقـوق

ًالعادلـة يكــون مبنيـا علــى أســاس أن  بعـد الحفــاظ علـى الطاقــة التـشغيلية للمنــشأة، وأن مفهـوم القيمــة
  .ة مستمرة في أعمالها لأجل غير محدودالمنشأ

إذا تم تقيـيم الأصـول والالتزامـات علـى أسـاس القيمـة العادلـة فأنهـا تعبـر عـن المركـز الاقتـصادي  .2
 .لأنة اخذ الأسعار السوقية بعين الاعتبار 

 . يتفق تطبيق القيمة العادلة مع مفهوم المحافظة على رأس المال  .3

 إجــراء المقارنــات بــين المنــشآت المتــشابهة والتــي تــستعمل تــساعد معلومــات القيمــة العادلــة فــي .4
 .القيمة العادلة
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 .إن القيمة العادلة لها قدرة تنبؤية اكبر لأنها تعكس التأثيرات الاقتصادية الجارية  .5

 والخبـرة الواسـعة تـسمح اًإن واضعي المعايير المحاسبية يدعون أن التقدم الحديث فـي التكنولوجيـ .6
ادلــة أن يــتم تقــديرها بموثوقيــة باســتخدام تقنيــات تــدمج مبــادئ تــسعير ســوق رأس لكثيــر مــن القــيم الع

 .المال مع المعلومات حول ظروف السوق الجارية 

  :أجل تمكين المنشأة من قياس أدواتها المالية بالقيمة العادلة لعدد من العمليات الداخلية من  .7
 صنع القرارات الاستثمارية والتجارية المناسبة.  
 ياس المخاطرإدارة وق.  
 تحديد كمية رأس المال الذي يجب تكريسه لخطوط الأعمال المتنوعة.  
  :مثل ،كما يرى الباحث أن هنالك أهداف أخرى لتطبيق القيمة العادلة من قبل الشركات 
 الشفافية على البيانات المالية الصادرة عن الشركاتإضفاء . 

 كلفة التاريخيةالتوجه إلى علاج أي قصور ناتج عن تطبيق مفهوم الت. 

  :  محاسبة القيمة العادلةاستعمالمحددات  2-1-3

هنالك العديد من الأنعكاسات السلبية التي يعكسها تطبيق منهج القيمة العادلة في القياس والاعتراف  
  )2004:31، دهمش ابو زر ( )3-4: 2006،خوري  ( )2005:9، السعافين : ( والإفصاح ومنها ما يأتي 

ة الأساســية فــي تقــديرات القيمــة العادلــة فــي مــدى موثوقيتهــا أي مــدى وجــود أدلــة تكمــن المــشكل .1
إثبات بشكل يساعد في تسجيلها فـي الـدفاتر وتـدقيقها، حيـث يكتنـف تقـدير القيمـة العادلـة إلـى إتبـاع 
أسس قياس متباينـة، حيـث تتعـدد طـرق وأسـاليب تقـدير القيمـة العادلـة للأصـول والالتزامـات الماليـة، 

  .الذي يجعل البيانات المالية أكثر تقلبا مما هو في الحقيقة في ظل عدم وجود سوق كفءالأمر 
من أهم السلبيات التكلفة الكبيرة التي ستقع على كاهـل الـشركة لتطبيـق القيمـة العادلـة، حيـث أن  .2

مـن نظام الشركة المحاسـبي قـد صـمم للتعامـل مـع مـدخلات النظـام وفقـا للتكلفـة التاريخيـة، ولتمكينـه 
ــشركة إعــادة برمجــة نظامهــا، فهــل تــستطيع  ــة يتحــتم علــى إدارة ال ــا للقيمــة العادل ــا وفق التعامــل معه
الشركات ذات الحجم المتوسط والصغير تحمل تلك التكلفة وضمان بقاء منتجاتها منتجات منافسة مـع 

 .الشركات الكبيرة 
 الـــواردة فـــي المعـــايير الـــضعف النـــسبي فـــي الكـــوادر البـــشرية المؤهلـــة لفهـــم وتطبيـــق المفـــاهيم .3

 .المحاسبية الدولية بشكل سليم
إن محاسبة القيمة العادلة معقدة وذات طـرق مختلطـة منهـا مـا يتعلـق برغبـة الوحـدة الاقتـصادية  .4

في الاحتفاظ بالاستثمارات ومنها ما يتعلق بموضوع تقدير القيمة العادلـة نفـسها، فـضلا علـى أن ذلـك 
 .سبة أو عدم الاتساق في المعالجة المحاسبيةيتعارض مع مبدأ الثبات في المحا

قد يؤدي اعتماد أساس القيمة العادلة في إعداد القوائم المالية إلى فتح مجال كبيـر للتلاعـب بمـا  .5
 .يخدم مصالح الإدارة
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من أهم الأمور السلبية في تطبيق منهج القيمة العادلة فـي القيـاس والاعتـراف والإفـصاح هـو أن  .6

تـصنيف لا تحكمـه : الية ضمن المجموعات أربعة التي  ينص عليهـا المعيـار وهـيتصنيف الأدوات الم
ــك الأدوات لأجلهــا،  ــستخدم تل ــة التــي ت ــق بالغاي ــا يتعل ــود محــددة ســوى توجهــات الإدارة نفــسها فيم قي
ــدا للتلاعــب والتــضليل إن أرادت ذلــك، كــأن تــصنف بعــض  ــالي فــإن ذلــك يعطــي الإدارة مجــالا جي وبالت

 ضمن الأدوات المحتفظ بها إلى حين الاسـتحقاق وذلـك لإظهارهـا بقيمـة التكلفـة، علمـا الأدوات المالية
بــأن نيــة الإدارة تكــون مبيتــه بالاحتفــاظ بهــا لغايــات المتــاجرة، وبالتــالي تــستطيع إبعادهــا عــن القيمــة 

  .العادلة واستخدامها لغايات التحوط ضد مخاطر مستقبلية
  ة العادلة وفقا للمعايير الدوليةدام القيمالقياس المحاسبي باستخمتطلبات  2-1-4

 العادلـة القيمـة إلـى والإرشادات للوصـول الأسس من العديد الدولية المحاسبة معايير اصدر مجلس  

    المالية  ما يخص الأصول وسوف نتناولالمحاسبية المعايير من العديد في بالتفصيل
   :39)(قياس القيمة العادلة وفق للمعيار الدولي رقم  

 مجلــس المعــايير الدوليــة مجموعــة مــن الوســائل  حــدد39)(قبــل إصــدار المعيــار الــدولي رقــم   
العــرض و  : " الأدوات الماليـة) "32(لقيـاس القيمـة العادلــة لغـرض الإفـصاح عنهــا وبموجـب معيـار رقــم

يـة تصنيف الأسواق المالية وفقا هـذا المعيـار إلـى أسـواق ماليـة كـفء وأسـواق مالوالذي تم " الإفصاح
غيــر كــفء ، وعنــدما يكــون الــسوق نــشط فــإن ســعر الــسوق المعــروض يمثــل أفــضل مقيــاس للقيمــة 

وفي حالة غياب السوق النشط فقد حدد المعيار الأسـاليب التـي . العادلة للاستثمارات المالية المتداولة
  )Epstein , 2002 : 189 – 190( : ينبغي على الإدارة استخدامها لتقدير القيمة وتتمثل هذه الوسائل فيما يلي

 .القيمة السوقية الجارية لأداة مالية مشابهه جوهريا للأداة المراد تقييمها .1

السوق لأدوات  ٍتحديد خصم التدفقات النقدية باستخدام سعر خصم مساو لمعدل الفائدة السائد في .2
 . نفس الشروط والخصائص – بشكل جوهري –مالية لها 

    استخدام نماذج تسعير الخيارات .3
أن لجنة معايير المحاسبة الدولية وضعت هذا المعيار كنقطة بداية لتطبيق نموذج القيمة العادلة على 
جميع الأصول المالية، وكان الهدف من وضع هذا المعيار هو ترسيخ مفاهيم القيمة العادلـة وأسـاليب 

 الـذي  (39 )ار رقـمٕقياسها واتاحة الفرصة لدراسة تحسينات قياس القيمة العادلة من خلال وضـع معيـ
  :يلي  كما بالقيمة العادلةالمالية  الأصولوقياس تصنيف كيفيةحدد 

 الأصول المالية التي تقاس عند الاعتراف الأولي بالقيمة العادلة مـن خـلال الأربـاح  المجموعة الأولى
  : نوعين من الأدوات الماليةىأو الخسائر وتشمل عل

ــم قياســها عصــولأ: الأولالنــوع  ــة ت ــاح أو  مالي ــة مــن خــلال الأرب ــد الاعتــراف الأولــى بالقيمــة العادل ن
الخسائر، ويمكن أن تشمل كافة الأصول أو الالتزامات المالية فيما عدا الاستثمارات فـي أدوات حقـوق 
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الملكية التي لـيس لهـا أسـعار سـوقية مـن خـلال أسـواق ماليـة نـشطة ولا يمكـن قيـاس قيمتهـا العادلـة 
رف بــالربح أو الخــسارة الناتجــة عــن تغيــرات القيمــة العادلــة لهــذه الفئــة فــي يعتــ بدقــة يعتمــد عليهــا، و

   .تاريخ إعداد القوائم المالية في الأرباح أو الخسائر للفترة
وهي أوراق مالية للديون المشتراة بنيـة إدارتهـا  المالية المقتناة بغرض المتاجرة صولالأ: النوع الثاني

 ان الأوراق المالية لغرض المتاجرة هي أصول  .المستقبل القريببشكل فعال وبيعها بهدف الربح في 
  . جارية وتذكرها الشركات بالقيمة العادلة في موعد كل قائمة مركز مالي

ــة أن ــر المتحقق ــة المحــتفظ بهــا ( المكاســب والخــسائر غي ــلأوراق المالي ــة ل ــرات فــي القيمــة العادل التغي
يــتم ذكرهــا فــي ) الخــسائر والمكاســب مــن المبيعــات(قــة والمكاســب والخــسائر المتحق) لإغــراض المتــاجرة

ان دخل الفائـدة فـي الأوراق الماليـة لأغـراض المتـاجرة المحـتفظ بهـا بـصفة ديـن تـسجل . صافي الدخل
  ).Dychman, 2001: 649. (كما تم اكتسابها

وق الملكيــة أو حقــ(وهــي الأوراق الماليــة للــديون :   الأصــول الماليــة المتاحــة للبيــع المجموعــة الثانيــة
التي لا تصدق كأوراق مالية لإغراض المتاجرة أو محتفظ بها لحين موعد سـدادها وهـذه ) غير المؤثرة 

أو لنيـة الإدارة / ًالأوراق المالية تذكر بين الأصول الجاريـة وغيـر الجاريـة علـى وفـق لموعـد سـدادها و
وعلـى أيـة .  فـي قائمـة المركـز المـاليوهـذه الأوراق الماليـة تظهـر بالقيمـة العادلـة. فيما يتعلـق ببيعهـا

ًحال، فأن التغيرات في القيمة العادلة تستثنى من صافي الـدخل وبـدلا مـن ذلـك تظهـر فـي جـزء حقـوق 
حيث يعتقد العديد من مستخدمي التقارير المحاسبية إنها أكثـر فائـدة . الملكية في قائمة المركز المالي

. غيـرات فـي القيمـة العادلـة لـلأوراق المتاحـة للبيـع فـي الـدخللصنع القرار عندما لا يتم الإبلاغ عـن الت
 تـضمين الـدخل التغيـرات فـي أنولأن هذه الأوراق لا يتم المتاجرة بهـا علـى نحـو فعـال فـإنهم يعتقـدون 

  . )Larson, 2005: 430 ( قيمة السوق تسبب زيادة غير ضرورية في تقلب الدخل
وهي الأوراق التي يكـون للمـستثمر  :تفظ بها لتاريخ الاستحقاقالأوراق المالية المح :ثالثةالمجموعة ال

وفــي هــذه الحالــة (القــدرة والنيــة علــى الاحتفــاظ بهــا لحــين موعــد ســدادها وقــد تكــون أمــا قــصيرة الأمــد 
تظهـر الـشركات ) وتصنف في هذه الحالة كأصول غيـر جاريـة(أو طويلة الأمد ) تصنف كأصول جارية

 وطويلــة الأمــد لمحــتفظ بهــا لحــين الاســتحقاق فــي قائمــة المركــز المــالي الأوراق الماليــة قــصير الأمــد
  . )Wild & others, 2007: 240(بالكلفة المستهلكة

ويـتم . ولا يتم ذكر أي مكسب غير متحقق أو خاسرة غير متحققة في هذه الأوراق فـي الـدخل
هلاك أو خـصم فـي تضمين دخـل الفائـدة أو المكاسـب والخـسائر المتحققـة ومـن ضـمنها أي قـسط اسـت

  .الأوراق المالية طويلة الأمد، في الدخل
تعبر هذه المجموعة عـن أصـول ماليـة غيـر  : القروض والمديونيات المجموعة الرابعة  

مــشتقة ذات تــاريخ ســداد محــدد أو قابــل للتحديــد وغيــر متداولــة فــي ســوق نــشطة ، وتقــاس بالقيمــة 
ارية بالتكلفة المستهلكة باسـتخدام طريقـة الفائـدة الفعليـة، ، ثم تقاس بعد ذلكيالعادلة عند الاعتراف الأول
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ولا يعترف بأي ربح أو خسارة لهذه الأدوات المالية إلا عند استبعادها من الدفاتر أو حدوث اضـمحلال 

  .)IAS 39 Par 56 (في قيمتها
   وفق المعايير الدوليةالمالية صولللأ العادلة القيمة تحديد أسس
  :إتباع الأسس التالية  يجب المالي للأصل  نشط سوق في روضةمع أسعار توافر حالة في
أن أفــضل قيــاس للقيمــة العادلــة يــأتي مــن ســعر معــروض بــسوق نــشط ، و تعتبــر الأداة الماليــة  .1

مسعرة في السوق النشط إذا كانت الأسعار المعلنة متوفرة بـسهولة وبـشكل منـتظم عـن طريـق التبـادل 
 وكانـت الأسـعار معبـرة عـن معـاملات  ناعية أو خدمـة التـسعيرأو التاجر أو السمسار أو مجموعة صـ

 . أساس تجاريىالسوق الفعلية والتي تحدث بشكل منتظم عل

كـأن (في حالة عـدم تحديـد سـعر آخـر معاملـة لـلأداة الماليـة بالـسوق علـى  أسـاس تجـاري بحـت  .2
علـى المنـشأة أن ، يجـب )تكون آخر معاملة معبرة عن تصفية إلزاميـة أو بيـع جبـري بأسـعار مخفـضة

 .تعدل هذا السعر ليعبر عن القيمة العادلة
يراعي أنه يستخدم لقياس القيمة العادلة سعرين، الأول هو سعر العرض ويستخدم لقياس القيمـة  .3

العادلــة للأصــل المحــتفظ بــه أو الالتــزام الــذي ســيتم إصــداره، والثــاني هــو الــسعر المطلــوب ويــستخدم 
 .لذي سيتم شراءه أو الالتزام المحتفظ بهلقياس القيمة العادلة للأصل ا

فـي سـوق نـشط ، تـستخدم المنـشأة هـذا المعـدل ) بدلا من السعر(في حالة الإعلان عن معدل ما  .4
ٕعلــى أنــه أحــد معطيــات أســلوب التقيــيم لتحديــد القيمــة العادلــة ، واذا لــم يتــضمن هــذا المعــدل مخــاطر 

ه ا المـشاركون فـي الـسوق تقـوم المنـشأة بتعـديل الائتمان أو العوامل الأخرى التي يتعامل علـي أساسـ
 .المعدل ليشمل هذه العوامل

إذا كانــت الأداة الماليــة تعبــر عــن محفظــة مــن مجموعــة مــن الأدوات الماليــة ، ولهــا ســعر خــاص  .5
معلــن بالــسوق النــشطة ، يــستخدم هــذا الــسعر لقيــاس القيمــة العادلــة ، أمــا إذا كــان عــرض الأســعار 

ٕظــة بمجمــل أدوات  ، وانمــا يخــص أجزائهــا المكونــة، فإنــه يــتم تحديــد القيمــة المعلــن لا يخــص المحف
 IAS 39 (العادلة للمحفظة ككل علي أساس أسعار السوق الخاصة بكل جزء من أجزاء هذه المحفظـة

, Pars. 48- 54(   
 ىإلـ المنـشأة تلجـأ  العادلـة قيمتـه المـراد قيـاس  المـالي للأصـل نـشط سـوق وجـود عـدم حالـة فـي
      )Pauline , 2005: 8 (: وفق ما يلي العادلة القيمة لقياس التقييم أساليب داماستخ

العلاقة التي حدثت  ذات الأسعار المتاحة في الأسواق في تواريخ سابقة معدلة بالأحداث الجوهرية .1
 .بالفترة بين التاريخ السابق المعتمد كأساس للتقييم وبين تاريخ التقييم

 .لسوقية لأداة مالية أخرى مشابهة بشكل جوهري للأداة موضوع التقييمالاستناد إلى القيمة ا .2

 .الاستناد إلى التدفقات النقدية المخصومة المتوقعة من الأداة موضوع التقييم .3

 .النماذج المختلفة لتقييم الخيارات .4
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  . تقنيات التقييم والافتراضات المستخدمة في الأسواق المالية لتحديد القيمة العادلة .5
  :التالية الأسس الحالة يجب مراعاة هذه وفي 

يجــب أن تبنــي هــذه الأســاليب علــى أحــدث معــاملات الــسوق، وعلــى أســاس تجــاري بحــت، بحيــث  .1
ــي  ــا يمكــن عل ــل م ــن، ويعتمــد بأق ــى أقــصى حــد ممك ــسوق إل ــات ال ــيم مــن معطي ــستفيد أســلوب التقي ي

 .المعطيات الخاصة بالمنشأة

دير واقعي للقيمة العادلة إذا كان يعكس بـشكل معقـول  تقىمن المتوقع أن يصل أسلوب التقييم إل .2
التسعير المتوقع من السوق للأداة المالية محل القياس، بالإضافة إلى اعتماده على معطيـات الـسوق 

 .ومتضمنا لمقاييس عوامل المخاطر المرتبطة بالأداة المالية 

عليته باستخدام الأسـعار  فاى المنشأة أن تفحص بشكل دوري أسلوب التقييم وتحدد مدىيجب عل .3
   المالية أو بناء على أي بيانات سوق ملحوظ متوفرة صولالمتداولة بأي سوق ملحوظ للأ

لقيمة العادلـة ا   كأساس لتقدير يمكن للمنشأة أن تستخدم سعر الشراء أو الإنشاء الأولي للأصل .4
خلال مقارنـة ظـروف الـسوق  وذلك من – خاصة إذا كانت الأداة المالية تمثل أداة دين كقرض مثلا –

القائمة في تاريخ شرائها أو إنشائها وظروف السوق الحالية أو أسعار الفائـدة التـي تحملتهـا المنـشأة 
 .حاليا أو من قبل الآخرين لأدوات الدين المشابه وأخذ أي تغيرات في الحسبان 

العادلــة ، تــستخدم عنــد تطبيــق المنــشأة لأســلوب تحليــل التــدفق النقــدي المخــصوم لتقــدير القيمــة  .5
واحد أو أكثر من معدلات الخصم المساوية لنسب العائد السائدة للأدوات المالية، والتي يكون  المنشأة

لها بشكل أساسي نفـس الـشروط والخـصائص مثـل جـودة ائتمـان الأداة الماليـة ، المـدة المتبقيـة التـي 
 , IAS 39ــ  81 (. سديد المبلـغ الأصـلييـتم خلالهـا تحديـد سـعر الفائـدة التعاقـدي ، المـدة المتبقيـة لتـ

Pars., Appendix A , AG 74( 
  

     متطلبات الإفصاح المحاسبي عن القيمة العادلة وفقا للمعايير المحاسبة الدولية 2-1-5
  ):32(ًمتطلبات الإفصاح عن القيمة العادلة وفقا للمعيار الدولي رقم 

الـشركة أن تفـصح عـن معلومـات عـن القـيم العادلـة انه يجب علـى ) 77(في فقرة   )32(حدد المعيار 
لكل مجموعة من مجموعات الموجودات المالية والمطلوبـات الماليـة سـواء كانـت مثبتـه أو غيـر مثبتـه 

وٕاذا كــان مــن غيــر العملــي تحديــد القــيم العادلــة لأحــد الموجــودات أو المطلوبــات الماليــة . فــي الــدفاتر 
لوقـت أو التكلفـة ، فانـه يجـب الإفـصاح عـن تلـك الحقيقـة مـع بدرجة يمكن الوثوق بها بـسبب عامـل ا

ــة ذات العلاقــة  ــلأداة المالي ــسية ل ــة بالخــصائص الرئي ــضا عــن المعلومــات المتعلق ضــرورة الإفــصاح أي
  .بقيمتها العادلة 

 ضرورة الإفصاح عن القيمة العادلة للأصول المالية فـي صـلب القـوائم  )32(حدد المعيار الدولي كما 
ارية  .وعندما يكون ذلك غير ممكن يجب الإفصاح عن هذه الحقيقة في الإيضاحات المتممةالمالية 

الإد
دية و

قتصا
م الا

لعلو
غري ل

ال



}{   235.........             في المصارف التجارية في المصارف التجاريةالقيمة العادلة وتأثير استعمالها في مؤشرات الأداء الماليالقيمة العادلة وتأثير استعمالها في مؤشرات الأداء المالي
 : ،يجب الإفصاح عن جوانـب عديـدة مـن بينهـا مـا يلـيوعليه إن في حالة إمكانية قياس القيمة العادلة

)IAS 32, Pars. 90-93  ( 

والالتزامــات  لماليــةالطــرق والافتراضــات الهامــة المــستخدمة فــي تحديــد القيمــة العادلــة للأصــول ا .1
 .المالية، وذلك بصورة منفصلة لكل مجموعة منها

طريقـة  ما إذا كان تحديد القيمة العادلة قد تـم بنـاء علـي سـعر معلـن فـي سـوق نـشط أم باسـتخدام .2
 .من طرق التقييم

 أو تحديـدها كليـا ما إذا كانت القوائم المالية تتضمن أدوات مالية تم قياسها بالقيمة العادلة التي تم .3
 .أسعار أو معدلات سوقية واضحةى جزئيا باستخدام أسلوب تقييم يعتمد علي افتراضات لا تستند إل

بـه فـي  إجمالي القيمة المقـدرة للتغيـر فـي القيمـة العادلـة عنـد اسـتخدام أسـلوب تقيـيم تـم الاعتـراف .4
 .الأرباح أو الخسائر خلال الفترة

المـستخدمة فـي  ة العادلـة، والافتراضـات الهامـةالإفصاح عن الطريقـة المـستخدمة فـي تحديـد القيمـ .5
ـــدلات ـــسداد المبكـــر، المع ـــل الافتراضـــات المتعلقـــة بمعـــدلات ال ـــة، مث ـــك الطريق ـــة للخـــسائر  تل التقديري

  .الائتمانية، أسعار الفائدة وأسعار الخصم إذا كانت ذات أهمية
لـى المنـشأة ألا ما إذا كانت الأصول المالية غير متداولة في سـوق نـشط فينبغـي ع وفي حالة

ًتفصح عن مبلغ واحد يمثل تقديرا للقيمة العادلة وحتـى تكـون المنفعـة أكبـر يجـب الإفـصاح عـن مـدى 
مـن المبـالغ والتـي يعتقــد بـشكل معقـول أن القيمــة العادلـة تقـع ضـمنها ويــتم تزويـد مـستخدمي القــوائم 

رح لــسبب حــذف معلومــات الماليــة بمعلومــات تــساعدهم علــى تقــدير القيمــة العادلــة بالإضــافة إلــى شــ
  )Epestein, 2002: 189 – 190(.القيمة العادلة وذلك كإفصاح إضافية في الإيضاحات المتممة

     تحليل العلاقة بين استعمال القيمة العادلة ومؤشرات الأداء المالي في المصارف التجارية2-2
  

   الأداء المالي مفهوم 1- 2-2
جوهريــا مهمــا فهــو المــرأة العاكــسة لأنــشطة الــشركة  يمثــل الأداء بنــسبة للــشركات مفهومــا

وانجازاتها فهو نتائج النشاط الشمولي  الذي تمارسه الشركة ويحدد مـستوى انجازهـا ومـدى اسـتغلالها 
ٕلمواردهــــا وامكانياتهــــا آذ يــــشار أليــــه بأنــــه انعكــــاس لقــــدرة وقابليــــة الــــشركة علــــى تحقيــــق أهــــدافها 

)Eccles,1991:131 . (  
الأداء المالي التعبير عن نشاطات إدارة الأعمال باستعمال مقاييس ماليـة   Miller & Doss"إذ يعرف 

  .)14: 1996 ( لجميع أنشطة الشركة المختلفةنة وأنة الأداة الرئيسية الداعمةمعي
  

   أهمية الأداء المالي 2-2-2
اء إلـى عـادة يحتـاج المـدر "Bradfield"تظهر أهمية الأداء المالي لشركة من خلال ما عرضـة 

وان ، قيــاس الأداء لبيــان مــا هــو الأداء بمــرور الوقــت بمــرور الوقــت والمــساعدة فــي التنبــؤ باســتمرار
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المقــاييس تــستخدم باســتمرار فــي تقيــيم الأداء المــالي والتنبــؤ فــي نجــاح قيــادة الــشركة وتركيــز رؤيــة 
  .)  Bradfield  et al ,2001:6 ( المدراء على ماذا يحدث أو ما سوف يحدث

إلــــى أن الأداء المــــالي الــــذي يعبــــر عنــــة بمقــــاييس الأداء يجــــب أن يحفــــز   "Horngren "  أشــــارةدوقــــ
 822( المستخدمين والمدراء في كافة مستويات الشركة على العمل نحو تحقيق الأهداف العامة لـشركة 

  )  234 : ,2000الحسيني:  (وفي هذا الصدد يمكن إيجاز أهمية تقييم الأداء المالي  )2000: 
ــصادية مــن خــلال ســعيها لمواصــلة  .1 ــيم الأداء المــالي مقياســا لمــدى نجــاح الوحــدة الاقت ــوفر تقي ي

فالنجاح مقيـاس مركـب يجمـع بـين الكفـاءة والفاعليـة مـن ثـم فهـو اشـمل .نشاطها بغية تحقيق أهدافها
 .من كل منهما في تعزيز أداء الوحدة الاقتصادية بمواصلة البقاء والاستمرار بالعمل

ام تقييم الأداء المالي معلومات لمختلف المستويات الإدارية بالوحدة الاقتصادية لأغـراض يوفر نظ .2
التخطيط والرقابة واتخاذ القـرارات مـستند علـى حقـائق علميـة وموضـوعية فظـلا عـن أهميـة المعلومـات 

 .للأطراف الخارجية
ن خلال تدقيق اكبر يكشف عن مدى أسهام الشركة في عملية التنمية الاقتصادية والاجتماعية م  .3

قدر من العوائد بأقل التكاليف والتخلص من عوامل الهدر والضياع في الوقت والجهد والمال ممـا يعـود 
 .على الاقتصاد والمجتمع بالفائدة 

توضح عملية تقييم الأداء المالي المركز الاستراتيجي ضمن أطار البيئة القطاعية التي تعمل فيها  .4
 .الات التغير المطلوبة لتحسين مركزها الاستراتيجي ومن ثم تحدد الآليات وح،
التأكد من توفر الـسيولة وقيـاس مـستوى الربحيـة فـي ظـل قـرارات يساعد نظام تقييم الأداء المالي  .5

الاستثمار والتمويل وما يصاحبهما من مخاطر بالإضافة إلى مقـسوم الأربـاح فـي أطـار الـسعي لتعظـيم 
أن الأهداف المالية هي زيادة قيمة الشركة الحالية والمحافظة على القيمة الحالية للشركة على أساس 

  . السيولة لحمايته من خطر الإفلاس والتصفية وتحقيق عائد مناسب على الاستثمار 
المـساعدة فـي فهـم وتأسيسا على ما تقدم يرى الباحـث أن أهميـة تقيـيم الأداء المـالي تـأتي مـن خـلال 

وكذلك المـساعدة فـي أجـراء عمليـات التحليـل والمقارنـة و متابعـة ومعرفـة  التعامل بين البيانات المالية 
  .الظروف الاقتصادية والمالية المحيطة بالشركة

  

   أهداف الأداء المالي 2-2-3
  : يمكن أبرازها  لعملية تقييم الأداء هناك أهداف رئيسة

ً الأهــداف المحــددة كمــا متابعــة تنفيــذ أهــداف الــشركة المحــددة ، الأمــر الــذي يتطلــب متابعــة تنفيــذ .1
ًونوعا ضمن الخطة المرسـومة المحـددة لهـا ، ويـتم ذلـك بالاسـتناد إلـى البيانـات والمعلومـات المتـوافرة 

 .عن سير الأداء 

قيـــاس مـــدى نجـــاح الـــشركة مـــن خـــلال ســـعيه لمواصـــلة نـــشاطه بغيـــة تحقيـــق أهدافـــه ، وتـــوفر  .2
 .مات لمختلف المستويات وللجهات الأخرى خارج الشركة المعلو

ارية
الإد

دية و
قتصا

م الا
لعلو

غري ل
ال



}{   237.........             في المصارف التجارية في المصارف التجاريةالقيمة العادلة وتأثير استعمالها في مؤشرات الأداء الماليالقيمة العادلة وتأثير استعمالها في مؤشرات الأداء المالي
الكــشف عــن مــواطن الخلــل والــضعف فــي نــشاط المــصرف و إجــراء تحليــل شــامل لهــا مــع بيــان  .3

 ًمسبباتها ، وذلك بهدف وضع الحلول اللازمة لها وتصحيحها ، والعمل على تلافي الأخطاء مستقبلا 

تـائج تقيـيم الأداء فـي الـشركات إلـى الأجهـزة الرقابيـة توفير البيانات والمعلومات الإحـصائية عـن ن .4
مما يسهل عملها ويمكنه من أجراء المتابعة الشاملة المستمرة لنشاط المصرف لـضمان تحقيـق الأداء 

 .الأفضل والمتناسق 

تقديم قاعدة بيانات ومعلومات عن أداء الشركة ، تسهم في وضع الـسياسات والدراسـات والبحـوث  .5
 .ي تعمل على تحسين أنماط الأداء ورفع كفاءته المستقبلية الت

   مؤشرات الأداء المالي 2-2-4
تقع على عـاتق المـصارف مـسؤولية حمايـة أمـوال المـودعين وتحقيـق أهـداف ذوي المـصالح مـن 
مساهمين ودائنين وعـاملين وغيـرهم ، ممـا يـستدعي قيـام تلـك المـصارف باسـتعمال عـدد مـن مؤشـرات 

  . ) (Rose , 1999 : 158كس الجوانب الأساسية لعملها الأداء المالية التي تع
وهذه المؤشرات عادة ما يعبر عنها بالنسب المالية التي تعكس أثر تعامل الـشركة والتـي تـستخدم 

لذلك تعد المؤشرات الماليـة مـن الأدوات المهمـة لتقيـيم . في تقييم أدائه وتحليل مركزه المالي وربحيته 
ًمواجهة التزاماته المستحقة عليه حاليا ومستقبلا لأنها تمثـل أداة تشخيـصية أداء الشركة وقدرته على  ً

  .أساسية من أدوات التحليل المالي الذي يعد البداية لقياس الأداء ومن ثم تنتهي بعملية التقييم 
  فات التركيز سوف ينـصب علـى المؤشـرات تبـين لقيمة العادلةولان الموضوع البحث الحالي ا

،  للـشركة ى تأثير القيمة العادلة على نتائج هذه المؤشرات والتي تقيس الأداء المـاليبشكل واضح مد
    )84 : 2000، الفضل: (ومن أهم هذه المؤشرات هي

  Profitability: مؤشرات الربحية  : ًأولا
أذا كانت الإيرادات تؤشر نقطة البدايـة لـلأداء المـالي فقـط ، فـأن الربحيـة تؤشـر النتيجـة النهائيـة 

فالربحيـة وتحقيـق عائـد .لكافة الجهود والأنشطة لأداء المصرف ، وهي المقياس الكلـي لـلأداء المـالي 
ملائم لمالكيه من الأهداف الأساسية في عمل المصارف ، ولكي يحقق المصرف تلك الأرباح عليـه أن 

، لطفــي ( يوظــف الأمــوال التــي يحــصل عليهــا مــن المــصادر المختلفــة وان يقلــل نفقاتــه مــا أمكــن ذلــك 
2007:98  (  
      Investment Risks Ratiosمؤشرات مخاطر الاستثمار  : ثانيا 

أن استعمال مؤشرات التحليل المالي في تقدير المخاطر يمكننا من معرفة مقدار وحجـم هـذه  المخـاطر 
 مهم وبالتالي أمكانية وضع سياسات مصرفية تمكننا من السيطرة عليها ، حيث أن للتحليل المالي اثر

في تقويم أوضاع وسلامة أداء المصارف التجارية وبذلك يغدو التحليـل المـالي المرتكـز بـصفة رئيـسية 
في السابق وأفـاق هـذا التطـور  إلى المؤشرات المالية أداة مهمة للحكم على تطور المصارف التجارية 

   . )28: 2000 ،صالح ( في المستقبل 
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    Capital adequacy Ratioمؤشرات ملاءة رأس المال: ًثالثا
تنبع أهميـة رأس المـال مـن الوظـائف التـي يمكـن أن يحققهـا ، فهـو يـشكل قاعـدة للنمـو والتطـور   

ًالمستقبلي للمصرف ، ويؤدي دورا هاما في عملية امتـصاص وتغطيـة أي خـسائر غيـر متوقعـة يمكـن  ً
 وحجـــم وطبيعـــة أن تواجـــه المـــصرف ، فالمـــصارف التـــي لـــديها قاعـــدة رأســـمال تتناســـب مـــع نـــشاطها

المخاطر التي تتعرض لها تمتلك قدرة اكبر على تحمل الخسائر وتجاوزها  والاستمرار بتقديم الخـدمات 
  . لزبائنها

   Liquidity Ratios :مؤشرات السيولة : رابعا 
يشير مفهوم السيولة إلى قدرة الشركة على تحويل جزء من أمواله شبه النقدية إلى نقد خـلال   

يرة تسمح بمواجهة السحوبات ، و إلا فان التعرض لنقص السيولة سـيؤدي إلـى زعزعـة مدة زمنية قص
ثقة المودعين بالمصرف ، فالسيولة سمة حيوية تمتاز بهـا المـصارف التجاريـة عـن المؤسـسات غيـر 
المالية ، ففي الوقت الذي تـستطيع فيـه تلـك المؤسـسات تأجيـل سـداد التزاماتهـا ولـو لـبعض الوقـت لا 

صرف فعل ذلك ، فبمجرد إشاعة عدم توفر سـيولة لـدى مـصرف تجـاري قـد تـؤدي إلـى تـدافع يمكن للم
لـذا علـى المـصارف التجاريـة أن تحـتفظ بجـزء مـن . المودعين لسحب أموالهم مما يـؤدي إلـى إفلاسـه 

حـداد و (أموالها بدرجة مـن الـسيولة كافيـة لمواجهـة الـسحوبات العاديـة أو الفجائيـة لزبـائن المـصرف 
  .) 148: 2005 ،هذلول

  

 تحليل العلاقة بين استعمال القيمة العادلة ومؤشرات الأداء المالي 2-2-5
Relation Analysis Between using Fair value & Performance Financial  Ratios      

أن المعلومــات التــي تقــدمها المحاســبة فــي المؤســسات الماليــة لابــد لهــا مــن أن تتمتــع بقــدر مــن 
 حتــى يــتمكن المــستخدمين مــن اتخــاذ قــراراتهم فقــد اهتمــت العديــد مــن الجهــات المهنيــة مثــل الــشفافية

)FASB, IASB(  بتوفير المعلومات المحاسبية اللازمة لخدمة المؤسسات المالية في العالم ولا سيما تلك
ليـة علمـا المعلومات ذات التأثير على قرارات الاستثمار بهدف تدعيم ثقة المستثمر في المؤسسات الما

وهــذا مــا تتميــز بــه . أن أي قــرار لا يمكــن لــه أن يــتم بمعــزل عــن البيئــة المعلوماتيــة التــي تحــيط بــه
بمعلومـات ملاءمـة تعكـس الواقـع الاقتـصادي  المـستخدمين تزويـدمحاسـبة القيمـة العادلـة مـن خـلال  

)Lee ,2006 :665-700(   
 المحاسـبة والتـي تعـد مـن الأدوات ألتحليليـة أن المؤشرات المالية هي جزء من المعلومات التي تقـدمها

ذات جاذبية بسبب بساطتها وملائمتها للمستخدم وفي كثير مـن الأحيـان يـتم أتحـاذ قـرارات بنـاءا علـى 
و تتوقـف جـودة هـذه المؤشـرات ، هذه العمليات الحسابية  التي تتضمن العلاقات بين البيانات الماليـة 

ا والمعلومــات التــي تقــارن بهــا ،لــذا فــان المؤشــرات الماليــة التــي علــى جــودة البيانــات التــي تــستند إليهــ
ــك لعــدم الأخــذ بنظــر  ــاس الأداء وذل ــشوهات فــي عمليــة قي ــؤدي إلــى ت ــة ت ــى الكلفــة التاريخي ــستند إل ت ارية
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الحسبان التغيـرات الخاصـة بالأسـعار والـذي يـؤدي إلـى تقـديرات غيـر صـحيحة للمركـز المـالي للمنـشاة 

   .) 1316 :2009، كيسو (ومركز الأداء الخاص بها 
  

 على المؤشرات المالية حيث إلى صعوبة ًإن للتغير في مستويات الأسعار تأثيرا مباشرا ومهما
احتساب المؤشرات المالية وذلك عندما يتم شراء بعض موجودات الوحدة الاقتصادية في فترات أسعار 

 بالأسعار التي تم شراؤها دون أن تعدل مختلفة ولابد بالطبع إدراج تلك الأصول في الميزانية العمومية
ونتيجة لذلك فان المؤشرات المالية قد لا تعطي نتائج . تلك الأسعار لتتلاءم مع التغير في مستوياتها

   )                                                          30 : 2006، القريشي. (دقيقة تصلح للمقارنة
يجعل البيانات المالية المعدة في فترات تسودها معدلات الأسعار وان فرض ثبات وحدة النقد 

مرتفعة مضللة في تعبيرها عن حقيقة أداء الوحدة الاقتصادية، هذا مما يفقد المؤشرات المالية 
المشتقة من تلك البيانات مدلولها، وبالتالي مدى صلاحيتها كأداة لتقييم الأداء الحالي للوحدة 

تها المستقبلية، أما مبدأ التكلفة التاريخية الذي يعد الحجر الأساس في إعداد الاقتصادية أو اتجاها
البيانات المالية فيفرض على المحاسب إهمال التقلبات السعرية التي تحدث على قيمة الموجودات 
ًوالمطلوبات، هذا ما ينعكس على مدلول الأرقام التي تظهر في تلك البيانات إذ نجد منها مثلا الأرقام 
التي تظهر في قائمة الدخل مثلا تعبر عن أنشطة بقيم اقرب ما تكون أسعارها الحاضرة بينما تعد 
الأرقام التي تظهر في الميزانية بشان موجودات ومطلوبات الوحدة الاقتصادية وحقوق الملكية فيها 

 من جهة وبيانات من أسعار تاريخية، فان المؤشرات المالية التي ترتبط بين أرقام بيانات قائمة الدخل
الميزانية من جهة أخرى تفتقد إلى خاصية الاتساق أو لتجانس مما يفقدها الموضوعية والمصداقية 

  ).77 :2003 ، مطر(ولاسيما خلال ظروف التضخم الاقتصادي الجامح 
 تعكـس بدقـة ًلذا فأن إعداد البيانات المالية وفقا لمحاسبة القيمة العادلة تحقـق مؤشـرات الماليـة   

الوضع المالي للوحدة الاقتصادية، كما أنها تعزز الشفافية من خلال سماحها بتحديد متطلبات العرض 
 والتي تحقق المنفعـة الرئيـسية للمـستخدمين فـي إدارة وقيـاس المخـاطر و والإفصاح للمعلومات المالية

تهم الاقتــصادية تحديــد كميــة رأس المــال الــذي يجــب تكريــسه لخطــوط  الأعمــال المتنوعــة واتخــاذ قــرارا
  .المناسبة واستنباط توقعاتهم المستقبلية 

هــذا وقــد اهتمــت دراســات عديــدة بقــضية دوافــع اســتعمال القيمــة العادلــة فــي الفكــر المحاســبي ،   
دوافع وأسباب قيام الشركات باسـتعمال القيمـة ) Henderson & Goodwin,1992(ًفمثلا تناولت دراسة 

التــي مــن أهمهــا تــوفير قيــاس أفــضل للــدخل والمركــز المــالي للــشركة ، العادلــة لإعــادة تقيــيم أصــولها و
ًفضلا عن تكوين احتياطي يمكن الاعتماد عليه بهدف إصدار أسهم جديدة، وتحسين المؤشرات المالية 

  .وخاصة الرافعة المالية ، وكذلك تحسين صورة الإدارة 

امنة 
ة الث

السن
–

شرون
 والع

امس
د الخ

العد
 

 



    المساعد الدكتور إبراهيم عبد موسى السعبري  والباحث زيد عائد مردان المساعد الدكتور إبراهيم عبد موسى السعبري  والباحث زيد عائد مردانالأستاذالأستاذ  ........            ........          }}240  {{

اض أن القـوائم الماليـة تكـون لـديها قابليـة ويرى الراوي أن مؤشرات تقييم الأداء المالي تقـوم علـى افتـر
   .)347:  2000الراوي،(للمقارنة من سنة لأخرى 

توفير أساس منطقـي هذا ما تتميز به محاسبة القيمة العادلة حيث تحسن إمكانية المقارنة عن طريق 
الكلفـة ا عـن هذا ما يميزه، يجعل البنود المتشابهة تبدو كذلك والبنود غير المتشابهة لا تبدو متشابهة

، التاريخية التي تضعف من القابلية للمقارنة عن طريق جعل الأشياء المتشابهة تبدو مختلفة والعكـس
هــذا يعنــي ضــعف إمكانيــة المقارنــة بــين نتــائج الأعمــال لهــذه الــسنة مــع الــسنوات الــسابقة للوحــدة 

القيــاس هــذه تتــأثر الاقتــصادية والــسبب فــي ذلــك اخــتلاف الظــروف الاقتــصادية المحيطــة لان طريقــة 
بالظروف الاقتـصادية وكـذلك المقارنـة بـين هـذه الوحـدة الاقتـصادية وأخـرى مـشابهة لهـا داخـل القطـاع 

  ) 39 :2003حماد ، (نفسه
 فعلــى الــرغم مــن صــعوبات التــي تواجــه القيمــة العادلــة إلا أنهــا تعــد الطريقــة الأكثــر فعاليــة والطريقــة 

 فــضل منــه بالمقارنــة مــع التكلفــة التاريخيــة وهــذا مــا أكــده المثلــى لعكــس الواقــع الاقتــصادي بــشكل أ
Aslanertik على أن إتباع منهج القيمة العادلة  يقدم نتائج أكثر شفافية ومعلومات إضـافية تتناسـب

  )19-17: 2009 ( : بشكل أفضل مع أهداف المحاسبة المختلفة وأهمها
 ".صورة حقيقية وعادلة"أنها تعبر بدقة عن الوضع الحالي للشركة والتي يمكن القول ب .1
 .تقدم تقارير ذات مؤشرات مالية قابلة للمقارنة والفهم .2
 . تقدم تقارير ذات مؤشرات مالية أكثر ملاءمة  .3
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  المبحث الثالث
  الجانب العملي

 واهـم اشـملها البحـث في ضوء الجوانب النظرية التي )1ملحق رقم (أعدت استمارة الأستبانة     
وقد وزعت الاستمارة نفسها إلى الثلاث ، أسئلة ) 10(يرات التي تحاول اختبارها، ضمت الأستبانة المتغ

  . عينات 
  وصف العينة المختارة

 مدراء من أساتذة التعليم العالي ، و سمات الشخصية لأفراد عينة البحثال) 3,2,1(يوضح الجدول 
  .س البكالوريو ، إذ لا يقل التحصيل العلمي عنووسطاء ماليون ماليون

  الأكاديميينيمثل توزيع التكرارات الملاحظة ونسبها المئوية والتجميعية للبيانات الأولية لمجموعة :)1(جدول ال

المتغيرات 
 الأولية

 النسبة التجميعية النسبة المئوية التكرارات الفئات

 6 6  2 أستاذ 
 9 3  1 أستاذ مساعد

 75 66  21 رس  مد

العنوان 
  الوظيفي

اللقب (
 100 25  8  مدرس مساعد )العلمي

 50 50  16 دكتوراه
 97 47  15 ماجستير

التحصيل 
 العلمي

 100 3  1 دبلوم عالي
  

 توزيع التكرارات الملاحظة ونسبها المئوية والتجميعية للبيانات الأولية للوسطاء الماليون  /)2(الجدول 

  النسبة المئويةالنسبة  التكرارات الفئات المتغيرات الأولية
 التجميعية

 50 50 10 محلل مالي
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 الوظيفة
 100 50 10 مستثمر
 5 5 1  دكتوراه
  التحصيل العلمي 25 20 4 ماجستير
 100 75 15 بكالوريوس
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 توزيع التكرارات الملاحظة ونسبها المئوية والتجميعية للبيانات للمهنيين/)3(الجدول 
المتغيرات 
 الأولية

النسبة  التكرارات الفئات
 المئوية

النسبة 
 التجميعية

العنوان  20 20 4 مدير حسابات
  الوظيفي

 100 80 16  محاسب  

التحصيل 
 العلمي

 100 100 20  بكالوريوس

  

  حجم العينة المختارة
ّالمنظمــون و) المحللــين( الوســطاء المــاليين وزعــت الأســتبانة علــى مجموعــة مــن الأكــاديميين و 

للحصول على المعلومات اللازمة لمعرفة مدى تأثير القيمة العادلـة فـي مؤشـرات  ) تمحاسبي الشركا(
 البــالغ اســتمارة مــن مجتمــع البحــث) 100(الأداء المــالي ، وقــد بلغــت الأســتبانة الموزعــة علــى عينــة 

التدريسيين في التعلـيم العـالي والمختـصين فـي )  32(موزعة على ) 72(شخص ، استرد منها ) 160(
ــاليين ) 18(ة والمحاســب ــين(الوســطاء الم ــشركات(ّالمنظمــون ) 20( و)المحلل والجــدول . ) محاســبي ال

  :الآتي يمثل حجم المجتمع والعينة المختارة 
   من المجتمعيمثل العينة المختارة)/ 4( الجدول 

  

  التخصص العلمي 
  : ، أثبتت العينة ما يأتي وصف مدى قرب آو بعد مجتمع البحث عن موضوع البحثول
 .هم من اختصاص المحاسبة % 100 الأكاديميينفئة  .1
 .هم من اختصاص المحاسبة  % 90فئة الوسطاء الماليون  .2
  هم من اختصاص المحاسبة %  100 ّفئة المنظمون .3

حجم   الفئـــة
  المجتمع

حجم العينة 
  المختارة

الاستمارات 
  المستردة

نسبة 
  الاستجابة

 0.80  32  40  70  الأكاديميين

الوسطاء 
 0.67  20  30  50    الماليين

  0.67 20 30 40  ّالمنظمون

 0.72   72  100 160  المجموع
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  اختبار فرضية البحث

 مؤشـرات الأداء المـاليلاستعمال القيمة العادلة في  تأثير ايجابية  علاقةوجود( إلى  تشيرإن الفرضية
(Y2)( ، تـؤثرالقيمة العادلـة وفي ضوء هذه الفرضية تشير معادلة الانحدار البسيط إلى أن استعمال  
ــين القيمــة  ، (Y2) تحــسين مؤشــرات الأداء  الماليــة فــي ــأثير يفتــرض وجــود علاقــة داليــة ب وهــذا الت

 وتــصاغ فــي ضــوء هــذه (Y2)تحــسين مؤشــرات الأداء  الماليــة و الحقيقيــة لاســتعمال القيمــة العادلــة
  :تيةلآاالعلاقة معادلة الانحدار البسيط 

Y2 = a + βX 
ًثل مقدارا ثابتا تم ) a( ن إذ إ ً( Constant )  

لاســتعمال   هــو دالــة للقيمــة الحقيقيــة(Y2)تحــسين مؤشــرات الأداء  الماليـة  إن هـذه العلاقــة تعنــي أن
 ة البحـثالقيمة العادلـة، أمـا تقـديرات هـذه القـيم ومؤشـراتها الإحـصائية فقـد حـسبت علـى مـستوى عينـ

  :لمتغيرات، وكما يأتي ، وسيجري تحليل علاقات التأثير بين ا)72(البالغة 
بين اسـتعمال القيمـة العادلـة و تحـسين مؤشـرات الأداء  الماليـة  للعلاقة البسيطكانت معادلة الانحدار 

  : هي
  استخدام التقارير المالية  (0.40)+  (2.947)= تحسين مؤشرات الأداء  المالية 

دم رفض الفرضـية فـي إطـار لغرض رفض أو ع) ANOVA( تحليل الانحدار بإخبار ستعملت البحثاوقد 
عــن نتــائج جــرى فــي ضــوئها تحليــل التبــاين بــين هــذه  ن جــدول تحليــل التبــاين أســفرإهــذه الــصياغة فــ

  ). 17(العلاقات وكما موضح في الجدول 
  

   استعمال القيمة العادلة و تحسين مؤشرات الأداء  المالية للعلاقة بين(ANOVA)تحليل التباين/) 5(الجدول 

   متوسط المربعات مجموع المربعات درجة الحرية مصدر التباين
2R 

 مستوى المعنوية  المحسوبةFقيمة 

  2.343 2,343  1 الانحدار

  0.173  12.101  70 الخطأ

   14.444  71 المجموع

0.16  13.55 

0.000 
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  :إما جدول معاملات العلاقة فقد أشار إلى القيم المبينة وكما يأتي
  استعمال القيمة العادلة و تحسين مؤشرات الأداء  الماليةبينمعاملات العلاقة )/6(الجدول 

 النموذج المعاملات غير المعيارية
 الخطأ المعياري معامل بيتا

 مستوى المعنوية T بيتا

  0.000  8.420  0.350  2.947 الثابت
(X) 

 استعمال القيمة العادلة
0.333  0.091  

0.40 
3.681 0.000  

  N=72  من إعداد  الباحث بالاستناد إلى مخرجات الحاسبة الالكترونية: المصدر
  

ــين اســتعمال القيمــة  ــاين وجــدول معــاملات العلاقــة ب ــل التب يتــضح مــن جــدول أعــلاه أن تحلي
) F(أن قيمة ًشخصا، ) 72( البالغة  المالية على مستوى عينة البحثلأداء العادلة تحسين مؤشرات ا

، )1,70(وبدرجة حرية ) 0.05(وبمستوى معنوية ) 3.92( عند مقارنتها بقيمتها الجدولية البالغة كبيرة
 وهذا ما 0.95)(وبمستوى ثقة ) Y 2وX (ٍوهذا يدل على أن منحنى الانحدار كاف لوصف العلاقة بين 

 علــى مــستوى عينــة المحــسوبة) t (فقــد بلغــت قيمــة) t(وعلــى وفــق اختبــار ) X(قيمــة معنويــة تؤكــده 
  ).1.66( أكبر من قيمتها الجدولية ( 3.681) البحث

، وهـذا يعنـي أن هنـاك وجـود تحـسين ) a=2.947( وفي ضوء معادلة الانحـدار يؤشـر الثابـت 
  .ًة استعمال القيمة العادلة تساوي صفراعندما تكون قيم) (2.947في مؤشرات الأداء  المالي مقداره

فهي تدل علـى أن ) X(والمرافقة لـ) β=0.40( فقد بلغ ميل الحدي على مستوى عينة البحثأما قيمة ال
تحـسين مؤشــرات فـي  (0.59)فـي اسـتعمال القيمـة العادلـة ســيؤدي إلـى تغيـر مقـداره ) 1(ًتغيـرا مقـداره 
  .الأداء  المالي

مما يعني أن استعمال القيمة ، )0.16( إلى معامل مقداره )R2(لتحديد لقد أشارت قيمة معامل ا
مـــن  (0.84)، وأن تحـــسين مؤشـــرات الأداء  المـــاليمـــن التبـــاين الحاصـــل فـــي ) 0.16(العادلـــة يفـــسر 

التباين غير المفسر يعود لمتغيرات لم تدخل نموذج الانحدار وهو مؤشر جيد إلى حد ما يدل على قوة 
  .على أساس هذه النتائج لا ترفض هذه الفرضية و، نموذج الانحدار
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  الاستنتاجات والتوصيات

  الاستنتاجات

 :سيتم عرض تلك الاستنتاجات وهي بالشكل الآتي
إن مبدأ التكلفة التاريخية واحد من المبادئ التي تقوم عليها المحاسبة ولم يستطع أحد الخـروج  .1

ارية ملائم في الاعتماد عليـه فـي اتخـاذ القـرارات الاسـتثمعن هذا المبدأ لكونه أكثر موثوقية لكنه غير 
 . لأنها تمثل أحداث من الماضي

إن القياس والإفصاح على أساس القيمـة العادلـة يـؤدي إلـى تـوفر مؤشـرات ماليـة تعكـس الواقـع  .2
 الفعلي، ويزيد من شفافيتها وفعاليتها فـي تقـديم المعلومـات المناسـبة لمـستخدميها فـي إتخـاذ القـرارات

 .الرشيدة، والتقييم الجيد لأداء الإدارة
ا فــي  ايجابيــأن لمحاســبة القيمــة العادلــة تــأثيرا( ت الإحــصائية صــحة الفرضــيةأثبتــت التحلــيلا .3

مـن خـلال  تـوفير مؤشـرات ماليـة أكثـر ) 6(وهـذا مـا أوضـحه الجـدول ) تحسين مؤشرات الأداء المالي
 مستخدمي البيانات المالية بمؤشـرات تـساعدهم عن تزويدملاءمة في اتخاذ قرارات استثمارية فضلا

 . في تقييم أداء إدارة الشركات و التغيرات في الموقف المالي لها 

 التوصيات

  : أما التوصيات التي تم التوصل إليها فهي كالأتي
حيــث تعــد  ضــرورة العمــل علــى تــوفير قواعــد استرشــادية واضــحة ومحــددة لقيــاس القيمــة العادلــة .1

وذلـك لتقليـل الاعتمـاد علـى التقـدير الشخـصي ، القيمة العادلة  أهم صعوبات تطبيق موثوقيةمشكلة ال
 .لتجنب المشاكل الناتجة عن عمليات إدارة الأرباح من قبل معدي التقارير المالية

ضــرورة متابعــة التحــسينات والتعــديلات التــي يقــوم بهــا كــل مــن مجلــس معــايير المحاســبة الماليــة  .2
فيما يتعلق بالقيـاس والإفـصاح المحاسـبي  IASB ايير المحاسبة الدولية ومجلس مع FASB الأميركي

 .باستعمال القيمة العادلة، وانتقاء ما يلاءم بيئة الأعمال العراقية منها
ضرورة الإفصاح عن بعض المؤشـرات الماليـة المـستمدة مـن القيمـة العادلـة للأصـول الماليـة فـي  .3

، لتـي تــلاؤم التــصنيف الأصـول الماليــة وفقـا للمعــايير الدوليــة  واالإيـضاحات المتممــة للتقـارير الماليــة
 :وهي 
  إجمالي القيمة العادلة للأصول المالية÷ القيمة العادلة للأصول بغرض المتاجرة  
  إجمالي الأصول÷ القيمة العادلة للأصول بغرض المتاجرة    
  حقوق الملكية÷ القيمة العادلة للأصول بغرض المتاجرة  
 إجمالي القيمة العادلة للأصول المالية÷ ادلة للأصول المتاحة للبيع القيمة الع 
  إجمالي الأصول÷ القيمة العادلة للأصول المتاحة للبيع 
  حقوق الملكية÷ القيمة العادلة للأصول المتاحة للبيع 
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  )1 (الملحق
   Questionnaire       الاستبانة

 مؤشرات الأداء المالي  القيمة العادلة في  استعمالتأثير: المحور الثالث  
اتفق   أن  مؤشرات مالية  المعدة وفق  القيمة العادلة تسهم في توفير

 جدا
لا  محايد اتفق

 اتفق
لا اتفق 
 مطلقا

    اتخاذ قرارات استثماريةعلى الاستثمار أكثر ملائمة  في العائد           1

  ملائمة في اتخاذ القرارات الاستثماريةأكثر العائد على حقوق المساهمين             2
   ملائمة في اتخاذ القرارات الاستثمارية أكثرملاءمة رأس المال             3
   ملائمة في اتخاذ القرارات الاستثماريةمعلومات عن مخاطر الاستثمار أكثر            4
   بسهولة تأثيرات معظم استراتيجيات إدارة المخاطرتعكس            5
       ملائمة في اتخاذ القرارات الاستثمارية أكثرالتوزيعات النقديةمعلومات عن         6

أن مؤشــرات التحليــل المــالي المــستند إلــى القيمــة العادلــة تكــون أكثــر صــحة وذات         7
 جدوى عند اتخاذ القرارات

    

      نات المالية بمؤشرات تساعدهم في تقييم أداء أدارة الشركات تزويد مستخدمي البيا        8

 تزويــد مــستخدمي البيانــات الماليــة بمؤشــرات تــساعدهم فــي تقيــيم التغيــرات فــي  9      
  الموقف المالي للشركة

    

 الكاملـة عـن مؤشـرات بشكل أكبر، عنـد تـوفر المعرفـة ًيكون التقرير المالي مفهوما 10      
  دة الاقتصادي في حالة استخدام القيمة العادلة الأداء المالي للوح

    

ًخبيرا كما في الجدول أدناه ) 11( على مجموعة من الأساتذة والخبراء بلغ عددهم عرضت الأستبانة    
، وقد أبدى الخبراء ملاحظاتهم وآراءهم القيمة والتي أعدت على أثرها الصياغة النهائية للأستبانة لتتلاءم مع 

  .  ة البحثأهداف وفرضي
  الاكاديمين المتخصصين/)1(جدول ال

مل   موقع الع  ت  اسم الأستاذ  اللقب العلمي
   جامعة بغداد–قسم المحاسبة / كلية الإدارة والاقتصاد 1  عامر محمد سلمان.د  أستاذ
   جامعة بغداد–قسم المحاسبة / كلية الإدارة والاقتصاد  2  علي حسين علي الدوغجي. د  أستاذ
   جامعة بغداد–قسم المحاسبة / كلية الإدارة والاقتصاد 3  ار سرورمنال جب. د  أستاذ
   جامعة بغداد–قسم المحاسبة / كلية الإدارة والاقتصاد 4  بشرى المشهداني. د  أستاذ

الية    مدير عام/ ديوان الرقابة الم 5  صلاح نوري خلف. د  أستاذ
   جامعة بغداد–قسم المحاسبة /  والاقتصادكلية الإدارة 6  عباس حميد يحيى التميمي.د  أستاذ مساعد

ية    هيئة التعليم التقني/قسم المحاسبة / كلية التقنية الإدار 7  حسين جاسم ألفلاحي. د  أستاذ مساعد
   جامعة الكوفة–قسم المحاسبة / كلية الإدارة والاقتصاد  أستاذ مساعد  حسين هادي عنيزة.د 8
   جامعة الكوفة–قسم المحاسبة / كلية الإدارة والاقتصاد  ساعدأستاذ م  بشرى عبد الوهاب ألجواهري. د 9
   جامعة الكوفة–قسم المحاسبة / كلية الإدارة والاقتصاد  مدرس  أنوار عباس الهنداوي . د 10
  هيئة التعليم التقني/قسم المحاسبة / كلية التقنية الإدارية   مدرس  أسماء مهدي حسين الهاشمي. د 11
  ملاحظة

  .  لة الأستبانة لرسالة الماجستير وتم اقتباس الجزء الذي يخص مؤشرات الأداء الماليتم تحكيم أسئ
                                                 

القيمة العادلة وتأثير استعمالها في جودة التقارير المالية وتحسين مؤشرات الأداء (( بحث مستل من رسالة الماجستير الموسومة  1
  ))المالي 
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