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  ∗تحليل وقياس العلاقة بين التوسع المالي والمتغيرات الاقتصادية

  ٢٠١٠ – ١٩٧٤في العراق للمدة  
  الأستاذ الدكتور كامل كاظم علاوي والمدرس المساعد محمد غالي راهي

  كلية الإدارة والاقتصاد/ جامعة الكوفة
           

  

  

 المقدمة 

يتميز بمجموعة من الخصائص التي تجعله يختلف عـن بـاقي  يعد الاقتصاد العراقي اقتصاداً ريعياً      
 أي تراكم ريع اسـتثنائي  إلى أدى،الذي )النفط(الواحد  ألريعيالاقتصادات ،لكونه من الدول ذات المورد 

زيادة التوسع المالي للدولـة ممـا انعكـس علـى تعميـق حالـة الاخـتلالات الهيكليـة فـي الاقتصـاد وتفشـي 
فـي الدولـة الريعيـة ومنهـا العـراق لهـا خصوصـيتها كونهـا تركـز  الإنفـاق سياسة أن،....البطالة المقنعة

ــى النفقــات التشــغيلية  ــك النفقــات بشــكل  أكثــرعل ــى النفقــات الاســتثمارية،فقد ارتفعــت تل ممــا تركــز عل
 ومـا يفرضـه هـذا. وقيداً مالياً ثقـيلاً بسـبب اخـتلال مكونـات الموازنـة عبئاً على الموازنة العامة أصبحت

وتعـد العلاقـة . العبء في الموازنة العامة من فائض في الطلب الكلي على السلع والخـدمات المسـتوردة
لأنهـا تعكـس العلاقـة بـين أدوات  ، بين التوسـع المـالي والمتغيـرات الاقتصـادية مهمـة ومثيـرة إلـى الجـدل

عـرض ،حسـاب رأس المـال، الميـزان التجـاري،الحساب الجـاري( السياسة المالية والمتغيرات الاقتصادية 
في الاقتصاد العراقي ومدى الترابط بينهما  بعلاقات سببية قد تكون ) عرض النقد الواسع ،النقد الضيق

من الظـواهر  لكثيروحددت النظرية الاقتصادية اتجاه العلاقة ) تغذية عكسية (باتجاه واحد أو باتجاهين 
المتغيـرات لـذا لابـد مـن دراسـة السـببية لمعرفـة  الاقتصادية ألا أن بعضها لم تحسـم صـيغة العلاقـة بـين

  . اتجاه تلك العلاقة
الاقتصاد العراقي  هـو اقتصـاد ريعـي يعتمـد علـى إيـرادات مـن العملـة من أن وتأتي أهمية البحث       

الأجنبيــة مــن خــلال الصــادرات النفطيــة لتمويــل الموازنــة العامــة أي الرعايــة الأبويــة مــن قبــل الحكومــة 
لذا لابد من دراسة العلاقة بين التوسـع المـالي والقطـاع الخـارجي معبـرا عنـه ،مية الاقتصاديةلمسار التن

للوصـول إلـى حقيقـة تـأثيرات بـين التوسـع ). الضـيق والواسـع(بمكونات ميزان المدفوعات وعرض النقد 
  .  المالي واتجاهات القطاع الخارجي 

ــرادات العامــة وتكمــن مشــكلة البحــث فــي ان كــل توســع مــالي كــان و        ــادة مســبوقة فــي الإي راء زي
وتبني العـراق سياسـة البـاب المفتـوح .وطالما يمول النفقات التشغلية على حساب النفقات الاستثمارية 

لذا تتبلور المشكلة هل هناك علاقة سببية بـين التوسـع المـالي والمتغيـرات ،في قطاع التجارة الخارجية 
  ما هو اتجاها؟،دها الاقتصادية في العراق وفي حالة وجو 
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وياتي هدف البحث في تحليل وقياس العلاقة السببية بين التوسع المالي والمتغيـرات الاقتصـادية       
  .V A R  (Vector  Auto Regressive( في العراق من خلال اختبار سببية جرانجر  و نموذج 

المـالي والمتغيـرات الاقتصـادية وجود علاقـة تبادليـة بـين التوسـع " مفادها  فرضية وينطلق البحث من
  "  ٢٠١٠ – ١٩٧٤في العراق للمدة 

وقد تناول هذا البحث  مطلبين  خصص المطلب الأول توصيف المنهج القياسـي المسـتخدم فـي        
باستخدام ، تقدير العلاقة السببية أما المطلب الثاني تحديد اتجاه العلاقة السببية للمتغيرات قيد الدراسة

لقياسـية الحديثـة فـي تحليـل السلاسـل الـزمن مـن اختبـار الوحـدة والتكامـل المشـترك وسـببية الأساليب ا
وتـم الوصـول إلـى .V A R   (Vector  Auto Regressive(ونمـوذج  Engle- Grangerجرانجر 

  .وجود  حول علاقة سببية بين التوسع المالي وحساب رأس المال 
  المطلب الأول 

  النموذج القياسي مفهوم التوسع المالي وتوصيف

مجمـوعهم  ان التوسع في الإنفاق يستدعي الموازنة بـين التضـحيات التـي يتحملهـا الإفـراد فـي
 .نتيجة دفع الضرائب وبين المنافع التي تعود عليهم من الخدمات التي تؤديها لهم الدولة

قـة لأنـه يرى بعض الكتاب أن إنفاق الأموال العامة في أي سبيل داخـل الدولـة فيـه منفعـة محق
يدعو على الأقل إلى تداول النقود ولان تداول النقـود يـؤدي إلـى الرخـاء وهـذه الفكـرة مسـتمدة مـن أراء 

  .)١(التجاريين إذ يعتقدون أن ما ينفق داخل البلاد لا يقلل من ثروتها
  .)٢(وجوب مكافحة البطالة في أثناء مدة الكساد بالزيادة من النفقات العامة) كينز(ويرى 

نمــا يــرى بعــض أنصــار المــذهب الفــردي التقليــل مــن النفقــات العامــة علــى قــدر المســتطاع بي    
وهذا الرأي خاطئ أيضا لان الإنفاق مادام يـؤدي إلـى . )٣(لأنهم يعتقدون أن النفقات العامة غير منتجة

الوصـول خدمات نافعة فانه يعد منتجا والواقع أن الغاية من التوسع في الإنفاق العام أو الحد منـه هـو 
والصــعوبة التــي نواجههــا هنــا هــي كيفيــة قيــاس المنفعــة . إلــى إشــباع اكبــر قــدر مــن حاجــات المجتمــع

ولتحقيــق أقصــى منفعــة اجتماعيــة مــن خــلال سياســة .وتقــديرها والتــي تختلــف بــاختلاف وجهــات النظــر
التبـاين  الدولة في تحصيل الإيـرادات وتخصـيص الإنفـاق التـي ينـتج منهـا زيـادة الـدخل القـومي وتقليـل

. بين دخول الإفراد بفعل تحسين الإنتاج بزيادة القوة المنتجة من جهة وتنظـيم الإنتـاج مـن جهـة أخـرى
  . والتي تؤدي إلى زيادة رفاهية المجتمع

   Causality    مفهوم السببية : أولا
هـل أن فمـن جانـب ، يعد مفهوم السببية مسالة فلسفية عميقـة يـدور حولهـا أنـواع مـن الجـدال        

هـل أن النـاس هـم الـذين ، ومـن جانـب آخـر .الناس هـم الـذين يعتقـدون بـان كـل شـئ يسـبب كـل شـئ 
يشير المفهوم إلـى الحالـة التـي تكـون فيهـا حادثـة معلومـة متبوعـة . ينكرون وجود السببية مهما كانت ارية
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ى بالســبب دائمــاً بحادثــة أخــرى معينــة ويقــع تعاقــب الأحــداث هــذا خــلال زمــن مــا وتــدعى الحادثــة الأولــ
  . ٤والثانية بالمسبب أو المعلول

وتسـتخدم العديـد مـن الاختبـارات السـببية فــي تحديـد طبيعـة العلاقـة بـين المتغيـرات الاقتصــادية         
كون هذه المتغيرات قد لاتتحرك بالاتجاه نفسه لتحقيق حالة التوازن وذلـك لتأثرهـا بعوامـل مختلفـة ممـا 

لزمني تعبر عن الفارق الزمنـي فـي اسـتجابة المتغيـر التـابع لأثـر التغيـر يشير إلى وجود مدد للارتداد ا
وهذه الفكرة تكـون أكثـر أهميـة أذا رتبـت وفـق التتـابع الزمنـي الـذي . ٥في المتغيرات المستقلة وبالعكس

الأول الوقــوع ويعنـي أن كــل قيمـة ســبب يتوقـف وقوعهــا ، الــذي يتوقـف علــى مبـدأين، تتطلبـه السـببية 
ولكـن . ني التتابع الزمني يعني أن المتغيرات تحدث وفق قانون الارتبـاط بـين السـبب والتـأثيرالثا، عليه

، معـاملات الارتبـاط لاتعطـي التفسـير الاقتصـادي الكـافي كونهـا لا تـدل دائمـاً علـى تحديـد اتجـاه التـأثير
ــاط ســببي ــأي حــال مــن الأحــوال وجــود ارتب ــي ب ــرة لهــذه المعــاملات لاتعن ــرتبط ،والارتفاعــات الكبي ــد ت وق

لذا تستخدم السببية لتحديد نـوع واتجـاه العلاقـة بـين المتغيـرات الاقتصـادية ، المتغيرات مع بعضها دالياً 
إذ تهدف إلى البحث عن أسـباب الظـواهر ،وتعد من أهم المحاور في تحديد صيغ النماذج الاقتصادية.٦

  .سرة لهاالعلمية للتميز بين الظاهرة التابعة من الظواهر المستقلة المف
  .السلاسل الزمنية استقرارية تحليل  -: ثانياً 

خــلال الســنوات   Time  Series Analysisســهم تطــور أســاليب تحليــل السلاســل الزمنيــة  أ
الأخيرة في إيجاد طرق دقيقة للتنبؤ والحصول من خلالها على نتائج تساعد على اتخاذ قـرارات سـليمة 

وبــذلك يمكــن تجنــب الآثــار العكســية لتحليــل . قــات الاقتصــاديةتــؤدي إلــى تحليــل ســليم للمتغيــرات والعلا
ــة بطــرق غيــر دقيقــة ــل بمناقشــة مفهــوم اســتقرار السلاســل .السلاســل الزمني ــان ذلــك ســيبدأ التحلي ولبي

  .الزمنية مع الإشارة لأبرز الاختبارات الفاحصة لها
السلاســل الزمنيــة فــي  هنـاك افتــراض ضــمني ولكنـه جــوهري يقــف  وراء نظريـة الانحــدار التــي تسـتخدم

جـرا  –أو بلغـة انجـل  Stationaryالتقدير ألا وهو أن هـذه السلاسـل الزمنيـة تتمتـع بخاصـية الاسـتقرار 
وفـي غيـاب صـفة ).  ١,٠( تعتبر السلاسل الزمنية متكاملة من الدرجـة صـفر  Engle- Grangerنجر  

الزمنيـــة غالبـــاً مـــا يكـــون زائفـــاً  الاســـتقرار فـــان الانحـــدار الـــذي نحصـــل عليـــه بـــين متغيـــرات السلســـلة 
Spurious  Regression  ومــن . ٧أي بمعنــى أن متوســط وتبــاين المتغيــر غيــر مســتقلين عــن الــزمن

وزيـادة المعنويـة الإحصـائية للمعلمـات ،) R2( المؤشرات الأولية التي تدل عليـه ارتفـاع معامـل التحديـد 
يرجع ذلك إلـى أن البيانـات ، Autocorrelationاتي مع وجود ارتباط ذ،بدرجة كبيرة ) F( و ) t( المقدرة 

الزمنية غالباً ما يوجد بها اتجاه عام يعكس ظروفـاً معينـة تـؤثر علـى جميـع المتغيـرات فتجعلهـا  تتغيـر 
ويحدث هذا غالبـاً فـي موجـات الكسـاد ، بالرغم من عدم وجود علاقة حقيقية تربط بينها،بنفس الاتجاه 

ويعــد شــرط الاســتقرار أساســيا فــي دراســة وتحليــل . ٨ف اقتصــادات العــالمأو الركــود التــي تجتــاح مختلــ
ومــا لــم تكــن السلاســل الزمنيــة مســتقرة فانــه لــن يــتم الحصــول علــى نتــائج ســليمة ، السلاســل الزمنيــة
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 D- W( أو إحصـائية ، والتي تكون أعلى مما هي علية )  t(أو قيمة إحصائية )  R2( ومنطقية كقيمة 

  )Stationary( وتعد سلسلة زمنية ما مستقرة ، ا هي عليهالتي ستكون اقل مم)
  . ٩أذا تحققت الخصائص التالية 
UYt)................ ١(ثبات متوسط القيم عبر الزمن                    –أ  =Ε )(  
)()(22)...............٢(عبر الزمن Varianceثبات التباين  –ب  σ=−Ε= UYYVar tt  
بين أي قيمتين لنفس المتغير معتمداً على الفجوة    Covarianceن يكون التباين المشترك  إ –ج 

ktY(و )tY(بين القيمتين )    K(الزمنية  وليس على القيمة الفعلية للزمن الذي يحسب عنده ) −
                                                                                             .التغاير

 ……………….   (3) [ ]∑ =−−= −− kkttktt YUYUYYYCov ))((),(  

  
  .معامل التغاير ) kY(التباين و ) 2σ(الوسط الحسابي و   uحيث إن 

 
ً
  .اختبار التكامل المشترك : ثالثا

رك علـى المفهـوم الاقتصـادي للخصـائص الإحصـائية للسلاسـل الزمنيـة تقوم فكرة التكامل المشـت       
وينص النموذج على أن المتغيرات الاقتصـادية التـي تفتـرض النظريـة الاقتصـادية وجـود علاقـة توازنيـة 
بينها في الأجـل الطويـل لا تتباعـد عـن بعضـها الـبعض بشـكل كبيـر ويصـحح هـذا التباعـد عـن التـوازن 

ل علـى إعــادة هــذه المتغيــرات الاقتصــادية للتحـرك نحــو التــوازن طويــل الأجــل بفعـل قــوى اقتصــادية تعمــ
. وهكذا فان فكرة التكامل المشترك تحاكي وجود توازن في الأجل الطويل يـؤول أليـه النظـام الاقتصـادي.

  .وان أهم المناهج القياسية المستخدمة لاختبار التكامل المشترك للسلاسل الزمنية 
  Granger  and  Engelر منهجية انجل جرا نج••••
   Johansen  and  Juselius جسليوس  –منهجية جوهانسن ••••

جرانجــر مــن اهــم الطــرق المســتخدمة فــي اختبــار التكامــل المشــترك حيــث -تعــد منهجيــة انجــل         
وذلـك بتقـدير .١٠"بعدم وجود تكامل مشترك بين المتغيـرات "اعتمدا على اختبار الفرض الصــفري القائل 

ثـم اختبـار وجـود جـذر الوحـدة ، دار لمتغير على الأخر باستخدام طريقة المربعات الصغرى العاديةالانح
فـإذا كانـت سلسـلة البـواقي بهـا جـذر وحـدة أي غيـر مسـتقرة فـيمكن قبـول الفـرض . في سلسلة البـواقي

ل علـى أمـا إذا كانـت سلسـلة البـواقي مسـتقرة ولا تشـم.عدم وجود تكامل مشترك في المعادلة ، الصفري
ــين  ــة تكامــل مشــترك ب ــديل بوجــود علاق ــرض الب ــول الف ــتم رفــض الفــرض الصــفري وقب جــذر الوحــدة في

  .المتغيرين
  -:الخطوة الأولى 

  وتشمل على تقدير انحدار التكامل المشترك من خلال العلاقة طويلة الأجل بين المتغيرين    

tXوtY  ريقة المربعات الصغرى باستخدام ط )OLS :(  ارية
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)4....(....................10 ttt eXY ++= ββ                                                    
  .شرط أن تكون المتغيرات متكاملة من نفس الدرجة 

 .استخدام احد اختبارات جذر الوحدة لتحقيق من درجة تكامل  -

ــــن اســــتخدام الأســــاليب الإحصــــا - ــــى الاســــتدلالات الإحصــــائية يمك ئية العاديــــة للحصــــول عل
  .والاقتصادية المطلوبة

):0(فإذا تم قبول فرضية العدم )  et( يتم اختبار استقرار البواقي  - 0 =βH 

نستنتج بان سلسلة البـواقي المقـدرة مـن النمـوذج السـابق تحتـوي علـى جـذر الوحـدة أي أنهـا 
، جــود تكامــل مشــترك بــين متغيــرات السلاســل الزمنيــة فــي النمــوذج غيــر مســتقرة ومنــه ســينتج عــدم و 

):0(والعكس في حالة التوصل من خلال هذا الاختبار إلى رفض فرضية العدم   0 =βH .  
     Error  Correcting  Term        - :الخطوة الثانية نموذج تصحيح الخطأ

متكاملين تكاملاً مشتركاً لبيـان العلاقـة )   ytو   xt( يرين يتم تقدير النموذج في حالة كون المتغ      
في الأجل القصير وبعـد ذلـك نقـوم بإدخـال البـواقي المقـدرة فـي الانحـدار الأجـل الطويـل كمتغيـر مسـتقل 

لفترة واحدة في نموذج علاقـة الأجـل القصـير بجانـب فـروق المتغيـرات الأخـرى غيـر مسـتقرة كمـا  مبطئ
1211....................)....5(.:    ١١في المعادلة الآتية  ttt eeXY ++∆=∆ −αα  

  -:حيث أن
  الفرق الأول ∆

te حد الخطأ سالب الإشارة الجبرية ومعنوي إحصائيا.  

1−te حد تصحيح الخطأ نسبة اختلال التوازن في الفترة السابقة.  
  .اختبار السببية  -:رابعاً 

في اغلب دراسات السلاسل الزمنيـة ويطلـق علـى العلاقـة  Grangerتخدم نموذج جرانجر    يس      
السببية بين المتغيرات الاقتصادية على إن التغير في القيم الحالية والماضـية لمتغيـر مـا يسـبب التغيـر 

يتسبب بواسطة المتغير    xtوطبقا لذلك أن التغير في قيم  .  ١٢في متغير أخر
tY    إذا توقـع قيمـةxt  

فـإذا   xtبدلاً من القـيم السـابقة  ytإضافة إلى القيم السابقة لـ  xtبدقة اكبر باستخدام القيمة السابقة لـ 
 xtتسـبب  ytاكبـر مـن القيمـة المحسـوبة عندئـذ يـتم رفـض فرضـية   Fكانت قيمة الاختبار الإحصـائي 

يـتم إعـادة نفـس الخطـوات السـابقة بتقـدير   ytتسـبب   xtومـن اجـل اختبـار هـل ، حسب مفهوم جرانجر
وهنـــاك أربعـــة .   ytعلـــى قيمتهـــا الماضـــية بالإضـــافة إلـــى القـــيم الحاليـــة والماضـــية لــــ    xtمعادلـــة لــــ 

  .١٣احتمالات لاتجاهات السببية 
y  :YXإلى  xاتجاه أحادي السببية من  – ١ →  
x :XYإلى    yاتجاه أحادي السببية من  – ٢ →   

YX: سببية ثنائية الاتجاه – ٣
←
→  
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  YXالاستقلالية  - ٤

  .يمكن تحديد اتجاه السببية بين متغيرين اقتصاديين من خلال تقدير المعادلتين التاليتين 

)6....(....................
11

00 t

n

j
jtj

m

i
ititt UYXXY ++++= ∑∑

=
−

=
− βααβ  

)7(..............................
11

00 t

n

j
jtj

m

i
ititt VYXYYYX ++++= ∑∑

=
−

=
− δδ  

ttم تحديد طبيعة العلاقة واتجاه السببية بين المتغيرين ويت YX   طبقاً لنتائج اختبار  ,
):0(فرضية العدم  0 =iH δ   0(وفرضية العدم ) ١٣(في المعادلة:( 0 =iH δ  ١٤(في المعادلة 

  . ١٤طية للقيود الخ Fباستخدام إحصائية اختبار ، jو  iمنه لكل قيم )

)8.......(....................
)(

)(
kunSSRu

mSSRSSRr
F

−
−=  

   -:حيث ان 
 ٍ◌rSSR  ــة (مجمــوع مربعــات البــواقي فــي النمــوذج المقيــد وهــو الــذي يشــترط ان تكــون فيــه قيــود خطي

  ).وتتحول الى نموذج برمجة خطية 

uSSR  د يوجد فيه قيو  لا(مجموع مربعات البواقي في النموذج غير المقيد(  

uK    عدد المعالم في النموذج  
m عدد القيود  
n عدد المشاهدات  

 

 
ً
 "VAR ( Vector  Auto  Regressive(الانحدار الذاتي للمتجه : خامسا

التطبيقية بأنهـا ديناميكيـة  اثبت هذا النموذج من خلال إدخال عامل الزمن في مجال الاقتصادات      
بالإضـافة .وذلك بإظهار القيمة المتخلفة للمتغير المعتمد كواحـد مـن المتغيـرات التوضـيحية، وغير ثابتة

عن التمييز بين الاستجابة القصيرة الأجل والاستجابة الطويلة الأجل للمتغير المعتمد لوحـدة التغيـر فـي 
 Feed( لعلاقة السببية والتأكد من وجودها تغذية عكسية وبمكانه كشف ا. قيمة المتغيرات التوضيحية

Back ( وعنـدما تكـون هنـاك علاقـة ، بين المتغير المعتمد والمستقل مـن خـلال الاختبـارات الإحصـائية
أما طريقة التقدير الملائمة لهذا النموذج هي طريقة المربعـات الصـغرى . ١٥تقدم وتخلف بين المتغيرات

انه يعتمد على حالات التخلف يتطلب هذا اتخـاذ معيـار لتحديـد فتـرة التخلـف وبما ). OLS(الاعتيادية 
  AIC) (Akaike(وأفضل اختبار لذلك هو معيـار اكـاكي ،المثلى في الاختيار وتحديد النموذج الأمثل

Information  Griterion  ( ومعيـار شـوارز)SC )(Schwarz  Criterion(، وكمـا أن هنـاك
ــا ــارات تتضــمنها النت ــد اختب ــد النمــوذج الأفضــل فيهــا كمعامــل التحدي ــار 2Rئج لتحدي للمعلمــات  tواختب

ارية  .وغيرها من الاختبارات الإحصائية الأخرى 
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 -:ومن أهم هذه الاختبارات 

  ) AIC) (Akaike  Information  Griterion(معيار اكاكي   - ١
ــيم الصــغرى هــي المفضــلة ع ــار النمــوذج الــذي يقــيس النمــاذج يوضــح هــذا المعيــار بــان الق نــد اختب

  . ١٦وتكون صيغة كما يأتي.المتنافسة للبدائل غير المستقرة 
)9........(..............................2)()( 0 qN

SSEqNLqCA +=  

   -:حيث أن 
n      عدد المشاهداتSSE   مجموع مربعات البواقيq  عدد المعلمات.  
  .١٧) SC ) (Schwarz   Criterion(معيار شوارز  –٢

وبعد ذلك اختبار ،عند إجراء الانحدار   mتحديد العديد من الفترات التخلف يستخدم هذا المعيار في 
  الإضافة عن تحديد طول فترة التخلف  SCفترة التخلف التي تحقق أدنى قيمة لـ 

   -:الدالة الآتية ) Schwarz(المناسبة في النموذج ويفترض 
  )١٠................................(  

   -:إذ إن 
2δ  هي تعظيم )Likelihood  ( المقدرة من:- )(2

n

RSS=σ  

m   طول فترة التخلف ،n  عدد المشاهدات.  
  

  المطلب الثاني

  نتائج الدراسة التطبيقية
والمتغيـرات الاقتصـادية  Financial  Expansionمـن اجـل اختبـار العلاقـة السـببية بـين التوسـع المـالي 

  -:الآتية 
  CA  (Current  Account( الحساب الجاري  – ١
   TB  (Trade  Balance( الميزان التجاري  – ٢
  CFA  (Capital and Financial  Account( حساب رأس المال  – ٣
   M1  (Narrow  of  Money( عرض النقد الضيق  – ٤
   M2  (Broad  of  Money( عرض النقد الواسع  -٥

  . ٢٠١٠ – ١٩٧٤وية للمدة تم استخدام البيانات السن
  .اختبار الاستقرارية -:اولاً 

وضـحت نتـائج تحليــل السلاسـل الزمنيــة موضـع الدراسـة لاختبــار اسـتقراريتها عبــر الـزمن مــن          
البسـيط )  D-F( خلال أجراء اختبارات جذر الوحدة وتحديد درجة تكاملها باستخدام اختبار ديكي فـوللر 

)()( 2 nmLnLnSc += δ
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أي أنها متكاملة في الدرجة صـفر ، زمنية لعينة الدراسة مستقرة في مستوياتهاأن السلسلة ال، والموسع
  .ADFنتائج تحليل اختبار )  ١(ويوضح الجدول )  0, 1( 

  ) ADFاختبار (نتائج اختبار استقرارية السلاسل الزمنية )  ١(جدول ال
بــدون حــد ثابــت  الفرق الأول

 واتجاه عام
بوجـــود حـــد ثابـــت 
 وبدون اتجاه عام

جود حد ثابت بو 
 واتجاه عام

 المتغير 

-5.8477 5.67575 5.67575 5.93187 FE  Lag 2 
-6.63218 -4.6043 -4.32027 -4.14339 CFA 
-4.27842 -2.09951 -2.12234 -1.97743 TB 
-4.32181 -1.61949 -1.65639 -1.36893 CA 
7.18673 5.22316 5.06941 5.05414 

2M 
-5.18477 6.00315 6.1423 6.24027 

1M 

  من عمل الباحث الاعتماد على نتائج الإحصائية 

المحتســـبة اكبـــر مـــن قيمهـــا  ADFان قــيم اختبـــار )  ١(يتضــح مـــن النتـــائج الموضـــحة فـــي الجـــدول 
 .وبذلك فان السلاسل الزمنية مستقرة في مستوياتها) ٢(جدول الالجدولية الموضحة في 

  ADFللاختبار ) الحرجة(القيم الجدولية /) ٢(جدول ال
ــــــدون  بدون حد ثابت واتجاه عام  القيم الحرجة  ــــــت وب بحــــــد ثاب

 اتجاه عام 
 بحد ثابت واتجاه عام

 4.224- 3.617- 2.626- % ١مستوى معنوية 
 3.534- 2.942- 1.950- % ٥مستوى معنوية 
 3.198- 2.609- 1.620- % ١٠مستوى معنوية 

  Maknonل الباحث بالاعتماد على جداول  من عم
  Cointegration  Testاختبار التكامل المشترك  -:ثانياً 

يتصــف التكامــل المشــترك علــى توليــد مــزيج خطــي يتميــز بالســكون مــن السلاســل الزمنيــة غيــر       
حسـاب ، اري الميـزان التجـ،الحساب الجاري (ونظراً لان التوسع المالي والمتغيرات الاقتصادية ، الساكنة

ســاكنة فــي مســتوياتها ممــا يــدل علــى انهــا .) عــرض النقــد الواســع، عــرض النقــد الضــيق ، رأس المــال
  .) ١,٠(متكاملة من الدرجة صفر

حيث يتم اختبار وجـود تـوازن طويـل الأجـل بـين السلاسـل الزمنيـة غيـر المسـتقرة فـي مسـتوياتها وان   
سلاسـل الزمنيـة موضـع الدراسـة لهـا علاقـة توازنيـة فـي وهـذا يعنـي ان ال.المتغيرات تتحرك في إن واحـد

  ويتم اختبار التكامل المشترك بين المتغيرات باستخدام طريقة . الاجل الطويل
Granger- Engle  الـذي يسـمى انحـدار التكامـل المشـتركCointegration  Regression  وفقـاً لطريقـة

  -:لات الآتية يتم تقدير المعاد) OLS(المربعات الصغرى الاعتيادية 
  

)11...(........................................)()( ttntn CALaFEL εβ ++=  

 )12..(........................................)()( ttntn uFELaCAL ++= β 
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)13...(........................................)()( ttntn TBLaFEL εβ ++= 

)14...(........................................)()( ttntn uFELaTBL ++= β  

)15(........................................)()( ttntn CFALaFEL εβ ++=  

  )16(........................................)()( ttntn uFELaCFAL ++= β  

)17..(........................................)()( 1 ttntn MLaFEL εβ ++=  

)18.....(........................................)()( 1 ttntn uFELaML ++= β  

)19......(................................)()( 2 >++= ttntn MLaFEL εβ

)20....(...................................)()( 2 >++= utFELaML tntn β  

  

  ) ٣(جدول الكما في  ADFباستخدام  teيتم اختبار استقرار البواقي   بواسطتها
  .اختبار التكامل المشترك لتوسع المالي والمتغيرات الاقتصادية :) ٣(جدول ال

 اتجاه السببية  ADFنتيجة اختبار  نتيجة انحدار المعادلة 
FE   علىCA 0.00708748 YX → 
CA  علىFE -0.164878 XY → 
FE  علىTB 0.00863107 YX → 
TB  علىFE -0.284201 XY → 
FE  علىCFA 0.0156719 YX → 

CFA  علىFE -1.00541 XY → 
FE  علىM1 -1.48031 YX → 
M1  علىFE -1.67465 XY → 
FE  علىM2 -1.48261 YX → 
M2  علىFE -1.52204 XY → 

  من عمل الباحث 
د جـذر الوحـدة فـي البـواقي فـي المعـادلات علـى وجـو  teوتشير نتائج اختبـار اسـتقرار البـواقي 

المقـدرة ماعــدا العلاقــة بــين التوســع المــالي وعــرض النقـد الضــيق حيــث بلغــت القيمــة المحتســبة لجــذر 
وكمـا فـي جـدول اعـلاه وعليـه فـان %  ٥الوحدة للبواقي اكبر من القيمة الحرجـة عنـد مسـتوى معنويـة 
  .لاجل الطويل البواقي تشير الى عدم وجود علاقة توازنية بين المتغيرات في ا

  VARتحليل نتائج السببية للنموذج 

بأربعــة فتــرات مختلفــة لتوســع المــالي  VARتـم إجــراء ثلاثــة نمــاذج لمتجهــة الانحــدار الـذاتي          
عـرض ،عرض النقـد الضـيق،حساب رأس المال،الميزان التجاري، الحساب الجاري"ومتغيرات الاقتصادية 

وكانت النتائج وفق البرنامج الإحصائي التي تم تقديرها  ٢٠١٠ – ١٩٧٤في العراق للمدة ".النقد الواسع
تبـين إن أفضـل النمـاذج المتخلفـة هـو الـذي حـدد فتـرة التخلـف بتخلـف ،باسـتخدام المتغيـرات المتخلفـة 

  ) ٤(جدول الوكما يوضحه  BICومعيار شوارز  AICزمني من الدرجة الرابعة على وفق معيار اكاكي 
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لتوسـع المـالي والمتغيـرات الاقتصـادية فـي العـراق  VARالسـببية باختبـار نمـوذج  العلاقة) ٤(جدول ال
    ٢٠١٠ - ١٩٧٤ للمدة

    الاختبار  

 المتغير

 اتجاه السببية  المحتسبة tقيمة  AIC BIC فترات التخلف

CAFE → ١,٤ 1068.25 1080.22 -0.765 YX → 

FECA → ١,٤ 1134.1 1146.07 -1.470 XY → 

TBFE → ١,٤ 1068.16 1080.13 0.799 YX → 

FETB → ١,٤ 1075.15 1087.12 0.672 XY → 

CFAFE → ١,٤ 1067.55 1079.52 0.263 YX → 

FECFA → ١,٤ 1349.26 1361.24 2.520 XY → 

1MFE → ١,٤ 966.816 978.788 2.024 YX → 

FEM →1 ١,٤ 973.508 985.48 1.831 XY → 

2MFE → ١,٤ 980.492 992.464 1.410 YX → 

FEM →2 ١,٤ 966.807 978.779 1.522 XY → 

 *1.645   % ٥مستوى معنوية *

  من عمل الباحث بالاعتماد على نتائج الإحصائية 
الميـــزان التجـــاري ،لحســـاب الجــاري ا(يتضــح أن العلاقـــة بــين التوســـع المـــالي والمتغيــرات الاقتصـــادية 

ــد الواســع، ــار )وعــرض النق ــراق وحســب اختب ــي الع ــة معلمــات  BICو  AICف وبالإضــافة عــن  معنوي
بـان التوسـع المـالي والمتغيـرات الاقتصـادية عنـد ،%  ٥وبمسـتوى معنويـة   tالنموذج بالنسبة لاختبار 

ممـا يـدل ،  tنويـة معلمـات للاختبـار ليس لها أي تأثير معنوي بسبب عـدم مع)  ٤، ١( فترات التخلف 
وان كـلا المتغيـرين الحسـاب الجـاري .  على عدم وجود علاقـة بينهمـا سـواءاً باتجـاه واحـد أم باتجـاهين

والميزان التجاري يتأثران بمتغير أخر هو  الصادرات النفطيـة الـذي يمـول التوسـع مـن خـلال بيـع عملـة 
  . أجنبية للسلطة النقدية أو الاقتراض منها

ان العلاقة الوظيفية بين العمليات المالية والنقدية تؤثر على تحديد استقرار الاقتصاد الكلي والنمـو     
فالعلاقة بين التوسع المالي وعرض النقـد الضـيق هـي . والرفاهية الاجتماعية وتحتاج إلى نظرة فاحصة

بمتغيـر ثالـث ويظهـر بشـكل اثـر التغذية العكسية بين المتغيرين أي أن احدهما يسبب الأخر أو يتأثران 
ــين .متبــادل وفــي الحقيقيــة لا توجــد علاقــة بــين المتغيــرين وهــذا يقودنــا الــى مســألة الجــدل المســتمر ب

يعتقد الكينزون أن التغيرات الموجبة في الدخل سببها التوسع المالي بفعـل عمـل . الكينزيون والنقديون
ويعتقـــد النقـــديون أن . لاســـتخدام الكامـــلالمضـــاعف بخاصـــة اذا كـــان الاقتصـــاد يعمـــل دون مســـتوى ا

التغيــرات فــي كميــة النقــود تــؤدي إلــى تغيــرات متوقعــة علــى النــاتج والاســعار فــي الاجــل القصــير وعلــى 
وتبــرز أهميــة دور ، فالنظريــة الكينزيــة تركــز علــى محــددات الطلــب الكلــي.الاســعار فــي الاجــل الطويــلً 

وطالمـا الاقتصـاد العراقـي يعتمـد علـى . عـرض الكليـينالإنفاق الحكومي في مـلء الفجـوة بـين الطلـب وال
الصادرات النفطية وهو المحور في توجيـه مسـار الاقتصـاد و المصـدر الاسـاس للعملـة الاجنبيـة و هـو 
الذي يحدد مسار التوسع المالي والنقدي لكون أن البنك المركزي العراقـي ملـزم وفـق قانونـه فـي  تلبيـة  ارية
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 }٢٣١{...............            ٢٠١٠ – ١٩٧٤لعراق   للمدة في ا تحليل وقياس العلاقة بين التوسع المالي والمتغيرات الاقتصادية

استبدال العملات الأجنبية التي تحصل عليها بالدينار العراقـي وهـذا مـا  ما تحتاجه السياسة المالية من
  .يؤثر على عرض النقد

ما للمتغيرات مـن  BICو AICأما العلاقة بين التوسع المالي وحساب رأس المال فقد أظهره اختبار     
لمــال إلــى ولكنــه باتجــاه واحــد مــن حســاب رأس ا%  ٥وبمســتوى معنويــة   tمعنويــة بالنســبة لاختبــار 

ـــف  ـــد التخل ـــالي عن ـــار ) ٤،  ١( التوســـع الم ـــوذج بالنســـبة لاختب ـــات النم ـــة معلم أن   tبســـبب معنوي
التحويلات الاستثمارية وكذلك الاحتياطيات التي تتحقق من تراكم فائض بيع العملة إلـى البنـك المركـزي 

. لحكــومي المحلــيوفــي الوقــت نفســه يبيــع النقــد الأجنبــي للقطــاع الخــاص كمصــدر للتمويــل الإنفــاق ا
ومــا يتطلبـه البــرامج الاســتثمارية  وكـذالك هــو وســيلة لتمويـل الإنفــاق مــدفوعات خارجيـة و الاســتيرادات

الكبرى في النفط الخام وإدارة المخاطر الى مزيد من الموارد للتعامل مـع زيـادة حجـم السـوق والمسـتوى 
  .الكلي للاستثمار

مليـون دولار امـا )  1271.3( فائضـاً مقـداره  ٢٠١٠ام فقد بلغ الاستثمار المباشـر الـداخلي  عـ     
بينمـــا اســـتثمار الحافظـــة حقـــق فائضـــاً بلـــغ ،مليـــون دولار) 124.9(الاســـتثمار المباشـــر الخـــارجي بلـــغ 

  50643.0(أما الاحتياطيات الرسمية في البنك المركزي والتي بلغت لعام نفسـه ،مليون دينار ) ٧٩٥.٤(
  . ١٨مليون دولار)

   الاستنتاجات

احـدهما  أنالعلاقة بين التوسع المالي وعـرض النقـد الضـيق هـي التغذيـة العكسـية بـين المتغيـرين أي    – ١
  .نلا توجد علاقة بين المتغيري ةويظهر بشكل متبادل وفي الحقيقبمتغير ثالث  يتأثران أو الأخريسبب 

ــرات الاقتصــادية    – ٢ ــالي والمتغي ــين التوســع الم ــة ب ــزان التجــاري ،ســاب الجــاري الح( عــدم وجــود علاق المي
ولــيس لهــا أي تــأثير معنــوي بســبب عــدم )  ٤،  ١(فــي العــراق عنــد فتــرات التخلــف ) وعــرض النقــد الواســع ،

 نوان كلا المتغيري . سواءاً باتجاه واحد أم باتجاهينمما يدلل على عدم وجودها ،)  t(معنوية معلمات للاختبار
ران بمتغيـر أخـر هـو الصـادرات النفطيـة الـذي يمـول التوسـع المـالي مـن الحساب الجاري والميزان التجاري يتأث

  .خلال بيع عملة أجنبية للسلطة النقدية أو الاقتراض منها
)  ٤،  ١( هناك علاقة باتجـاه واحـد مـن حسـاب رأس المـال إلـى التوسـع المـالي عنـد فتـرات التخلـف     – ٣

التحــويلات الاســتثمارية فــي القطــاع النفطــي وكــذلك .) t( بســبب معنويــة معلمــات النمــوذج بالنســبة للاختبــار 
احتياطياته الأجنبية المتراكمة  من بيع العملة الأجنبية إلى البنك المركزي وكذلك فرق البيع النقد الأجنبي إلـى 

  .القطاع الخاص كمصدر لتمويل التوسع المالي
ن عالياً خلال مدة الخمسينيات زيادة إنتاج النفط إن تزايد التوسع المالي يرتبط بتزايد الإيرادات النفطية كا – ٤

ــنفط  أســعار الــنفط ارتفــاع  ٢٠٠٨وبــدأت الفــورة الثالثــة عــام  فــي العــراق وعقــد الســبعينات ارتفــاع أســعار ال
بالإضـافة إلـى الانفتـاح التجـاري علـى العـالم الخــارجي وتغيـر الفلسـفة الاقتصـادية للدولـة نحـو اقتصــاد 

  .  السوق
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  التوصيات 
بالإضافة إلى الاحتياطيات الأجنبية في المصرف المركزي ،طالما هناك فوائض في الموازنات العامة سنوياً  - ١

  .العراقي يتطلب توجيها نحو صناديق السيادية او الاستثمارات خارجية لضمان التنمية المستدامة
ائتيـة مـن صـادرات الـنفط وبمـا آن طالما الاقتصاد العراقي أحادي الجانب في تمويل الموازنة العامة والمت - ٢

هذه الإيرادات مرتبطة أو عرضة للتغييرات التي تطرأ على الأسواق الدولية ممـا يجعـل إيراداتهـا متذبذبـة وغيـر 
مستقرة وهذا  يظهر  بشكل سلبي على نفقاتها لهذا بـات مـن الضـروري أن تركـز الحكومـة فـي إيراداتهـا علـى 

 .تقرار النسبي وذلك لضمان استقرار النفقات الحكومية المصادر التي تتسم بالثبات والاس

  والهوامش المصادر
                                                

تقدم بها "  ٢٠١٠ – ١٩٥١واتجاهات السياسة المالية في العراق للمدة  التوسع المالي" البحث مستل من أطروحة الموسومة  ∗∗∗∗
إلى مجلس الإدارة والاقتصاد في جامعة الكوفة وهي جزء من متطلبات نيل درجة دكتوراه فلسفة في علوم ، محمد غالي راهي 

  .  ٢٠١٣بأشراف الأستاذ الدكتور كامل علاوي الفتلاوي للعام ، الاقتصاد 
  . ١٢٥ص، ٢٠٠١، منشورات جامعة دمشق، ١١ط، تاريخ الأفكار الاقتصادية، وعارف دليلة إسماعيل سفر ١
ــام  ٢ ــة، أسادتشــايا.ايرين ــة الحديث ــد "، الكنزي ــة والتركيــب الكلاســيكي الجدي ــة،"تطــور الكنزي دار الطليعــة للطباعــة ، ترجمــة عــارف دليل

  . ٢٠ص، ١٩٧٩، ١ط، والنشر
  . ١٩ص، ١٩٧٠، الإسكندرية، ١ط"ة العامة اقتصاديات المالي"عبد المنعم فوزي  ٣
مجلـة العلـوم ،  ٢٠٠٤ – ١٩٨٠للمـدة ، تحليل العلاقة السببية بين النمو الاقتصادي ونمو الأسواق المالية ، إبراهيم موسى الورد ٤

  .  ٥ص،  ٢٠٠٦جامعة بغداد ،  ٤١العدد،  ١٢المجلد ، الاقتصادية والإدارية 
  . ٤٨ – ٤٧ص ،  ١٩٨٨، جامعة الموصل ، دار الكتب للطباعة والنشر ، إلى الاقتصاد القياسي مدخل ، وليد إسماعيل السيفو  ٥
  . ١٢٦ – ١١٨ص ،  ١٩٨٧، بغداد ، المكتبة الوطنية ، مدخل إلى تحليل الانحدار ، محمود الراوي  ٦
مجلـة مركـز صـالح عبـد ، تحليليـة قياسـية  دراسة، تقدير اثر الصادرات على النمو الاقتصادي في الدول الإسلامية ، عايد العبدلي  ٧

  . ١٩ – ١٨ص ،  ٢٠٠٥،  ٢٧العدد ، السنة التاسعة ، بجامعة الأزهر ، االله كامل للاقتصاد الإسلامي
  .٦٢١ص ، ٢٠٠٠، الإسكندرية ، الدار الجامعية للطباعة والنشر، الاقتصاد القياسي بين النظرية والتطبيق ، محمد عبد القادر عطية  ٨
  . ٦٤٨سابق ص  مصدر ٩

، منتدى الاحصائيين العـرب ،نحو منهج مقترح لاختبارات التكامل او التكامل المشترك للسلاسل الزمنية ، السيد متولي عبد القادر  ١٠
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  ٦٨٨ص ، مصدر سابق ، محمد عبد القادر عطية  ١١
12 C.W.Granger , '''some  recent  development   in aconcept  of  causally  ''Journal  of econmetrics . 
VOI,39 ,p202,1988. 
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 . ٦٠ – ٥٩ص ، ٢٠١٠، مديرية العامة للاحصاء والابحاث ، البنك المركزي العراقي ، التقرير الاقتصادي السنوي   ١٨
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