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الأداء الاقتصادي في  الاستثمار الأجنبي المباشر وأثره على

 القيود والحدود -العراق
 مقدمة:

كثيرُّمنُّوجهاتُّمنُّالموضوعاتُّالتيُّأثيرُّبشأنهاُُّّاالاستثمارُّواحدُّيعد ُّ
ُّاعتبرتُّتد ُّوقد ُّالأأُّجلفقاتُّرأسُّالمالُّالطويلُّالأالنظر، دواتُّالتيُّهم

نمائيةُّوذلكُّعبرُّآلياتُّفائضُّالفجوةُّلتُّمنُّخلالهاُّالبلدانُّبرامجهاُّالإموُّ
ُّ ُّتعتمدُّعليها ُّالتيُّتكاد ُّميزاتُّأالخارجية ُّأنُّلديها غلبُّالبلدانُّالتيُّتجد

موالُّوجودُّالأُّن ُّإوُّخدماتهاُّضمنُّميزانُّالمدفوعات،ُّتنافسيةُّفيُّتجارتهاُّأ
ُّوالضعفُّفالأ ُّالقوة ُّعوامل ُّجلبُّمعه ُّأثرُّجنبية ُّذا ُّفكان يُّالوقتُّذاته،

ُّاكانتُّعنصرُّفيُّالبلدانُّالتيُّامتلكتُّجهازاُّإنتاجياُّمرنا،ُّفيُّحينُُّّمحمود
انكماشياُّفيُّالميزانُّالخارجيُّفيُّالبلدانُّالتيُّلمُّتحضُّبأهميةُّفيُّالتجارةُّ

ُّوفيُّمجالُّالتدويلُّالرأسمالي.ُّ
ُّالاقُّ ُّقدرة ُّفحص ُّطرائق ُّبيان ُّفي ُّالبحث ُّيجهد ُّالزاوية ُّهذه تصادُّمن

ُّالأ ُّرؤوس ُّاستقطاب ُّفي ُّمجالُّالعراقي ُّفي ُّتشتغل ُّالتي ُّالأجنبية موال
ُّال ُّالاقتصاد ُّمفاصل ُّفي ُّمعهُّالتأثير ُّيستبطن ُّذلك ُّأن ُّضير ُّولا حقيقي،

ُّالعراقُّ ُّيضع ُّفالبحث ُّلذا ُّأخرى. ُّتركب عادة ُّوا  ُّعناصر ُّتحريك ضرورة
ضمنُّأطروحةُّالمقاربةُّمعُّالعالمُّفيُّهذاُّالمضمار،ُّكماُّأنُّتلكُّالضرورةُّ

ُّبالتداخلُّبينُّالاستثمارُّالأاستندتُّالىُّالا جنبيُّالمباشرُّوالسياسةُّهتمام
ُّالنقديةُّفيُّمجالُّالبحثُّالتجريبي.ُّ

ُّمف ُّينطلقُّالبحثُّمنُّفرضية ُّالبحث: ُّالقوةُّفرضية ُّعوامل ُّأنُّوجود ادها
الريعيةُّمنُّشأنهُّأنُّيعززُّنشطةُّالاقتصاديةُّوالتقليلُّمنُّتداعياتُّبينُّالأ

ُّالإ ُّالأفرصة ُّالاستثمارات ُّمن ُّالمواردُّفادة ُّعلى ُّالاعتماد ُّوتقليل جنبية
ُّالمحلية.ُّ

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
 
 
 

 أ.د. عاطف لافي مرزوك 
 كلية الادارة والاقتصاد/ جامعة الكوفة 

 م.د. أكرم نعمة علي 
 الكوفة/ جامعة السياسيةكلية العلوم 

 

 



 

 

  7102سنة    44العدد  131 

 

هدفُّالبحث:ُّيهدفُّالبحثُّالىُّفحصُّوبيانُّماُّ
فيُّالعراقُّخلالُّحقبةُّأثرُّفيهُّالاستثمارُّالاجنبيُّ

ُّ ُّبعد ُّاهم3002ُّما ُّمع ُّالمقارنة ُّامكانية ُّوبيان ،
ُّالتدفقاتُّ ُّحجم ُّمجال ُّفي ُّالعالمية المناطق

ُّالاستثماريةُّالوافدةُّوالخارجة.
مشكلةُّالبحث:ُّيهتمُّالبحثُّفيُّالنظرُّالىُّمشكلةُّ
ُّالعراقي؛ُّ ُّالاقتصاد ُّفي ُّمتناقضتين ُّحالتين وجود
وهماُّوجودُّتدفقاتُّاستثماريةُّتتفاوتُّفيُّحجمهاُّ
وعدمُّتحقيقُّالعراقُّالمستوىُّالمرغوبُّفيُّالنموُّ

ُّالاقتصادي.ُّ
 -حث الأول: الاستثمار الاجنبي المباشرالمب

 الفرضيات والمسوغات:
ُّ)عمليةُّ ُّبأنه ُّالمباشر ُّالأجنبي ُّالاستثمار يعرف
توظيفُّلأموالُّأجنبيةُّغيرُّوطنيةُّفيُّموجوداتُّ
ُّعلىُّ ُّوينطوي ُّمعينة ُّدولة ُّفي ُّثابتة رأسمالية
علاقةُّطويلةُّالأجلُّتعكسُّمنفعةُّلمستثمرُّأجنبيُّ

ُّموجوداتهُّ ُّالحقُّفيُّإدارة والرقابةُّعليهاُّيكونُّله
ُّيكونُّ ُّوقد ُّفيه ُّالذيُّهو ُّالإقامة ُّبلد ُّأو ُّبلده من

ُّ.(1)لمستثمرُّفرداًُّأوُّشركةُّأوُّمؤسسة(ا
ُّبأنهُّ ُّالمباشر ُّالاجنبي ُّالاستثمار ُّالى وينظر
ُّالشركةُّ ُّمن ُّالشركات ُّبين ُّمن ُّالائتمان )تدفق
ُّشركةُّ ُّملكية ُّشراء ُّانه ُّأو ُّفرعها ُّالى الاصلية

التملكُّطُّانُّلاُّتقلُّنسبةُّاجنبيةُّفيُّالخارجُّبشرُّ
 IMFيعرفُّصندوقُّالنقدُّالدوليُُّّ.(3)(%10عنُّ

(International Monetary Fundُّ،)

ُّأذاُّ ُّمباشر ُّانه ُّعلى ُّالمباشر ُّالأجنبي الاستثمار
ُّلأحدىُّالمؤسساتُُّّ%10امتلكُّ منُّرأسُّالمال

علىُّأنُّترتبطُّهذهُّالملكيةُّبالقدرةُّعلىُّالتأثيرُّفيُّ
ُّغيرُّ ُّالاستثمار ُّيختلفُّعن ُّوهنا ُّالمؤسسة أدارة

رُّ)استثمارُّالمحفظة(ُّأوُّاستثمارُّصناديقُّالمباش
ُّأصولُّ ُّمن ُّجزء ُّبشراء ُّتقوم ُّوالتي الاستثمار،
ُّبهدفُّتحقيقُّربحُّماليُّدونُّ ُّ ُّالمالية، المؤسسة
ُّبنظرُّ ُّالأخذ ُّمع ُّبإدارتها ُّالمشاركة ُّأو التحكم
ُّيمتلكُّ ُّ)قد ُّالاثنين ُّبين ُّالتفريق ُّصعوبة الاعتبار

ُّمن ُّأكثر ُّالأجنبي ُّأسهمُُّّ%20المستثمر من
ُّد ُّلكن ُّبالقرارُّالمؤسسة ُّالملكية ُّهذه ُّربط ون

الإداريُّللمؤسسةُّوعليهُّيكونُّفيُّهذهُّالحالةُّأحدُّ
ُّ(.2ُّأوجهُّاستثمارُّالمحفظة(ُّ)

وتتخذُّرؤوسُّالاموالُّطويلةُّالاجلُّشكلُّتدفقاتُّ
ُّالمؤسساتُّ ُّنشاط ُّخلال ُّمن ُّوتكنولوجية مالية
ُّومنُّ ُّالمؤسسات، ُّهذه ُّتتمكن ُّاذ ُّللقومية، العابرة

ُّامكانياتُّما ُّمن ُّلها ُّيتاح ُّما ُّضخمة،ُّخلال لية
ُّفروعُّ ُّعبر ُّمستمرة ُّاستثمارات ُّتحدث ُّأن من
ُّيعطيهاُّصفةُّالمرونةُّمنُّ الشركاتُّفيُّالعالمُّما

ُّنمطُُّّإذ ُّمن ُّالتحول ُّأو ُّالانكماش ُّأو التوسع
ُّتضفيُّ ُّالعالية ُّالمرونة ُّهذه ُّآخر. ُّالى استثماري
ُّالعالمُّ ُّمناطق ُّفي ُّالمستثمرة ُّالشركات على
ُّالمنخفضة ُّالكلية ُّالكلفة ُّميزة ُّالمختلفة ،ُّوالاقاليم

وضمنُّالإطارُّالقانونيُّيمكنُّللجهاتُّالتيُّتتعهدُّ
ُّدوليةُّ ُّشركات ُّشكل ُّعلى ُّتكون ُّإن بالاستثمار
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ُّأوُّمصادرُّحكوميةُّأوُّإفراد،ُّوعليهُّ متخصصة،
ُّللاستثماراتُّ ُّالمالي ُّالحجم ُّمعرفة ُّيمكن لا
ُّالاستثمارُّ ُّكليه ُّبصورة ُّتغطي ُّالتي الأجنبية،
الممولُّمنُّرؤوسُّأموالُّمحلية،ُّأوُّدوليةُّكماُّانهُّ

ُّا ُّأنُّيخفي ُّإلا ُّالأجنبي ُّللمستثمر ُّالحقيقية لهوية
الشركاتُّالأجنبيةُّالفرعيةُّقدُّتقومُّبالاستثمارُّفيُّ

ُّليسُّالشرُّ ُّو ُّأوُّالخارج ُّلأسبابُّسياسية ُّالأم كة
ُّ.(4)ضريبية

ُّأنهُّ ُّعلى ُّعرفه ُّقد ُّالنجار ُّمحمد ُّفريد وكان
)استثمارُّيتمُّفيُّالخارجُّمنُّاجلُّتحقيقُّاهدافُّ

ُّ(5)ةُّسواءُّكانتُّاقتصاديةُّأوُّسياسية(مؤقت
ُّأولا:ُّفرضياتُّمركبة:

ُّ:فرضيةُّالارتباطُّبمستوىُّالنشاطُّالاقتصادي .1
انصبتُّالأفكارُّالسابقةُّعلىُّفرضيةُّاساسيةُّوهيُّ
ُّالاجلُّ ُّطويلة ُّالاموال ُّرؤوس ُّتدفقات ُّحجم ان
ُّفيه،ُّ ُّوبدوراتُّالاعمال ُّالاقتصاد ُّباستقرار ترتبط

ضُّفيُّفتراتُّفهيُّتزيدُّفيُّفتراتُّالانتعاشُّوتنخف
ُّفيُّذلكُّعلىُّدراسةُّتجريبيةُّالانكماش ،ُّواستندوا

ُّعقدُّ ُّخلال ُّالعالمية ُّالتدفقات ُّحجم ُّمسح شملت
ُّ ُّالعشرين ُّالقرن ُّمن ُّهذهُُّّإذالسبعينيات ازدادت

التدفقاتُّثلاثُّمراتُّونصف،ُّوكانُّمعدلُّالزيادةُّ
ُّنحوُّ ُّالعقد ُّهذا ُّطوال ُّللتدفق ُّالاسمية ُّالقيمة في

ُّمعدل15ُّ%ُّ ُّعن ُّقل ُّمعدل ُّوهو نموُُّّسنويا.
ةُّنفسها،ُّواعتبرُّهذاُّالاتجاهُّبمثابةُّالمدالتجارةُّفيُّ

ُّالاستثمارُّ ُّلصالح ُّالنسبية ُّالاهمية ُّفي الانقلاب

ُّ ُّمن ُّالعالمية ُّالتجارة ُّحساب ُّعلى ُّإذالاجنبي
ُّبعدُّ ُّساد ُّالاتجاه ُّوهذا ُّالعالمي، ُّالاقتصاد فاعلية
ُّهذاُّ ُّواقترن ُّالثانية، ُّالعالمية ُّالحرب انقضاء
ُّ ُّمن ُّالمتحدة ُّالولايات ُّدور ُّبتراجع ُّإذالاتجاه

ُّ ُّالاجنبيُّالمباشر،ُّنصيبها النسبيُّفيُّالاستثمار
ُّ.ُّ(6)مقابلُّصعودُّبلدانُّاخرىُّمثلُّاليابانُّوالمانيا

ُّالبلدانُّ ُّالعرضُّفإن ُّجانب ُّالى ُّنظرنا ُّلو ولكن
ُّتواجهُّمشكلةُّانخفاضُّسعرُّالصرفُّ الاقلُّنموا
ُّالتيُّ ُّالسلع ُّاسعار ُّمن ُّيزيد ُّما ُّوهذا الحقيقي،
ذُّتدخلُّحيزُّالتجارةُّالدوليةُّبالنسبةُّللبلدُّالنامي،ُّا

انُّانخفاضُّسعرُّالصرفُّينعكسُّسلباُّفيُّقيمةُّ
ُّالمحلية ُّيحدث7ُّالعملة ُّان ُّشأنه ُّمن ُّوهذا ،

ُّمثلُّ ُّلكن ُّالمحلية، ُّالنسبية ُّالاسعار ُّفي اختلافا
ُّلوُّاستمرُّفأنهُّولاُّشكُّسيؤديُّالىُّ ُّالاتجاه هذا
ُّعلىُّ ُّبها ُّالمتاجر ُّالسلع ُّفي ُّبالتجارة الاهتمام
حسابُّالسلعُّغيرُّالتجارية،ُّوبفرضيةُّالعجزُّفيُّ

البلدانُّالناميةُّفانُّالنتيجةُّهيُّانكفاءُّشبهُّاغلبُّ
تامُّنحوُّتطويرُّقطاعُّاقتصاديُّاحاديُّأوُّامعانُّ

ُّفيُّاحاديةُّالاقتصاد.ُّ
ُُّّ:فرضيةُّالارتباطُّبالقطاعُّالخارجي .3

لقدُّكانُّالهدفُّمنُّالاستثمارُّالاجنبيُّهوُّخدمةُّ
ُّخلالُّ ُّالاعتقاد ُّهذه ُّوساد ُّالمحلي، السوق
ُّوكانُّ ُّالماضي، ُّالقرن ُّوستينيات خمسينيات

ُّهوُّا ُّالنامية ُّلدىُّاغلبُّالبلدان ُّذلك لغرضُّمن
تحقيقُّاهدافُّسياساتُّتنمويةُّتنصبُّعلىُّالحدُّ
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قليلُّالايراداتُّوتشجيعُّمنُّالمبادلاتُّمنُّخلالُّت
ُّ ُّإالتصدير. ُّلدىُّألا ُّتحصلت ُّالتي ُّالنتائج ن

ُّالتوسعُّ ُّبضرورة ُّقناعات ُّلها ُّولد ُّالنامية البلدان
ُّعلىُّ ُّالقائمة ُّالخارجية ُّالتجارية ُّالمبادلات في

ُّمطلعُّالاست ُّومع ُّالمباشر، ُّالأجنبي ثمار
ُّالجديدةُّ ُّالفكرة ُّبتطبيق ُّالاهتمام ُّازداد الثمانينات
هذه،ُّوقدُّأكدُّتقريرُّمؤتمرُّالأممُّالمتحدةُّللتجارةُّ

ُّ ُّعام ُّفي1996ُُّّوالتنمية ُّالاستثمار ُّأهمية على
ُّالاقتصاديةُّ ُّالبلدان ُّقدرات ُّورفع ُّالتجارة توحيد
ُّبدفعُّ ُّيتحقق ُّالاتجاه ُّهذا ُّان ُّباعتبار والتجارية

ُّ:(8)املينع
ُّا ُّالأول: ُّبهاُّإلعامل ُّتمتع ُّالتي ُّالقابلية ن

الاستثمارُّالأجنبيُّفيُّتنظيمُّالتجارةُّعالميا"ُّاثبتُّ
ُّالمبادلاتُّ ُّوتركيبة ُّحجم ُّتحديد ُّفي ُّضرورة انه

ُّالتجاريةُّعلىُّالمستوىُّالعالمي.ُّ
العاملُّالثاني:ُّإنُّالاتفاقاتُّالتجاريةُّوالعقودُّلهاُّ

الاستثماراتُّالأجنبيةُُّّتأثيرُّفيُّتحديدُّحجمُّوبنية
ُّوالعالميةُُّّالمباشرة، ُّالاتفاقياتُّمنُّالدولية وتتعدد

إلىُّالإقليميةُّوالثنائية،ُّوقدُّأثبتتُّالوقائعُّانُّهذهُّ
ُّملامحُّ ُّتحديد ُّفي ُّمتباينة ُّآثار ُّذات الاتفاقات

ُّالاستثمارُّالأجنبيُّالمباشر.ُّ
ُّالمحليُّ .2 ُّالاستثمار ُّبين ُّالتمييز فرضية

ُّ ُّالاستثمارُُّّالأجنبي:والاستثمار ُّالى ُّينظر كما
الاجنبيُّالمباشرُّعلىُّانهُّتدفقاتُّرؤوسُّالاموالُّ

ُّوُّ ُّالحقيقية والتيُّتؤثرُّعلىُّالقطاعاتُّالانتاجية
هذاُّماُّيميزهُّعنُّالاستثمارُّفيُّالمبتكراتُّالماليةُّ
ُّالخزينةُّ ُّاذونات ُّفي ُّالاستثمار ُّتتضمن ُّالتي و
ُّوحقوقُّ ُّوالائتماناتُّالمصرفية والسنداتُّالخاصة

ُّ)الاس ُّبهذاُّالملكية ُّيشارُّاليها ُّفأنها ُّومنُّثم هم(،
ُّيرتبطُّ ُّالمباشر ُّالاجنبي ُّالاستثمار ُّلان الصدد
ارتباطاُّجدلياُّبوجودُّمؤسسةُّالتيُّهيُّعبارةُّعنُّ
ُّعلىُّ ُّالاشرافُّفيها ُّيكون ُّالجنسية ُّمتعددة شركة
عمليةُّالاستثمارُّجزئياُّاوُّكليا،ُّواماُّماُّينظرُّمنُّ
ُّيرتبطُّ ُّلاُّفانه ُّام ُّاجنبيا ُّاستثمارا ُّعلىُّانه خلاله

ُّالحسابُّب ُّالتدفقاتُّفي ُّالذيُّتحدثه ُّالاثر طبيعة
ُّانُّشركةُّ ُّفلوُّفرضنا الجاريُّلميزانُّالمدفوعات،
ُّالقطاعُّ ُّمن ُّماليا ُّتمويلا ُّعلى ُّحصلت ُّقد ما
المصرفيُّالمحليُّوانهاُّكانتُّتنعتُّبصفةُّالمقيمُّ
فانُّذلكُّالتمويلُّالمحليُّيجعلُّمنُّهذاُّالاستثمارُّ
ُّالشركةُّ ُّهذه ُّكانت ُّاذا ُّاما ُّاجنبيا، ُّوليس محليا

ُّبميزانُّمم ُّترتبط ُّاثارا ُّلها ُّوان ُّالخارج ُّمن ولة
ُّيعدُّ ُّذلك ُّفان ُّلها ُّالمضيف ُّللبلد المدفوعات

 .(9)استثماراُّاجنبياُّمباشرا
ولكنُّهذاُّالتفريقُّينصرفُّايضاُّالىُّبحثُّالاثارُّ
ُّعلىُّ ُّالمباشر ُّالاجنبي ُّالاستثمار ُّيحدثها التي

ُّفه ُّالمحلية، ُّالادخارُّالموارد ُّفي ُّالعجز ُّيسد و
ُّوُّ ُّمالمحلي ُّبروابط ُّالاقتصادُّيرتبط ُّقطاعات ع

المختلفةُّفيؤثرُّفيُّالنموُّوالتنميةُّمنُّخلالُّقدراتهُّ
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ُّوالتيُّ ُّالمحلي ُّللاقتصاد ُّتكييفُّالتكنولوجيا على
ُّعلىُّ ُّوالقضاء ُّالبشرية ُّالقدرات ُّزيادة ُّفي تساهم
ُّاشكالها،ُّ ُّبشتى ُّالانتاج ُّقطاعات ُّفي الاختناقات
ُّالقدراتُّ ُّتعزيز ُّفي ُّذلك ُّيساهم ُّان ُّالمؤكد ومن

يةُّوُّتحسينُّمعدلاتُّالتبادلُّالانتاجيةُّوُّالتصديرُّ
ُّ.(10)الدوليُّلصالحُّالبلدُّالمعني

ُّوبيانُّ ُّالتفرقة ُّاساس ُّعلى ُّجاء ُّما ُّعلى وبناءَ
ُّكانُّ ُّوان ُّالتفريق ُّفان ُّاعلاه ُّفي ُّالواردة الاثار
ضرورةُّنظريةُّالاُّانهُّمنُّالصعبُّفصلُّالاثارُّوُّ
ُّفيُّ ُّمتقدمة ُّمراحل ُّالاقتصاد ُّبلوغ ُّعند خاصة

الاثارُّالتيُُّّالاداءُّالاقتصاديُّوُّهذاُّماُّيميزُّبين
ُّالاستثمارُّالاجنبيُّعنُّتلكُّالتيُّيحدثهاُّ يحدثها
ُّانُّ ُّو ُّالصعوبة ُّفيُّغاية ُّالمحليُّامرا الاستثمار
ُّشقيُّ ُّبين ُّموضوعية ُّيتطلبُّدراسة ُّالتحليل ذلك

ُّالاستثمارُّالاجنبيُّوُّالاستثمارُّالمحلي.
ُّالمباشرةُّ ُّالاستثماراتُّالاجنبية مسوغاتُُّّ-ثانيا:

 التوسعُّدوليا:
ُّالاستثمار ُّدوافع ُّعلىُُّّان ُّالحصول ُّهي المباشر

ُّا ُّالمخاطرايراد ُّوتنويع ُّالسؤالُّعلى ُّيطرح ُّوهنا ،
بالنسبةُّلانتقالُّالاستثماراتُّالمباشرةُّدولياُّهوُّانُّ
ُّيقومُّ ُّلا ُّلماذا ُّتفسير ُّتستطيع ُّلا ُّالدوافع هذه
ُّالدولُّ ُّمن ُّبالاقتراب ُّمعينة ُّدولة ُّفي المقيمون

ُّبأنفسهمالاخرُّ ُّبلدهم ُّفي ُّذلك ُّواستثمار بلُُّّ،ى
ُّالاستثما ُّالمستثمرينُّيقبلون ُّقبل ُّمن ُّالمباشر ر

الاجانبُّعلماُّبانُّالمقيمينُّمنُّالمتوقعُّانُّيكونواُّ

ُّوبذلكُّتكونُّ ُّالظروفُّالمحلية ُّمع ُّانسجاما اكثر
ُّالاجانب؟ُّمُّميزةُّنسبيةُّمقارنةُّبالمستثمرينله

ُّوالسببُّالاكثرُّاهميةُّهوُّ ُّاسبابُّلهذا توجدُّعدة
ُّالاحتكاريةُّ ُّالطبيعة ُّذات ُّالكبرى ُّالشركات وجود

غالباُّماُّتنفردُّبالمعرفةُّبفنونُّالانتاجُُّّعادةُّوالتي
والتيُّترغبُّبالاستثمارُّالمباشرُُّّوالمهارةُّالادارية،

هولةُّواكثرُّكثرُّسأوالسيطرةُّعليه،ُّلانُّذلكُّيكونُّ
ُّالآ ُّوالسبب ُّلها. ُّايضاُّربحية ُّالمهم خر

للاستثماراتُّالاجنبيةُّالمباشرةُّهوُّلتحقيقُّالسيطرةُّ
ُّولتضمنُّ ُّالخام، ُّالمواد ُّمن ُّتحتاجه ُّما على

ُّممكنةُّال ُّكلفة عرضُّالخاليُّمنُّالمعوقاتُّبأوطأ
ُّانُّ ُّحين ُّفي ُّالعامودي ُّالتكامل ُّيتضمن وهذا

ُّالسببُّالاولُّيتضمنُّالتكاملُّالافقي.
ُُّّ ُّتجنبُّالتعريفةُُّّاسبابأنُّهناكُّأكما اخرىُّمنها

ُّعلىُّ ُّتفرضها ُّالتي ُّالاخرى ُّوالقيود الكمركية،
استيراداتهاُّاوُّالاستفادةُّمنُّالمساعداتُّالحكوميةُّ

ُّلتش ُّالمباشرةجيالمختلفة ُّالاجنبية ُّالاستثمارات ،ُّع
تُّالمباشرةُّالواسعةُّالنطاقُّالتيُّومثالهاُّالاستثمارا

ُّالسوقُّأ ُّدول ُّفي ُّسابقا ُّالمتحدة ُّالولايات جرتها
الاوربيةُّالمشتركةُّوبعضُّالاستثماراتُّفيُّالبلدانُّ
ُّالاوسطُّ ُّالشرق ُّفي ُّالنفط ُّكاستثمارات النامية

ُّ ُّبلدان ُّفي ُّوجنوالاستثمارات ُّاللاتينية وبُّامريكا
ُّسيا.آشرقُّ

بالإضافةُّالىُّماُّتقدمُّفانُّادارةُّالنشاطُّالانتاجيُّ
ُّمنُّ ُّاعلى ُّمستوى ُّسيحقق ُّالمحلية ُّالحدود خارج
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ضمانُّالارباحُّالناتجةُّعنُّزيادةُّالايراداتُّوتدنيةُّ
ُّ ُّفيُُّّإذالتكاليف ُّالاجنبي ُّالمال ُّراس ينشط

ُّبمنأىُّعنُّ ُّتكون ُّوالتي ُّاستقرارا ُّالاكثر المناطق
لازماتُّالمالية،ُّفعلىُّالاثارُّالسلبيةُّالتيُّتواكبُّا

ُّالاستثمارُّ سبيلُّالمثالُّلاُّالحصرُّكانتُّخارطة
ُّ ُّمن ُّبراغماتية ُّتحولات ُّشهدت ُّقد ُّإذالاجنبي

ُّمنطقةُّ ُّبلدان ُّاصابت ُّالتي ُّالازمة ُّخلال الاتجاه
ُّسوقُّ ُّوهو ُّاسواقها ُّاوسع ُّمن ُّوسوقا اليورو

ُّفكان ُّعنُّالائتمان، ُّالبعيدة ُّالاقاليم ُّنحو ُّتتجه ت
ُّثارُّالازمة.آ

ُّا ُّالمناطق ُّان ُّادواتُّكما ُّمن ُّواحدة ُّتعتبر لحرة
ُّالحرةُّ ُّالمنطقة ُّفتكون ُّالاجنبي ُّالاستثمار توسع

واضحةُّوُّتكونُّمعفاةُّمنُّالرسومُُّّمحددةُّبحدود
ضرائبُّالدخلُّفضلاُّعنُّحريةُّتحويلُّالارباحُّوُّ

ُّالاستيرادُّ ُّحصص ُّوالغاء ُّالمستثمرة والشركات
والتصدير،ُّوقدُّاثبتتُّالتجاربُّانُّالمناطقُّالحرةُّ

التيُّساهمتُّفيُّزيادةُُّّكانتُّتحققُّتلكُّالمفردة
ُّوُّ ُّالعمل ُّالشركاتُّوامتصاصُّفائضُّقوة ربحية
ُّفارتقتُّ ُّالحديثة، ُّللتقانة ُّالاستيعابية ُّالطاقة زيادة

ُّ ُّمن ُّالمنافسة ُّبلدانُُّّإذفي ُّوتعتبر ُّالمنتج، جودة
ُّ.ُّ(11)شرقُّاسياُّنموذجاُّفيُّهذاُّالمجال

ُّثالثا:ُّتحولاتُّخارطةُّالاستثمارُّالاجنبيُّالمباشر:
ُّشهدتُّ ُّالثالث ُّالالف ُّمن ُّالاول ُّالعقد خلال
ُّالمعالمُّ ُّواضحة ُّتحولات ُّالاجنبية الاستثمارات

كانتُّهذهُّالاستثماراتُّتتركز3004ُُّّوحتىُّعامُّ
ُّ ُّأوروبا، ُّبلدان ُّ،452ُُّّبلغتُُّّإذفي ُّدولار ميار

ُّ ُّعام 3005ُُّّلتصل ُّقرابة ُّدولارُّمي494ُّالى ار
ُّالمذكور. ُّالعقد ُّمنتصف ُّانُُّّفي بمعنى

ُّ ُّالاجنبية ُّكانتُّالاستثمارات ُّاوروبا ُّفي المباشرة
تشكلُّحواليُّخمسُّالاستثماراتُّالاجنبيةُّالعالميةُّ

ُّالمتقدمةُّ(13) ُّللدول ُّالمتجهة ُّالتدفقات ُّقدرت .
منُّإجماليُُّّ%65مليارُّدولارُّبنسبة801ُُّّبنحوُّ

ُّالتدفقاتُّ ُّقدرت ُّحين ُّفي ُّالعالمية، التدفقات
ُّ ُّبنحو ُّالنامية ُّللدول ُّدولار268ُُّّالمتجهة مليار

ُّ ُّبلغتُّ%20بنسبة ُّفيما ُّإلىُّ، ُّالمتجهة التدفقات
ُّأوروباُّ ُّشرق ُّ)جنوب ُّالمتحولة ُّالاقتصادات دول

ُّ ُّحوالي ُّالمستقلة( ُّالكومنولث 63ُّوجمهوريات
.ُّوقدُّاستعادتُّالولاياتُّ%5مليارُّدولارُّبحصةُّ

ُّتلقيُّ ُّفي ُّعالميا ُّالأولى ُّالمرتبة المتحدة
ُّعلى177ُُّّ)ُّالاستثماراتُّالأجنبية ُّدولار(، مليار

اتُّإلىُّالمرتبةُّحسابُّالمملكةُّالمتحدةُّالتيُّتراجع
ُّ)170ُّ)ُّالثانية ُّفرنسا ُّتلتها ُّدولار(، 88ُّمليار

ُّالصين ُّثم ُّ.(12)مليارُّدولار(70ُّ)ُّمليارُّدولار(،
ُّالعالميُّبموجةُّمنُّالتشاؤمُّفيُّ اصيبُّالاقتصاد
ُّالعالمية،ُّوعلىُّوجهُّ ُّالمالية ظلُّتداعياتُّالازمة

ُّإذ،ُّتيُّالرهنُّالعقاريُّوالدينُّالسياديالتحديدُّازم
ُّلسوقيُّ ُّوامتدت ُّالعقارية ُّالرهون ُّالاولى اصابت
ُّالثانيةُّ ُّاصابت ُّحين ُّفي ُّوالمصارف، المال
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ُّالمالُّ ُّاسواق ُّالسيادية ُّالديون ُّبأزمة والمتمثلة
ُّفيُّحجمُّ ُّآثارُّواضحة ُّلهما ُّكان ُّوقد الاوروبية،
ُّالمستوىُّ ُّعلى ُّالمستثمرة ُّالاجنبية الاموال

خلالُّالمدةُُّّ 0.7العالمي،ُّفقدُّانخفضتُّبنسبةُّ
دُّليشهدُّتحسناُّمعُّبدايةُّ،ُّثمُّعا3007-3009ُّ
.ُّوبمقارنةُّمعدلاتُّالنموُّالاقتصادي3010ُّعامُّ

ُّالمتقدمةُّ ُّوالبلدان ُّالنامية ُّالبلدان ُّمجموعتي بين
ُّلهاُّ ُّتعرضت ُّالتي ُّالمالية ُّالازمة ُّان ُّنجد فإننا
البلدانُّالمتقدمةُّكالولاياتُّالمتحدةُّوأوروباُّلمُّتؤثرُّ

عكسُّبالدرجةُّذاتهاُّفيُّالبلدانُّالنامية،ُّبلُّعلىُّال
تماماُّفقدُّتحسنُّنموُّالاقتصادُّفيُّالبلدانُّالناميةُّ

عامُُّّخلالُّالمدةُُّّ %3.8وقدُّازدادُّكمتوسطُّمنُّ
3006-3007ُُّّ ُّالى ُّ%6.9ليصل )كمتوسط(ُُّّ

.ُّمماُّيدلُّوبشكلُّواضح3010ُّفيُّمنتصفُّعامُّ
ُّغيرتُّ ُّقد ُّكانت ُّالاجنبية ُّالاموال ُّرؤوس أن

ُّ ُّالنامية ُّالبلدان ُّنحو ُّاستأثرتُّاتجاهاتها التي
.ُّومنُّخلالُّالنظرُّالىُّمعدلاتُّكبربالحصةُّالا

ُّرؤوسُّ ُّتدفقات ُّمن ُّبالحصص ُّومقارنتها النمو
ُّرابطةُّ ُّبلدان ُّفي ُّالنمو ُّمعدل ُّأن ُّنجد الاموال

ASEANُُّّ ُّمن ُّالمدة ُّمطلع3006ُّخلال ُّالى
3011ُُّّ ُّفيُّحدود ُّفأصبحت%4.1ُّكان هذهُُّّ،

ُّ ُّبحوالي ُّتستأثر ُّحصةُُّّ%40ُّالبلدان من
ُّالمبا ُّالاجنبي ُّنهايالاستثمار ُّفي ُّالعالم ُّفي ةُّشر

ُّ ُّمتمثلةُُّّ.3010عام ُّالمعدلات ُّهذه وكانت
ُّوزيا ُّالثابتة ُّالأصول ُّفي ُّدورُّباستثمارات دة

.ُُّّ(14)الطلبُّالمحليُّالقطاعُّالخاصُّالمعززُّبنمو
ُّفقدُّ ُّآسيا ُّوجنوب ُّآسيا ُّشرق ُّجنوب ُّمنطقة أما
شهدتُّنمواُّأسرعُّمنُّالاستثمارُّالأجنبيُّالمباشرُّ
ُّفيُّ ُّمحددة ُّالأكبر ُّالنسبة ُّوكانت ُّآسيا. شرق

ُّ ُّوالهند ُّالصين ُّ%8ُّوبنسبتي على21ُّ%ُُّّ،
التوالي،ُّيأتيُّبعدهماُّالاقتصاداتُّالتيُّتقعُّضمنُّ

ُّ ُّاماASEANُُّّرابطة ُّوماليزيا. ُّإندونيسيا وتحديدا
ُّالمؤشرُّ ُّفيُّهذا ُّفقدُّشهدتُّانخفاضا غربُّاسيا

جاءُّبسبب3011ُُُّّّ-3010للمدةُُّّ%16ُّبنسبةُّ
ُّوخاصةُّعلىُّبلدانُّ ُّالعالمية ُّالمالية تأثيرُّالازمة

ُّشهد ُّالتي ُّالعربي ُّمنُّالخليج ُّالعديد ُّتوقف ت
المشروعاتُّاوُّتعليقُّبعضها،ُّويستثنىُّمنُّذلكُّ
ُّالقطاعُّ ُّفي ُّالاستثمار ُّارتفاع ُّشهدت ُّالتي تركيا

ُّالسياحيُّوالخدمي.
ُّأنُّ ُّنجد وبمقارنةُّتلكُّالاتجاهاتُّبمرحلةُّالازمة،
ُّشهدتُّ ُّقد ُّالمباشر ُّالاجنبي ُّالاستثمار خارطة

ُّتغيراتُّواضحة.ُّ
ُّخارجة،ُّففيُّجانبُّتدفقاتُّالاموالُّطويلةُّالاجلُّال

ُّازدادتُّبنسبةُّ ُّأنها 3011ُّفيُّعامُُّّ%17ُّنجد
ُّ ُّبعام ُّمسوغة3010ُّمقارنة ُّالزيادة ُّوكانتُّهذه ،

ُّبحجمُّالتدفقاتُّالخارجةُّمنُّالبلدانُّالمتقدمة.
ُّبلغتُُّّإذ ُّبنحو ُّفيها ُّالزيادة ُّلتصلُّ%35ُّنسبة

ُّ ُّالى ُّنسبة ُّبنحو ُّفيها ُّالىُُّّ%35ُّالزيادة لتصل
ُّ ُّهذه1.34ُُّّنحو ُّاحتسبت ُّوقد ُّدولار. تريليون

ُّالخارجةالن ُّللتدفقات ُّكمتوسط منُُّّسبة
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ُّالاوروبيُّ ُّالاتحاد ُّلبلدان ُّالمباشرة الاستثمارات
ُّالولاياتُّ ُّنصيب ُّبلغ ُّواليابان، ُّامريكا وشمال

ُّ ُّوحدها ُّوكانتُّاليابان97ُُّّالمتحدة ُّدولار، مليار
ثانيةُّكأكبرُّمستثمرُّبسببُّالتحسنُّفيُّقيمةُّالينُّ
اليابانيُّوبسببُّارتفاعُّحجمُّالقوةُّالشرائيةُّالسوقيةُّ

شركات.ُّاماُّارتفاعُّتدفقاتُّالاتحادُّالاوروبيُّفقدُّلل
ُّالاندماجُّ ُّعمليات ُّارتفاع ُّبسبب ُّمبررة كانت
والاستحواذُّللشركات.ُّاماُّبقيةُّالبلدانُّالمتقدمةُّفقدُّ
ُّالارتفاعُّمتأتيُّمنُّارتفاعُّحجمُّالانفاقُّ كانُّهذا

ُّ.(15)ومتحصلاتهُّعلىُّالتطوير
ُّبنسبةُّ ُّعالميا ُّتراجعت ُّفقد ُّالداخلة ُّالتدفقات اما

فيُّمجموعةُّالبلدانُّالاقلُّنموا.ُّفيُّحين14ُّ%ُُّّ
ُّالبلدانُّ ُّمن ُّالخارجة ُّالاموال ُّرؤوس شهدت

ُّبنسبةُّ ُّالاقتصاداتُّ%19ُّالمتحولةُّزيادة ُّاما ُّ .
ُّب ُّملموسا ُّارتفاعا ُّسجلت ُّفقد بلغتُُّّإذالنامية
ُّ ُّقيمته ُّما ُّاليها ُّالوافدة مليار684ُُّّالاستثمارات

ُّ ُّفيُّعام ُّالزيادة ُّإن جاءتُّنتيجة3011ُُّّدولار.
ُّالتي تحققتُّفيُّحجمُّالاستثماراتُّالوافدةُُّّالزيادة

ُّامريكاُّ ُّفيُّمنطقة ُّالحال ُّهو ُّمما ُّاكثر فيُّآسيا
ُّاللاتينيةُّوالكاريبي.

ُّالبلدانُّ ُّان ُّاليها ُّالاشارة ُّينبغي ُّالتي والحقيقة
الناميةُّكانتُّقدُّاستحوذتُّعلىُّالنصيبُّالاوفرُّ

3013ُّمنُّالاستثماراتُّالاجنبيةُّالمباشرةُّفيُّعامُّ
ُّف ُّ)يونكتاد( ُّلبيانات ُّفطبقا ُّالمتقدمةُّإ، ُّالبلدان ن

منُّاجماليُّالتراجعُُّّ%90ُّكانتُّقدُّشكلتُّنسبةُّ
ُّحققتُّ ُّوقد ُّالعالمية. فيُّاجتذابُّرؤوسُّالاموال

ُّ ُّنسبته ُّما منُّاجماليُُّّ%27ُّالبلدانُّالاقلُّنموا
ُّالاستثمارُّالعالمي.

المبحث الثاني: الاستثمار الأجنبي وعلاقته 
 بالسياسة النقدية في البلدان النامية:

ُّالاستثمارُّالاجنبيُّفيُّالبلدانُّالنامية:ُّ -1
ُّللإصلاحُّ ُّالدعوات ُّظل ُّوفي ُّالنامية ُّالبلدان ان
الاقتصادي،ُّسواءُّبحزمةُّموجهةُّمنُّالداخل،ُّأوُّ
ُّوجودُّ ُّمع ُّالحرة ُّالسوق ُّدخلت ُّفأنها الخارج
اقتصادُّلاُّيمكنُّنعتهُّبالاقتصادُّالحرُّعلىُّغرارُّ
النموذجُّالرأسماليُّالبحت.ُّفالدولةُّلاُّتزالُّبدرجةُّ

ُّالامرُّواضح ُّويزداد ُّالاعمال ُّمن ُّالكثير ُّعلى ة
ُّكالنفطُّ ُّموارد ُّلديها ُّالتي ُّالبلدان ُّفي وضوحا
ُّبنيةُّ ُّالبلدانُّأوجدتُّلنفسها ُّهذه والغازُّالطبيعي،
ُّالاجنبيُّ ُّبالاستثمار ُّالارتباط ُّلتحقيق تشريعية
العالميُّالمباشر،ُّوقدُّجهدتُّفيُّتعديلُّتشريعاتهاُّ

ُّال ُّالقانونية ُّالقضايا ُّازالة ُّومحاولة ُّالداخل تيُّفي
ُّالاستثمارُّ ُّقوانين ُّمتضمنات ُّمع ُّتقاطعا تشكل

ُّ(.3الاجنبيُّالمباشر.ُّوللمزيدُّينظرُّالجدولُّ)
ُّالنُّ-3 ُّالسياسة ُّبين ُّالعلاقة قديةُّطبيعة

ُّ:والاستثمارُّالاجنبيُّالمباشر
ُّالارتباطُّبينُّعملُّالسياسةُّ يمكنُّانُّنلاحظُّقوة
ُّسبيلُّ ُّعلى ُّونجد ُّالرأسمالية ُّوالتدفقات النقدية
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ُّالحصر ُّلا ُّالمثال ُّان ُّفيُّ، ُّالمصرفي النظام
نسبةُُّّإذمنطقةُّاليوروُّقدُّبلغُّمستوىُّعالميا"ُّمنُّ

حجمهُّبالنسبةُُّّالاصولُّالتيُّبلغتُّثلاثةُّاضعاف
ُّالامريكي ُّبحقيقةُّللاقتصاد ُّذلك ُّارتبط ُّوقد ،

التدفقاتُّلرؤوسُّالاموالُّالتيُّاتجهتُّالىُّمناطقُّ
اكثرُّأمانا"ُّمثلُّاسياُّوافريقياُّبيدُّانُّهناكُّحقيقةُّ

تُّالاقتصاديةُّفيُّمنطقةُّمهمةُّوهيُّانُّالمؤسسا
ُّالقطاعُّ ُّعلى ُّتمويلها ُّفي ُّاعتمدت اليورو
ُّالمؤسساتُّ ُّاعتماد ُّمن ُّأكبر ُّبدرجة المصرفي
ُّإذالاقتصاديةُّالامريكيةُّالتيُّلاُّتختلفُّعنهاُّمنُّ

ُّيدلُّعلىُّ ُّوهذا .ُّ حجمُّرؤوسُّالاموالُّالمستثمرة
أنُّسلامةُّالنظامُّالمصرفيُّوالسياسةُّالنقديةُّهماُّ

ُّبالنس ُّالاهمية ُّغاية ُّفي ُّالنموُّأمران ُّلمعدلات بة
الاقتصاديُّوتدفقاتُّرؤوسُّالاموالُّ،ُّلكنُّالامرُّ
ليسُّكذلكُّعندُّالمقارنةُّبينُّبلدانُّمنطقةُّاليوروُّ
،ُّفاقتصادُّهولنداُّعلىُّسبيلُّالمثالُّلاُّيشكلُّالاُّ

ُّفيُّحين5%ُّ) ،ُّ ُّالولاياتُّالمتحدة ُّاقتصاد ُّمن )
ُّالاصولُّ ُّاغلب ُّالمركزي ُّهولندا ُّبنك يمتلك

ُّف ُّ،ُّومنُّثم هوُّاكبرُّمساهمُّللمشروعاتُّالمحلية
ُّبالمقابلُّلاُّ فيُّتمويلُّالناتجُّالمحليُّالاجماليُّ،

(ُّ،ُّمنُّ%13.5تمتلكُّالبنوكُّالامريكيةُّالاُّنسبةُّ)
المشروعاتُّالمحليةُّمماُّيجعلُّالقطاعُّالمصرفيُّ
ُّمنُّ ُّيحدث ُّما ُّتجاه ُّمسؤولية ُّأكثر ُّهولندا في

ُّالامريكي ُّالمصرفي ُّبالقطاع ُّمقارنة ُّ.(16)ازمات
ُّالام ُّ ُّرؤوس ُّاتجاهات ُّاثبتت ُّبعضُّلقد ُّفي وال

البلدانُّوخاصةُّفيُّالبلدانُّالمتحولةُّمثلُّجمهوريةُّ
الجيكُّوبلغارياُّورومانياُّوبلونداُّ،ُّبأنُّعمقُّالاثارُّ
ُّأدتُّ ُّقد ُّالبلدان لتدفقاتُّرؤوسُّالاموالُّفيُّهذه
ُّانُّ ُّذلك ،ُّ ُّوافقيا" ُّعموديا" ُّسلبية ُّأثار ُّتوليد الى
ُّبعضُّالمشروعاتُّ ُّعلى ُّالدولية ُّللعلاقات الاثر

ماُّبينُّفروعُّالتصنيفُّلهذهُُّّالمتماثلةُّقطاعيا"ُّفي
البلدانُّ،ُّأعطتُّصورةُّاكثرُّمثاليةُّووضوحا"ُّمماُّ
ُّالعملُّ ُّوكان ،ُّ ُّالصناعية ُّالبلدان ُّفي ُّالحال هو

ُّ ُّمن ُّكل ُّقدمة  Jonathan E.Haskelالذي
etal.(2000) and wdfgang Keller and 

Stephen R.yeaple (2003), ُّ ُّقدمُُّّ قد
اتُّنتائجُّلأثرُّتدفقاتُّرؤوسُّالاموالُّعلىُّالسياس

النقديةُّومجملُّالسياساتُّبشكلُّعامُّوخاصةُّفيُّ
ُّ.ُُّّ(17)المملكةُّالمتحدةُّ

ونستنتجُّهناُّانُّتأثيرُّتدفقاتُّرؤوسُّالاموالُّعلىُّ
ُّبينُّالبلدانُّفهوُّ فاعليةُّالسياساتُّيختلفُّفيُّما
أكثرُّايجابيةُّفيُّالبلدانُّالمتقدمةُّ،ُّمماُّيؤكدُّأنُّ
ُّوتوافرُّ ُّالسياسات ُّبين ُّوالتناسق ُّالاسواق تكامل
ُّبينُّ ُّالارتباط ُّقوة ُّمدى ُّيحدد ُّالعلمية التحويلات

ُّ ُّالاموال ُّرؤوس ُّالتدفقات ُّحركات متغيراتُّوبين
نُّالصلاحيةُّمنُُّّهذاُّالاستنتاجُّيمكنُّإالنقديةُّ،ُّ

ُّايجادُّ ُّصعوبة ُّوهي ُّجوهرية ُّبنقطة ُّتصطدم أن
ُّالمتغيرات ُّمن ُّوانتقاله ُّالىُُّّالاخر الحقيقية

ُّالنقدية ُّالمعاكسةُّالمتغيرات ُّالعلاقة ُّتصدق ُّوقد ،
والتيُّترىُّأنُّالتأثيرُّيكونُّمنُّخلالُّجملةُّمنُّ
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النقديةُُّّالاجراءاتُّالتيُّتقعُّمنُّضمنهاُّالاجراءات
والماليةُّوالتيُّتسريُّنحوُّالتأثيرُّفيُّحزمةُّحوافزُّ
تيسيرُّكميُّلتدفقاتُّالاموالُّ،ُّبمعنىُّأنهُّلاُّيمكنُّ
الجزمُّبايُّحالُّباتجاهاتُّالعلاقةُّبينُّالمتغيرينُّ
ُّالتجريبيةُّ ُّالنتائج ُّذلك ُّعلى ُّبرهنت ُّوقد اعلاه،
التيُّوضعتُّتصوراتُّحولُّأثارُّتدفقاتُّرؤوسُّ

ُّال ُّالارتباطات ُّخلال ُّمن ُّوالتيُّالاموال خلفية
ُّنوهناُّ ُّالذي ُّالعمودي ُّالتراتب ُّبشكل ُّأما ظهرت
ُّالتغذيةُّ ُّقناعة ُّخلال ُّمن ُّاو ُّسلفا، عنه
ُّقدُّ ُّأثار ُّهناك ُّفأن ُّأخر ُّبمعنى الاسترجاعية،

ُّتدفقا ُّخلال ُّمن ُّبالإنتاجية ُّرؤوسُّتحققت ت
ذُّادتُّالىُّزيادةُّنشاطُّإالاموالُّالطويلةُّالاجلُّ،ُّ

ُّايجابيةُّ ُّعلاقة ُّوتظهر ُّوالمنشأة المشروعات
ُّالمتوسط،ُُّّخارجية ُّالانتاجُّفيُّالاجل ُّعوامل مع

اتجاهيةُّالتأثيرُّترتبطُُّّإذالاُّانُُّّهذهُّالعلاقةُّمنُّ
ُّكانُّ ُّولما ُّذاتها، ُّالانتاجية ُّبمستوى ُّيحقق بما
ُّمنهُّ ُّاعلى ُّالمتقدمة ُّالبلدان ُّفي مستوىُّالانتاجية
فيُّالبلدانُّالاقلُّنموا،ُّفانُّقوةُّهذهُّالعلاقةُّتتجهُّ

(ُّ ُّالحقيقية ُّالمتغيرات ُّفFDIمن ُّللتأثير يُّ(
ُّالمتقدمةالمتغي ُّالبلدان ُّفي ُّالنقدية ُّوعلىُّرات ،

ُّالاقلُّ ُّالبلدان ُّحالة ُّفي ُّتماماَ ُّذلك ُّمن العكس
نموا،ُّوالتيُّتظهرُّعلاقةُّايجابيةُّواضحةُّتبدأُّمنُّ
المتغيراتُّالنقديةُّوالسياسةُّالنقديةُّبشكلُّعامُّنموُّ

ثبتتُّالدراسةُّألقدُُّّ.(18)(FDIُّالمتغيراتُّالحقيقيةُّ)

ونُّأنُّالتأثيرُّواخرAmadou Bolyُُّّالتيُّقدمهاُّ
ُّعلىُّ ُّالداخلة ُّالاموال ُّرؤوس ُّلتدفقات الصافي
ُّأنُّ ُّالافريقية، ُّالبلدان ُّفي ُّالمحلية المشروعات
ُّالبلدانُّ ُّفي ُّإيجابية ُّنسبة ُّاعلى ُّمثلت زامبيا

ُّ ُّمن ُّالمحليُُّّإذالافريقية ُّالاقتصاد ُّفي الاثر
(ُّ،ُّفيُّحينُّكانتُّليستو،ُّ%47.2وبنسبةُّبلغتُّ)

ُّم ُّسلبية ُّافريقيُّسجلُّعلاقة ُّإذنُّهيُّاعلىُّبلد
ُّ ُّمبينُُّّ(FDI)اثر ُّوكما ،ُّ ُّالمحلي ُّالاقتصاد في

1ُّفيُّالجدول) ُّالبحث(( ُّالجداولُّفيُّنهاية ُّ.)ظ:
ُّالمشروعاتُّ ُّمن ُّعددا" ُّأن ُّنجد ُّعام وبشكل

كثرُّمماُّتضررتُّالمحليةُّفيُّافريقياُّقدُّاستفادتُّأ
ُّ ُّالبلدان، ُّبعضُّمن ُّالاستفادةُّإبه ُّنسبة ُّبلغت ذ

السالبةُّ،ُّفيُّحينُّبلغتُّنسبةُّالعلاقةُّ(24،4%)
نستنتجُّانُّالبلدانُُّّ.(19)(%34،9وعدمُّالاستفادةُّ)

الافريقيةُّوهيُّمنُّالبلدانُّالاقلُّنموا"ُّكانتُّنسبةُّ
(ُّ ُّتدفقات ُّمن ُّمنFDIُّاستفادتها ُّاعلى ُّالداخلة )

ُّخسائرها ُّجليُّوواضح،ُّنسبة ُّيعنيُّ،وبشكل ُّما ،
ُّفيُّ ُّالمتمثلة ُّالحقيقية ُّللمتغيرات ُّالتأثير ُّقوة ان

(FDIُُّّعلىُّالاقتصادُّفيُّالبلدانُّالاقل)ُّنموا"ُّهي
ُّم ُّالجزئيقوة ُّالاقتصاد ُّمستوى ُّعلى ُّبلُّلموسة ،

ُّالاقتصادُّ ُّقلب ُّفي ُّتقع ُّواسعة ُّأسواقا" وتصيب
ُُّّالحقيقي، ُّالحالة ُّهذه ُّمثل ُّفي ُّالمرجح نُّأومن

ُّنحوُّ ُّالحقيقية ُّالمتغيرات ُّمن ُّالتأثير ينتقل
ُّمتغيراُّ ُّالنقدية ُّالسياسة ُّفتكون ُّالنقدية، المتغيرات
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ُّاكثر ُّيتأثر ُّمستقلا ُّلا ُّفُّتابعا ُّيؤثر يُّمما
.ُّأماُّفيُّالاسواقُّالناشئةُّفإنناُّالمتغيراتُّالحقيقية

ُّرؤوسُّ ُّتدفقات ُّأن ُّفوجدنا ُّبفحصُّالعلاقة، قمنا
(ُّوحتىُّعام1990ُّالاموالُّقدُّازدادتُّمنذُّعامُّ)

ُّاكبرُّم3009) ُّبدرجة ،ُّ ُّفيُّالبلدانُّ( نُّتدفقاتها
ستثماراتُّكانتُّاستثماراتُّلاُّأنُّهذهُّالاإالمتقدمةُّ
ُّإحلالية ُّفان ُّالعملي ُّالصعيد ُّوعلى مؤشرُّ،

ُّفيُّ ُّمستوياته ُّاعلى ُّالى ُّوصل ُّقد الاستثمار
(ُّ ُّالعام ُّفي ُّالناشئة ُّأخذ3006ُّالاسواق ُّوقد ،ُّ )

ُّفيُّ ُّالانخفاض ُّاثر ُّعلى ُّذلك ُّبعد بالتراجع
الحصصُّالسوقيةُّالتيُّتأثرتُّبفعلُّالازمةُّالماليةُّ

،ُّووفقاُّلبياناتُّاليونكتادُّوتوقعات3008ُّالعالميةُّ
ُّالاستثما ُّبحجم ُّالتراجع ُّفأن ُّالعالمي رُّالاقتصاد

(ُّ ُّالصناعية ُّالبلدان ُّفي ُّحتى (G-7ُّاستمر
ُّالسبعة ُّالصناعيةُّمجموعة ُّوضعتُّالبلدان ُّوقد ،

ُّالسياسةُّ ُّبعمل ُّتتعلق ُّالتي ُّالاجراءات ُّمن حزمة
النقديةُّبهدفُّجذبُّالاستثماراتُّورفعُّنسبتهاُّمنُّ

ُّا ُّبين ُّمن ُّوكان ُّ)تركيا،ُّالناتج ُّهي ُّالبلدان هم
ُّالصين ُّالهند، ،ُّروسيا(،ُّوكانتُّمنُّجملةُّتايلند،

ُّالتيُّاستخدمتُّآنذاكُّهيُّالمزجُّالأدوُّ اتُّالنقدية
ُّالتع ُّومعدلات ُّالصرف ُّأسعار ُّعلىُّبين ريفة

ُّالمصنعة ُّالمستوردات ُّحصص ُّمرونةُُّّإذ، ان
سعرُّالصرفُّقدُّتؤثرُّفيُّتدفقاتُّرؤوسُّالاموالُّ

(ُّ ُّالدولي ُّالنقد ُّصندوق ُّتناول ُّهذاُّ(IMFوقد ،
الاثرُّفيُّثمانُّمناطقُّمختلفةُّوتوصلُّفيُّدراستهُّ

ُّ ُّأسعار ُّمرونة ُّان ُّواضحُّالى ُّتأثير الصرفُّلها
ُّع ُّالواردة، ُّالاجنبية ُّالاموال لاُّأنُّذلكُّإلىُّحجم

الاجراءُّانطوىُّعلىُّتكلفةُّاقتصاديةُّتمثلتُّبزيادةُّ
معدلاتُّالتضخمُّمماُّقللُّمنُّفرصُّالتأثيرُّعلىُّ
ُّالضريبةُّ ُّاما معدلاتُّالنموُّفيُّالاجلُّالمتوسط،
فانُّتأثيرهاُّعلىُّالاستثماراتُّيعتمدُّعلىُّمصدرُّ

ُّال ُّ(.ضعيتُّسوقهُّالمحليةمصدرُّووُّالتوريدُّ)البلد
ُّالنقديةُّ ُّسياستها ُّالناشئة ُّالاسواق ُّرسمت وقد

،ُّمنُّخلالُّالمتمحورةُّحولُّسعرُّالصرفُّالاجنبي
ُّوُّ ُّصعودا ُّمتحركا ُّالسعر ُّهذا ُّبحسبُّجعل نزولا

ُّالمحلي ُّالاقتصاد ُّمرتفعةُّحالة ُّمستويات ُّففي ،
ُّالموجوداتُّ ُّعلى ُّبخفضُّالطلب ُّالصرف لسعر

المحليينُّومنُّثمُّالاجنبيةُّالتيُّبحوزةُّالمستثمرينُّ
ُّ ُّالموجودات ُّهذه ُّعوائد ُّتمويلُّخفضُّقدرة على

ُّأخرىوُُّّ،الاستيراد ُّبعبارة ُّالصرفُّإ، ُّسعر ن
المرتفعُّيحققُّفائضاُّفيُّالحسابُّالجاريُّويسمحُّ

ُّالاج ُّطلب ُّويزداد ُّالاموال ُّرؤوس انبُّبتدفقات
،ُّوالحالةُّالمعاكسةُّعلىُّالسلعُّوالخدماتُّالمنتجة

،ُّلذاُّعندُّالمستوىُّالمنخفضُّلسعرُّالصرفُّتماما
فقدُّوجدتُّالاسواقُّالناشئةُّضرورةُّاعتمادُّمرونةُّ

فيُّسعرُّالصرفُّفيُّالاجلُُّّ)ارتفاعاُّوانخفاضا(
ُُُّّّ.(30)المتوسط

ُّ-المبحث الثالث: الاستثمار الاجنبي المباشر
 رؤية مستقبلية لحالة العراق:

 بالرغمُّمنُّتميزُّالاقتصادُّالعراقيُّبتنوعُّموارده
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ُّفيُّ ُّالطاقة ُّقطاع ُّبقيُّيعانيُّمنُّسيطرة ُّأنه الا
GDPُّ ُّالاقتصاديةُّإ، ُّالسياسات ُّاعتماد ُّأن ذ

ُّالنموُّ ُّتحقيق ُّبعدم ُّتسبب ُّالسابقة ُّالفترات ضمن
ُّفقدانُّ ُّالى ُّهذا ُّأدى ُّمما ُّالمطلوب الاقتصادي
الكفاءةُّالتنافسيةُّماُّبينُّالقطاعاتُّالانتاجيةُّوبماُّ
ُّالنموُّ ُّفي ُّالاساسي ُّالدور ُّله ُّالعام ُّالقطاع ان

قتصادي،ُّزادُّالاعتمادُّعليهُّ،ُّأماُّدورُّالقطاعُّالا
ُّفرصُّبالقيامُّ ُّله ُّيكن ُّولم الخاصُّفكانُّهامشيا"
ُّالكفاءةُّ ُّانخفاض ُّوسبب ُّالكبيرة، بالاستثمارات
ُّنتجُّ ُّالعام ُّالقطاع ُّمفاصل ُّفيُّمعظم الاقتصادية
ُّمنُّ ُّتتمكن ُّلم ُّأذ ُّالانتاج، ُّقطاعات ُّتخلف عنه
ُّالاقتصادُّ ُّأتسم ُّوبهذا ُّمنها ُّالمطلوب ُّالنمو بلوغ

راقيُّبالكثيرُّمنُّالصفاتُّالتيُّتمثلُّانعكاسا"ُّالع
ُّالتيُّاعتمدتُّعلىُّالايراداتُّ للسياساتُّوالبرامج

ُّتمويل ُّفي ُّالاقتصاديةُُّّالنفطية ُّالانشطة أغلب
ُّ(31)بالبلد ُّالنموُّإ. ُّبين ُّما ُّالقوية ُّالعلاقة ن

ُّالعراقُّ ُّالنفطُّفي الاقتصاديُّومدىُّنجاحُّقطاع
ُّالظروفُّ ُّعلى ُّكبيرة ُّوبصورة ُّمعتمدا يجعله

ذُّتواجهُّوارداتُّإيُّسوقُّالنفطُّالعالمية،ُّالسائدةُّف
ُّتقلباتُّعني ُّالعراقي ُّفيُّالنفط ُّالاسعار ُّفتراجع فة

،ُّقللُّمنُّالايرادات3009ُّ،ُّومطلع3008ُّنهايةُّ
ُّالاتحادية ُّالدولة ُّأجبر ُّمما ُّكبيرة ُّبصورة ُّالنفطية

ُّالمقررة ُّالنفقات ُّتخفيض ُّسرعة ُّفيُّالى ُّوكما .
ُّالىُّ ُّالنفطية ُّالايرادات ُّتقلب ُّينتقل ُّما العادة

ُّضمنالا ُّالنفطي ُّغير ُّالماليةُّقتصاد ،ُّالسياسة
وهذاُّيعنيُّأنُّالادارةُّالسليمةُّللأموالُّالدولةُّأمرُّ

ُّالخطر ُّهذا ُّمن ُّللحدة ُّالأإُّ.(33)ضروري ثرُّن
الاكثرُّاحتمالًاُّيظهرُّفيُّتراجعُّأسعارُّالنفطُّفيُّ
ُّفيُّ ُّتقليص ُّحدوث ُّضمن ُّالحكومي الانفاق
ُّالاستثماراتُّ ُّعدد ُّمن ُّبالحد ُّالرأسمالي الانفاق
ُّاحتياجاتُّالقروضُّلدىُّ ُّالىُّأعادة ُّيقود وهوُّما

،ُّمماُّيتراوح3014ُّالقطاعُّالعامُّالىُّمستوىُّسنةُّ
(ُّ ُّبين ُّ%8،%4ما ُّمن )GDP ُّالدولة ُّوتلجأ .ُّ
ُّزياد ُّالتمويلالى ُّعلى ُّالاعتماد الخارجيُُّّة

ُّجهاتُّ ُّعبر ُّالرأسمالية ُّللاستثمارات لبرنامجها
ائتمانيةُّالتصديرُّوالتمويلُّالثنائيُّمتعددُّالاطرافُّ

ُّالما ُّالهيئات ُّمن ُّالمعونات ُّلأسبابُّبخلاف نحة
ُّأخرُّإنسانية ُّدفع ُّبطلبُّتأجيل ُّقامتُّالدولة ُّأذ .

دفعةُّمنُّالتعويضاتُّالىُّالكويتُّمماُّسيقودُّالىُّ
عُّمساندةُّبرنامجُّالاستثماراتُّالرأسماليةُّتأجيلُّدف

بالكاملُّوتمثلُّالاحتياطياتُّالتمويليةُّالمتبقيةُّفيُّ
ُّالمصرفيُّ ُّوالجهاز ُّالمركزي ُّالبنك احتياطيات

ُّ.قُّتقاعدُّموظفيُّالدولةوُّالوطنيُّوصند
ُّمتغيراُّ ُّبوصفه ُّالمباشر ُّالاجنبي ُّالاستثمار أولا:
ُّيتبع ُّأن ُّالعراق ُّحاول ُّالخاص: ُّللقطاع ُّإحلاليا
سياسةُّبراغماتيةُّتتضمنُّحزمةُّمنُّأدواتُّالتحولُّ
الاقتصاديُّ،ُّوقدُّوصفُّذلكُّبصدمةُّالاصلاحُّ
ُّالقيودُّ ُّإزالة ُّوالتيُّكانُّمنُّضمنها فيُّالاقتصاد
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بهدفُّالاندماجُّفيُّرؤوسُّالاموالُّالعالميةُّوهوُّ
ُّالاستثمارُّ ُّمشروعات ُّنفقة ُّتقليل ُّالى ُّيؤدي ما
وتشجيعُّالنموُّالاقتصاديُّالاُّانُّذلكُّقدُّينطويُّ

جملةُّمنُّالالتزاماتُّتجاهُّالدينُّالعامُّوالتيُّعلىُّ
ُّالاستقرارُّ ُّانعدام ُّالى ُّتؤدي ُّان ُّشانها من

ُّ ُّالديونُّإُّإذالاقتصادي، ُّاستحقاق ُّاجال ُّهيكل ن
ُّديونُّ ُّاجتذاب ُّمخاطرة ُّعلى ُّتنطوي الخارجية
أخرىُّقدُّتكونُّقصيرةُّأوُّطويلةُّالاجلُّومعُّوجودُّ

ُّ ُّالدين ُّسداد ُّفي ُّمتلكئ ُّغيرُّهيكل ُّأدارة ووجود
تاجُّيعنيُّديوناُّجديدةُّغيرُّنُّالنإلُّفناجمةُّللأموا

ُّمستقرة ُّبينُّإ. ُّالصلة ُّايدولوجية ُّفي ُّالخوض ن
الخارجيُّتثيرُُّّالاندماجُّالرأسماليُّواستقراريهُّالدين

ُّالمتضمنات ُّمن ُّفيُّجملة ُّتتراجع ُّقد ُّأنها ُّكما ،
اهميتهاُّفيُّضلُّاحتياجاتُّالحكومةُّالعراقيةُّالىُّ
ُّظلُّ ُّفي ُّوخاصة ُّالخارجية ُّالقروض ُّمن المزيد

ُّالوضع ُّالانفاقُُّّتردي ُّبتزايد ُّالمقترن الامني
ُّ)داعش(العس ُّالجماعاتُّالمتطرفة ُّإنُّكريُّضد .

ُّط ُّالاموال ُّرؤوس ُّيمكنُّاجتذاب ُّلا ُّالاجل ويلة
ُّ ُّوسيلةُّهميتهأاغفال ُّكونه ُّعن ُّالنظر ُّفبصرف ،

ُّعجز ُّالدخلُّلدعم ُّلتوليد ُّاداة ُّفهو ُّكماُّالموازنة ،
ُّالاجلُّ ُّطويلة ُّاستثمارية ُّاستراتيجية ُّوبوصفه انه

ُّجوهرُّ ُّاختلاف ُّالماليةُّتسبب ُّالاستراتيجية ُّفي ي
يُّاجالُّالاستحقاقُّونفقاتُّوتخلقُّهيكلُّمختلفُّف

نُّمسألةُّالربطُّبينُّاستقطابُّفإالاقراض،ُّومنُّثمُّ
الشركاتُّالاجنبيةُّوحجمُّالدينُّوأعبائهُّهيُّمسألةُّ

تقعُّضمنُّأطارُّالترجيحُّبحسبُّأولياتُّالاقتصادُّ
ُّوخاصةُّفيُّمرحلةُّماُّبعدُّ)داعش(.ُّ

ُّسيطرُّإ ُّوأتباعهاُُّّةن ُّالايرادات ُّعلى الدولة
ُّادارةُّ ُّفي ُّالاشتراكي ُّالفكر ُّفي ُّتنطوي أيدولوجية

تقودُّالىُّتهميشُّدورُّالقطاعُّالانشطةُّالاقتصاديةُّ
فيُّالعملياتُُّّ،ُّبالرغمُّمنُّمساهمتهُّالاكبرالخاص

ُّ ُّوالخدمية، ُّالكثيرُّإالانتاجية ُّالقطاع ُّهذا ُّواجه ذ
ُّفيُّ ُّونشاطه ُّدوره ُّحجمت ُّالتي ُّالمعوقات من

ُّالمعوقاتُُّّالفعاليات ُّهذه ُّأبرز ُّومن الاقتصادية
ُّ:(32)هي
ُّالخاصُّ .1 ُّالقطاع ُّعلى ُّوسيطرتها ُّالدولة دور

ُّالتعليماتُّ ُّمن ُّشبكة ُّعبر ُّالمباشر ُّشبه وأشرافها
ُّالقطاعُّ ُّصوب ُّتضعها ُّكانت ُّالتي والقواعد

ُّالخاص.
قيامُّالدولةُّبالهيمنةُّعلىُّالسياساتُّالمصرفيةُّ .3

ُّبالرغمُّ ُّالمصرفي، ُّللنشاط ُّواحتكارها ُّالعراق في
ُّالس ُّمدخراتُّمن ُّتعبئة ُّالخاصُّفي ُّللقطاع ماح

ُّاستثماريةُّ ُّمشروعات ُّفي ُّاستثمارها ُّبغية الافراد
ُّالمناخُّالاستثماريُّوظهورُّعدمُُّّ.مرتفعة ضبابية

ُّالخاص،ُّ ُّالقطاع ُّتجاه ُّالبلد ُّسياسات ُّفي الثقة
ُّمشاريعُّ ُّمن ُّالكثير ُّبتأميم ُّالدولة ُّقيام نتيجة
ُّالقرنُّ ُّمن ُّالستينيات ُّعقد ُّفي ُّالخاص القطاع

 ُّ.الماضي
ُّللاستثماراتُّثانيا ُّحاجته ُّومدى ُّالاقتصاد ُّبنية :

ُّالائتمانُّ ُّأزمة ُّالعراقي ُّالاقتصاد ُّيواجه الأجنبية:
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ُّالعلاقةُّ ُّذات ُّالمعلومات ُّبطبيعة ُّترتبط المحلي
ُّسواءُّ ُّالمصرفية ُّالقروض ُّمع بالمتعاملين
المؤسساتُّاوُّالافرادُّوتعدُّهذهُّالحالةُّواحدةُّمنُّ
ُّالبلدانُّكماُّ ُّمن الازماتُّالتيُّاثرتُّعلىُّالعديد

الحالُّفيُّبوليفياُّسابقا"،ُّأذُّتأثرتُّالمدفوعاتُّهوُّ
ُّالمحدقةُّ ُّالائتمان ُّمخاطر ُّبسبب ُّفيها الشهرية
بأثارُّالازمةُّالماليةُّوعدمُّوجودُّضمانُّحقيقيُّفيُّ
ُّتفوقُّ ُّالتي ُّالسقوف ُّضمن ُّالقروض تحصيل

ُّ.(34)قدراتُّالمصارفُّنفسها
ُّالائتمانُّ ُّأزمة ُّارتبطت ُّفقد ُّالعراق ُّفي أما
ُّالرئيسيةُّ ُّالقطاعات ُّأصابت ُّالتي بالتغيرات

ُّ ُّالاجمالي، ُّالمحلي ُّبالناتج شهدتُُّّإذالمكنفة
ُّ ُّعام ُّمن ُّالثاني ُّالربع ُّمنذ 3013ُّالمرحلة

وخاصةُّناتجُّانخفاضاُّواضحا"ُّفيُّمعدلاتُّالنموُّ
ُّ ُّوقد ُّالسلعية ُّنسبيُّاالانشطة ُّباستقرار ُّذلك قترن

ُّالرُّ ُّالفقرات ُّالمحليُّفي ُّلناتج ُّالمكونة ئيسية
ُّ(.2الاجمالي،ُّوكماُّموضحُّفيُّالجدولُّ)

إنُّالاستثمارُّالاجنبيُّالمباشرُّفيُّالعراقُّقدُّمرُّ
ُّ ُّالانتعاش3002ُّبعد ُّمن ُّبحقبة ُُّّإذ، 515ُّبلغ

مليارُّدولارُّامريكيُّ)بشكلُّصافيُّتدفقات(ُّوذلكُّ
ُّومحاولةُّ ُّالعراق ُّفي ُّالاقتصادي ُّالتحول بسبب

ُّال ُّالبنية ُّبناء ُّأعادة ُّتعويضُّالدولة ُّبهدف تحتية
الشعبُّعنُّالحرمانُّفيُّالعقودُّالماضية،ُّالاُّأنُّ
ُّالوضعُّ ُّتردي ُّبعائق ُّأصطدم ُّقد ُّالطموح ذلك

ُّالمسلحةُّ ُّالجماعات ُّبظهور ُّالمتمثل الامني
ُّالاجنبيةُّ ُّالاموال ُّرؤوس ُّتدفق فأنخفضُّصافي
ُّمليارُّ ُّالى ُّأضعافُّلتصل ُّستة ُّمن ُّأكثر بنسبة

ُّ ُّوخلال ُّفقط، ُّالاستثمارات3008ُّدولار ُّبلغت ،
ُّبلغتُّ)اوج ُّأذ ُّما1833ُّها ُّوهي ُّدولار، ُّمليار )

(ُّ ُّالتجاريُّ%52.3تعادل ُّالميزان ُّصافي ُّمن )
ُّفيُّ ُّالاثر ُّبانعكاس ُّوارتبطا ُّالسنة، ُّتلك خلال
ُّالاستثماراتُّ ُّتراجعت ُّفقد ُّالعالمية ُّالمالية الازمة

ُّ ُّمستوياتها3007ُُّّعام ُّبلغتُّفيُّادنا وكانتُّقد
(ُّ ُّالمدة ُّعام3011ُّ-3009خلال ُّفي ُّوذلك )

ُُّّإذ3010ُّ ُّينظر1432ُُّّبلغت ُّدولار. مليار
ُّ(.4الجدولُّ)

ُّالتدفقاتُّ .1 ُّحجم ُّفي ُّمقارنة ُّوالعالم العراق
ُّوالخارجة ُّالمناقشةُُّّ:الوافدة ُّأن ُّالمؤكد من

ُّيستبعدُّ ُّنقاشيا" ُّحيزا ُّتستلزم ُّالاستثمار لموضوعة
ُّمضمارُّ ُّفي ُّوخاصة ُّالفكرية ُّالايدولوجية عن
ُّومعُّ ُّالدولية، ُّالاقتصادية ُّالعلاقات ُّعن الاشارة

ُّبموضوعةُّذلكُّفأنُّالامرُّلاُّيس ُّدونُّعناية تقيم
المقاربات،ُّويظهرُّمنُّذلكُّالمنحةُّبعددا"ُّتكامليا"ُّ

فيُّحسمُّالنقاشُّحولُّتلكُّيمكنُّلهُّانُّيكونُّأداةُّ
ُّشهدهُّالمقاربات ُّقد ُّكان ُّبلدا ُّبوصفه ُّوالعراق .

انفتاحا"ُّفيُّالعلاقاتُّالدوليةُّفانهُّبحاجةُّالىُّمثلُّ
ُّالنقاشتل .ُّومنُّاجلُّكُّالادواتُّالتيُّتحسمُّمادة

ءُّعلىُّمثلُّهذهُّالادواتُّتمُّالاعتمادُّتسليطُّالضوُّ
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ُّطويلةُّ ُّالاموال ُّرؤوس ُّلتدفقات ُّمقارنات على
ُّهوُّموضحُّ ُّكما ُّبلدانُّأخرىُّمنتخبة، الاجلُّمع

ُّ(ُّ.5بالجدول)
ُّ ُّالعام ُّالجدول3014ُّخلال ُّيتضمنه ُّلما ُّووفقا ،

ُّالعراق5ُّ) ُّفي ُّالوافدة ُّالتدفقات ُّحجم ُّان ُّنجد ،)
(ُّ ُّنسبة ُّالىُّ%7شكلت ُّالتدفقات ُّأجمالي ُّمن )

ُّ ُّكانتُّ)البلدان ُّنسبتها ُّان ُّفيُّحين (ُّ%2النامية،
ُّفقطُّمنُّمجموعُّالتدفقاتُّالوافدةُّفيُّأجماليُّالعالم.

ُّالخارجيةُّ ُّتدفقاتُّرؤوسُّالاموال ُّبلغتُّنسبة بينما
منُّالعراقُّالىُّاجماليُّالتدفقاتُّفيُّالبلدانُّالنامية،ُّ

(ُّفقطُّمماُّيشيرُّالىُّأنُّالعراقُّقدُّأستقطب0.1%ُّ)
ُّ ُّالاستثمارات ُّعلى ُّوحاز ُّبدرجةُّالشركات الوافدة

ُّالتيُّكانتُّ اكبرُّمنُّحجمُّرؤوسُّالاموالُّالعراقية
ُّمعُّ ُّقارنا ُّولو ُّفيُّالخارج، ُّاستثمرتُّتلكُّالسنة قد
ُّوقطرُّ ُّوفرنسا ُّوتركيا ُّإندونيسيا ُّمثل ُّأخرى بلدان

ُّنجدُّانُّالنسبةُّبينُّالتدفق اتُّالوافدةُّوالتدفقاتُّفأننا
ُّلا ُّفيُُّّالخارجة ُّوجدناه ُّالذي ُّالتفاوت ُّالى تشير

شرُّحقيقةُّغايةُّفيُّالاهميةُّوهيُّيؤُُّّالعراق،ُّوهذاُّما
ُّاستثماراتُُّّأن ُّوكذلك ُّالعراقيين المستثمرين

هميةُّتذكرُّالمؤسساتُّالمصرفيةُّالعراقيةُّلاُّتشكلُّأ
ُّ.ُُّّفيُّتكوينُّالدخلُّالقومي

ُّالعراق: ُّوموازنة ُّالحكومي ُّالاستثمار منُُّّثالثا:
ُّقرابةُّ ُّتحيل ُّالعراق ُّموازنة ُّأن ُّعليه المتعارف

ثماريةُّوهيُّتتمثلُّفقطُّالىُّالموازنةُّالاست40%ُُّّ
ُّ:تيةفيُّالبنودُّالآ

ُّ-3008تتحملُّالدولةُّ)كمتوسطُّخلالُّالمدةُُُّّّ-
منُّالنفقاتُّالاستثماريةُُُّّّ%79ُّ(ُّحوالي3012ُُّّ

للقطاعُّالخاصُّوالاستثماراتُُّّ%31وتتركُّنسبةُّ
المحليةُّوالعربيةُّوالاجنبيةُّ:ُّوهناُّتقعُّالمشكلةُّفيُّ
ُّللقطاعُّ ُّالاستثمارية ُّالموازنة ُّخمس ُّنسبة ترك

هوُّامرُّمحلُّإشكالُّواضحُّوخاصةُّفيُّالخاصُّف
ُّالعراقُّ ُّفي ُّالبشري ُّالامن ُّمؤشرات ُّتراجع ظل

ُُّّ.وتفاقمُّالخلافاتُّالسياسية
-ُُّّ ُّتخصيصُّمبلغ ُّدولار250ُّتم خلالُُّّمليار

لعرضُّمشروعاتُّالتنمية3012ُُُّّّ-3008المدةُّ
ُّالتركيزُّعلىُّقطاعاتُّالبناءُّوالخدماتُّ ويتمُّفيها
والزراعةُّوالتعليمُّوالنقلُّوالمواصلاتُّوالطاقة.ُّوقدُّ

ُّانصرفُّجزءُّمهماُّمنهُّالىُّالحكومة.ُّ
-ُُّّ ُّمنحُّاقتراضُّقرابة مليارُّدولارُّخلال8ُُّّتم

ُّ ُّالدولية3012ُُُّّّ-3008المدة ُّالمؤسسات من
نُّذلكُّلاُّشكُّانُّكانُّلتغطيةُّ العجزُّالمتوقعُّ،ُّوا 

ُّالحكوميُّ ُّالدعم ُّمن ُّالحد ُّفي ُّالتدخل ُّفي سببا
ُّوفقُّاشتراطاتُّ للجوانبُّالاقتصاديةُّوالاجتماعية
بديهيةُّتفرضُّمنُّالبنكُّوالصندوقُّالدوليانُّمماُّ
ُّلسياسةُّالتشغيلُّوالدعمُّالحكوميُّالتيُّ مثلُّلجماً

ُّابتغتهاُّالدولةُّفيُّزيادةُّالنفقاتُّالتشغيلية.ُّ
ُّتُّ- ُّتخصيصُّمبلغ ُّو10ُّم لفُّا589ُّتريليون

ُّ ُّالمدة ُّخلال ُّعراقي 3012ُّ-3008دينار
ُّ)مجالسُّ ُّالمحلية ُّالادارات ُّعمال ُّلا كمتوسط
ُّالمحافظات،ُّ ُّفي ُّالاستثمار ُّوهيئات المحافظات(
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وكانُّهذاُّلاُّينسجمُّمعُّطبيعةُّهيئاتُّالاستثمارُّ
فيُّالمحافظات.ُّوبمراجعةُّنفقاتُّهذهُّالهيئاتُّفيُّ

هاُّكانتُّعبارةُّعنُّنفقاتُّالمحافظاتُّنجدُّإنُّنفقات
(ُّمليونُّدينارُّعام39042.697ُّتشغيليةُّبلغتُّ)

.ُّوهذاُّالتقديرُّاذاُّماُّجرىُّاعتمادهُّ)كنسبة3010ُّ
ُّ ُّعام ُّوفي3011في )ُّ(ُّ و3013ُُّّموازنتي

)هيئاتُّالاعمار(ُُّّنهُّيعنيُّأنهاإ(،ُّوبذلكُّف3012
تحملُّالدولةُّالعراقيةُّإنفاقُّغيرُّمبرر.ُّففيُّعامُّ

ُّأن3010ُّ ُّالبياناتُّإلى هيئاتُّالاستثمارُُّّتشير
مليار390ُُّّفيُّالمحافظاتُّقدُّأنفقتُّماُّيزيدُّعنُّ

ُّوهوُّ ُّتنمويُّحقيقي، ُّانُّتؤديُّإلىُّاستثمار دون
المرجوُّمنُّوجودُّهذهُّالهيئاتُّأصلا.ُّبلُّتحولتُّ
هذهُّالهيئاتُّإلىُّعبئُّيضافُّإلىُّأعباءُّالدولة.ُّ
ُّهذهُّ ُّقدرة ُّعدم ُّعلى ُّواضح ُّبشكل ُّيدل وهذا

ُّوُّ ُّبسبب ُّأعمالها ُّفي ُّالمضي ُّمن جودُّالهيئات
ُّالمؤه ُّغير ُّيكونُّالكوادر ُّأن ُّينبغي ُّوالحل لة.

ُّالأجنبيُُّّباعتماد ُّالخاص ُّالاستثمار قانون
ُّمركزيةُّ ُّاستثمار ُّهيئة ُّاعتماد ُّيتم ُّوان والمحلي.
ُّتتولىُّ ُّالإنمائي ُّوالتعاون ُّالتخطيط ُّبوزارة ترتبط
ُّالمحافظاتُّ ُّفي ُّالاستثمار ُّمشروعات مسألة

ُّبحسبُّفرعُّالوزارةُّفيها.
ُّللاستثمارُّالاجنبيُّفيُّرابعا:ُّسيناريوهاتُّمتوقعة

ُّعلىُُّّالعراق: ُّمهم ُّتأثير ُّله ُّالتوقعات ُّجانب ان
الاستثمارُّالاجنبيُّالمباشر،ُّلكنُّالتوقعاتُّتنطويُّ

،ُّوفيماُّعاملُّمخاطرةُّنظراُّلصعوبةُّتقديرهاعلىُّ
يرتبطُّبالمستثمرينُّالاجانبُّكتبُّكيزُّفيُّالنظريةُّ
ُّهؤلاءُّ ُّسيادة ُّتهدد ُّعواملُّعديدة ُّ)أنُّثمة العامة

ُّالمستث ُّالحديثة،ُّالافراد ُّالاسواق ُّفي مرين
ُّالاجلُّ ُّطويلة ُّالتوقعات ُّعلى ُّالقائم فالاستثمار

ُّب ُّالحاضر ُّالوقت ُّفي ُّجدا ُّصعبا يكادُُّّإذاصبح
يكونُّغيرُّعملي،ُّومنُّيحاولُّالقيامُّبهُّسيمضيُّ
ُّويواجهُّ ُّالشاق، ُّالعمل ُّفي ُّأطول ُّوقتا بالتأكيد
ُّافضلُّ مخاطرُّأكبرُّممنُّيحاولُّالوصولُّلتوقع

ُّالتيُّيتصرفونُّينُّعنُّالكيفيمنُّتوقعاتُّالآخرُّ ة
ُّ.(35)بها(

ُّالاستثمارُّ .أ ُّونمط ُّبطبيعة ُّالمرتبط السيناريو
ُّالسيناريوُُّّ:الاجنبيُّفيُّالمستقبل ُّالىُّهذا استنادا

ُّجديدةُّ ُّانماط ُّالى ُّالتحول ُّيتم ُّان ُّالمحتمل من
ُّعلىُّالتغيرُّفيُّالطلبُّ ُّاعتمادا وانواعُّاستثمارية
ُّالمسببةُّ ُّالتغيرات ُّالى ُّنظرنا ُّولو الاستهلاكي،
لمثلُّتلكُّالتحولاتُّفيُّالاستهلاكُّوانماطه،ُّووفقاُّ
ُّالتغيراتُّ ُّفإن ُّالمتحدة ُّللأمم ُّالسكانية للتوقعات

والتغيرُّالذيُّيحصلُّفيُّالهيكلُّالعمريُّالسكانيةُّ
ُّالعالمي.ُّ ُّوالطلب ُّالاقتصادي ُّالنمو ُّعلى سيؤثر
ُّسكانُّ ُّعدد ُّيزداد ُّان ُّالمتحدة ُّالامم ُّتوقعت لقد

منُّ)3040ُّشكلُّبطيءُّخلالُّالمدةُّلغايةُّالعالمُّب
7.1ُُّّ مليارُّعام9ُُّّالى3012ُُّّمليارُّنسمةُّعام

منُّالزيادةُُّّ%90(.ُّويشارُّالىُّانُّحوالي3014ُّ
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3018ُّنُّالنامية.ُّواعتباراُّمنُّعامُّمصدرهاُّالبلدا
ُّالصين.ُّ ُّمن ُّسكان ُّعدد ُّاكثر ُّستكون ُّالهند فإن
ُّزيادةُّ ُّهو ُّالديمغرافية ُّالتوقعات ُّأهم ُّمن ولعل
الطلبُّعلىُّالطاقةُّوالذيُّيتأتىُّمنُّارتفاعُّدرجةُّ

ُّ ُّفحوالي ُّيعيشونهُُّّ%60ُّالتحضر، ُّالسكان من
ُّ ُّبحلولُّعام ُّالمدن ُّيزداد3048ُّفي ُّان ُّويتوقع .

ُّالطبقة ُّوتتسع ُّولكنُُّّالتحضر المتوسطة،
الاختلافاتُّفيُّحصيلةُّالفردُّمنُّالناتجُّومستوىُّ
ُّفيُّالعالم،ُّ ُّالاقتصاديُّسوفُّتبقىُّمختلفة الرفاه

ُّ ُّمنظمة ُّبلدان ُّتكون اعلىOECDُُّّوسوف
نصيبُّالفردُّمنُّالناتج.ُّفيُّحينُُّّإذالمناطقُّمنُّ

تتراجعُّالنسبةُّفيُّبلدانُّافريقياُّوآسيا،ُّوتبقىُّهذهُّ
ُّمنالبلدانُّفيُّفخُّالفقرُّوانخفاضُّنص ُّيبُّالفرد

ُّوالصين( ُّالهند ُّ)باستثناء ُّالى36ُّالناتج ُّواستنادا .
ُّتدفقاتُّرؤوسُّالاموالُّسوفُّ ُّالتوقعاتُّفأن هذه
تتجهُّنحوُّالبلدانُّالاكثرُّطلباُّوهيُّالاكثرُّسكانا،ُّ

دان،ُّويكونُّوسيكونُّالعراقُّواحداُّمنُّأهمُّتلكُّالبل
ُّدرجة ُّهو ُّالاساس ُّالسياسيُُّّالقيد الاستقرار

ُّفب ُّوالاجتماعي. ُّالصراعاتُّوالاقتصادي روز
ُّستضعُّ ُّالطائفية ُّوالتفرقة ُّوالاجتماعي السياسية
ُّقدُّ ُّالتي ُّالاموال ُّرؤوس ُّحركة ُّعلى ُّحقيقيا قيدا

ُّ ُّمنظمة ُّبلدان ُّمن OECDُُّّتأتي ُّبلدانُّنحو في
ُّالسيناريوُّ ُّهذا ُّفإن ُّعام ُّوبشكل ُّوآسيا، افريقيا
ُّالتدفقاتُّ ُّفرضية ُّظل ُّفي ُّصالحا سيكون

ُّالرأسماليةُّالمشتقةُّمنُّالطلبُّالمحلي.ُّ

ُُّّ:السيناريوُّالقائمُّعلىُّفرضيةُّتمويلُّالتنمية .ب
يقومُّهذاُّالسيناريوُّعلىُّاعتبارُّمحاولةُّاجتذابُُّّ

ُّمجالُّ ُّفي ُّالاجنبي ُّالاستثمار ُّلنمط العراق
الرغبةُّبالتنويعُّالاقتصاديُّوتقليلُّالاعتمادُّعلىُّ
ُّمتجهاُّ ُّجله ُّالاهتمام ُّويكون ُّالنفطي، المورد
للتمويلُّالمتخصص،ُّإذُّمنُّالأولىُّفيُّمثلُّهذهُّ
ُّالطويلُّ ُّمنُّالائتمان ُّقوية ُّدفعة الاحوالُّتوجيه

ُّالأ ُّبالتنويع، ُّالأولى ُّالقطاعات ُّنحو ُّإذجل
ُّعلىُّ ُّتعتمد ُّتنويعية ُّسياسة ُّبناء ُّالامر يتطلب
دورُّمستقبليُّللصناعاتُّالتحويلية،ُّعلىُّأنُّيتمُّ

ُّالائتم ُّوسقف ُّمدى ُّللأغراضُّتحديد ُّالمقدم ان
ُّ ُّإذ ُّفيُّإالصناعية، ُّالدور ُّبهذا ُّالبنوك ُّقيام ن

ُّهدفُّ ُّتحقيق ُّفي ُّسيسهم ُّالائتماني التمويل
ُّوتنويع ُّمنُّخلالُُّّواستراتيجية ُّالإنتاجية القاعدة

ُّوفيُّمختلفُّ ُّالقطاعُّالخاص، ُّلمشاريع تمويلها
القطاعاتُّالاقتصاديةُّغيرُّالنفطية،ُّالأمرُّالذيُّ
ُّوتنوعُّ ُّنمو ُّصورة ُّفي ُّإيجاباً ُّأثره ينعكس
ُّالنفطي.ُُّّ ُّغير ُّالمحلي ُّللناتج ُّالمولدة للأنشطة
ُّاستقطابُّ ُّفي ُّالرغبة ُّهذه ُّأن ُّمن وبالرغم

دُّالعراقيُّامراُّاستثمارُّفيُّمجالُّتنويعُّالاقتصا
ُّفيُّ ُّالعجز ُّمشكلة ُّازاء ُّيقف ُّأنه ُّالا مهما،

،ُّوهذاُّالامرُّراتُّالمحليةُّوالطاقةُّالاستيعابيةالقد
ُّفوائضُّمالية،ُّ ُّلديها ُّالتي ُّالبلدان ُّفي ُّحدة اقل
فهيُّقادرةُّعلىُّزيادةُّالقدرةُّالاستيعابيةُّالمحليةُّ
وزيادةُّالاستثمارُّالمحليُّبغرضُّتنويعُّمصادرُّ
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ُّفيُّ ُّالقدرة ُّبلُّلها التعاملُّمعُّالشركاتُّالدخل.
ُّالخارجية.ُّ ُّالمالية ُّالاستثمارات ُّكفاءة وتحقيق
وهذاُّالامرُّيتطلبُّتوفيرُّاولوياتُّواسسُّعلميةُّ
لأنهُّيرتبطُّبتوفيرُّمناخُّالاستثمارُّالمناسبُّفيُّ
ُّمؤسسيةُّ ُّأساسية ُّبنية ُّمن ُّالعجز ُّيعاني بلد
ُّالبينيةُّوفيُّ ُّفيُّتجارته ُّيؤثرُّسلبا ُّمما ومادية،

ُّال ُّالتجاري ُّالتبادل ُّهذاُّإمكانية ُّيضعه ذي
المشهد،ُّبيدُّأنُّذلكُّممكنُّأنُّيكونُّحافزاُّعلىُّ

ُّينقسمُّالتكامل ُّالعراقي ُّفالاقتصاد ُّ–الجزئي
ىُّقطاعين،ُّنفطيُّيحققُّفوائضُّإلُّ–بشكلُّعامُّ

،ُّوقطاعاتُّاخرىُّمسببةُّللعجزُّفيُّالمواردُّمالية
ُّيتحققُّ ُّأن ُّمثالياً ُّيكون ُّفقد ُّثم ُّومن المحلية،
ُّتداخ ُّظل ُّفي ُّبينهما. ُّالتكامل ُّمن ُّقدر لُّأكبر

الاستثمارُّوخاصةُّذلكُّالنوعُّالذيُّيخلقُّروابطُّ
ُّمنُّ ُّويصلح ُّالاحادية ُّفيقلل ُّأكبر، قطاعية
ُّمنُّ ُّالعديد ُّاصلاحه ُّعن ُّعجز ُّما الاقتصاد
ُّيؤديُّ ُّكما ُّالعشوائية. ُّالاقتصادية السياسات
ُّالعامُّ ُّالدين ُّوتراكم ُّالخارجي ُّالميزان عجز
ُّفيُّ ُّالأعضاء ُّالبلدان ُّبعض ُّلدى الخارجي

ُّالعرب ُّالحرة ُّالتجارة يةُّالكبرىُّالىُّالتبعيةُّمنطقة
ُّضروراتُّ ُّتحت ُّالبلدان ُّهذه ُّفتقع للخارج،
ُّالحرةُّ ُّالتجارية ُّالمناطق ُّمع ُّالتجاري الاندماج
الأخرى،ُّفتزدادُّرأسماليةُّالأسواقُّالعربيةُّوحريةُّ
ُّالىُّدرجةُّكبيرة،ُّوترخيُّ التعاملُّالخارجيُّفيها

ُّفوائضُّ ُّوتهدر ُّفشيئا، ُّشيئا ُّقبضتها الدولة
ليلُّمنُّالمتاجرةُّاقتصاديةُّكبيرةُّفيُّأيديُّفئةُّق

ُّهذهُّ ُّمن ُّمهم ُّجزء ُّويخرج ُّالحر، ُّالسوق في
ُّالمضمونُّ ُّالربح ُّلتحقيق ُّسعيا الفوائضُّللخارج
ُّموجوداتُّ ُّانخفاض ُّيعني ُّما ُّوهو والسريع،

ُّالعم ُّمن ُّالعربية ُّالأجنبيةالبلدان ُّويدفعهاُّلات ،
ُّوأعباءُّ ُّديونها ُّفتتفاقم ُّالخارجية ُّالاستدانة في
ُّلنمو ُّكبح ُّعامل ُّالديون ُّهذه ُّفتكون ُّديونها،
ُّمنُّ ُّالمزيد ُّباتجاه ُّوتدفع ُّالعربية ُّالبينية التجارة

ُّالتبعيةُّوالهيمنة.ُُّّ
ُُّّ:ج.ُّسيناريوُّجذبُّالاستثماراتُّالزراعية

ُّالقطاعُُُّّّ ُّتطوير ُّرؤية ُّضمن ُّالمشهد ُّهذا يأتي
ُّالقطاعُّ ُّالىُّتطوير ُّالملحة ُّللحاجة ُّووفقا البديل،
ُّالعراقُّ ُّموازنة ُّتضمنته ُّما ُّالى ُّواستنادا الزراعي

الزراعةُّفيُّضوءُّالمبادرةُُّّمنُّرغبةُّلاعادةُّتأهيل
ُّتمثلُّ ُّسوف ُّالحالة ُّهذه ُّمثل ُّوفي الزراعية،
ُّقوياُّ ُّالزراعيةُّفيُّالعراقُّحافزا ُّوالانشطة الزراعة
ُّالمشهدُّ ُّوهذا لجذبُّالاستثمارُّالأجنبيُّالمباشر.
ُّتقومُّ ُّالتي ُّالاساسية ُّالجذب ُّعناصر ُّعلى يقوم
ُّإذُّ ُّفيُّالعراق، ُّالزراعية ُّالبنية ُّعلىُّوجود بدورها

ُّالأرا ُّمساحة ُّفيُّتبلغ ُّللزراعة ُّالصالحة ضي
(ُّ ُّيعادل11.1ُّالعراق ُّما ُّأي ُّهكتار ُّمليون )

(ُّمن26.1ُّ%مليونُّدونم(،ُّتشكلُّنسبةُّ)44.4ُّ)
المساحةُّالكليةُّلأراضيُّالعراق،ُّوهيُّنسبةُّجيدةُّ
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ُّنسبةُّ ُّأن ُّكما ُّالعالم، ُّفي ُّالبلدان ُّبباقي مقارنة
ُّلاُّ ُّللزراعة ُّالصالحة ُّالأراضي ُّمن المستغل

ُّيعنيُّأنُّ(37)(%21يتجاوزُّ) هناكُّطاقاتُّ،ُّمما
مازالتُّغيرُّمستغلةُّفيُّالقطاعُّالزراعيُّالعراقيُّ
ُّجذبُّ ُّعناصر ُّتشكل ُّأن ُّبالإمكان والتي

ُّ.للاستثماراتُّالأجنبيةُّالمباشرةُّلاستغلالها
كماُّأنُّالاختلالُّالواضحُّفيُّدرجاتُّالحرارةُّبينُّ

أثراُّفيُّتنوعُّالمحاصيلُُّّالمواسمُّوالمناطقُّكانُّله
ُّبزُّالزراعية ُّتشتهر ُّالجنوبية ُّفالمنطقة راعةُّ،

ُّوتختصُّالمنطقةُّ ُّوالحمضيات، ُّوالنخيل الحبوب
ُّأماُّ ُّالزراعية، ُّالمحاصيل ُّمعظم الوسطىُّبزراعة
ُّبعضُّالحبوبُّ ُّتختصُّبزراعة ُّالشمالية المنطقة

،ُّوكذلكُّإمكانيةُّالتوسعُّفيُّمجالُّ(38)والخضروات
ُّوكذلكُّ ُّوالدواجن( ُّ)الأغنام ُّالحيواني الإنتاج
ُّوالزيوتُّ ُّالخام ُّوالسكر ُّالغذائية الصناعات

ُّللاستثماراتُّالنبا ُّوالتيُّيمكنُّأنُّتكونُّهدفاً تية،
ُّالمواردُّ ُّهذه ُّلاستغلال ُّالمباشرة الأجنبية
ُّهذاُّ ُّأن ُّالزراعي، ُّالإنتاج ُّوتطوير والإمكانيات
ُّانتاجهاُّ ُّالممكن ُّللمنتجاتُّالزراعية ُّالواسع التنوع
ُّللاستثمارُّ ُّجاذبا ُّعنصرا ُّيشكل ُّالعراق في
الأجنبيُّالمباشرُّفيُّالقطاعُّالزراعيُّفيُّالعراق،ُّ

ُُّّإذ ُّالخامُّإيمكن نتاجُّمختلفُّالمنتجاتُّالزراعية
ُّالشركاتُّ ُّتتطلع ُّأن ُّيمكن ُّالتي والمصنعة
ُّالطلبُّ ُّلتغذية ُّإنتاجها ُّإلى ُّالأجنبية الاستثمارية

ُّ.المتزايدُّعليهاُّفيُّالسوقُّالعالمية

 الاستنتاجات والتوصيات:
ُّأولا:ُّالاستنتاجات:

ُّأن1ُّ ُّوجدنا ُّالمقارنة ُّالاستثمار ُّبيانات ُّمن .
ُّأس ُّقد ُّكان ُّعلىُّالعراق ُّوحاز ُّالشركات تقطب

ُّبدرجةُّاكبرُّمنُّحجمُّرؤوسُّ الاستثماراتُّالوافدة
ُّتلكُّ ُّاستثمرت ُّقد ُّكانت ُّالتي ُّالعراقية الاموال
السنةُّفيُّالخارج،ُّولوُّقارناُّمعُّبلدانُّأخرىُّمثلُّ
إندونيسياُّوتركياُّوفرنساُّوقطرُّفأنناُّنجدُّانُّالنسبةُّ
ُّتشيرُّ ُّلا ُّوالتدفقاتُّالخارجة ُّالتدفقاتُّالوافدة بين

ُّالتف ُّماُّالى ُّوهذا ُّالعراق، ُّفي ُّوجدناه ُّالذي اوت
ُّأنُّ ُّوهي ُّالاهمية ُّفي ُّغاية ُّحقيقة يؤشر
ُّاستثماراتُّ ُّوكذلك ُّالعراقيين المستثمرين

ُّأ ُّتشكل ُّلا ُّالعراقية ُّالمصرفية هميةُّالمؤسسات
ثبتتُّالدراساتُّأُّ.تذكرُّفيُّتكوينُّالدخلُّالقومي

التيُّقدمتُّفيُّتحليلُّالقروضُّالمتخصصةُّوالتيُّ
هناكُّمشاكلُّتتعلقُّاهتمتُّبمخاطرُّالائتمانُّأنُّ

ُّيعرفُّ)استعارة ُّاوُّاستيرادُّازماتُّالائتمان(ُّبما ،
ُّاوُّ ُّبممولين ُّالارتباط ُّخلال ُّمن المخاطر
ُّشركاتُّ ُّعن ُّعبارة ُّالاصل ُّفي ُّهم مستثمرين

وعلىُّذلكُّكانتُّقدُّاصيبتُّبحمىُّالازمةُّالماليةُّ
ُّالعراقي ُّالاقتصاد ُّفي ُّالائتمان سوفُُّّفارتباط
ُّولاسيم ُّالازمات ُّهذه ُّبمثل ُّمعرضا" ُّيكون معُُّّا

ُُّّباختلافُُُّّّالشركاءُّالتجاريينُّوالممولينُّوالقروض
ُّ.ُّجالهاُّوسقوفهاآ
ُّكانُّللمؤولينُّتأثيرُّفيُّالائتمانُّمنُّخلالُُّّ.3
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ُّ ُّمع ُّطويلةُّالعلاقات ُّالاموال ُّرؤوس تدفقات
ُّ ُّإالاجل، ُّالاصلُّإذ ُّفي ُّهي ُّالتدفقات ُّهذه ن

شركاتُّتخضعُّلمخاطرُّتغيراتُّاسعارُّالاصولُّ
تعتمدُّعلىُّالمخزونُّ)الموجودات(ُّالعالميةُّوالتيُّ

ُّسنداتُّ ُّوهي ُّالعالمي( ُّ)التشارك ُّسندات وعلى
ُّالدوليةُّ ُّالتجارة ُّمجال ُّفي ُّالاستخدام شاعة
ُّفانُّدوراتُّالائتمانُّ ُّوعمليا" والتدفقاتُّالرأسمالية
ترتبطُّبتدفقاتُّرؤوسُّالاموالُّفيُّالاجلُّالطويلُّ

،ُّقدُّاشارُّالىُّهذاُّالمنحنىُّ(Helenereyوكانُّ)
 THE GLOBAL FINANCIAL)فيُّدراستهُّ

CYCLE AND MONETARY)ُُّّلبيانُّتأثير ،
ُّمستوىُّ ُّعلى "ُّ ُّعالميا ُّالاموال ُّرؤوس دورات
ُّ ُّمن ُّنسبيا" ُّمستقلة ُّغير ُّسياسة ُّهي ُّإذالسياسة

ُّالاثرُّمعُّالمؤولينُّوالمستثمرين.ُّ
ُّ:انيا:ُّالتوصياتث
اعادةُّهيكلةُّهيئاتُّالاستثمارُّفيُّالعراق،ُّوانُّ .1

ُّ ُّالنافذة ُّنظام ُّاعتماد ُّالى ُّوتقليصار يلُّالواحدة،
ُّ ُّالى ُّبنظرُّأالروتين ُّتأخذ ُّان ُّعلى ُّحد، دنى

ُّ ُّمن ُّالاجنبي ُّالمستثمر ُّسمعة اقامتهُُّّإذالاعتبار
ُّالعراقللمشروعا ُّوداخل ُّخارج ُّاقامها ُّالتي ،ُّت

ُّمشفوعاُّ ُّالمشروع ُّلإنجاز ُّزمني ُّسقف واعطائه
 بدراساتُّللجدوىُّالاقتصادية.ُّ

ُّتفعيلُّمهامُّالهيئةُّالعراقيةُّللاستثمارُّواعطائها .3

،ُّومنُّالممكنُّانُّستقلاليوالامساحةُّمنُّالحريةُّ
يشارُّالىُّذلكُّفيُّقانونُّالاستثمارُّالاجنبيُّفيُّ
العراق.ُّويعتبرُّعملُّهذهُّالهيئةُّمحورياُّمنُّخلالُّ

ُّالمس ُّفي ُّوالتعاون ُّضمنُّالتشاور ُّتقع ُّالتي ائل
ُّهيئات ُّعمل ُّالمحافظات،ُُّّنطاق ُّفي الاستثمار

ُّفيُّمجالُّتخصيصُّالاراضيُّللمشاريعُّ وخاصة
ُّلاستثمارُّللمحافظات.ُّالاستثمارية،ُّرسمُّخارطةُّا

ُّالشركاتُّ .2 ُّدخول ُّالى ُّالعراق ُّلحاجة نظرا
ُّانجازُّ ُّفي ُّالكفاءة ُّتحقيق ُّاجل ُّمن الاجنبية
المشروعاتُّومنُّاجلُّالمساعدةُّعلىُّخلقُّحالةُّ

ُّالجانب ُّفي ُّالتفاؤل ُّوالسياسيُُّّمن الاقتصادي
بدُّمنُّوضعُّضماناتُّكافيةُّللشركاتُّوالامني،ُّلا

ُّزُّ ُّفي ُّكما ُّالعراق، ُّفي ُّالاستثمار ُّتنوي يادةُّالتي
ُّنقلُّ ُّمجال ُّفي ُّوخاصة ُّللمستثمر التسهيلات
ُّالانتاجُّ ُّمستلزمات ُّوخروج ُّودخول الاموال

ونشرُُّّوالعاملينُّمنُّالخارجُّالىُّالعراقُّوبالعكس،
ُّ ُّمن ُّبملكيةُُّّحيثالضمانات ُّالمساس عدم

المشروعاتُّقيُّانقضاءُّمدةُّالتعاقدُّبأيُّشكلُّمنُّ
أشكالُّالمصادرةُّأوُّالتأميم،ُّكماُّويمنحُّالمستثمرُّ

فيةُّوكماُّنصتُّعليهُّالاتفاقياتُّالدوليةُّمزاياُّاضا
ُّالمتعددةُّ ُّدولية ُّالاتفاقيات ُّاو ُّودولته ُّالعراق بين

ُّالاطرافُّوالتيُّكانُّالعراقُّقدُّانضمُّاليها.
 ينبغيُّانُّتكونُّلهيئةُّالاستثمارُّالعراقيةُّ .4
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صلاحياتُّفيُّالنظرُّفيُّتحديدُّمدةُّالإعفاءُّمنُّ
ُّنسبةُّ ُّزيادة ُّمع ُّيتناسب ُّوبما ُّوالرسوم الضرائب

مستثمرُّالعراقيُّفيُّالمشروعُّلتصلُّإلىُّمشاركةُّال
(15ُّ ُّفيُّما ُّفأكثر ُّعشرُّسنة ُّخمسة ُّكانتُّإ( ذا

ُّالمستثمرُّالعراقيُّفيُّالمشروعُّأكثرُّ نسبةُّشراكة
 .منُّالنصف

ُّ
ُّ
ُّ
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في بيان صافي الاثر لتدفقات رؤوس الاموال الداخلة على  Boly(: نتائج دراسة 1الجدول)
 المشروعات المحلية في افريقيا

  Positive الدولة
 ايجابي

Negative  
 سلبي

No effects  
 اي اثار

No. obs.  
 رقم التوليد

 73 32.9 26.0 41.1 بوركينا فاسو

 121 37.2 27.3 35.5 بوروندي

 133 34.6 27.8 37.6 الكاميرون

 272 35.3 31.6 33.1 الرأس الأخضر

 431 52.4 20.2 27.4 أثيوبيا

 235 40.4 31.9 27.7 غانا

 316 54.7 19.3 25.9 كينيا

 102 52.9 39.2 7.8 ليسوتو

 102 29.4 20.6 50.0 مدغشقر

 75 30.7 25.3 44.0 ملاوي

 195 49.2 25.1 25.6 مالي

 189 11.1 6.3 82.5 موزمبيق

 65 46.2 29.2 24.6 النيجر

 387 39.3 23.0 37.7 نيجريا

 108 48.1 24.1 27.8 رواندا

 152 34.2 23.0 42.8 سنغال

 299 42.8 24.7 32.4 تنزانيا

 403 46.9 27.3 25.8 أوغندا

 203 19.2 33.5 47.3 زامبيا

Source: Amadou Boly, Nicola D. Coniglio, Francesco Prota and Adnan 
Seric , Which Domestic Firms Benefit from FDI? Evidence from 
Selected African Countries , University of Bari ‘Aldo Moro’, Largo 
Abbazia Santa Scolastica 53, 70124 Bari, Italy (Francesco), 
Development Policy Review, 2015,33(5),  p619. 
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 )مليار دولار(.   2012 -2002(: تدفقات الاستثمار الاجنبي المباشر في البلدان المتقدمة والنامية للمدة 2الجدول )

 

 

Source: 

-  UNCTAD, World Investment Report (2015), United Nations, Geneva,  2015 
.Annex tables A3, tables 1 
 UNCTAD, World Investment Report (2009), United Nations, Geneva, 2009 

.Annex tables A4, tables 3 
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 (1223 -1222(: تطور الناتج المحلي الاجمالي والقطاعي والاسعار )مؤشرات فصلية للمدة 3الجدول)

 بدون النفط  GDP ربع سنوي

 بالأسعار الثابتة 

 2222لسنة 

 ناتج

 الانشطة

 السلعية

 الانشطة

 التوزيعية

 الانشطة 

 الخدمية

 الرقم 

القياسي 

 للأسعار

      1222السنة 

 128.8 4682.9 1512.5 9063.2 9422.8 الربع الاول

 128.7 4706.3 1581.5 9979.0 9321.0 الربع الثاني

 130.0 4720.8 1590.2 7062.1 8032.1 الربع الثالث

 131.0 4812.1 1729.9 8024.1 8922.1 الربع الرابع

      1221السنة 

 137.0 4840.4 2027.5 8813.4 8985.0 الربع الاول

 138.9 4855.6 2180.2 10935.2 10491.1 الربع الثاني

 140.2 4860.9 2258.9 10620.1 15071.6 الربع الثالث

 140.7 4885.9 2157.7 10706.2 17644.9 الربع الرابع

      1223السنة 

 140.9 5061.5 1976.9 10183.8 17121.3 الربع الاول

 141.8 5002.7 2015.9 10990.9 17902.8 الربع الثاني

 142.3 4219.2 2022.8 12236.7 18818.6 الربع الثالث

/ 1222المصدر: وزارة التخطيط )جمهورية العراق(، الجهااز المرزا ي لصاصاام، مؤشارات ارنالار المللار، للسانوات 

1223 . 
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 )مليار دولار(.   1222 -1222(: الاستثمار الاجنلي الملاشر والمي ان التجاري في العراق للسنوات 2الجدول )

صافي المي ان  السنوات

 التجاري 
صافي الاستثمار الاجنلي 

 الملاشر
الواردات 

 السلعية
ية الصادرات السلع )دينار عراقي/ دولار سعر الصرف الرسمي  

 امريلي(

2005 3695 515 20002 23697 1469 

2006 11822 78 18707 30529 1467 

2007 22965 964 16622 39587 1255 

2008 33965 1822 29761 63726 1193 

2009 4145 1526 35285 39430 1170 

2010 14436 1423 37328 51764 1170 

2011 39048 1716 40632 79680 1170 

 ، 1223التخطيط، الجهاز المرز ي لصاصام، مؤشرات الانلار المللر المصدر : جمهورية العراق، وزارة 

 12 -12، ص  1222 -1222المؤشرات الاقتصادية السريعة للمدة  
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  1222 -1222(: مقارنة التدفقات الداخلة والخارجة للعراق مع مجموعة منتخلة من الللدان  للمدة 2الجدول )

 )بملايين الدولارات(
 التدفقات الخارجة  التدفقات الوافدة  الللد

 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2009 2010 2011 2012 2013 2014 
 242 227 490 366 125 72 4782 5131 3400 1882 1396 1598 العراق

 605 146 1441 227 174 90 2105 3050 4662 4277 3649 2983 ايران
 83 16 5 31 28 72 1760 1747 1497 1474 1651 2413 اللحرين

 13108 16648 6741 10773 5890 8582 486 1434 2873 3259 1305 1114 اللويت
 6748 8021 1840 10109 1863 3215 1040 840 396 939 4670 8125 قطر

 7077 6647 5422 7713 2664 2249 22580 18817 19138 19241 13771 4877 إندونيسيا
 16445 14107 17143 15249 399 13 784 7 799 10 12115 9239 12198 9060 1453 مالي يا

 12999 7621 17120 13738 10524 6213 22949 16577 25021 16930 16789 11868 شيلي
 6658 3527 4106 2330 1469 1553 12146 12357 13283 16136 9086 8585 ترزيا

 856 785 - 678 1772 1557 2055 2172 2818 1740 1144 330 2436 اليونان
 42869 24997 31639 51415 48156 100865 15191 42892 16979 31642 13889 30733 فرنسا 
 12156 28879 28952 29861 20349 26202 10036 3571 16334 12923 140 10093 السويد
 الللدان 

 المتقدمة
652306 673199 827351 678730 696854 498762 819605 963210 1156137 872861 833630 822826 

 الللدان

النامية   
463637 579891 639135 639022 670790 681387 234522 340876 357570 357249 380784 468148 

 مجموع

العالم    
118643

2 
1328102 1563749 1402887 1467233 1228263 1101335 1366070 1587448 1283675 1305910 1354046 

Source: UNCTAD, World Investment Report (2015), United Nations, Geneva,  2015 
.Annex tables A3, tables 1  
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